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PETRGOLEOS SUMMA PET C.A.

Compaf] laria de Organlzgeidn llinlza 5.4
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVC
AL A1 OE OICIEMBRE OE 2013 Y 2011
{Er délares de log Estados Unidos de América)

Activo
Activos Corrlentes:
Efaclivo y Equivalentes de Efectivo
Cuantas por cobrar Clientes
Anticipo Proveedorss
Orireas Cuentas por colbroar
[mvantorios
Servicias y Olros Gostas Prepagodos
Anticipo por impuestos corienfes
Tatal pctivas conlantas

Actlves no carlentes:
Propiedad, Pldnta y Eculpo
Activos Intanglbles

Cuentos par Cobrar Largo Plazo
Irwersionss an Subsicidtics

Dhires aciivos

Total Acllvas no corlentes

Total Acllvos

Faslvo imenlo
Fasivos Comlenfes:
Proveedoras nor pagar
Obllguciohes con instituclones Financiercs
Provisiones Latorales
Impuastos Por Pogar
Orras Oblipociones

Tolal Pasivos cormianles

Foslyas no cormmentes

Cuantas vy Documentas por pagor
Obligacionss con instifuciones francieros
Cuentas por pagar diversas f relocionoadas
Prewisiones por benedicios a empleados
Telal Paslves no carfentes

Tatal Paslvaos

Patrdmaonio acclonlstas;

Capital

Apartes de Socios o aocionistas pard futuro copitalizacion
Resarva legal

Oircs Resultodos nfegrales

Replicdos Acumulodas

Total palimonlo

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO

Var nofas 4 los estados financleros comparativos,

Sron Alexandra Ydanez
Represantante Legal

HOTAS
211242013 2122012
1.614 41,987
5 471,387 FE0.0713
33720 2% 580
23,404 20377
& 282 448 350129
7 &.431 £,35%
451979 F4.350
ITAI05 I
8 597554 250,421
12.324 9.081
e 1517005 1.365.405
44 44
150 2.285 -
2139213 1.625151
3007218 2907 44
440 AFF SASTRR
1 21 402 9047
2205 adall
21.18% 1158.537
24,217 103,711
£59.471 1.171.594
La5.442 835,442
10154 -
12 856727 2F73R]
13 144,081 149,353
1.548.406 1,262,146
3BT ATF 2N TAD
14 20,000 S20.000
221.858 221,858
5249 5.549
3430110 21.405
Ba0R77) {594,407
L H29.3410 4?4._205
3037218 20077944
<
Farng Tana
Contgdora
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PETROLEDS SUMMA PET C.A,

(Compaiiia Subsidiaria de Organlzacién lliniza §.A)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES COMPARATIVOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

[En délares de s Estados Unidos ds América)

MOTAS

3141242013 314122012
[gresos:
Ingresos de Actividades Ordinarias
venta de Bignes 737.995 532514
Frastacion de Servicios 846.066 1.238.284
Total Ingresos 1.404.081 1.770.796
Costos de Ventas
Costo de venios ¥ Senvicios 11.550.444) 113544000
Ufilidat bruta en ventas 53.617 416198
Gastos
Gastos de administracién y ventaos [339.2468) [352.028])
Gastos Fnanciernos [45.432) (53.598)
Dtros Ingresos de Actividades ardinarias 84.513 24.144
{Péraida) Ulidad del Elercicio [246.570) 34.715
Otros Resultados integralas
Reserva por Revaluacién de Propiedad, Plantay 491.705 91 405
Equipo
Total Resultado Inteagral 55.135 56,120

Yer notas a los estados financiaras comparativos,

/@m@@ﬂ/g{

Ll

dricna Tana
Contadorg

Sra. Alexandrg Yansz
Reprasentante Legal
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PETROLEQS SUMMA-PET C A

{Compafiia Subsidiaria de Organizacién linlza $.A)
ESTADCO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
[En délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las acfividades de operacldn:

Efaciivo recitido da chentes y ofins
Clase de cobros por actividades de operaclén

Pogo a Proveedoras por el suministro de bienes y servicios
Pagos Q y por cuenta de los empleados

Otres pogos por actividodss de operacian

Intereses Pagados

Oras entradas {salidas) de efectivo

Clazes de pagos por actlvldades de operacién

Efectivo praviste por [utilizado en) las aclividades de
operacidn

Flujos de efeclivo de lus actlvldades de inversién:

Adaulslcidn de propiedad, plonta y equipo
Comparg de gotivos infangibles

Efectlva neto uvtllizade en las actividades de Inversion

Flulas de afactive da las getlyldades de financlamlants:
Fincnciacian por prestamos o largo plazo

Pogo en Préstamaes o tercearos

Efectivo neto uliizado en las actividades de
finonciarmiento

{Disminucion} aumesnto neto del efective durante el
perfodo

Efectivo al inicie del pericda

Efectivo al final del pedodo

2013 2012
1.390.384 2174309

1 890,384 72.174 589
[1.245.420) {1.792.063)
(693.072) (275.533)
[79.997) {38.575)
[65.432) [53.596)
87.073 [125.641}
[1.997.048) [2.285.411)
[106.645) (110.422)
(72812} [33.954)
[6.026) [9.394]
(78.838) (43.378)
564,052 229.808
(438,890} (35.185)
145,181 194.423
{40.341] 40824
41.957 1,133
1.616 41.957
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Conclliclén Entre la Ganancia (Pérdida) Neta y los Flujos de Operaclén

Ganancia {Pérdida) antes de 15% o trabajadores e
Impueste a la Renta

Ajuste por partldas distintas al Efective
Ajuste por gosto de depreciocion y amortizacion
Ajuste por gastos en provisiones
Otros qjustes par partidas distintas ol Efectiva

Cambios en Actlvos y Pasivos

Incrarmeantol disminucidn en cuentas por cobrar clientes
{Incrameanta)] disminucidn an atras cuentas por cobrar
{Incremento) disminucién an anticipos de proveasdores
{Incremento) disminucidn en inventarios

{lncremento) disminuctdn en ofros activos

Ineremento [disminucidn) en cuentas por pagar
comerciales

neramends (disminucidng an otras cuentas por pogos
incremento  [disminucién) en beneficios empleados
Incremento [disminucidng an ofros pasives

Flujos de efectivo netos procedentes de (ulllizados en)
actlvldades de operaclén

Msacuidiaty

Sra. Alexandra Ydnegs
Representarte Lagal

2013 2012
[264.570) 42.145
60.951 43.874
47 881 40,452
32,698 41,247
{12.627) [17.885)
98.954 {236.441)
247 D54 (438,437}
16.590 (21.087}
(28.177) 2.042
40,462 32,300
{5.737) .
(111.205) 202.03%
(74260 £.266
[15.794] {6.077)
9.821 {17.488)
[104.545) (110.422)

2.4

Aldana Tano
ontodora
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PETROLEQS SUMMA PET C.A,

(Una subsidiaria de Organizacion liniza 5.A)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(DS COMPARATIVO
POR EL PERIODO AL 31 DE DICIEMBEE DE 2013 Y 2012
{En ddlares de los Estados Unidos de Américal

NOTAL. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

PETROLEOS SUMMA PET C.A. "La Compafla” fue constifuida en la cludad de Quito -
Ecuadar, mediante escritura poblica del 15 de octubre de 1977 & inscrita en e ragistro
mearcanfll el 15 de noviembre del 1977, E obisto social de la Compafia constituys
pfincipaimente  asumir representacionas  industricles y mercantiles,  comercializar
aculipos, partes v piezas, osf como prestar asesoria y servicios relacionados con la
industria petrolera v petroauimica.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados finoncieros de lo Compafla al 31 de Diclembre de 2013, han
sidn prenaradas de acusrde con las ponmos infernacionales de inforrmocidn fmoncieng
[MIIF}. emitidas por el Consejo de Mormas Internacicnales de Contobilicad [IA3B) ¥
reptesentan g adopcidn integral, explicito v sin raservias de las referidas normas
infernacicnales.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacidn se desciiben [as principales pollticas contables adoptadas en g
preparacion de estos estados financisros,

Bases de Preparacion de estados flnancieros

Los presentes Estodos Fnoncieros adjunfos  de PETROLEOS SUMMA PET G.A.
copwranden 105 estados de sitoacidn finondiera ol 31 de Diciemiore del 2012 v 31 de
Diclembre del 2013, los estados de resultads integral, de cambios en gl pattimonio v de
flujos da efectivo por los dfics ferminadaos el 31 de Diciembre dal 2012 v 2013 v 508
respeciivas nofos. Estos estados fngncieros han sido praparados de ocuerdo con [as
MNornas Internacionales de Informacién Fingnciera NIIF vy surgen de los ragistros
contables de la Enfidad que son presentadas en la moneda funclonal en el Ecuador
{Ddlar estadeunidensa),

Los Esfodos Financierps de to Compafilo gl 37 de diciembre de 20013, hagn sido
prepaiados de acusrdo con oz Nonmas infemaciongles de Informacién Financiera
[NIIF}, emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionales de Confabifidad (1ASB) y
representan [0 adopcidn infegral, explicita v sin reservas de las referidas normas
infernacionales.

Los estados financierns s hon preporado bajo el grterio de valor razonable. La
prepdracion de los estados finoncieros conforme a [as NIF reqguiers el uvso de
estimaciones contables, Tambidn exige a la Administracion que ejerza su juicic en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de o Empresa.

En la Nota 4 se revelon los dreas que implican un moyer grado de juicio o complsjidad

o las draas donde los supuestos y estimaciones son significofivos para la elaboracion
de los astados finangieras. Debido a la Subjstividad inherenfe sn este proceso
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contable, los resulfados reales pueden diferdr de 05 montos estimados por g
Acdrrlnistracion,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se& hon publicado enmisndas,
mejords & inmerpretacionas o las normas existentes que no han entradoe en vigancia y
que la empresa he ha adoptade con anticipacidn,

Estas son de apllcacion obligatora a partir de las fechas indicodas a continuacidn:

uL LS

NIC %

MIC 27

MIC 28

MNIF 1

NIIF 7

MIF 10

MIF 11
MIIF 12

MIIF 13

MIC 32

WIF %

Tipo de campio

Enmiandg, 'Beneficios o empleados' - Elimindgcian
del enfoque del coredor v cdlculo de los costos
financieros sobre und base neta.

Revision, 'Estados  financieros separados’ -
Disposiclan scbre los estades financisros sepoarados.
Revisidn, "Asociadas ¥ acuerdos conjuntos' — Incluys
requarimientos sobre consolidacion de negocios
conjuntos y asocicdas.

Enmienda, ‘Adopclén  por  phimera vez” -
Tratomiento de intereses de préstamos con gl
CGobilarnag,

Enmiandg, ‘Instrumentas financieros: prasentacion’ -
MNuevas divulgacionss porg facilitar la comparacion
gnfre enfidades qus preparan estades inancieros
bajo NIF v aquellos que los preparan bajo Fringipios
Armencanas.

Estados  financisro:  consolidados  —  Construyes
concepto de contrdl en Il consolldacion de
esiados inoncieros,

‘Acberdos conjuntos’

Divulgaciones de intereses en ofros enfidades’ -
Incluys divulgacionss requeridaos de todo tipo de
intereses en otras entidades.

'Medicion del vdlor razonable’ - Precisar o
definicidn de valor razonable, fuentes de medicidn
y divulgaciones requenidos,

Enmisnda, nstrumentas finoncieras; presentacion’ —
Aclara algunos requermientos parg compensacidn
de activos y pasivos financieros en el estade de
situacién financiera.

Instrumentos financieros' - Bspecifica o clasificacian
¥ medicidn de activos vy pasivos finonciercs.

Aplicacidn
obligcatorta pora
ejercicios infeindos
a0 portr des:

1 de enero dal 2013

1 de enero del 2013

1 de enera del 2013

1 de anero del 2013

1 claenero del 2613

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero dal 2013

| de enero del 2013

1 de enero del 2014

1 de enera del 2015

Lla empresa estima que o adopcidn de [as enmiendas a las NIF v las nuesvas
interpretaclones antes descritas, ne tendrdn un impocto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacian nicial.
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NOTA 4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A confinuacién se desciben Ias principales politicas contobles adopfadas en o
preparacion de astos esiadaos financieros.

a) Efecllvo en caja y bancos

Incluye aguellos actives finoncieres liauidos v depasitos gue se pusdan trenstormor
rapidomente en sfactivo en un plazo inferior a fres meses. Dichas cuentas no estdn
sujetas o un fdesgo sighificative de cambxios an su valar.

La Compafila pora propdsitos de presentacion del estado de fiujos de efective ha
definido como efectivo, el saldo del disponible an cogjia vy bancos.

b) Activos Financleros

Cuentas por cobrar atercares, cuentas por cobrar a parfes relacionadas y cuentas por
cobrar inancleras.-

Comresponden principalments aguellos deudores pendientes de pago, por los bienes
vandicos, e confabilizan iniciglmente a su valor rozonable, menos o provision de
pérdidas por deteriors de sy valor, en coso que exista evidencio obletiva de o
inzobrabitidad de los imporfes que s& montiensn por cobrar, segln 108 f&rmines
origingles de esfos cusntas por cobrar.,

¢) Inventarlos
32 encuentra valuados come sigue:

Moterdas primas, combustibles, repuestos y matedales: al costo promedic de
adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de realizacidn,

Impadaclanas en Transltor ol costo especiics de o fochura mds los gosios de
importacldn incumides hasta la fecha del estado de situacidn financisra.

d) Actlves Intangiblas

Los activos infangibles adguiidos s& miden inicialmente al costo, Luege del
reconocimiente  inleicl, los actives intangibles se registron ol cosfo menos g
omortizacion acurmulada v cudlauier pérdida acumulado por deterioro del walor en
caso de existir,

e] Propledad, Planta ¥ Equipo

Las propiedadss ¥ equipos se prasentan neto de la depreciacion gcumulada v asian
contabilizadas al coste histérico. axcepto por Terenos v Edificios que se contabilizon
segun el modslo de revaluacion, el mismo que fue determinado segun avaldo
redlizado por un perito independiente debidomente calificado.

Loy pagos por mantenmmiento. Incluyendo 1a reposicion de partida menores son
cortabilizados en & gasto, mientras que las renovacionses ¥ mejoras que alargan g
wida Ofil del activo se capitalizan.

El gasio por la depreciacion de las propiedades v equipos se registra con cargo o los
resultardos del perfodo v es calculado mediante el método de linea recta, uifizando las
siguientes tasas que se consideran apropiodas para depraciar el valor de los activos
en funcién de o vido o estimada:
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Edificios : 5%
Mueblas y enseres 10%
Maquinaria v equipos 10%
Yehiculos 2%
Equipas de computacion 207 y 33%

I Invarslones en subsidiarias y en asociadce

Lo compafiia registra s0s inwvetsionas en subsidianas al coste. Los  dividendos
procedertss de las subsidiarias se reconocen en resultados del afo cuanda sutjo el
deracho de recibifio.

Lo inversién en asociada se registra conforme ol método de participacion por lo cual
s ajusta el importe on libros pora reconocer la porcién que le comesponds a g
Compafiia en & resultado del perfiodo obtanide en o enfidad asociada.

g} Pasivos Flnoncleras

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacienadcs. ofras cuentas por
pagary obllgaciones finoncleras.

Representon posivos financiercs que se reconocen inliciclmente g sU valor razonable,
neto de los costos de |a fransoccion incuridos,

Los obligaciones financieras v ofros pasivos se cladfican como posive cormiente @
mencs que la compania fengo derecho incondlcional de diferir ol pago de Id
obligacién por 10 menos 12 messs después de la fecha del estado de situocidn
fincnciera.

h} Impuestos

El gasto porimpuesto a la renta representa la suma del impusasto a la renta por pogar
catfiente y el impuesto diferido:

Impuesic Corrlente

Se basa en o vllidad gravable {dbufaia) ealstada durante el ofio. Lo utiidad
gravable difiere de la ulilidad contable, debido o las portidos de ingresos o gosfos
impanitles o deducibles y partidos que no son gravablss o deducibles, Bl pasivo de [a
compafic por concepto del impuesto comients se calcula ufilizando la tasa de
impuesto a la renta aprobada por la Avforidad Tributaria al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos

Le reconocen sebre los diferencios temporaros determinodas entre el valor en libros
de los actives ¥ posivos incluides sn el estado financiero v las bases fiscales
corespondisntes utilizados para determinar [o vtilidad gravable.

El pasive por impuesto difefido se reconoce generalmente para todas |os difersncias
temporarias imponibles. Bl activo por impuesto difefido se reconoce por todas 1os
diferencios temporanias deducibles, en g medida en gue resulte proboble que lo
Comparila disponga de ofiidades gravables futuras contra las que podria cargaor esas
diferencias temporanas deducibles.
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Los activos ¥ pasivos por impuestos diferides son medide: empleande la foso de
impuesto a ko rento gue se esperg sea de aplicacisn en el perodo en el que el activo
se redlics o al pasivo 5e concels.

Lo compafila realiza lo compensacion de activos con pasivas por impueastos, solo s
tiena reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente o la Autoridad
Tributaria.

Impuestos cordentes y diferidos

Se reconocen como Ingreso o gdosto, y son registrodos en los resultados del afio,
excepto eh la medida en que hayan surgido de ung fransgccidn o suceso que se
reconoce fuera de los resultodos, va sed ofro resuliado integral o directaments en el
patimenio, en cuyo caso el impussto también se reconoce fuera de los resultados.

I} Provislones

Los provisiones son raconocidas cuoando lo Compafis fiene una obligacion presente
iva sed legal o implicita) como resultado de un suceso posado, pueds hacerse unag
astimacion fiable del importe de la obligacidn v es dtamente probable que se tanga
que desprenderse de rscursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacién.

Bl impaorte sobre &l cual se debe registrar Ia pravisian debe sef la mejor estimacion aue
reprasente el monto necesarie parg canceler la obligocidn ol términe de cado
perode, considerande todos los iesgos v las incertidumbres inherentes. La provision se
mide dplicands el volor presente de los flujos de fondos que se esperan o ol
momento de su cancelacion,

) Beneflclos a Empleadcos
Susldlos, Salaros y confribuclones a lu seguridad soclal

Son benesticios cuyo pago es liguidado hasta el térming de los doce meses siguientss al
clemes del peflodo an 2f que los empleadas hon prestado [os servicies. Se raconoceran
comao un gasio por el valer {sin descontar) de [os beneficios a corto plazo que se han
de pagar por tatas servicios,

Obligaclenes por beneficios definldos: lubilaclén patronal ¥ desahucio.- El importe de
las obligaciones por beneficios deflnidos  {jubilacidn  patronal ¥y desahucio) es
determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por
un profesional independiente {Actuario o Perito Matemdtico Actuarial). Las ganancias
o pérdidas actucrioles que owedon surgin de los cambios en s hiptiess ocluoricles
aplicadas por el actuatio se reconocen inmeadiatamente en los resultados del afo.

El importe de las obligdciones de bensflcios definidos es reconocido en los resultados
del gjercicio hasta gque el trabojador adguiera su derecho o gaplicar a dichos
beneficios, en cuyas cicunstoncias se realizard & pago contra la provisién constituideo
para al efecto.

Partlclpacion o frabgjadores,- La compafiia reconoce en sus estados financieros un
pasivo ¥ un gasto por la porticipacién de los rabajadoress sobre fas utiidadess de o
Compafia. Este baneficio se colcula a | tasa del 15% de los uhlldadas Mlguidas o
contables de acusrdo con disposiciones legales vigentes,
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K} Reconocimienfo de Ingresns

El ingreso por la venta de hisnes se registra sobre una base acumulada cuando los
riesgos y la fifularidad de los bienes han sido transferidos infegramente al cliente.

Venta

Los ingrasos ordinarios procedentas da la venta de bienss son recanocicos cuando [a
Compafla transfiere los riesgos ¥ bensficies  de tipe significative, dervade de [a
propiedad de los bienes; el importe de los Ingresos y 05 coslos incuridos o por ocurmir,
en relacidn con la transaccion puedsn ser madidos con fiabilidad v es proboable que la
companla reciba los beneficios scondmicos asociodos con la fransaceidn,

Ingresos por prestacién de serviclos.- Los ingresos derivados de lo prastacion del
sevicho & reconncen an base 4 s grado da raalizocikin en base al cudl los ngresos
de actividades ordinarias se reconocen en los periodeos contobles en las cucles tianae
lugar la prestacidn del servicio. Adicionalments, los ngreses son reconocidos de
acuerdo A grado de redlizacion de [g transaccidn, ol final del periodo sabre el que se
informa y puedan ser medidos de forma fiakle.

] Costos y gastos

Se registron ol cosfo histdrico ¥ se reconocen o medida que son incuridos
independentementa de lg fecha en que e efectie el pago, v se rapistraon en el
perodo mds Cercons an el QUEe 3B TECONDCEN.

Gastos de operaclén

Los gaostos de cperacidn son reconocidos por [0 Compadfia sobre base del
devengado. 3e componen de: gastos fnancieros, gostos administrativos, impuestos,
tasas, contibucionas v otros costos directos propics del giro del negocin.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Lo preparacion de los estados finaoncieros reqguiere gue la Administracidn reolice
asfimacionss v ullice supuestos que atectan |os motitos incluidos en estos estados
fincnaienos v sus notas relgcionadas. Las estimaciones realizodaos v supuestos ilizados
por la Emprasa se encuentron basados en lg experiencia histdtico, combics en la
industria e informacidn soministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de los estimaciones bajo ciertas condiciones.

Los estimacionss y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar corectamente o situacidn financiera y los resultades de
la Companla y/o las requisren un dlto grado de juicio por parte de [a administrocian,
Las principales sstimaciones v aplicaciones del criteno profesional se sticushtran
relacionadas con los siguisntes conceptos:

Provisiones para eslimar el deferioro de sus cuentos por cobrar comerclales ¥ oiras
cuantas por cobror,

Se realizan considerando o probabilidad de recuperacion de ko cobranza en los
plazos de crédito astahlecidos.

Impueste a la renta diferido.

La Empresa ha redllzado la astimasion de sus impuestos diferidos considerando gue
todas las diferencias entre sl valor en libros v la base fibwtaria de los actives y potivos
{fundamentalmente efectos de o adopcion de las MIIF) s& revertirdn en el futuro.
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bDeterlore de activos,

Lo Companio evalda los activos o grupos de aclivos por deterioro cuando eventos o
combics en os creunstancias indican que el vafor en libros de un activo podia no ser
recuperable. Frante o lo existencia de activos, cuyes valores exceden su valor de
mercado o capdcidad de generacion de ingresos netos, se practican qjustes por
deterioro de valer con cargo a los resultades del periedo.

Obligaclones por beneflcios post-empleo.

H wolor presente de los obligaciones de planes de pensién se determing mediants
voluaciones gotuariales, Los vghuaciones actudriales implican varias suposiciones que
podian diferir de los acontecimientos que efactivdmente tendrdan lugar en el futuro.,
Estos suposicionss incluven lo deferminacian de la tasa de descuento. los aumentos
salangles futuros, los hdices de mortalidad v los gumentos futuros de a5 pensicnes.
Dabido o lg complejidad de 1o valuacién, las supaosiciones subyacentas y su noturdleza
de lorgo plazo. los obligaciones por beneficios definidas son extremadomente sensibles
o los cambios en estas suposicionas. Todas astas suposicionas sa revisan o cada facha
de cieme del periodo schre el gue s2 informa.

Paora la determinacién de la tasg de descuento, sl perita considerd las tasas de interds
de bonos corporativas de alfa calidad yio calificacion de crédito v que tienen plazos
de vencimiente similores o que se aproximon Q 10§ plazos de las respectivas
abligocionss por plangs de pensidn. B hdice de morfalidad se basa en las taklas
biométicas de expelencia acuaiaiang publicadas por 2l hatitote Bouataians de
Segurndad Social {IBSS) segin RO, No. 450 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salorios ¥ pensiones se bason en los Indices de inflacién futuros esperados
ard el pals.,

Frovlslones

Debldo a lgs incertidurnbres inherentes o las estimaciones necesarias pora deteminar
&) impors de 105 provisionas, 1os desembolsos redles pueden diferr de los importes
reconocidos onginalmeante sobre l0 base de las estimacionss redlizodaos.

Lo deterrninacion de la cantidad o provisionar estd basada en ta mejor estimacion de
los desermbolsos que serd necesario pogar per o corespondiente  abligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a g fecha del perodo
incluyenda la opinidn de expertos independientas tales como gsasores legales y
consultoras,
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NOTA 5. CUENTAS PCGR COBRAR CLIENTES

El siguiente &5 un resumen de las cuentas por cobrar clisntes al 31 de diciembre de
2013 ¥ 31 de dictemizre de 2012,

J1A1242M3 202012
Clientes del exterior . - -
Ciienfas Nacionales 268,033 480,004
Clientas Pre facturas 224 431 190,933
Clignte COD84-P AM-2009 - 90.153
{-] Provisién Incobrables [1.077) {1.077}

Tofol 491.387 760,013

MOTA 6. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012,

3171242013 31124202
Froducto Terminodao - 123 493
Inventario Plantg 145.418 21.4%1
Invenfario heramisntas ¥ repuestos 50.855 a1.838
Inventaric cable WL 8.301 42,71
Inventorio BEepuestos, suministros ¥ herramientos 40,451 45,932
Inventano por facturar 14.183 40,670
Inventano Suministros de impieza 4.009 -
Irventatio combusfibles v lubricantes 5474 -
Importaciones en rdansito 14.575 8.004
Total L 287 448 3a0.129

NGTA 7. SERVICIOS Y QOTRQOS GASTOS PREPAGADOS

Un detalle de servicios y otros gastos prapagados ol 371 de diciembre de 2013 ¥ 31 de
diciembre. de 2012 es sl sigujente:

31/08/2013 AT2£2012
Seguros Generdles . 6.431 6.389
Totad 6.431 6389
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NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR LARGO FLAZO

Un detalle de las cusntas por cobrar largo plazo ol 31 de Diclembre de 20013 v 31 da
diciembre 2012 s &l siguiente:

31122003 2202
Tronselechic a4F 875 347 575
Cdamara de Comercio Americanda 21.479 21.479
Oisey 477.448 473 589
Petroamazonqs 170,103 -
Orras - 22.562
Total : 1.517 005 1.3465.4608

NOTA 10, OTROS ACTIVOS

Cetalle de los ofros actives al 31 de Diciembre del 20123y 31 de diciembre deal 2012;

JNA2/203 312202
Obras da arte 2285 -
Toial : 1285 -

NOTA 11. CGBLIGACIONES CON INSTITUCIQNES FINANCIERAS

Un detalle de las ehligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembra de 2013
v 31 de diciamibire 2012 s el siguients:;

11202003 311242012
Banco Fichincha - 18%.50%
Sobregiro Produbanco 1.718 -
Produbanco 1.111 15.024
MesterCard Frodubonco 5184 £2.13%
Yiso Pacificard 8.195 &.647
Bance Machala 5.194 17.884
Banco nternacional - 5211
Otros : - 76.633
Totel 21.402 A17.047

NOTA 12. CUENTAS FOR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS NO CORRIENTE

Un resuman de las cuentos por pogar ai 31 de diciembre del 2013 v 31 de diclembre
de 2012 as al siguienta:

3112203 3125202
Dichem del Ecuador 8R4 727 277.35]
Totol 8a6. 727 277.35]

Pigina 19 de 21



Faint) - - A

NOTA 13. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resuimen de la Provisidn por beneficios a empleados ol 31 de diciembre dal 2013 v
31 de diciembre de 2012

INAzf203 312420012
Jubsiloridn Pateongl 19 418 124971
Drasahucio 26,6463 25082
Total 144,081 149 353

De aclerdo con lgs disposicionss del Cédigo de Trabalo de la Republica del Ecuadar,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en ung
misma institucidr, tendran derecho o la juliocisn patronal; v, en aguslios casos en los
cuadles empledde haya prestade sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocerd en forma proporcional,

Para lor determinacion dal posivo par jubilacidn patronal registrados ol 31 de diciembres
de 2013 ¥ 2012, se considerd una tasa anual de descuento del 7 %, lasa de rotacidn
del 3.90 %, taso de incremento salanal del 3 %, una tasa parg future incremento de
pensionss deal 2,50 %, fablas de mortalidod v tasas de incidencio de invalidez indicodoas
en el [ESS 2002,

NOTA 14, PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital soclal

Al 31 de diciermnbre del 2013, el capital social de la Compania ssta constituide por
820,000 acciones ordinarias, pagadas ¥ en circulacian con un valor nominal de USh 1
cada ung, respectivamente.

Reserva Legal v Utlildades Disponibles

De geverdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compafia deberd transferir o
resarva legal un porcentoje no menhor al 10% de o ulilidad neta anual, hasta gualar
por o menas, el 50% del capital social de ka Compaonia. Dicha reserva no estd sujeta o
distipucion, o los acclonistas, excepto en &l coso de liguidacidn de o Cormpanifa; pero
puade ser ulilizada parq capitalizacion ¢ para cubrt™” pérdicdas an Qs operacioness,

222013 3p2amz
Utiliciad {pérdida) nata del gjercicio [2&4.570) 34715
Total ) { 264.570) 34,715

NOTA 15. CONTINGENCIAS

Bl 14 da enero del 2010 se susciibld el acta de entrega racepcion definitlva del
contrato suscrita del 24 de noviembrs del 2006 con Transelectric 5.A. parg el suministro
de matetiales, construccidon de obra, montdje de estructuras v fendido de conductas
por un maonfo gproximacio de US$ 3.045.000.

El contrato establacio &l pago de una multa de UsH 5.074, por cada dia de retraso en
la antrega de la obro. Transslectdc con bose del contrato esfablecid una multa por
este concepto por aproximadamente de USH 733.000. A la fecha de este informe de
Adminisfracién impugng ante el Tribunol de Arbitrofe de lo Cadmara de Comercio
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Ecuatortanc-Americana, dicha multa. Bl fibunal Arkitral dicto su Laudo Arblral el 28 de
Agosto de 2011 aceptando parcigimente la demanda arbifral. Actudimenta exisfe lq
posibitidad de iniciar nuevamente al juicio orbitral, dentro de los preceptos legalas.

NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra del 2013 v la fecha de emisian de nuestro informe [10 de Al
del 2014} no se han producida eventos gue en opinidn de 2 Administracién de o
Compania pudieran tener un efects importante sobra los estados financieros adjuntos,

NOTA 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros par el periedo termingdo del 31 de Diciembre 2013 han sido
agrobados por la Gerencia de la Compafila y seran presentodos o los Accionisfas v
junta general de Accionistas pora s aprobaclan, Bo oninidn de o Gerendia de o
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por lo Junta Genarcl sin
modificacicnes,

Atig Auditores Asesoras Cla. Lidao,
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