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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
PETROLEOS SUMMA -PET C. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PETROLEOS
SUMMA - PET C. A. al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de
utilidades, evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién

. sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Repiiblica del Ecuador. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una
auditoria incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacion de la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

3. En la nota 15 a los estados financieros, se indica las solicitudes de confirmacion no
recibidas. No nos fue factible determinar el efecto que este asunto podria tener en los
. estados financieros adjuntos.

4. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 6 a los estados financieros, la
Compatfiia al 31 de diciembre de 1999 acogiéndose a lo permitido por las
disposiciones ftributarias y societarias vigentes difiri6 las pérdidas en cambio
incurridas por la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera
mantenidos a dicha fecha. Las normas -ecuatorianas de contabilidad requieren que las
diferencias en cambio se reconozean en los resultados del periodo.

5. Conforme se indica més ampliamente en la nota 13 a los estados financieros, el 53%

de los ingresos que obtiene la Compafiia provienen por los servicios de
intermediacién.

6. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros, la
Compafiia debido a la integracién del negocio, efectia transacciones importantes con
partes relacionadas.
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7. En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que
podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos obtenido las confirmaciones
indicadas en el parrafo 3, y excepto por los efectos sobre los estados financieros del
asunto mencionado en el parrafo 4, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de PETROLEOS SUMMA - PET C. A. al 31 de diciembre del 2002, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y normas o practicas
de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la
Repiiblica del Ecuador.

8. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 14 a los estados financieros, la
Compafiia se encuentra sujeta a la imposicién de una multa por incumplimiento en el
plazo de entrega de una obra. La Administracién se encuentra negociando €l monto
de dicha multa, debido a lo cual los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo,
de haber alguno, que podria resultar de esta incertidumbre.
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PETROLEOS SUMMA -PETC. A.
(Una Subsidiaria de Organizacién Iliniza S. A.)

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas de
dudoso cobro de US$ 3,109 en el 2002 y US$ 2,590 en
€12001

Inventarios

Gastos pagados por anticipado - seguros

AL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$ 948,627 en el 2002 y US$ 811,311
en el 2001

Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de
US$ 113,974 en el 2002 y US$ 79,037 en el 2001

Otros activos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios

Préstamos — compafiia relacionada
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva legal

Utilidades disponibles

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Compromiso y contingencias

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

NOTAS

\O o N

10

11

11
11

14

2002 2001
...(Ddlares). ..

7,588 56,563
1,144,482 681,560
152,988 28,787
_ 62,782 —5.692
1,367,840 772.602
1,236,524 652,472
77,431 113,592
30,413 64.300
2,712,208 1,602,966

23,227 -

770,153 -
579,597 605,820
422,233 9.191
1,795,210 615,011
22.119 21,826
1,817,329 636,837
820,000 820,000
19,955 93,206
609 82
54.315 52.841
894,879 966,129
2712208 1,602,966




PETROLEOS SUMMA -PET C. A.
{Una Subsidiaria de Organizacién Iliniza S. A.)

ESTADO DE UTILIDADES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS
2002 2001
... (Délares) ...
INGRESOS:
Ventas netas 289,945 69,324
Ingresos por servicios petroleros 126,206 559,582
Comisiones ganadas 13 603,148 432,732
Pg@lida en retiro en venta de propiedad, planta y equipos - (11,481)
eses ganados 4,065 -

Otros ingresos 119.190 86.965
TOTAL INGRESOS 1,142,554 1,137,122
COSTOS Y GASTOS:
Costo de las ventas y de los servicios 643,502 661,704
Gastos de ventas, administracién y generales 449,949 421,956
Gastos financieros 4,553 3,845
Diferencias en cambio 1y6 37,864 37,864
Otros gastos 2.449 -
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1,138,317 1,125,369
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION

DE LOS TRABAJADORES EN LAS

‘TILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 4,237 11,753

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES ly9 925 (2,681)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3,312 9,072
IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO ly12 (1311 (3.798)
UTILIDAD NETA 2.001 5274

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




PETROLEOS SUMMA - PET C. A.
(Una Subsidiaria de Organizacién Iliniza S. A.)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Aportes para
Capital futuros Reserva Superévit por Reserva Utilidades Total
social aumentos de legal revaluacién de capital disponibles  patrimonio de los
(nota 11) capital (nota 11) (nota 11) (nota 11) (nota 11) accionistas
............... (Délares) . .. ........
Saldos al 31 de diciembre del 2000 140,768 328,952 1,119 392,387 217,376 61,750 1,142,352
Utilidad neta - - - - - 5,274 5,274
Aumento del capital social 679,232 (58,951) (1,037) (392,387) (217,376) (9,481) -
lucién de aportes a los accionistas - (176,795) - - - - (176,795)
celacion de diferencia de impuesto a la
renta del afio 2000 - - - - - (4,702) (4.702)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 820,000 93,206 82 - - 52,841 966,129
Utilidad neta - - - - - 2,001 2,001
Aumento del capital social - - 527 - - (527) -
Devolucién de aportes a los accionistas - (73,251) - - - - (73.251)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 820,000 19,955 609 - - 54315 894,879

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




PETROLEOS SUMMA - PET C. A.
(Una Subsidiaria de Organizacién Iliniza S. A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
2002 2001
... (Délares) ...
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 972,377 704,823
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (1.136,730) (369.628)
Efectivo (utilizado) provisto por las operaciones (164,353) 355,195
iﬁeses pagados (4,553) (3,845)
eses ganados 4,065 -
Otros ingresos 119,190 75
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacion (45,651) 331.425
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERCION:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos (721,368) (112,886)
Adiciones a cargos diferidos (2,085) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (723.453) (112.886)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
ento en sobregiros bancarios 23,227 -
amos — compafiia relacionada 770,153 -
Cancelacion de obligaciones bancarias - (34,755)
Devolucién de aportes a los accionistas (73.251) (176.795)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades
de financiamiento 720,129 (211,550)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo (48,975) 6,989
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 56,563 49,574
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 7,588 56,563

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




PETROLEOS SUMMA -PET C. A.
(Una Subsidiaria de Organizacién Iliniza S. A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

COMPARATIVAS DEL 2001

2002 CON CIFRAS

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
ON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
TIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacién de propiedad, planta y equipos

Amortizacidn de cargos diferidos

Reserva para jubilacién patronal

Estimacion para cuentas de dudoso cobro

Pérdida en retiro de propiedad, planta, equipos

Utilizacién de la reserva para jubilacién patronal
y desahucio

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en inventarios
Disminucién en otros activos

Aumento en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2002

2001

... (Ddlares) ...

2,001

137,316
38,246
1,585
519

(1.292)

176.374

(47,441)
(124,201)
33,887
(57,090)
(26,223)
(2.958)

(224,026)

(45,651)

5,274

181,227
37,864
9,766
509
11,481

(469,303)
6,880
15,349
(715)
528,484
4,609

85,304

331,425
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PETROLEOS SUMMA - PET C. A.
(Una Subsidiaria de Organizacién Iliniza S. A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2001

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PETROLEOS SUMMA - PET C. A..- Fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura publica del 15 de octubre de 1977 e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de noviembre de 1977. Debido a la conformacién de su capital social
es una subsidiaria de Organizacion Iliniza S. A.. El objeto social de la Compaiiia
constituye principalmente asumir representaciones industriales y mercantiles,
comercializar equipos, partes y piezas; asi como, prestar asesoria y servicios
relacionados con la industria petrolera y petroquimica.

Base de Presentacidn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan. Para aquellas
situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), son aplicadas las politicas o practicas de contabilidad establecidas
o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopcién de varias Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los afios fiscales que terminen a
partir del 31 de diciembre del 2003. En aquellas situaciones especificas que no estin
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo.- La Compaiiia para propdsitos de presentacién del estado de
‘ flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo las inversiones a corto plazo
con vencimientos de hasta 90 dias. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los
equivalentes de efectivo consisten en certificados de depésito en Adpacific S. A. por

US$ 96 (US$ 94 en el 2001) a 30 dias plazo y devengan una tasa de interés anual del
4,60%, respectivamente.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro.- La Compafiia establece con cargo a
resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en
la recuperacién de las cuentas por cobrar en base a lo establecido en las disposiciones
legales vigentes. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son
debitados a esta cuenta.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de
mercado. El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por
los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura més los
gastos de importacién incurridos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Propiedad, Planta y Equipos.- La propiedad, planta y equipos se presenta neto de la
depreciacién acumulada y esta registrada a una base que se aproxima al costo histérico
medido en déblares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos
de la NEC No. 17, excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se
contabilizan al costo.

El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipos se registra en los resultados
del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, en funcién de la vida util
estimada de los respectivos activos, segiin los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Mejoras a locales 25%
Vehiculos 20%
Magquinarias, equipos y herramientas 10%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 209 39

La Compaiiia, acogiéndose a las disposiciones legales vigentes, deprecia los equipos de
computacién adquiridos a partir de enero del 2002 a la tasa del 33% anual.

Cargos Diferidos.- Representa principalmente 1a pérdida en cambio diferida, originada
en la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de
1999, para ser amortizada aplicando el método de linea recta en el plazo de hasta 5 afios.

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de entre 20 y 25 afios en una misma institucién. La Compaiiia establece una reserva

por este concepto basindose en un estudio actuarial realizado por una Firma de
actuarios consultores independientes.

En adicidn, de acuerdo con el Cdédigo del Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del tiempo de servicio
prestado. La Compafiia no ha incrementado la reserva por este concepto, puesto que la

rotacién del personal no es significativa y considera que el gasto en cualquier afio no
seria importante.

Reconocimiento de ingresos.- En el curso normal del negocio, la Compatiia reconoce
los ingresos como sigue:

- El ingreso por la venta de bienes, es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
importantes de propiedad han sido transferidos al cliente.

- El ingreso por la prestacién de servicios petroleros e intermediacién es reconocido
sobre la base de la facturacién, respectivamente.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.- En cumplimiento con las
disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compaiiia reconoce en los resultados del
ejercicio el 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacion

Impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la
aplicacion de la tasa impositiva corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables.
Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

Registros Contables y Unidad Monetaria.- Los estados financieros y los montos de las
notas correspondientes a los mismos se presentan en délares de los estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda de medicién de la Compafiia y curso legal adoptada
por la Repuiblica del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias de la Repiiblica del Ecuador, requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, para determinar la valuacidén de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
(Ddlares)
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 3):
Compaiiias relacionadas:
Organizacidn Iliniza S. A. 436,517 11,495
Dichem del Ecuador S. A. - 274,581
436,517 286,076
Pasivos:
Préstamos — compafiia relacionada
Costebelle Holdings S. A. 770,153 -
Cuentas por pagar (nota 8):
Compaiiias relacionadas:
Dichem del Ecuador S. A. 301,833 355,319
Organizacién Iliniza S. A. - 23,796
301,833 379,115
Accionistas - 144,000
301,833 523,115
Estado de resultados:
Ingresos:
Servicios administrativos - 25,487

Costos y gastos:
Honorarios profesionales 121,792 115,500
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON_ PARTES RELACIONADAS,
(Continuacién)

La Compaiiia en el 2001 presté servicios administrativos a Dichem del Ecuador S. A..
El ingreso por este concepto en dicho afio ascendid aproximadamente a US$ 26,000.

La Compaiiia recibe asesoria técnica en el area petrolera de una parte relacionada y
servicios administrativos de Organizacién Iliniza S. A.. El gasto por estos conceptos
durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 ascendi6
aproximadamente a US$ 122,000 y US$ 115,500, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de préstamos - compafiia relacionada, constituye
créditos otorgados por Costebelle Holdings S. A. por US$ 770,153 con vencimientos
hasta noviembre del 2003 y devengan una tasa de interés del 10% anual. De acuerdo a
lo establecido por Costebelle Holdings S. A. el interés del afio 2002 fue condonado y
en el afio 2003 se efectuara un reajuste de la tasa de interés.

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compaiiias relacionadas se
originan principalmente por anticipos de efectivo recibidos y entregados para la
operacidn del negocio, son a la vista y no devengan intereses. En adicién, al 31 de
diciembre del 2002, el saldo de cuentas por cobrar incluye US$ 416,000
correspondientes a la multa impuesta por Petroproduccién por incumplimiento de
contrato y que fue asumida por el accionista de la Compafiia mediante acta de junta
General de Accionistas del 28 de mayo del 2003 (véase nota 14).

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y
2001:

2002 2001
... (Délares) . ..
Clientes:
Venta de bienes y prestacion de
servicios petroleros 53,510 54,603
Comisiones 546,181 326,506
599,691 381,109
Compaiiias relacionadas (nota 2) 436,517 286,076
Ministerio de Economia y Finanzas:
Impuesto al Valor Agregado — IVA 55,809 7,205
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 7,173 4,376
62,982 11,581
Anticipos a proveedores 28,377 1,096
Empleados 712 2,162
Otras 19,312 2,126
1,147,591 684,150
Menos estimacién para cuentas de dudoso
cobro (nota 1) 3.109 2,590

1,144,482 81,56
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3. CUENTAS POR COBRAR, (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, ¢l saldo de cuentas por cobrar - comisiones se
origina por la obtencién de negocios en el Ecuador para compafiias del exterior, por lo
cual la Compaiiia cobra una comision.

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 001

... (D¢lares) . . .
Saldo al inicio del afio 2,590 2,081
Provisién cargada al gasto 519 509
Saldo al final del afio 3.109 2,590

INVENTARIOS
 J

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001

...(Délares) . ..
Productos terminados 149,707 14,827
Importaciones en transito _ 3281 13,960
152,988 28,787

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los afios terminados el
‘ 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:



PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, (Continuacién)

Terrenos

Edificios

Planta de tratamiento de agua
Equipos de oficina
Vehiculos

Instrumentos y herramientas
Muebles y enseres

Equipos de computacién
Mejoras a locales

Obras de arte

Depreciacion acumulada

Saldos al Saldos al Saldos al
31/dic/2000 Adiciones Retiros 31/dic/2001 Adiciones 31/dic/2002
............... (Dolares) . . .. ... ....

6,332 - - 6,332 - 6,332
288,885 - - 288,885 7,408 296,293
- - - - 696,194 696,194
852,802 5,211 (272,443) 585,570 650 586,220
513,825 106,350 (279,253) 340,922 15,048 355,970
169,073 341 - 169,414 - 169,414
87,344 984 (39,268) 49,060 551 49,611
17,824 - - 17,824 1,517 19,341
3,491 - - 3,491 - 3,491
2.285 - - 2.285 - 2,285
1,941,861 112,886 (590,964) 1,463,783 721,368 2,185,151
(1.209.567) (181,227) 579,483 (811,311) (137,316)  (948.627)
732,294 (68,341) (11.481) 652,472 584,052 1,236,524

15

El cargo a gastos por concepto de depreciacién de la propiedad, planta y equipos fue de US$ 137,316 en el 2002 y US$ 181,227 en el 2001.
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CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

Saldos al Saldos al Saldos al
31/dic/2000 Adiciones 31/dic/2001 Adiciones Bajas 31/dic/2002

............... (Délares) . . .........
Pérdida en cambio diferida 189,320 - 189,320 - - 189,320
Gastos preoperacionales 3,309 - 3,309 - (3,309) -
Software - - - 2,085 - 2,085
192,629 - 192,629 2,085 (3,309) 191,405
Amortizacién acumulada (41,173) (37.864) (29.037) (38.246) 3.309 (113.974)
151.456 (37.864) 113,592 @sl6) - 17431

El cargo a gastos por concepto de amortizacién de los cargos diferidos fue de
USS$ 38,246 en el 2002 y US$ 37,864 en el 2001.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 acogiéndose a las disposiciones tributarias
vigentes y a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias de la Reptiblica del
Ecuador en la Resolucion No. 99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, decidid
reconocer como un cargo diferido, las pérdidas en cambio provenientes de la
actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera por aproximadamente
US$ 189,320 para amortizarlas en un plazo de hasta 5 afios. La Compaiiia en base a lo
establecido en las disposiciones antes mencionadas amortizé US$ 37,864 en el 2002 y
2001, respectivamente, los cuales se encuentran registrados en resultados en la cuenta
de costos y gastos — diferencias en cambio.

La normas ecuatorianas de contabilidad requieren que las pérdidas en cambio se
reconozcan en los resultados del periodo en que se originaron, debido a esta situacién
las utilidades netas al 31 de diciembre del 2002 y 2001 estan subestimadas en
US$ 37,864, respectivamente, y las utilidades disponibles estian sobrestimadas en
US$ 75,728 al 31 de diciembre del 2002 (US$ 113,592 al 31 de diciembre del 2001).

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador en la Resolucién No. 99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, la Compaiiia
no podra distribuir las utilidades acumuladas o del ejercicio a los accionistas hasta
cuando se haya amortizado totalmente la diferencia en cambio.
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7. OTROS ACTIVOS

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001

... (Dolares) . ..
Garantias 10,767 39,463
Otros 19.646 24.837
30413 64.300

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el saldo de otros activos — garantias constituye
fondos entregados a Petroproducciéon como garantia de los contratos firmados, los
cuales seran devueltos, una vez efectuada la liquidacién y recibidas las obras a
satisfaccién de Petroproduccion.

8. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
...(Ddblares) . . .
Proveedores 245,658 55,949
Partes relacionadas (nota 2):
Compaifiias relacionadas 301,833 379,115
Accionistas - 144,000
301,833 523,115
Retenciones e impuestos por pagar 25,050 24,977
. Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 2,705 1,779
Sueldos por pagar 472 -
Otras 3.879 -

379,597 605,820
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9. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el

siguiente:
2002 2001
(Ddlares)
Petroproduccién (notas 2 y 14) 416,000 -
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 925 2,681
Beneficios sociales 5,308 3,880
Intereses - 2,630
422,233 9.191

. El movimiento de los pasivos acumulados - participacién de los trabajadores en las
utilidades y beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y
2001 es como sigue:

Participacion
de los trabajadores Beneficios
en las utilidades  sociales

... (Ddlares). ..
Saldos al 31 de diciembre del 2000 4,874 3,215
Provision cargada al gasto 2,681 21,987
Pagos efectuados (4.874) (21.322)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,681 3,880
Provisién cargada al gasto 925 25,780
. Pagos efectuados (2.681) (24,352)

Saldos al 31 de diciembre del 2002 25 5,308
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10. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

Saldos al 31 Saldos a 31 Saldos al 31
de diciembre Cargo de diciembre Cargo Pagos de diciembre
de 2000 algasto del2001 algasto efectuados del 2002

............. (Délares) . .. ..........
Jubilacién patronal 9,742 9,766 19,508 1,585 - 21,093
Desahucio 2318 - 2,318 - (1,292) 1,026

12,060 2766 21826 158  (1.292) @ 22,119

De acuerdo con las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados cuyo tiempo

‘ de servicio estd comprendido entre 20 y 25 afios en una misma institucién tienen
derecho a jubilacién patronal. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia
acumula este beneficio basada en un estudio actuarial efectuado por una Firma de
actuarios independientes debidamente calificados. Como se indica en el referido
estudio cubre todo el personal de la Compaiiia y el método actuarial utilizado es el
Costeo de Crédito Unitario Proyectado las provisiones del plan consideran: a) el 100%
del salario minimo vital general para la determinacién de la pensién mensual vitalicia;
b) el 4% como tasa de conmutacién actuarial que es la resultante de aplicar la tasa
promedio de incremento del salario minimo vital y la tasa promedio de los Bonos del
Gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador; c) 25 afios de servicio minimo de
edad como fecha normal de retiro; y, d) probabilidad de supervivencia y tablas de
incapacidad y rotacién resultantes de la experiencia de la poblaciéon econémicamente
activa en el Pais ajustada a la realidad de la Compaiiia.

Un resumen del valor actual de las reservas mateméticas actuariales de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

@ 2002 2001

... (Ddlares) . . .

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal:

Trabajadores con tiempo de servicio igual o

mas de 10 afios y menor a 25 afios 17,211 11,828
Trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 afios 3.882 7,680
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

La Compafiia al 31 de diciembre del 2001 mediante escritura publica del 28 de marzo
del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de agosto del 2001, incrementd su
capital social en US$ 679,232 mediante la compensacién de cuentas patrimoniales. Un
resumen de la respectiva escritura de aumento de capital es como sigue:

(Délares)
Superavit por revaluaciéon 392,387
Reserva de capital 217,376
Aportes para futuros aumentos de capital 58,951
Reserva legal 1,037
Utilidades disponibles 9.481
Total aumento del capital social 679,232

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el capital social de la Compaiiia esta constituido

por 820,000 acciones ordinarias - pagadas y en circulacién con un valor nominal de
USS$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades
anénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién
de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2002, esta pendiente la apropiacién
de la reserva legal, debido a que tal apropiacién debe ser aprobada por la Junta General
de Accionistas. El monto minimo requerido es de aproximadamente US$ 200.

Superavit por Revaluacion

El saldo de la cuenta superavit por revaluacién se origina en la revalorizacién de la
propiedad, planta y equipos efectuada en el afio 2000, conforme a lo permitido por las
normas ecuatorianas de contabilidad y Superintendencia de Compafiias de la Repiblica
del Ecuador mediante Resolucién No. 00.Q.IC1.013 del 10 de agosto del 2000. De
acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta superdvit por
revaluacién no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacién de la Compafiia; sin embargo; puede ser utilizada para compensar las
pérdidas en cambio diferidas, o ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.

La Compaiiia acogiéndose a esta disposicion el 28 de marzo del 2001 aumenté su
capital social en US$ 392,387, mediante la compensacién del saldo acreedor de la
cuenta de patrimonio — superavit por revaluacion.
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11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuacién)

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizaciéon del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en
la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de pérdidas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.

La Compaiiia, acogiéndose a esta disposicién el 28 de marzo del 2001 aumenté su

capital social en US$ 217,376, mediante la compensacion del saldo acreedor de la
cuenta de patrimonio — reserva de capital.

3 IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del
2002 y 2001 fue determinado como sigue:

2002 2001
(Ddlares)
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 4,237 11,753
Mas gastos no deducibles 1,931 6.121
6,168 17,874
Participacion de los trabajadores en las
. utilidades 925 (2,681)
Utilidad gravable 5,243 15,193
Impuesto a la renta, estimado 1311 3,798

Tasa impositiva efectiva 39,58% 41.86%
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IMPUESTO A LA RENTA, (Continuacién)

El movimiento de la cuenta por cobrar y cuenta por pagar por impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Cuentas por Cuentas por
cobrar Cobrar Pagar
(Dolares) ... (Dolares). ..
Saldos al inicio del afio 4,376 - 9,315
Provisién cargada al gasto (1.311) (3.798) -
3,065 (3.798) 9,315
Més (menos):
Pago del impuesto a la renta del afio anterior - - (9,315)
Anticipos de impuesto a la renta - 1,017 -
Impuestos retenidos por terceros 4.108 7,157 -
4,108 8,174 (9,315)
Saldos al final del afio (nota 3) 7,173 4,376 -

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de
revision las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1999 al
2002.

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITOS

La Compaiiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano y aproximadamente el
53% de los ingresos provienen de los servicios de intermediacién, y del saldo de
cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre del 2002, US$ 544,581 estan a cargo de
cuatro clientes (al 31 de diciembre del 2001, US$ 326,506 estan a cargo de un cliente).

@) COMPROMISO Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2002, 1a Compaiiia mantiene firmado con Petroproduccién un
contrato relacionado con la “Prestacién de Servicios Asociados con el Tratamiento
Quimico del Agua de Formacién, el Montaje, la Operacién y el Mantenimiento de
Equipos en el Sistema de Reinyeccién de Agua de la Estacién Norte No. 1 de Sacha”, el
cual asciende aproximadamente a US$ 2,770,000 por un periodo de dos afios plazo,
contados a partir de la fecha en que entre en operacién el Sistema de Tratamiento del
Agua de Formacién, que segin el respectivo cronograma de trabajo aprobado por
Petroproduccion, no debia ser mayor a cinco meses, contados a partir del 23 de enero
del 2002; sin embargo, la entrega provisional de la obra fue realizada en diciembre del
2002. Debido a esta situacion, la Compaiiia se encuentra sujeta a la imposicién de una
multa, conforme a lo establecido en la cldusula décimo segunda del respectivo contrato.
Sin embargo, a la fecha del informe de los auditores externos la Compaiiia se encuentra
negociando con las autoridades de Petroproduccion el monto de dicha multa, puesto que
parte del retraso se debid a factores climaticos. La Administracién, no ha considerado
prudente efectuar una provisién, que podria derivarse de esta incertidumbre.
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COMPROMISO Y CONTINGENCIAS, (Continuacién)

Conforme a lo establecido en el respectivo contrato, la Compatfiia ha contratado a la
orden de Petroproduccién una pdliza de seguros por fiel cumplimiento de contrato por
US$ 135.809, 1a cual vence el 26 de julio del 2003. En adicién, Petréleos Summa Pet
C. A. mantendra vigente esta garantia hasta la suscripcion definitiva del acta de entrega
— recepcioén de la obra, plazo dentro del cual Petroproduccién debera comprobar que
todas las cuentas, reclamos y obligaciones provenientes de la ejecucién del contrato se
encuentren satisfechos y cumplidos adecuadamente; para este efecto, la Compaiiia
entregara a Petroproduccion el documento de renovacién correspondiente, hasta 15 dias
calendarios antes del vencimiento de la garantia vigente; caso contrario,
Petroproduccion haré efectiva dicho garantia, sin perjuicio de las acciones legales a las
que hubiere lugar.

En caso de que la suma de las multas impuestas por Petroproduccion a la contratista
llegase el 20% del monto total del contrato, asi como por incumplimiento de las
obligaciones contractuales por parte de la Compatfiia, de sus compromisos para con
terceros, inclusive sus trabajadores relacionados con la ejecucién del contrato y que no
sea debido a caso fortuito o fuerza mayor, Petroproduccién en el momento que
considere conveniente hara efectiva la garantia entregada por la Compafiia pudiendo dar
por terminado el respectivo contrato.

Petroproducciéon pagara mensualmente durante dos afios el valor por la compra
(leasing) de los equipos nuevos automatizados que se requiera instalar para cumplir los
objetivos del tratamiento quimico del agua de formacién de la estacion Norte lde
Sacha, el mismo que debe incluir el valor total de la inversién en equipos y materiales,
amortizacion de capital, costo financiero, etc.. El arrendamiento mensual se
contabilizard como parte de pago hasta cubrir el valor total de los equipos, que luego
pasaran a ser propiedad de Petroproduccion.

En adicion la Compafiia al 31 de diciembre del 2002, presenta las siguientes
contingencias:

- El 2 de abril del 2003 el Tribunal Arbitral de la Cdmara de Comercio de Quito
dict6 un Laudo Arbitral, resolviendo que la Compatfiia cancele a Petroproduccién
la cantidad de US$ 421,553 (incluye dafio emergente y lucro cesante) por concepto
de “gastos incurridos en la perforacion del Pozo Frontera 04 por pérdida del
mismo”. La Compafiia al 31 de diciembre del 2002 registro un pasivo por
US$ 416,000, el cual fue asumido por el accionista mayoritario mediante acta de
Junta General de Accionistas del 28 de mayo del 2003 (véase nota 2).

- La Compaiiia en afios anteriores firmé con Petroproduccion un contrato con una
vigencia de dos afios plazo para la prestacion de servicios petroleros, para lo cual
adquirié maquinaria para la ejecucién de dicho proyecto y que en el afio 2000 fue
depreciada en el plazo de vigencia dicho contrato; sin embargo, las disposiciones
tributarias vigentes los requieren que la maquinaria se deprecie en 10 afios plazo.
La depreciacion de los activos fijos en forma acelerada requiere la autorizacién del
Servicio de Rentas Internas.

El resultado final de este asunto a la fecha de este informe no se puede determinar
y los estados financieros adjuntos, no incluyen pasivo alguno, que pudiera resultar
de esta incertidumbre.
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CONFIRMACIONES NO RECIBIDAS

Al 31 de diciembre del 2002, los auditores externos no han recibido respuesta a sus
solicitudes de confirmacién de: a) cuentas por cobrar — clientes por aproximadamente
US$ 546,000; y, b) ingresos por comisiones ganadas por aproximadamente
USS$ 603,000. No les fue factible determinar los posibles efectos que este asunto podria
tener en los estados financieros adjuntos.

RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2001 han sido reclasificadas para
propoésitos de comparabilidad con las cifras de los estados financieros del afio 2002.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de este informe no se han
producido eventos, que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros, excepto por lo indicado en la nota 14
relacionado con el laudo arbitral.




