
SWISSOIL DEL ECUADOR S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresadas en dólares de E U A) 

1 — INFORMACIÓN GENERAL 

SWISSOIL DEL ECUADOR SA (en adelante la Compañia) fue consttuida el 16 de julia de 
2009 en Guayaqui_ Ecuador e inscrita el 5 de Agosto de 2009 en el Registro Mercantil Tiene 
como actividad principal la fabricación de acetes lubricantes de aia calidad y envases 
metálicos para empresas agrondustrales y exportadores, 

La compañía desarrolla sus operaciones en su planta ubicada en la Ciudadela Nueve de 
Octubre callejón noveno entre Ay Domingo Camín y la Ria El domicilio tnbutario se encuentra 
enla Av Juan Tanca Marengo Km 1 8 Edificio Conauto 

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
fueron aprobados y autorizados por la Admimstración para su emisión el 22 de Febrero de 
2019 

2.-- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

21 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de acuereio con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIE) que han sido adoptadas en Ecuador y a partr del 2017 con las 
instrucciones emitidas por la Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros que 
establecen el uso de las tasas de interés de los bonos conporativos emtido en el Ecuador para 
la estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y desahucio 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico El costo 
histórco esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

2.2 Moneda funcional 

Están presentados en dólares de los Estados Unidos de Aménca moneda de medición de la 
Compañía de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 

2 3 Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerda con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables También requiere que la Admunistración emita su juicio en el proceso de 
aplicación de las politicas contables de la Compañía Las áreas que involucran un mayor grado 
de juicio o complendad o áreas en que los supuestas o estimaciones son significativos para los 
estados financieros se descrihen en la Nota 3 

2 4 Politicas contables significativas 

Las principales politicas contables utilizadas en la preparación y presentación de los estados 
financieros se detallan a continuación



2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo 

Incluye el efectivo en caja los saldos en cuentas comentes bancanas y depósitos a plazo con 
vencimientos menores a tres meses 

26 Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte de las 
disposiciones contractuales del mstrumento 

Los activos y pastos financieros se miden inicialmente al valor razonable 

  

Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emsión de 
actos y pasivos financieros ( distmtos a los activos y pasivos financreros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos o pasivos financieros cuando sea apropiado al momento del reconocimuento inicia! 

2.6 1 Activos financieros 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja 
a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares de actos financieros son todas 
aquellas compras o ventas de actvos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

Todos los actos finanaeros reconoaidos como tales son posteriormente valorados en su 
totalidad, al costo amortizado 

Ciasficación de las activos financieros 

Instrumento de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
recibir los flujos de efecto contractuales y que dichos fijos son Únicamente pagos del 
principal (capital) e Intereses sobre el Importe de capital pendiente se miden posteriormente al 
costo amortizado 

26 2 El costo amortizado y metodo de interés efectivo 

El método de nterés efectivo es un método para calcular el costo amartizado de un instrumento 
de deuda y para asignar los mgresos por mtereses durante el periodo en cuestión 

Para los aciwos financieros la tasa de mterés efectiva es la tasa que descuenta exactamente 
los fujos de electivo futuros (ncluyendo todos los honerarios y valores pagados o recibidos 
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva los costos de transacción y otsas 
pumas o descuentos) excluyendo las pérdidas de crédito esperadas a través de la vida 
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado Un periodo más corto con el valor 
bruto en libros del mstrumento de deuda en el reconocimiento inicial 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en 
el reconocimiento micial menos los reembolsos de principal más la amortización acumulada 
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el imparte inicial y al 
vencmuento ajustado por cualquier perdida por incobrabiidad El valor bruto en libros de un 
activo financiero es el costo amortizado de un acto financiero antes de ajustar cualquier 
pérdida por incobrabilidad 

263 — Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

  

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir la magnitud de la pérdida sy existe un Incumplimiento) y la exposición



al incumplimiento La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva 

En cuanto a la exposición al incumplimiento para los activos financieros está representado por 
el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte, determinado en función de la 
tendencia hustónca, la comprensión de la Compañia de las necesidades financieras especificas 
de los deudores, y otra nformación relevante a futuro 

  

Para los actwos financieros la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañla de conformidad con el 
contrato y todos los flujos de caja que la Compañía espera recibir descontados al tipo de 
interés efectwo original 

26.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Actwos financieros 

La Compañía dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de 
manera sustancrl los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra 
entidad Si la Compañia no transfiere ni retiene substancialrsente todos los nesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido la Compañia 
reconocerá su paripación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podria tener que pagar S: la Compañía retiene sustancialmente todos los niesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido la Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los 
recursos recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado la diferencia entre el valor en 
libras del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en 
resultados del año 

Pasivo financiero 

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el 
'métado de interés efectivo 

La Compañra da de baya los pasivos financieros cuando y solo cuando, las obligaciones de la 
Compañia se descargan cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en libros del 
paswo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados 

27 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (Incluidos los 
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos 
en compras y bonulicaciones otorgados por sus proveedores, El costo de los inventarios y de 
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menas los gastos 
de ventas variables que apliquen 

Las mercaderías en tránsilo se presentan al costo de las facturas más otros costos 
relacionados con la importación 

28 Anticipos a proveedores 

Corresponde a valores entregados principalmente para la adquisición de materia prima (acero, 
Jubneantes y aditwos) Se presentan el valor de los desembolsos realizados y se Iiquidan al 
recibir el inventario en un plazo de hasta 90 dias



Seguro representa fas pnmas de seguros pagadas menos la correspondiente amortización con 
cargo a los resultados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo histórico 

2 9 Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisición Los dividendos se reconocen 
en las resultados del año cuando surja el derecho a recibirlos. 

2.10 Propiedad, planta y equipo 

Las terrenos edificaciones maquinarias y equipos se registran bajo el método de revaluación 
menos su depreciación acumulada. 

Las revaluaciones realizadas se efectuaran con suficiente frecuencia de tal manera que el 
valor en libros no diera matenalmente del que se habría calculado utilizando los valores 
razonables alfinal de cada periodo. 

El aumento en la revaluación del terreno, edificios y maqumarias se reconoce en Otro 
Resultado Integral Neto del correspondiente impuesto diferido y se acumula en el patrimonio en 
la cuenta reserva por valuación excepto si revierte una disminución en la revaluación del 
mismo prewamente ¿econocida en resuliados en cuyo caso el almento se acredla 9 
resultados en el medida en que se carga ta disminución previa 

Una disminución del valor en libros de la revaluación de dichas maqunanas, terrenos y 
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo si existe alguno 
mantenido en la reserva por valuación relacionado con una revaluación antenor de dicho 
activo 

Los otras activos son registrados al costo histórico menos deprectaciones acumuladas y 
pérduas por deterioro en caso de producarse El costo ineluye los desembolsos directamente 
atriburles a la adquisición o construcción del ackvo Los desembolsos postenores a la compra 
o construcción sola son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente 

Los otros desembotsos pestenores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y 
son registrados en los resultados cuando son mcurndos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación se calcula por el método de línea recta basada 
en la vida útl estimada de los bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas útiles de los bienes son revisadas y ajustadas ss es necesano a cada fecha de cierre de 
los estados financieras 

Las vidas útiles estimadas son las siguientes 

Too de bienes Numero de años 
Edificios e instalaciones 10-80 
Maquinanas y equipos 10 
Muebles y enseres 10 Equipo de computación 3 

Vehiculos 6 
Otros activos 10 

Las ganancias o pérdidas por la venta o retro de activos se determinan como la diferencia 
entre los ingresos netos de la transacción y el valor en libros de los activos son reconoados en 
los resultados del año



2 11 Péraida por deterioro de valor de activos no financieros 

La propiedad planta y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
y eireunstancias que indican que podrían no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por 
detenoro se producen cuando el valor en lbros del activo excede su valor recuperable El valor 
recuperable de las activos comesponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su 
venta o su valor en uso 

En el caso que el valor en libros del actwo exceda a su valor recuperable la Compañaa registra 
una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 

2.12 Impuestos. 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto difendo El 
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patimomo En este caso el impuesto también se 
reconoce en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio 

2.12 1 Impuesto cormente 

Se calcula mediante lá tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados dei ano que se devenga con base en el impuesta por pagar exgrble Las normas 
tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables la 
tasa aumenta al 28% sobre la proporción de la base imponible que corresponde a la 
partapación directa o indirecta de socios accionistas beneficianos que sean residentes en 
paraisos fiscales o regimenes de menor imposición S1 esta participación excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad será del 28% 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
minimo de impuesto a la renta" cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año antenor sobre el O 2% del patamonio 0 2% de los castos y gastos deducibles, 0-4% de los 
ingresos gravables y O 4% de los activos 

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar que 
el monto del anticipo minimo, este ultmo se convertrá en impuesto a la renta definitvo 

2 12 2 Impuesto diferido 

Se reconoce a partr de las diferencias entre los importes sn libros de los activos y pasivos en 
los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias 
temporanas) Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporanas que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro Los activos por 
impuestos diferdos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que 
disminuyan la utlidad fiscal en el futuro y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizada Los 
activos por mpuestos diferidos se miden al importe máximo que sobre la base de la utilidad 
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen 

Elimporte en libros neto de los activos por mpuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las utilidades fiscales futuras. 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 

El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad 
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo 
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación esté prácticamente terminado al final del penodo sobre el que se informa



  

2 13 Beneficios a los empleados 

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el 
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecho a las prestaciones 

Beneficios de corto plazo Corresponden principalmente a 

a Décimo tercer y décimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

b Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada 

€ Participación a los trabajadores Calculada en función del 15% de la utilidad contable anual 
antes del Impuesto a la renta segun lo establecido por la legistación taboral gente Se 
registra con cargo a los resultados del año 

Beneficios de largo plazo 

La Compañia tene planes de beneficios definidos para jubilación patronal y borwicación por 
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal y bonificación por 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por una fima de actuarios 
Independiente y se reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el método de 
Costeo de Crédito Unitano Proyectado que atribuye una parte de los benelicios que se han de 
pagar en el futuro a los servicios prestados en el penodo camente 

Las hipótesis actuaniales incluyen variables como son tasa de mortalidad, edad sexo años de 
Servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotación entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y 
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de Otro Resultado Integral 
(ORI) se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en fos 
resultados del periodo 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Se miden en función de la contraprestación a la que la Compañia espera tener derecho a 
recibir en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros La 
Compañia reconoce las ingresos cuando transfiere el control de un producto al ciente 
Por la naturaleza de los productos no existe histona significativa de devoluciones, en 
consecuencia la Compañia no contabiiza un pasivo por reembolso por aquellos productos que 
se estman sean devueltos por los cientes 

La Compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan a los chentes el 
control de los bienes y el derecho a la contraprestación se vuelve incondicional ya que solo se 
requiere el paso del tiempo antes de la fecha de veneamento del pago. 

215 Costos y gastos 

Se registran al costo histórico, en el periodo en que se conocen



2 16 Gompensacion de saldos y transacciones 

Coma norma general en los estados financieros no se compensan los actwos y pasivos 
tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación ses requerida 
a permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con angen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de Iiquidar 
por su importe neto o de realizar et activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea 
se presentan netos en resultados 

2 17 Aplicación y cambios en politicas contables y revelaciones 

Durante el aña 2018 la Administración de la Compañía ha aplicado las siguientes 
modificaciones a las NJIF emitidas por el IASB y que son efectivas a partr del 1 de Enero de 
2018 o postenormente 

NIF 9 Instrumentos financieros 

Debido a que los efectos de su aplicación na fueron matenales, la Compañra decidió no 
restablecer información comparativa con respectos a la clasificación y medición de 
instrumentos financieros 

La Compañla ha aplicado los siguientes requermientos 

1) Clasificación y medición de tos activos financieros 

La Administración de la Compañia reviso y evaluó los activos financieros al 1 de enero del 
2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluyo que los 
actos financieros correspondian a activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por 
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39 se mantienen valorados a su 
costa amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de Un modelo de negocio para 
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente 
de los pagos de capital e intereses sobre el importe pancipal pendiente 

2) Detenoro de actos financieros 

En retación con el detenoro de los activos financieros la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida 
de crédito esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 
39 El modelo de perdida esperada de crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las 
pérdidas de créditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre 
del ejercicro para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento iicial de 
los activos financieros. 

Especificamente la NIFS requiere que la Compañía reconozca una provisión para incobrables 
porlas pérdidas de crédito esperadas en 

1 Inversnes de deuda medidas a su costo amortizado o al valor razonable en cambio en 
patrimonio neto 
Arrendamientos por cobrar 
Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos y 
Contratos de garantia financiera a ta que se aplican Jos requerimientos de deterioro de 
la NIF 9



La NIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de perdidas por un 
importe igual a la vida de las cuentas par cobrar comerciales, activos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias 

La Administración de la Compaña evaluó el nesgo de crédito de sus instrumentos financieros y 
el resultado de la evaluación es el sguiente 

+ La Compañía aplica el enfoque simpiicado para un segmento de sus cuentas por 
cobrar comerciales y el modelo individual para vanos segmentos de sus cuentas por 
cobrar comerciales y financieras y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante 
toda la vida de estos activos 

+ Todos los saldos de bancos son evaluados como nesgo de credito bajo a cada fecha 
de reporte debrdo a que se mantienen en instituciones bancarias de prestigio 

3) Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo fue introducido par la NIIF 9 en la clasificación y medición de pasivos 
financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor razonable de un 
paso financiero designado como valor razonable en cambios en resultados atnbulble a 
cambios en el nesgo de crédito del emisor 

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieras de la Compañia debido a que los 
pasivos financieras de la Compañía el 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se 
muden al costo amortizado 

4) Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIF 9 

No existieron actvos financieros o pasivos financieros que la Compañia hubiera designado 
previamente como valor razonable en cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificacion o que la Compañia haya decidido reclasíficar a partr de la aplicación de la NIF 
8 No hubo actos financieros a pasivos financieros que la Compañía ha optado por designar 
omo valor razonable en cambios en resultados en la fecha de la aplicación intcial de la NUF 9 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de rontratos con los clientes 
(modificada en abril de 2018) la cual es de aplicación obligatoria durante el periodo anual que 
comence en o después del 1 de enero de 2018 La NIF 15 mtroduce un enfoque de 5 pasos 
para el reconocimiento de ingresos 

La Compañra reconoce ingresas principalmente por la venta de acentes, lubricantes de alta 
gama y cuelquer producto relacionado con los anteriores los cuales son reconacidos cuando 
el control de los bienes es transierido al clente Por lo tanto el tratamiento según NIC 18 
continua siendo apropiado bajo NIF 15 

Las polticas contables de la Compañia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en 
detalle en la nata 213 Además de proporcionar revelaciones más extensas para las 
transacciones de ingresos de la Compañía la aplicación de la NIIF 15 no ha tenido impacto en 
la posición inanciera y o el desempeño financiero de la Compañia



Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de 
2019 

A la fecha de aprobacion de los estados financieros separados. la Compara no ha aplicado 
las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

NIF 16, Arrendamientos 

Modificaciones a la NIF 9 Características de prepago con compensación 
negativa 

Modificación ala NIC 19 Modificación reducción o liquidación del plan 

CANF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias 

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la NIIF3, NUFI1, NIC 12 y 
Ciclo 2015 2017 NIC 23 

NIF 16 Arrendanuentos 
Impacto general de la aplicación de la NIF 16 Arrendamientos 
La NIF 16 introduce un modelo integral para la identicación de contratos de arrendamiento y 
tratarmento contable para arrendador y arrendatario la NIF 16 reemplaza la actual gula de 
amtendanuentos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva 
para los periodos iniciados a part de 1 de enero de 2019 

En contraste con la contabilidad del arrendatario NIF 16 mantiene sustancialmente los 
requisitos de contabalidad del arrendador bajo NIG 17 

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el 
concepto de control NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la 
base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente El control se considera 
que existe si el ciente tene 

+ El derecho a obtener sustancialmente tados los beneficios económicos de fa utilización 
de un acto identificado y 

+  Elderecho a dingir el uso de ese activo 

Impacto en la contabilidad del Arrendatario 
Arrendamientos operativos 
NIF 16 cambiara la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente 
clasificados coma aperatwos los cuales están fuera del estado de situación financiera 

En la aplicación inicial de WIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas 
adelante) la Compaña 

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado 
de stuación financiera inictalmente medidos al valor presente de los pagos de 
arrendamientos futuros,



b) Reconocera la amortización de los actwos por derecho de uso y los mtereses sobre los 
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado 

e) Separara el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro 
de las actividades de financramiento) e mterés (presentada dentro de las actwidades de 
operación) en el estado de flujos de efecto 

Bajo NIE 16 los actos por derecho de uso serán probados por detenoro de acuerdo con la 
NIC 36 — Deteroro de los sctvos Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una 
provisión para contratos de arrendamiento onerosos 

La Admmistracion de la Compañia estma que la adopción de las normas y enmiendas no 
tendrán impacto significativo en los estados financieros y su revelación 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios uliizados por la Administración de la Compañía se evaluan 
contnuamente y se basan en la expenencia histórica y otros factores incluidas las expectativas 
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias 

Las estimaciones contables resultantes, por defimción raramente igualarán a los 
correspondientes resultados reales A continuación se explican las estimaciones y juicios que 
tienen un nesgo significativo de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en libros de los 
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores 

Provisión para obligaciones por beneficios a los empleados" 

Para la determinación del cálculo actuarial se utiliza la tasa de descuento, la tasa de rotación y 
mortalidad al final de cada año 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálcula actuarial de ía 
Jubilación patronal y bonificación por desahucio tendrá impacto en el valor en líbros de las 
obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a la mterpretación de regulaciones tnbutanas 
complejas y a los cambios en las normas Inbutanas se requiere un grado importante de juicio 
para determinar la provisión para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y 
cálculos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta 

Cuanda el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron Inicialmente, tales diferencias tendrán efecto sobre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos difendos en el ejercicio en que se reallos tal determinación



4 ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4 1 Factores de riesgos financieros 

Las actuidades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros riesgos de 
mercado (Incluyendo el nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y nesgo de precio) 
nesgo de crédito y nesgo de liquidez El programa general de administración de nesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata 
de minimizar potenciales etectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia 

La Gerencia General tene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas 
establecidas, identifica, evalua y cubre los nesgos financieras en coordinación estrecha con las 
unidades operativas de la Compañra 

2 Riesgo de mercado 

La Compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de mterés debido a que mantiene 
obligaciones financieras a tasas de interés variables ajustadas trimestralmente estes 
variaciones han sido minimas par lo que no han afectado significativamente el resuliado de 
la Compañla 

b Riesgo de crádito 

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al afectivo asi como de la exposición 
de los creditos de los clientes que Incluye a los saldos pendientes de las facturas por 
cobrar Las ventas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y 
cobranzas a quienes se les conceden créditos con un plazo máximo de 45 60 y 150 chas 
de pago en las divisiones consumo — farma y vetermana y agro respectvamente 

No se exceden tos límites de crédito durante el período y la Administración no espera que 
la Compañra incurra en pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones contractuales 

El riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar a clientes es imitado debido a 
que la entrega de la vivienda se efectua una vez cancelada en su totalidad 

€ Riesgo de liguidez 

Es el nesgo de que la Compañra no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la 
medida en que vencen El enfoque de la Compañía para geshonar este nesgo es 
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y 
cumplir con el bago de sus obligaciones financieras cuando vencen in incurnr en pérdidas 
inaceptables 0 arnesgar su reputación 

42 Gestión de capital 

Los objetwos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
Ímsma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus 
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital 

Consistente con la industria la Compañía monttorea su capital sobre la base del rato de 
apalancamiento Este rato ss calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo "obligaciones 
financieras" cuentas por pagar a proveedores, a compañías relacionadas y otras cuentas por 
pagar) menos el efeciwo y equivalentes al efectvo. El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta



Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes 

2018 2017 
Total deuda con terceros. 10.837 798 
Menos Efectivo y equrvalentes al efectivo 2768335 
Oeuda neta 8 069.463 
Total patrimonio neto 30.211.280 
Captaltotal 32.281.343 
Ratio de apalancamiento 21 08% 

5 CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es el siguiente 

AL31 de diciembre del 2018 AL21 de diclembre del 2027 
Corriente _ Nocorriente Corriente _Nocomente 

Activos financieros al costo amortizado 
Bfectivo 2768335 . 
Cuentas por cobrar a clientes 2399836 
Partes relacionadas 2821141 
Otras cuentas por cobrar 19 508 
“Total activos financieros 7995 860 

Pasivos financieros al costo emortizado 
Proveedores 1 636.480 
Obligaciones con instituciones financieras $ 268.583 3142 676 
Partes relacionadas 190.059 - 
Total pasivos financieros. 7695 122 3142676 

Valor razonable de Jos instrumentos financieros 

La administracion considera que los importes en libros de los activos y pasiwos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable


