SWISSOIL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANCO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadas en ddlares de E.ULA.)

1 — INFORMACION GENERAL

SWISSOIL DEL ECUADOR S & (en adelante la Compafia), fue constituida el 16 de jula de
2009 en Guayaquil - Ecuador & inscrita & § de Agosto de 2009 en &l Registro Mercantl Tiehe
coma actividad principal la fabricacién de aceites |ubrncantes de alta calidad y envases
metalicos para empresas agroindustriales y exporadores,

La compafila desarrells sus cperaciones en su planta ubicada en la Cludadela Nueve de
Octubre, callején novens entre Av Dominga Comin y la Ria. El domicilio tributario se encuertra
en la Av. Juzn Tanea Marengo Km 1.8 Edificie Conauto.

Loz estados financieros de la Compariia por el afio terminade el 31 de diciembre de 2018
fuercn aprobados y autorizados por la Administracién pars su emisidn el 22 de Febrero de
2019

2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparaclén.

Los estados financierss han sido preparados de acuerdo con las Normas Infernacianales de
Infarmacion Financiera {NIIF) gue han sido adopladas en Eqcuadar v a partir del| 2017 con las
instruceiongs emitidas por la Superntendencia de Compafilas, Yalores ¥y Sequroz que
establecen el uso de las tasas de interés de los bonos comporativos emitida en &l Ecuador parg
la estimacion y registro de las provisicnes de [ubilacidén patranal y desahucio,

Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El casto
histdrico esta basado generalmente en el valor razenable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.2 Moneda funcional

Estan presentados en délares de los Estados Unidos de Amérca, moneda de medicidn de la
Compafila; de curse legal ¥ de unidad de cuenta del Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacidn de los estados financieros de acuerda con KWIF requiere el uso de clertos
estimados contables. Tambien requiere que la Administracion emita su oo en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas que involucran un mayar grado
de juicio o complefidad o dreas en que los supuestas o estimaciones son significativos para los
estadas financieres se describen en la Nota 3.

2.4 Peliticas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacidn y presentacidn de los estados
financierss 3 detallan a continuscian,



2.5 Efectivo y equivalentes al efectivao.

Incluye el efectivo en caja, los saldos en cuentas corrantes bancanas v depdsitos a plazo, con
vencimientos menores a tres meses

2.6 Instrumentos flnancieros

Los actives ¥ pasivos financieros se reconocen cuande la Compainia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives ¥y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable

Los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn de
activos y pasives financieres { distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del reconocimiento inicial.

2.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de |a transaceidn. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas
aquellas compras o vantas de activos financieros que requieran la entrega de activas dentro del
marco de tiempo establecido par una regulacion o acuerdo en el mercada,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, aft costo amortizado

Clasificacién de los activos financieros

Instrumento de deuda gque se mantisnen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir oz flujos de efectva contractuales, y gque dichos flujos son Onicamente pagos del
principal (capital) & intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al
costo amortizado;

2.6.2 El costo amortizado y método de interds efective

El método de interés efectivo es un metodo para calcular gl costo amartizado de un instrumento
de deuda y para asignar 105 ingresos por intereses durante ¢l periodo en cuestion.

Para los activos financiercs, la tasa de interés efectiva 2a la tasa que descuenta exactamente
los flujos de efectiva futuros (incluyende tedos los honararios y valores pagades o recibidos
que forman wna parte integral de la tasa de mterés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédiio esperadas, a fraves de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apragiada un perisdo mas corto, con &l valor
bruto en libros de! instrurmento de deuds &n &l reconosimighis niclal.

El costo amortizade de un active financiero es el importe al que se mide un activa financigrs en
el reconociments inicial, menos los reembolsos de principal, mas |a amortizacion acumulada,
vsande &l método de interés efectivo de cualquier diferencia emtre &l imparte inicial ¥ al
vencimento, ajustado por cualquier perdida por incobrabilidad. El valor brute en bros de un
actva financiern es el costo amorizado de un active finangiere antes de gjustar cualguier
pérdida por incobrabilidad

26.3 Medicion y reconocimiento da las pardidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcian de |a prebabilidad de
incumplimients fes decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplmienta) y la exposicion



al incumplimiento La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumpiimiento s basa en datos histéncas sjustados par informacion prospectiva

En cuanto a la exposicion al jncumplimiento, para los activas financieros, asta representado por
&l valor en hbros bruta de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcign de la
tendencia historica, 1a comprension de la Compaiia de las necasidades financieras especiiicas
de los deudores, y atra informacion relevante a future.

Para los activos financiercs, |la pérdida de crédito esperada se calcula como |a diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la Compafila de conformidad con el
contratn ¥ todos los flujos de caja que la Compafla espera recibir, descontados al hpa de
intarés efectiva onginal

z.6.4 Baja de activos y pasivas financiaros

Activos financiergs

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren las
derechos contractuaies sohre los flujos de efectivo del activo financiers, o cuando transfiere de
manera sustancial los rnesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. S la Compafia no transfiers ni retieng substancialmente todos los riesgos y ventajas
itherentes a la propiedad y continida retenends el cordrol del activo transferide, la Compaiia
reconocerd su paricipacidn en el agtive y cualguier obligacidn asociada por los importes que
padria tener que pagar, 5i la Compailla retiens sustangialmente fodos los riesgos y ventajas
inherentes & la propiedad de un active financiero transferide, |a Compariia continuara
reconcgends el active financiere y también reconocerd un préstamo garantizado por los
recursos recibidos,

Al darse de baja un active financiero medido al costo amertizade, la diferencia antre 2l valor en
Ibros del actvo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar 52 reconace en
resultados del afio.

Pasivo financiero

Todos los pasivos financleras se miden posteriormente al costo amortizado ublhzando el
método de interés efactivo. ’

La Compariia da de bajs lus pasivos financieros cuando y s0lo cuando, las chiigaciones de fa
Compafiiz se descargan, cancelan o han expirado La diferencia entre 2l valor en libros del
pasivo financiera dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

2.7 Inventarios

Los nventarios se registran al costo ¢ a su valor neto realizable & que resulte menor El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos (0%
Impuestos no recuperatiles y excluye los costos de financiamienta) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores, El costo de los inventarics y de
los productos vendidos se determina usando el métedo de promedio ponderado. B valar neto
redlizable &5 ¢l precio de venta estimado en &l curss normal de los negocios, menas los gasios
de ventas varables que apliquen,

Las mercaderias en trdnsitc se presentan al coste de las facturas mds oires costos
relacionados con & impartacidn.

2.8 Anticipos a proveedores

Comesponde & valores entregados principalments para la adguisicién de matena prima fac&m,
lubricantes y aditvos) Se presentan el valor de los desembolsos realizadas y se liguidan al
recibir el inventario en un plazo de hasta 90 dias



Beguro, representa las primas de seguros pagadas menos la correspondients amaortizacian con
cargo a los resultados del aro en el plazo de los contratos y s& presentan al costa histdnca

2.9 Inversiones en acciones

Las inversiones en gcciones s& registran &l costa de adquisicién Los dividendos se reconocen
en las resultados del afio cuando surja el derecho a reciturlos,

2.10 Propiedad, ptanta y equipo

Lus terrenas, edificationes, maquinarias v egquipos $& repistran bajo el método de revaluacion,
menas suU depreciacitn acumulada.

lL.as revaluaciones realizadas se efectuaran con suficiente frecusncia, de tal manera que el
valer en libros no dfiera materialimente del que s& habela calculade utilizando los valores
razonables al final de cada periedo.

El auments en la revaluacion del temreno, edificios vy maguinanas se reconoce en Otro
Fesultado Integral Neto del correspondiente impueste diferido ¥ $2 acumula en &l patrimonio en
la cuenta resenda por valuacion, excepto si revierte una dizminucidon en la revaluacién del
risme previaments roconocida en resultados, &0 cUys caso Bl sumento e acredda »
resultados en el medida en que se carga la disminucion previa.

Una disminucian del valor en libros de & revaluacién de dichas maguinarias, terrenas y
edificios 28 registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantendo &n k@ reserva por valuacion relacionado con Una revaluacidn anterior de dicha
activo

Las olros activos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdiias par deterioro, en case de preducirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adyuisicién o construccion del active. Los desembolsos posteriores & la compra
o construccidn sola san capitalizados cuando es prabable que beneficios econdmizos futuros
aspciados a la inversian fluyan hacia la Campafilea ¥ 105 costos pusden ser medidos
razohatyemente

Loz oiros desembolsos posteriores comespanden a reparaciones menores o mantenimientos y
son registrados en [0s resultados cuando son incurmdas

Loz terrencs no se deprecian. La depresiasidn se calcuta por el método de linea recta basada
en la vida atil estimada de los bienes, ¥ no considera valores residualés Las estimaciones de
vidas Utiles de los bienes son revisadas, v ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de
los estados finansieras

Lag vidas dtiles estimadas son 12z siguientes:

Tipo de hieneag Mamerp de afios
Edificios & Instalaciones 10 - B0
Maguinarias y equipns 10

Muebles y ernseras 10

Equipo de computacian 3
Vehiculos &

Otros activos 1d

Las ganancias o pérdidas por la venta o rebre de activos se determinan como la diferencia
entre las ingresos netos de |3 transaccian y el valor en libros de los actives, son reconoados en
los resultadas del afo



2.11 Pérdida por deteriore de valor de activos ne financieros

La propiedad, planta ¥ equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o cfreunstancias que indican que podrian no recuperarse su valer en libros. Las pérdidas por
deterioro s prodilcen coangde el wvalor en libros del achive excede su valor recuperable. E) valor
recuperable de los activos comesponde al mayor entre el valor neto que se oblendria de su
venta o s5u valor en usag,

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia reqistra
una pérdida por deteriora en los resultados del ejercicio.

2.12 Impuestos,

El gastc por impuesto a la renta comprende &l impuesto carfiente ¥ el impuesto diferido E)
impuesto a ia renta se reconoce en ¢l estadn de resultade, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconbcen directamente en el patimonio. En este ¢ase & impuesto también se
recongce en olrg resultads integral ¢ directamente en el patimonio

2121 Impuasta cordents

Se caloula mediants Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga & los
resultados dei ale que a2 devenga con base en of impuesfa par pagar axigible, Lasg monmas
tnbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
tasa auments al 28% szobre la proporcifn de la base imponible que coresponde a la
participacidon directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisus fiscalss o regimenes de menor imposicidn. 3i esta participacidan excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 28%

A partir del gercizio fiscal 20110 entrd en vigor la norma que exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto & la renta”, cuya valor 25 calcolado en funcidn de lgs cifras reportadas el
afio anterior sobre e 0.2% del patimonio, §.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activas,

La referida norma establece que en caso de gque &l impuesto a la renta causado sea menar que
el monto del anticipo minimo, este Jltimo se convertird en impuesto a la renta definitive.

2.12.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de: lag diferencias entre los importes en librog de las activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales comespondiantes {conocidas come diferencias
termporanas). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporatias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los actvos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fizcal en el futuro, ¥ cualguier perdida o crédito fiscal no utilizada Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maxime que, scbre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futurg, es probable que se recupersn

Ef importe en libros neto de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gque se informa ¥ se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las wtilidades fiscates futuras,
Cualrquier ajuste se reconoce en el resultads del penodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas fue se espera aplicar a la utlidad
{pardida) fiscal de los peripdas en los que se espers realizar el activg o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas mpostivas que hayan sido aprobadas o cuye procesoc de
aprabacion esté practicamente terminado al final del periode sobre el gue se informa



2.13 Banseficios a los emplaados

Los pagos par beneficios a los empleados e reconocen como gastos al moments en que &l
trabajador ha prestado &l servicio que le atarga el derecho a las prestaciones

Beneficios de corto plazo. Garresponden principalmente a:

a. Decimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acierdo a la legislacién
vigente en el Ecuador

t. Vacaciones af personal' se registra el costo sobre |a base devengada

c. Participacion & los trabajadores: Caleulada en funcitn del 15% de la utllidad contable anual
antes del impuestc a la renta, segln o establecide par 1a legislacion faboral vigente, Se
registra con ¢argo & los reaultados del afio

Beneficics de largo plaze.

La Compafiia tene planes de beneficips definidos para jubilacidn patronal v bohificagidn por
desahucio, normade por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente ka provisién para |ubilacidn patronal ¥ benificacién por
desahucio con base en estudios actuarales practicados por una firma de actuanos
independiente y se& reconocen con cargs a (o8 resultados del afio aplicando el métudo de
Costeo de Crédito Unitaric Proyectado que atnbuye una parte de los beneficios que & han de
pagar en el futre a los servcios prestados en el perivdo cortiente.

Las hipHtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexc, anos de
sarvicio, remuneraciones, aumentas futures de remuneracicnes, tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y perdidas actuanales gue surgen de los ajustes basados en [a experiencia y
cambios en los supuestos actuarizles se registran en el estade de Otro Resultado Integral
(ORI}, se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reciasificadas en (08
resultados del periodo.

2.14 Raconocimlente de ingresos

Se miden en funcidn dea |a contraprestacion a @ que la Compainla espera tengr derecho a
recibir an un contratos con cliente ¥ excluye los montos cobrados en nombre de terceros La
Compafiia reconace las ingresos cuando transhere el control de un producto al cliente

Por la naturaleza de los productos, me existe historia sigrificatva de dewoluciones, en
consecuencia, la Compafiia ne contabiliza un pasivo por reembolio por aquellos productos fque
se eshman sean devueltos por los clientes.

La Compaiila reconace una cuenta por cabrar cuando los bienes se entregan a los clientes, &l
controd de laz bienes y el deracho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que salo se
requiers 2l nasa del iempe antes de la f2chs de vencimiento del paga.

2.15 Costos v gastos

Se registran al costo histdrico, en el periodo en que se conoten.



2.16 Compensacién de saldos y transacciones

Coma norma general en las estados financieros no 5e compensan los achvos y pasivos,
tampoos los Ingreses ¥ gasies, salve aquelles cases en los que la compensacion sea requerda
o permitida por alguna norma y esta presentacian sea el reflejo de la esencia de |a transaccion

Loz ingresos ¥ gastes con angen en fransaccianss que, contractualmente o por una norma
legal, cuntemplan la pasibilidad de compensacidn y la Compafila tiens |a intencitn de liquidar
por su umporte neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea,
ge presentan natos en resultados,

2.17 Aplicacién ¥ cambios en politicas contables y revelaciones

Qurante &l afia 2018, la Administracidn de la Compafila ha aplicado las siguientes
megdificaciones a las MIIF emitidas por el IASB, y gue son efectivas a partir del 1 de Enero de
2018 o pestenorments

KIIF 9: Instrumentos flnancieros

Oebido a que 105 efentos de su aplicacidn no fueron materiales, la Compafiia degidin ng
restableser informagidn comparativa con respectos a la dasificacion ¥ medicidn de
instrumentos inangieros,

La Compafila ha aplicade los siguientes requerimizntas’

1) Claghicacidn y medicidn de Yos activos financieros

La Administracién de la Compafiie reviso y evalud los activos financieroz al 1 de enero del
2018 basadas 2n los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluyo que los
activos financieros correspondlan a achvos mantenidos hasta su vencimients y cuentas por
cobrar que fueron medidos & costo amortizado segln la MIC 39, s& mantienen valorados a su
coste amertizade s¢gin MIIF §, ya gue s& mantienen derniro de Un modelo de negocio para
recalectar flujos de efective contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivaments
de las pagos de capital e intereses sobre el imparte principal pendiente,

2 Deteripro de actvos financieros

En retacidn con el deterioro de los activos financierss, la NIIF 2 requiere un maodelo de pérdida
e crédito esperada en lugar de un models de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC
38 El modelo de perdida esperada de crédito requiers que la Compafia tome en cuenta las
pérdidas de créditos ezperadas y los cambios en esas perdidas de crédito esperadas al rre
del ejercicic para reflejar los camhbios en €l riesgo de orédito desde el reconocimients inicial de
los activos financiernos,

Especificaments, la NIIFS requiere que la Compafifa reconozca una pravisidn para incobrables
por las pérdiddas de crédito esperadas en,

1. Inversianes de deuda medidas a su costo amortizado o 2 valor razonable en cambio en
patrimonio neta,

Arrendamientos por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales y activos de cantratos v

Contratos de garantia financiers 2 la que se aplican las requerimientos de detenoro de
la HIIF 9

PN



La NIF & tambign requiere un enfoque simplificado para la medicion de perdidas por un
Impaite Igusl & da vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamento por cobrar an cigrtas circunstancias

La Administracion de la Compariia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos financieros y
el resultado de |a evaluacian es el siguiente:

* La Compafila aplica el enfogue simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales y &l modelo individual para varios segmentos de sus cuentas por
cobrar comerciales y financieras, y reconoce las perdidas de crddito esperadas durante
toda la vida de estos actives.

+ Todos ios saldos de bancos san evaluados como riesgo de credito bajo a cada fecha
de reporte debida a gue se manbienen en instituciones bancarias de prestigio.

3} Clasificacion y medicidn de pasivos finangieros

Un cambio significative fue introducica par la NIIF 9 en |a clasificacion y medicién de pasivos
financieres relacionade can |2 contakilizazién de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financierc designade como valer razonable en cambios en resultados atribuible @
cambios en el riesgo de crédito del emisor,

Este cambio no ha tenido efects en los estados financieros de la Compaiiia debido a que los
pasivas financieros de la Compania el 1 de enero del 2018 ¥ 31 de diciembre del 2017 se
miden al ¢osto amorizado.

4) Revelaciones en relacisn con la aplicaciin inicial de NIIF 8

Mo existieren actives fingncierss o pasivos financieros que la Compaiia hubiera designado
previamente come valor razenable en cambios en resultados kaje MIC 38 que fueran objeto de
recliasificacion o que 1a Compafiia haye decidido reclasificar a partir de 1a aplicacidn de la NIF
9. No huko activas financieras o pasivos financieros que la Compafiia ha optado por designar
como valor razonable 0 cambios en resultados en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 5.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contrates con los clientes

La Compaila ha aplicads la NIIF 15 de ingresos procedentss de contratos con los clientes
{modificada en abril de 2016, la cual, es de aplicacion obligataria durante el periado anual gue
camlence en o después del 1 de enere de 2018, La NIIF 15 infroduce un enfaque de § pasos
para el reconocimiento de ingresos.

La Compafiia regonace ingresos principalmente par la venta de aceites, ubricantes de alta
gama y cualguier produtto relacionado con los anteriores, los cuales son reconacidos cuando
el control de los biznes es transferido al cliente, For o tanto, el tratamisnts segon MICG 18
continua siendo apropliada bajo MIIF 15.

Las politicas contables de la Compania para sus diferentes tipos de ingresos se describen gn
detalle en la nota 213 Ademds de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compafia, la aplcacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en
la posicion Ainanciera ¥ o el desempeiio inanciere de la Compaila,



Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigancla a partir da 1 de snero de
20149

A fa fecha de aprobacion de los estados financieros separados, la Companiia no ha apheada
las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero sun ne san efectivas:

MIIF 16; Arrendamientos

Modificaciones a la MIIF %; Caracteristicas de prepago con compensacidn
negativa.

Modificacion a la NIC 18; Modificacidn, reduccion o lgmdacion del plan.

CINIF 23; La incertidumbre frente a ios tratamientos del

Impuesio a las ganancias.

Mejoras anuales a las NITF Enmiendas a la NIIF3, NIIFL], NIC 12 y
Ciclo 2015-2017 NIC 23.

HIIF 16: Arrandamiantos
Impacto penaral de la aplicacion de Ja HIIF 16 Arrendamientos

La NiIF 16 introduce un modelo integral para ks identficacidn de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatane, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadasz cuando se vuelva efectiva
para los penodas iniciados a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialments los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo MIC 17,

El cambio en |a definicidn ge un cantrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
cancepta de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si gl uso de un fotivo dentificado es controlado por € cliente. El control se considera
que existe =i el cliente tiene,

+ El derecho a obtener sustancialmente tados los beneficios scondmicgs de & utilizacisn
de un activo identificado; y

+ Elderecho a dingir el uso de ese activa,

Impacto &n la contabllidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos.

MIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiiz contabiliza 10§ arrendamientos previamenta
clasificados coma aperativos, los cuales, estéan fuera del estado de gituacidn financiera

En la aphcacidn inigial de NIIF 16, para todas los arrendamientos {excepto como se indica mas
adelante), la Compafia.

a} Reconocerd activos por el derecho de use y pasivos por arrendamientos en el estado
de situacien financiera, inicialmente meddos al valor presente de los pagos de
arrendamientos futuros:



b} Reconocera la amortizacidn de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultads,

£} Separara el monta total de dinero pagado en una porcién principai (presentada dentro
de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
pperacian) en el estade de flujos de efectivo.

Bajo NIF 16, log activos por derecho de usa serdn probados por detenors de acuerdo can la
MIC 368 — Deterioro de log actvos Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamiento cnerosos

La Administracion de la Compaiiia estima gque la adopcidn de las harmas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utiizados por la Administracién de la Compafia se evalian
continuamente y se basan en |a expetiensia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razenables bajo las circunstancias

Las estimaciones contables resultantes, por defimoign, raramente igualaran a los
carrespondientes resultados reales. A continuacitn se explican las estmaciones y juicios que
tienen un resgo significativo de dar lugar a un ajuste matenal en 108 importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contablies pastariaras.

Provision para abligaciones por beneficios a los empleados:

Fara ia determinacitn del caleulo actuarial 5e utliza |a tasa de descuento, |a tasa de rotacion y
mortalidad al final de cada afio.

Cualguier cambio en los factares y sus supuestos empleades en el caloula actuarial de ia
Jubitacién patronal y bonficacién por desahucio; tendrd impacto &n el valor en libros de las
ohligaciones

Impuesto a la renta

Debido a las incertdumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tnbutaras
complejas ¥ a Ios cambios en las normas tributarias s& requiere un grado importants de juicio
para determinar la provisién para &l impuesto a la renta, exsten muchas transaccones ¥y
calculos para log que la determinacion Ultima del impugsta a5 incierta

Cuanda el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efectn sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en gue se realics tal determinacidn.



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Lag actividades d& la Comparia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercada (incluyendo el resgoe de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio).
riesqo de credits ¥y nesgo de liguidsz. El programa general de administracisn de rigsgos de la
Compafila s& condentra principalments en Iy impredecible de los mercadas financiercs y trata
de minimizar potenciales efectos adversas en ¢ desempelio financiero de la Compafiia

La Gerencia General tiene a su carga la administracidn de riesgos de acuerda ean las pollticas
establecidas, identifica, evalla y cubre o3 resges inancierss en coordinacisdn estrecha con ias
unidades operativas de la Compafiia,

4. Rieszdqo de mercado

La Compalila se encuentra expuesta a riesgos en |a tasa de interés debida a que mantiene
obligaciones financieras & tasas de interés variables ajustadas trimestralmente, estas
variaciones han sido minimas par o que no han afectado significativamente &f resultada de
la Dompalia

b. Rissqo de cradito

El riesgo de crédita surge del efective y eguivatentes al efectivo, asi como de la exposgicidn
de los créditog de los ¢lentes, que ncluye a los =aldos pendientes de las faciuras por
cobrar Las ventas se realizan a los clientes calficadas por el departamento de crédito
cobranzas, a quienes se les conceden orédites ¢on un plazo maximo de 45, 60 y 150 dias
de pago en las divisiones consumo — farma y veterinana y agra respectvamente

Mo se exceden los [imites de crédito durante el perlodo vy la Administtacién nho espera gue
la Compariia incurra en pérdidas por &) incumplirmiento de las obligaciones contractuales.

El riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar a clightes es Imitado debido a
que |a entrega de |a vivienda se efectiia una vez cancelada en su totalidad.

c. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pusda cumplir con sus obligaciones financieras en la
meadida gn gque vencen FE) enfogue de Ja Compafile para gestionar esle nesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y
sumplir can gl pago de sus obligaciones finarcieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion,

4.2. Gastion da capital

Loz objetvos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de la
misma de conbinuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir ¢l costo de capital.

Consistente con la industria, la Campafila monitorea su capital sohre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio s2 calcuia como la deuda neta dividida entre = capital total La
deuda neta se caloula como el total de los recursos ajenos (incluyendo ‘obligaciones
fimnancieras”, cuentas por pagar a praveedares, a compafias relacionadas y otras cuentas por
pagat) menos el efective y equivalentes al efective. El captal total se caleula come el
‘patrimonio neto® mas la deuda neta.



Los 'ratios de apalancamients al 31 de diciembre fueron los siguientes,

2015 2017
Tatal deoda con tercerns 10.837.79%
tonos: Efectivo y equrvalentes al efectivo 2 768.335
Deuda neta % 059463
Tatal patrimonio neto 30,211 BEC
Camtal total 32.281.343
Ratle de apalancamiento 21 0E%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

El detalle de los activos y pasives financeros mantenidos por la Camparilfa es el siguiente,

Al 31 da diciambre oel 2018 Al 31 da dicheeriive dod 2017
Lorriente Ho corriende Corrlente MG cornente

Actives inancieros al coste amortizadoe

Efactivo 2,768,335 -
Cuentas por cobrar 3 chentes I 2.393 334 -
Partos relacionadas 2821141 -
Cvras cuentas por cobrar 12 548 -
Tatal activas financlercs 7.595 860 -
Pasivos financieros al costo emortizado

Proveedores 1 636480 -
Ohtlgaclones con instituciones fimanceras % 2R3.583 3142 678
Partes relacionadas 190.059 .
Taota! paslvos finencieros 7.695.12¢ 3 142676

Valpr razonable de los instrumentos fnancieros

La administracion considera que los importes en libras de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costa amortizado en los estados financierss se aproximan & su valor razonable



