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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO 1FRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Swissol del Ecuador SA (en adelante Swassail o la Compañaa) fue constituida en el Ecuador en cl año 2009 
con el objeto de dedicarse a las actvidados relacionadas con la industrsa Jadrocarburífera y de sus derrvados, 
exploracion y explotación Iadrocarburos y sus denvados, transporte por medio de terceros, almacenamiento, 
elaborac1on, industrializacion, transformacion, distribucion, aprovecharmento y comercializacion de 
hndrocarburos v sus denvados 

La Compañía desarrolla sus operaciones en su planta ubicada en la Ciudadela Nueve de Octubre, callezón 
noveno entre Av Dormngo Comu y la Ria La Compañía tene su domcilo tnibmtario en el Edificio Conauto 
enla Ar Juan Lanca Marengo Kim 18 

La Compañia arraneó sus operaciones cn el 2010 dedicandose prmerpalmente a la Importacion de materias 
primas para la mezcla ("blending”) y comererahizacion de lubricantes de la marca Yexaco, que pertenece a la 
compañía Chevron y que son distribuxdas a traves de su compañía relaeronada y principal chente Conauto y, 
dela elaboración y venta de tambores Estas lineas representan el 74% v 7% (2014 92% y 6%) de sus 

Ingresos, respectivamente Desde octubre del 2014 se lanzó la mar a “Swissod” la cual distiburrá lubricantes 

a diferentes elrentes 

  

nación económica del par 

A partar del 2014 la dismunucion sustaneral en el precio del petroleo ha afertado la economía del pros, 
cuyos umpactos, entre otros, han sido los siguientes dismuucion de depositos en el sector financiero, 
ineremento en los indhces de desempleo incremento en los indices de morosidad cn la cartera de ercdito 

delas entidades financieras ast como la restriccion en el acceso a Incas de credito en los baneos a mvel 
nacional 

Hl petroleo constituye la prinerpal fuente de igresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
gencrado importantes reajustes a dieho presupuesto en el año 2035, y a nna disminucion del mismo para 
el año 2016 Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
de America, moneda de uso legal en el kevador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del pars 

En la actualidad las autoridades econormcas estan diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como priorización de las versiones, incrementar la Inversión extranjera a traves 
de alzanzas publico-privadas con beneficios tributartos, dismamucion del gasto cormente, financtaratento 
del deficit fiscal mediante la cmusion de bonos del Estado, obteneron de financiamiento a traves de 
orgamsmos mternacionales y gobiernos extranyeros (Chana), entre otras medidas As1 tambien, ha 
manterado el esquema de restriccton de importaciones a traves salvaguardas y dercehos arancelarios con 
el fin de mejorar la balanza comerc1al, aspecto que debe wr desmontando en el 2016 No se cucnta aun con 
todos los elementos que persutan prever razonablomente la evolucion tutura de la situacion antes 
comentada 
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SWISSOIL DEL. FCUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

La Admimstracion de la Compañza considera que la situacion antes mdicada ha orgmnado un incremento 
en las importaciones y oferta en el mercado de productos lubricantes mportados desde los Estados Umdos 
y países vecinos a costos muy competitivos si salvaguardias 41 respecto se está adoptando las siguientes 
medidas «hsm nuestros costos renegoctando los contratos de sumumstro con Tos proveedores de las 
princapales materias prumas en el extranjero, micgrarnos verticalmente en la producuon de envases 
plasticos utalzados en nuestros productos y aumentar la prodnetividad en los procesos de mezcla y 
inanufactura de tambores metalicos para poder crecer sin meromentar nuestro gasto operativo Por otro 
lado ¡nicamos por pnmera vez la fabricación local de leas de productos especiales quie históncamente se 
importaban al país por falta de tecnología local, amplementamos programas de incentivos « los clientes 
para controlar la morosidad de la cartera y finalmente aumentamos nuestra base de chentes para re 
distrbbun mas eficientemente los costos fijos 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros de Suassoll por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emutdos con 
la autorizacion del Gerente General de fecha 28 de abril del 2016 y posterrormente seran puestos a 
consideracion de la Junta General de Acciomstas para su aprobacion defimtiva 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

4 continuación se describen las prinexpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados finanereros Pstas politicas han sido diseñadas aplicadas de manera umiorme a todos las años que 
se presentan cn estos estados finanereros 

  

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de Swssoil del Ecuador S A han sido preparados de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Informacion Fimanetera (NUE) emitidas por el TASB (International Accounting Standard 

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representen la adopcion mtegral, explícta y sim reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera umforme a los ejorcictos que se presentan 

Los estados financieros se hau preparado bajo el entterto dol eosto historico, excepto por ciertas 
evaluaciones de ercrtas propiedades, maquinarias v equipo que se registran a su valor revaluado, tal como 
se explica en las politicas contables ineludas mas adelante Ver Nota 2 7 

La preparacion de los estados financieros conforme a las NI! requiere el uso de estimaciones contables 

Lambién exage ala Ademstracion que ejerza su julero en el proceso de apheacion de las políticas 
contables de la Compañía. Kn la Nota 3 se revelan las areas que mmplican un mayor grado de Jero o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son segmlicativos para la elaboracion de los 
estados financieros Debido a la subyetvadad mherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden difenr de los montos estimados por la Administracion 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1/08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TFRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(txpresado en dolares estadounidenses) 

4131 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e mterpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado cn vigencra y que la Compañía no ha adoptado eon anticipación 

Tstas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a contenvación 
¿otescónblgatora paa 
raro par 
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Kueo ibi dela ota sesenta macia sersenrompiea 
Ene Lilo dea norma, Roco de resortes do cunas co lona a 

or empleada NIC 0 vicrnerans 

La Compañia estima que la adoprión de las nuevas normas, enmiendas a las NIT) y nuevas 
interpretaciones antes desentas, no tendra un impacto aigmfieativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación tm1u1al 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañaa se expresan er la moneda del ambiente ceomomuco 
prunano donde opera la entidad (“moneda funcional) Los estados finaneicros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compañía A menos que se 
indique lo contranao, las cfras ¡ncluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares 
estadounidenses 

Efectivo y equivalentes de efecto 

Incluye el efectivo dispomble y depositos a la vista en bancos de libre dispombilidad 
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SWISSOIL DELTCUADOR S.A. 

NOTAS EXPI ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR FI AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(expresado en dolares estadounslenses) 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2:4:1 Clasificación 

La Compaúna elasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos financieros a valor 
razonable a traves de gananeras o perdidas”, “prestamos y enentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su 
vencimento”y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categonas “pasivos financieros a valor razonable a traves de gananeras y perdidas” y otros 
pasivos financieros” La elasificacion depende del proposito para el cual se adquineron los activos o 
contrataron los pasivos financieros 

La Adrumstracion determana la clasthcacion de sus acuvos financieros ala fecha de su reconocimiento 
wcial Al 31 de diciembre del 2035 3 2014, la Compañia mantuvo activos financieros en la categoría de 
“prestamos y cuentas por cobrar” De rgual forma, la Compaíña solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financicros" euyas características se explican seguidamente 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas v otras cuentas por 
cobrar Son activos financieros no denvados que dan derecho a cobros fijos o determmables y que 
no cotizan en un mercado activo Se sncluven en el activo cornente, excepto por los de venermiento 
mayor a 12 meses cortados desde la techa del estado de situacion financiera. 

     

(b) Otros pasivos financieros: representados cn el estado de situación finanercra por los prestamos 
con msttuciones finanexeras, proveedores, a compañias relacionadas y otras cuentas por pagar Se 
incluyen en el pasivo cornonte, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados a partir 
dela fecha del estado de situacion financiera 

  

»-4 2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

  

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo O pasvo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la 

negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Mes 

  

ión inicial 

Los activos y pasivos finanezeros son medios mnlmente a su valor razonable mas cualquier costo 
xtriburble a la transacción, que de ser sigmficativo es reconocido como parte del activo v pasivo, siempre 
que el activo o pastso financiero no sea designado como de valor razonable a traves de ganancsas y 
perdidas Con posterioridad al reconocianento umeral la Compañia valoriza los mismos como se describe a 
continuación 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 FS1ADOS FINANCIEROS 
POR FT AÑO IERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Medición posterior 

a) Préstamos y euentas por cobrar: Posterior a su recono: miento inicral se miden al costo 
amortizado aplieando el metodo de interes efecto En específico, la Compañía presenta las 
Ssgurentes cuentas dentro de esta categoria 

(1) Cuentas porcobrara clientes Estas cuentas corresponden a los montos adcudados por las 
chentos pot la mercaderia vendida en el curso normal de los negocros 

Se regsstran a su valor nomal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan. 
intereses + se recuperan hasta en 90 das) menos la provision por deterioro 

(1) Cuentas por cobrar a compaíñas relawopadas Representadas por los valores a cobrar a Conauto 
y Quicornae por la venta de los productos vendidos en el curso normal de los negocios Se 
presentan a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan 
intereses y se reemperan hasta 45 das 

(0 Qtras cuentas por cobrar, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos 
otorgados a los empleados de la Compañía 

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
Mtereses y se recuperan en el corto plazo (hasta 1año) 

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento micral se miden al costo amortizado aplicando 
el metodo de interes efectwo En específico, la Compaña presenta las sigmentes cuentas dentro de 
esta categoría 

(1) Préstamos con msttuctones finaneteras, Se registran ateralmente a su valor nominal que no 
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a fas tasas vigentes en el mercado No 
exasten costos de transacciones sigmificativos ¡nournidos al momento de su contratacion 
Posteriormente, se miden al costo amortmado utilizando las tasas de interés pactadas Los 
intereses devengados que corresponden a los prestamos utilizados en el financiamiento de sus 
operaciones y se presentan en el estado de resultados ¡tegrales en el rubro gastos financieros 

    

  

(1) Cuentas por pagar a compañas relacionadas (finanezamiento) Corresponde principalmente al 
financiamiento otorgado por compañias relacionadas Se registran imictalmente a su valor 
nominal que no dhfiere de su valor razonable Postenormente, se nuden al costo amortizado 
utilizando la Lasa de sterés pactadas al momento de la transaccion Los itoreses devengados se 
registran cn el rubro de gastos finanexeros del estado de resultados (ver Nota 21) 

  

(11) Cuentas por pagar a compañías relacionadas (comererales) Corresponde a valores pendientes de 
pugo por la compra de bienes o servicios adquiridos principalmente con Conauto Se reconocen a 
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SWISSOIL DELECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan unteresesy son 
pagaderas hasta 60 días 

(v) Cuentas por pagara provcedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales y del exterior cn el enrso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtoreses y son pagaderas 
basta 60 dias 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una proviston para perdidas por detentoro de sus cuentas por cobrar cuando exasto 
evidencia objetiva de que la Compaña no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de 
acuerdo con los terminos originales de las cuentas a cobrar La exastencta de dificultades finanexeras 
sigmaficaivas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgamzación 
Financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado Al 31 de diciembre del 015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas 
por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de Cuentas por cobrar a 
clientes 

2 4-4 Baja de activos y pasivos financieros 

  

26 

Un activo financiero se elsmna cuando expuan los derechos a recrbar los fuzos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente Jos niesgos y beneñeios del activo 
Un pasivo es elimaado cuando las obligaciones de la Compaña especificadas en el contrato se han 
hquidado 

Anticipos entregados a terceras 

Corresponde a valores entregados prinerpalmente para la adquisición de materza prima (acero, lubricantes 
y ados) Se presentan al valor de los desembolsos realizados y se iquidan al recibir el inventario en un 
plazo de hasta 90 das 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor El costo de todas 

«us existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (íneluudos los impuestos no 
recuperables y excluye los costos de financiarmento) deducidos los descuentos en compras y 
bomfeaciones otorgados por sus proveedores El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el metodo de promedio ponderado Fl valor neto realizable es el precro de venta 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribución 
Tas importaciones en transito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importacion 
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Propiedades, plantas y equipos 

Tos terrenos, edificaciones, maquinasias y equipos se registran bayo el metodo de revaluación, menos su 
depreciación acumulada 

Tas revaluaciones realizadas se efectuarán con suficiente frecnencra, de tal manera que el valor en libros 
no diflera maternalmente del que se habría «alculado utilizando los valores razonables al final de cada 
penodo 

+] aumento en la revaluación del terreno, edaficios y maquinarias se reconoce en Otro resultado mtegral 
neto del correspondiente impuesto diferido v se acumula en el Patrimono en la cuenta Reserva por 
valuacion, excepto ss revierte una disminucion en la revaluacion del nusmo previamente reconocida en. 
resultados, en euyo easo el aumento se acrechta a resultados en el medida en que se carga la dismanución 
previa 

Una dismununón del valor en hbros de la revaluación de dichas maquinanas, terrenos y edificios es 
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, st exaste alguno, mantenido en la reserva por 
valuación relacionado con una revaluación anterior de dreho actwvo 

Los equipos de computacion, vehiculos y muebles son registrados al costo instórico, menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por detenoro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos dircetamente 
atnbuibles a la adquisición o construccion del aebvo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion 
solo son capatalizados cuando es proliable que beneficios económuros futuros asociados a la mvemnon lujan. 
hacia la Compañía v los costos pueden ser medidos razonablemente 

Los otros desembolsos posterrores corresponden a reparaciones menores o mantenurucnto y son registrados 
en resultados cuando son incurndos 

Tos terrenos no se depreeran La depreciación de propiedades, plantas y equipos, es calculada lmealmente 
basada en la vida útil estimada, o de los componentes sigmficativos 1dentiheables que posean vidas utiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, dobido a que la Adromstracion de la Compañía estima 
«ue el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida útil sera wrelevante 
Las estimamones de vidas utiles son revisadas, y ajustadas 61 es necesano, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros 

Pagina 14 de 38



  

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS 
POR El AÑO PERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Las vidas utiles cstimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

  

tipo de bienes Numero de años 
Ladifiexs <anstalaciones: 10y 60 
Maquinas y equipos 4 
Muebles y enseres 10 
Kauapo de computación 2 
Vehiculos $ 
Dtos actavon sa 

Cuando el valor en libros de un activo de propicdades y equipos excede a su monto recnperable, este es 

reducido mmediatamente hasta su valor recuperable 

Las perdidas y ganancias por la venta de proptedades y equipos, se caleulan comparando los mgresos 
obterados con el valor en libros y se meluyen en el estado de resultados mtegrales 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relaexonados con la 
construccion de activos calificables Un actavo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que estó listo para su uso, pertodo que la Admimstración ha defieido como mayor a un año Al 31 de 
diciembre del 015 y 2014 todos los proyectos se han quidado en plazos inferiores 2 1 año, por lo que no 
se han activado costos de endeudamiento 

  

Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruchas de detenoro 
cuando se produenn eventos o errevnstancras que 1dhcan que podrán no recuperarse de su valor en hbros 
Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor cn lxbros del activo excede su valor 
reumperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra 

de su vonta o su valor en uso Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los noveles mas 
pequeños en los que se genera fluyos de efectivo xdentificables (unidades gencradoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperahle, la Compañía registra una 
perdida por deterioro cn los resultados del ejercicto Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha 1dentificado 
la necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto ala renta corriente y el diferido Flimpuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados mtexrales, excepto cuando se trata de partidas que so 
reconocen directamente en el patrmnomo Pa este caso el impuesto tambien se reconoce en otros 
resultados mtegrales o directamente en el patrimomo, como es el caso de los impuestos drferidos 
provenientes de la revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSI ADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 19h DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Impuesto a la renta corriente 

TA cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula medrante la tasa de impuesto aplicable a las mrdades 
gravables y se csrga a los resultados del año que se devenga con hase en el Impuesto por pagar cxagrble 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de umpuesto del 20% de las utilidades gravables, la 
«sal se reduce al 12% s1 las utilidades son remvertidas por el contribuyente 

  

Fl pago del “anticipo muntmo de impuesto a la renta”, es calculado cn funcion de las exfras reportadas el 
año anterior sobre el o 2% del patrimomo, o 2% de los costos y gastos deduenbles, 0.49 de los mgresos 
gravables y o 4% de los activos 

En caso de que el umpuesto a la renta causado sea menor que el monto del anteipo munammo, este ultimo se 
convertirá en impuesto a la renta debito, a menos que el contribuyente solierte al Servieto de Rentas 
Internas su devolueson lo cual pogna ser aphesble, de acuerdo con la norraa que nge la devolución de este 
anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

1 impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el metodo del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros El mupuesto 3 la renta diferido sc determina usando tasas tributarias que han. 
sado promulgadas a la fecha del estado de situación finanetera y que se espera seran aplicables cando el 
impuesto ala renta diferido activo se realice o el impuesto a la senta pasivo se pague 

  

Los impuestos a la renta difonidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan henefiesos Inbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
wgible a compensar mpuestos activos cornientes con impuestos pastos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad imbutaria 

  

   

Provisiones 

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o astumida/mplorta, que 1) es 
resultado de eventos pasados, 1) es probable que vaya a ser necesarta una salida de recursos cconomicas 
para liguadar la obligacion y 1) el monto se ha estimado de forza fiable Los montos reconocidos como 
provision son la mejor estimacion de la Admunstración « la feeha de cierre de los estados financreros, de 
Jos desembolsos necesarios para hgurdar la obligacion 
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SWISSOIL DEL ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(expresado en dolares estadounidenses) 

Distribución de disidendos 

Ta distebucton de dividendos se deduce del patrimono y se reconoce como pasivo cornente en los estados 
financreros en el periodo en el que los dnadendos se aprueban por los aceiomstas de la Compañía 

Reserva legal 

De acuerdo con la logaslacion vigente, la Companta debe aproptar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capstal susurito La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas 

La reserva legal sobre la utilidad del año 2015 se procedera a su apropiación una vez que estos estados 
finanexcros sean conocidos y aprobados por la Junta General de Acciumstas 

Superávit por valuación 

Corresponde al efecto de la revaluacion del terreno, edificios y maquinarias Disposiciones vigentes 
emtidas por la Supermntendencna de Compañras establecen que este saldo no puede ser utilizado para 
aumentar capital De acuerdo con los Jmearmentos desentos en la NIC 16, este saldo sería Iransterido a 
resaltados acumulados en la medida que sc deprecie el activo correspondionte o se disponga del mismo 
hate monto corresponde a la diferencia entre la deprecracion calculada segun el valor revaluado de los 
activos y la calculada segun su costo ormgunal 

  

Darante el 2015 y 2014 se han realizado las transferencias de la depreciacion, de reavaluos 
correspondientes a la cuenta de resultados acumulados 

Reconocimiento de ingresos 

Los angresos comprenden el valor de la venta de productos (lubricantes y tambores), neto de impuestos a 
Jas ventas, rebajas y descuentos 

Los ingresos son reconoeidos en la medida en que es probable que los benefictos economicos (luyan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fiabulidad y cuando la Compaña hace entrega de sus productos al 
comprador) en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes 
y no mantione el derecho a disponer de ellas m 1 mantener un sontrol sobre los mismos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Admimstracion realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadas financieros y sus notas relacionadas: Las 

estimaciones realizadas y supuestos mulizados por la Compañsa se encuentran basadas en la experteneta 
hustórica, cambios en la tndustria e formacion suministrada por fuentes externas calthicadas Sin 
embargo los resultados Finales podran drtern de las estimaciones bajo iertas condiciones 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO LERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Jas estimaciones y pohticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañsa 3/0 las que requieren un alto 
grado de juucto por parte de la Administracion 

Las prinerpales estimaciones y aplicaciones del entero profestonal se encuentran relactonadas con los 
«iguientes conceptos 

+ Provisión por.detertoro de exentas por cobrar La estimación para cuentas ieobrables es determinada 
por la gerencia de la Compañsa, en hase a una cvalucion de la antiguedad de los saldos por cobrar y la 
posiblidad de recuperacion de los mismos La provision para cuentas mcobrables se carga a lus 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a oLtos Impresos. 

   

+ — Propiedades, plantas y equipos La determinacion de las vidas utiles que se evalúan al erre de cada 
año 

+ Terrenos, edificios y maqurnansas. La determinacion de las vidas utiles y valores residuales 
principalmente de Tos edi tos y maquinarias se deben evaluar al cierre de cada año a fin de 
determinar la vida util cronomica de estos bienes Asi musmo, la determinacion del valor razonable de 
sus propiedades, plantas y equipos producto de la aplica 1ón del modelo del costo revalonzado bajo 
NIC 16 

+ Provisiones por beneficios a empleados. Las Iupotesas empleadas en el caloulo actuara de Jubilacton 
patronal y desahucto, para lo eual utiliza estudios actuanales practicados por profesionales 
independientes 

+ Impuesto a la renta diferido, La Compuñía ha realuado la estimacion de sus impuestos diferidos 
consulerando que todas las difcrenetas entre el valor en libros y la hase tributaria de los actisos y 
pasivos se revertran en el futuro No se consadera el impuesto diferido sobre los terrenos debido a que 
cstos no se deprecian y idemás porque al venderse no generarian impuesto a la renta por ser 
considerados impresos ocasionales 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

las actividades de la Compaíxa la exponen a una vartedad de riesgos Iuranereros nuesgos de mercado 
(neluvendo el nesgo de tasa de mteres sobre el valor rasomable y riesgo de precro) riesgo de credito y 
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NOTAS +XPI ICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Txpresado en dolares estadoumdenses) 

nosgo de hquidez. 1] programa general de administracion de nesgos de la Compaña sc concentra 
primerpalmente en lo unpredecible de los mercados financieros y trita de munmizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero de la Compañia 

Ta Gerencia General tene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las pohticas aprobadas 
por el Directorio La Gerenusa General de la Compañia xdentrfica, evalua y cubre los nesgos financieros en 
coordinación estrecha con las umdades operativas de la Compañía £l Directorio proporezona por esento 
principios para la administracion general de riesgos así como politicas escntas que cubren áreas. 
especitiras, tales como el riesgo de crédito 

Riesgo de mercado: 

Los prinerpales riesgos previsibles a los que se exponen la empresa, tienen relación a los altos preeros de 
las materias primas necesanas para la fabricacion de sus productos Existen otros tactores económicos 
como es la volatilidad del precio del petroleo y por consguiente de sus derivados aun cuando ol petroleo es 
producido localmente, los elementos derrvados de este son adquwnados en el exterior, donde el precro de 
cste bien sc encuentra sujeto acorde al proexo internacional del mercado, y estos son ual:zados en 
productos para determinadas lmeas de negocio que comercializamos Para mubgar los nesgos asoctados a 
la compra de estas materias primas, se paga antivpadamente al proveedor la totalidad del pedido con el 
Gn de mantener el precio acordado ante posibles volatlidades del precio del petróleo 

Kl nesgo del tipo de mterés de la Compañta surge de las obhigaciones con instituciones financieras, siendo. 

la obhgacion más importante la de EFG Bank la cual esta contratada a 1ma tasa de mtares fija que expone a 
la Compañia al riesgo de tasa de mteres sobre cl valor razonable de sus pasivos La Admumstracion 
consadera que las variaciones en as lasas de mterés, en el fututo previsible, no tendrian un efecto 
importante en los flujos de caya v utilidades proyectadas porla Compañaa 

Riesgo de erédito: 

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, así como de la exposición al crédito de los 
ehentes, que incluve a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar Las ventas se realizan a los elrentes 
calificados por el departamento de crédito y cobranza, a quenes se les conceden creditos con mn plazo 
maximo de 90 dias de pago Fl credito promedio es de 45 dras. 

No se excedieron los lnmtes de credito durante el periodo de reporte v la Administracion no espera que la 
Compañsa meurra en perdida alguna por desempeño de estas contrapartes 

La Compañía mantiene como su principal chente a Conanto (compañía relacionada), a quien vende 
aproximadamente 742% de sus ventas y con quien mantiene el 65% do sus cuentas por cobrar Al respecto 
no se han detectado riesgos de mcobrabildad Con este elente, su plazo de cobro es hasta 60 días En 
relacion ala concentracion de niesgo, se considera que no existen riesgos de credxtos 
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SWISSOIL DEI ECUADOR $.A. 

NOTAS EXPLILATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Beneficios a los empleados 

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a 

9. Participacion de los trabajadores en las utilidades Caleulada en funcion del 15%6 de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislacion ecuatoriana 
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos 
vendados, gastos admunstrahvos y gastos de ventas en funcion de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio 

1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacacrones del personal sobre base 
devengada 

1") Décmosercery décrmo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
enel Kenador 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio fondeadus): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubrlacion patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales evuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación 
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bomficara al trabajador con el vemcinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual 
por cada uno de los años de servieros prestados a la musma empresa o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio 

  

Ta Compañaa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en 
estadhos acmanalos practicados POr un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Uniario Provectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion tinanexcra, el cual es obtenido descontando 
los fluyos de salida de efectivo a una tasa de 8 68% anual equivalente a la tasa promedro de los bonos de 
gobierno, publicada por el Banco Central del Teuador que estan denomnados en la misma moneda en la 
que los henefiezos serán pagados y que tienen términos que se aproxaman a los termunos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las Inpótesis actuariales meluven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, mcremontos fhturos de remuneraciones, tasa de 
rotacion, entre otras 

Las ganancias y perdidas actuarsalos que surgen de los ayustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuarzales, se organ a olros resultados integrales 

Los costos delos servicios prestados se reconocen mmedintamente en resultados del año 

-Al eterre del año las provistones cubren a todos los empleados que we encontraban trabajando para la 
Compañta 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Expresado en dolaves estadommdenses) 

Ta Compañra mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones finanercras con las siguientes 
calificaciones 

Entidades Finaneleras £alficación (1? 
2015 2014 

Banco dela Produccion. ARA ARA 
Banco Intemacional ARA ARA 
Banco Pichincha ARA AMAS 
Barcode Cunparqual AMA ARA 
EFG Bak A A 

(1) Calificación de acuerdo a la mformacion dispomible cn la Smpermtendencra de Bancos 

Riesgo de liquidez: 

Ls el riesgo de que la Companía no pueda cumplr con sus obligaciones financicras cn la medida en que 
vencen El enfoque de la Compañía para gestionar este riesgo es asegurarse de contar con la l:qurdoz 
suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras 
cuando vencen, sin wmeurrar cn perdidas aceptables o arriesgar su reputación 

Como politica de admmstración de nesgos, la Compañra cubre el 94% de sus lujos de efectiva con 
recursos propios provementes de la recuperacion de la cartera y el 6% restante con msttuciones 
financieras Con esta politica de cobertura se mitigan de forma razonable los resgos asocrados a la 
adquisicion prinespalmente de mventarto y brenes 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

El euadro a contimuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos fmanereros 
derivados de liquidacion sobre bases nelas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del 
estado de situacion finanercra hasta la techa de su vencumento 

  

  

  

  

  

  

Menos de Laya Fntrezya 
2005 ' años 2008 

Prestan cam meus fees 26590 ona 2090198 
Cuentas por pagara provecdoras 1124858 - 
Cuentas por pagara mmmpañíos etcionadas use 
(tras cucntas por pagar otz - 

Menos de 
2094 
Préstamos con insnwucines financiera 250126 
Cacetas nor pagara provocdores 10:18:82 
Cuentas por pagar» compas sacadas 542787 
Otras cunas por pogar 9300 

Gestión de capital 

Los objetivos de la Compañía al admumstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en mareha con el proposito de gencrar retornos a sus acctomstas y mantener una 
estructura de caprtal optima para teducrr el costo del capital. 

Sa Compañia monitorea su caprtal sobre la base del ratio de apalancamiento Este ratto se calenta como la 
deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo "prestamos corrientes y no cornientes”, cuentas por pagar a proveedores, a compañ 
relacionadas y otras cuentas por Pagar) menos el efec o 3 equivalentes al efectivo El caputal total se 
calcula como el “patrtmomo neto” mas la deuda neta 

  

  

  

1os ratros de apalancamuento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los ssguientes 

  

  

24 
Total dona con terceros y relacionadas 

9270267 Menos Bfectwo v equmalentes 
de tectivo (Nota 6) fa 030 728) Desala ota 219.539 Total parrimemo 

neto, ano 
Capatal tal 2962489 Rutw de apalancamiento 

e 
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NOTAS EXPLICA LIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

La dismuución en cl ratto de endeudamiento se produce por el pago de la deuda que se mantenta con sus 
relacionadas Conauto y Entanaca 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A contmuación se presentan los valores libros de cada categoría de ustrumentos financieros al cxerre de 
cada ejerercio 

    
2005 po 

caen ER ETICA 
Activos financieros medidos a costo 
Fetio eualenes de eee au0uza8 
Avtucus Mlgamcleros medidos al costo amurtlzado 
¡senta por obrar eliemtos roo ases - 
Cuentas parecia compas relacionadas 3160 19 baca . 
nras cuentas por cobrar zio Bo 
Total activos Fnancirros A A KÁ EA 

    

Pruleos Simaneleroa medidos al sosto amortlzado 
Préstamos com mntniones nantes 2anojono 20nojon asta 00 

Cuentas or pagar acompañas rlcinadas sm santa 
sens por parar u proveer PES pocos 
"Total pesivos financieros Aaa E io a     

Valor razonable de instrumentos financieros 

H valor en libros de los mstrumentos financieros corresponde o se aproxma a su valor razonable, debido 
que se liquidan en el corto plazo y a que los prestamos con anstituciones financieras y cuentas con 
relacionadas (prestamos), su valor razonable es sumlar a su costo amorteado delndo a que éstos devengan 
intereses a tasas de mereado 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS SI ADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
texpresado en dolares estadoumdenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

  A 
Coya bancos locales y del extemor (1) 5agUe8g, oa TA 

  

(0) Cuentas cornientes mantemdas con Banco de la Producción, Banco Internacional, Banco Pichincha, 
Banco de Guayaquil y HG Bank 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

   
Compostuea 

2015 2014 
Chetes 
CUPSa (9 sarao 
Agrícola Oficral S.A AGROFICIAL (2) 02 
Agroladustual rutas de lo Pasion Cra Lido (2) 80,480 
Lropefrutns (2) 9302 
PY EcuadorS.s. (2) 63680 
Lubricantes y Lacus Cu Ltda (2) 16.069 
PICA Plasticos Industriales (44. (2) 34695 
Repsol Lubrscontos y Espeeulidades, 30157 52 266 
Uidrumexamies Ancla (3) areas 15390 
Otras menores. AZESTO 19179 

a] En a 
() Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (4) Mara $28 780) 

1448987 5120 

(1) Corresponden a saldos por eobrar producto de la venta generada por la línea de lubricantes y grasas 

(2) — Corresponde a saldos por cobrar producto de las ventas genermndas por la lnea de tambores 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Txpresado on dolares estadounidenses)   
4 continuacion se muestra un anahsis de antiguedad de los saldos al exerre de eada año 

  

2015 
Parser propos 0% 

Yemendas 
Ya ja chas sms 43% 
21160 elas coma 7 
bra 90 días 1585 
ora 480dus AS 

BB B6_ ZO 
1492689. 100% 

(8) Mowimuento dela provision de deterioro se detalla a continuación 

Saldoal de cncro 
tucrementos 

Saldo al y de diciembre 

  

ANTICIPOS ENTREGADOS A TERCEROS 

159.662 
are 

Vanson Trading Comp 
Otras 

      

146580 1 
0% 

- 0% 
0% 

ETC 
SBLOLE, 100%, 

1997 
og 

  

2014 
4020354 6 
42893 
49.085 

(0 Correspondia al saldo de valores entregados en el año 2014 para la adquisicion de bases lubricantes 
Derante ol 2015 se habia liquidado la totalidad de este antiexpo 

INVENTARIOS 

2015 
Productos termaados. por 
Mater primas y empaques 7830236 
Importaciones vu tránsito 31983 199, 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS HNANCICROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS 

Sa de enero detuots 
coa 
Degescucr atun 
alar rol enc delo 

nc 

  

Yala Ls a 0 diem done 
Ala de sciembre detao1a 
Deprrcacin acumulada 
ale 
Murtatentos 2013 
Alen 
Lraoatsana 
Depot 
ala enlace   rem lla 

AL e dociember deus 
cono 
Salerenliro 

  

  

        

  

  

  

  

  

  

  

        

  

    

  

    

  

  

Luengo Pepe hb, Migas 
esa decline gto alados ser guar O er peo que 

aus sous 8500 gsm o 0230 us 
rra! aria Lea trogario! era 

aa nbao qa nas as aa a 

arscos ais 2 wn omar as 
m0 anar a cree 
sas - ds 

. ag 
ens OS src £ ozu 
Ed EE A A or sE 

pr mon 2805 
a. [E 

a ano ear nba us 

. tora sr 
Em anios varo a2as asa oa 

e 
qu os po e poes) deseos 

lan PON Logos aEi 
ERA aa CIO Ea Ea Ai 

  

  

  

(1) — Corresponde prinuipalmente a 1) compra de maquinarias y equipos por un monto de US$ 295 293, 1) compra de vehueulos para el area 
comercial por USS.y78,775 (2014 USS 204,576), 11) construccion de nuevo patxo de despacho por US$508.507 En el 2014 correspomdra 1) 
compra de maqunanas e muebles a Entanaca por un monto de US$1,471,617, 3 1) nuevo centro de tecnologia y sistema contra 1mccndiós 
por US$.+87,632 y US$323,816 respectivamente 
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NOTAS FXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exprosado en dolares estadoumdenses) 

PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

  

Composieion 
Tosadermerts anual 

2915 2014 
osuución » % 2015 mi 

Banos de la Producción (4 a 414.400 
anos Tnicrmacral (2) 90 2400.00 
EFG Ink (3) 930 930 2.200,00, z090.900 

400,000 214400 
Memos Poreron comente (2400000) (2:19:00) 

  

(0) Corresponde a un prestamo obtenido para el financiamiento del caputal de trabajo Se termunó de 
cancelar en marzo del 2015 

(2) Corresponde a un prestamo obterado para el financiamento de la compra de maquinarias y equipos 
necesarios para la nueva planta de envases plasticos A la fecha de enmston de este imforme, este 
prestamo ya fue cancelado 

(3) Corresponde a un préstamo obtenido en el 2010 para Financiar la compra de activos, el mismo que fue 
renovado en el 2015 y devenga una tasa de mteres anual del y ¿2% y hene vonenmento defimtro el go 
de jumo del 2018 

Venenmientos anualos de las obligaciones a largo plazo 
Año. 

  

00m apor 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

  

  

  

2005 
Prowcedores del exterior 
De atera proma. 64200 
Olas menores 108,294 

Tuial proveedores del exteor 242,494 
Proveedores locales 
Dematena prima. 367.409 
Otros menores. ¿218 

Total proveedores locales 880 775 
  

     Total proscedores a 

Corresponden principalmente a pasivos por compra de mates 
productos y servicios recibidos por la Compañia 

    

IMPUESTO A LA RENTA 

Composición de los saldos por recuperar y por pag 

2015 
Ipuetesporrecupear 
apuesto alarenta. rd mbutano 050 
Input sr qergado,eráotobano pu 

Hinata 
Lmpuenes por pagar 
Potncines po paar casos 
Espace atrapado 

HE 

  

  

Situación fiscal — 

org 

serna 
45812 

  

5104b8 
30700 
EE 

1300.405 

primas tales como aditivos, envases para 

ma, 
  

ados 
  

E 

baaa 
A 
e 

4 a fecha de emision de los estados financieros, los añas 2012 al 2015 están abiertos a revisión poz parte 
de las autoridades fisc ales Ta Compañía no sudo fiscalizada por las autoridades tribu 
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SWISSUIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ISTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Txpresado en dólares estadoumdenses) 
  

e) Impuesto a la renta = 

Ta composición del mpuesto a la renta es la siguiente 

  

2014 
Impuesto a la renta cormento 1450700 1071978 
Impuesto ala renta difendo (59500) 

1201194 1073978 
  

d) Precios de transferencia - 

Tas normas Inbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms s length para las. 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servic1o de Rentas Internas soherta se 
prepare y remita por parte de la Compañia un estucho de precios de transferencia y un anexo de 
operaciones, entre otros, para aquellas compañias que hayan tenado operaciones con partes relucionad: 
domiciliadas en el extenor y locales (dependiendo de exertas consideraciones) en el mismo pertodo fi 
«uyo monto actmilado sea superior a USS15,000,000 (anexo e 1nforine o US$3,000.000 solo presentar 
anexo) 

    

y 

  

Se mc luye como partes relacionadas a las empresas dormcilradas en paraasos fiscales 11 mdicado estudio 
debo ser remmuido hasta el mes de jumo del año 2016 conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente 
exage que en su declaracion de impuesto a la renta anval declare las operaciones de activos, pasivos, 
AMpresos y egresos 

Ala fecha de emuston de cstos estados finanereros, la Compañía no enenta aún con el mencionado estudio 
que le permita determinar la posible exastencia de efectos sxgmficativos de las referidas normas sobre el 
monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2015, sin embargo, considera que 
debido a que las transacctones del 2015 son simares a las del año 2014 y que los resultados del estucho del 
año anterior no arrojaron ajustes, no preve impactos de este asunto en los estados fmancieros adjuntos 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A 

NOTAS EXPI ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO 1 ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DLL 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

e) Conciliación tributaria - contable - 

A continuacion se detalla la determmacion de la proviston para impuesto sobre la renta del año terminado 
el 31 de diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

4915 201 
Utidad antes de parterpueson Laboral 7413309 (BET 
Partirpacion a los trabajadores 12008 41021233 
Utilidad antes de smpuesto 6aoL3os 58098 

Partidas concihtorias 
astas na seul (11 aro 094 
oysesos exentos (se) (35) 

astas ineurvdos en la generacion de ins exentos 28 x 
Pustuipecion de trabojeddores atribuibles a ingresos excntes, E a2 
Deduceron por anrunento neto de empleados, (84104 

Lulidad graso 2594.093 5850 
Utilidad a rermecte 209,000 
pu imposi 12% 125% 
Impuesto csusado, Ej oso. 
Y Mich soc reliersión. 51599.099 376.800 
Tasa rmpostea 22% 20% 
Erapursto causado anazOS. 306 

Impuesto la rento corriente causado A4507U9 1073976 

(0 tnoluye principalmente la depreciacion del rewaluo de activos por USS270,483 y el exceso en gastos 
fmancieros par préstamo del exterior por US$41,564 (2014 US$41,569) 

O Impuesto a la renta diferido- 

El movimiento del impuesto a la senta «hferido es el siguente" 

  

Artio Pro e om 
Movimucato y saldoal 41 de ici bes del 2014 39870 ECT] ais 50 
Món vmasento del two puesto detenido - ve 
AL11 de dhercmbei del 2015 E To 934) 

  

(3) Prinerpalmente por consumo de impuestos diferidos relacwonados con la depreciación de reavaluos de 
edificaciones y maquinanas de acuerdo a la normativa tributaria vigente a parte del 2015 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LL AÑO TERMINADO EL ga DE DICIFMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y movimiento 

     

  

    
  

Saldos al Pagsslo Saldos al 
veo Anerementos —— uracines ño 

zu 
Beneficios scales 19.0 8085 1650300) rod 
Parcipacin delos trabradoces en e utiles > mep0s (users 1912005 

00; 

Beneficios soriles 10,979 (607959) 
Fartsacin de ls rbajdors e asados 299 (19915) 

162012 (1.919,50) 

OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES 

21 movimento de jubrlación patronal y bonificación por desahucio es el siguente 

ublaco Desahaco Total 
0 Em og a E zo 

A decnero IAB ART PO ABBR nor 
Coto seven coments O] 
Crta pres 1358 00168 1x6 
leo de educó yiunacones niipados 1358) temo 658) mn 
Aa dedinembre 1367 Ra 

  

(1). Esta provision no ha sido incrementada debido a que los efectos no son sigmaficativos considerando 
los estados financieros en <a conjunto 

Los importes reconocados en la cuenta de resultados son los syguientes 

osto porserccis commontes 
Cato por inten 

1 oct de ceden y iurdactons autiepadas 
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1. 

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRF DEL 2015 
(Expresado en dolares estadourudenses) 

  

Los prinerpales smpuestos ac Unas dos fueron 

2015 
"Tasa de descuento 308% 
Potato ¿neremento salar 10.30% 

"Tasa de mortalidad y unvalidez (9) IM IES 2002 
Antigúedad para jubulación (Hombres y mmujures) asaños 

2014 
889% 
450% 

M4 IES 2002 
25años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Fcuatonano de Segundad Social 
en el año 2002 

CAPITAL SOCIAL 

El capatal susento v pagado de la Compañsa al 41 de diciembre del 20153 2014 comprenden 4,209,000 
(2,000,000) de acciones ordinanas y normativas de valor nomunal de US$1 cada una, respectrvamente 

  

Nembre Nartonalidad No de seciones » 
2015 2054 20 2 

Fidercomno LUJB Lenador 2483310 1 180,000 59% 59% 
Aytschar AG Sua $04.495 moon oo 16.50% 
Manera AG Sula 694.486 rojo 150%, 16.50% 
Chasqui» olding AG Sulea Bo,000 4% 

  

Quuto Hloldung AG Susa 
2209.00 100e 

  

DIVIDENDOS PAGADOS 

Bowo0 4 

  

Durante los años 2015 y 2014, se efcetuaron pagos de dmidendos por USS1,000,000 y US$2,000,000, 
respectivamente, los cuales han silo previamente aprobados por las Juntas Generales de Acctomstas de la 

Compañía celebradas el 27 de abra del 2015 y 22 de abri del 2014, respectrvamente 
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'SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPTUICA LEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO JERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Las costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

      

   
  

      

    

  

  

      

        

Coso 
ciertos Gante 

vencidos ventas Jota 
Coma de masters promas (2) sas asar 

Sueldos y esfera caes 9528, 55m 2020 
Variemanián de Jo1yohezadores en las unidades ares 20 

úDepremaciones sasaos arg 0035 
Gastos de persa apio 110498 1859 
Curt demolición 5 101785 
Montetumenoy ceparsciones senos sn más 
Servers basicos de comunsegava 04:07 aña 109 94 
seras e tecnologia Juliiidad sees 4037 71339 

llonraiosprofesinales Ten 190.34 oa 
Seguros, 1244 209792 
credos 24.000 
Hajasde inventarios a - - 490% 

Provuion de xenas incobrables 17 13397 
Sommers Bn 109562 
rs memares ogro ero 

Aa s57AS e as 

Coto 
de productes usos de 
vendidos Cactos admurustateas ventas Tol 

Congmo de mater primas (1) 28160585 8204585 
“ualdos, heneficossoctalos "bones Bguoz ze 
Parvcapación de Jostrabanadores las utalados azi rau.00 oe 
Pepretacones aa 540 aer 

¡Casto de personal ar 105 pe 
Cs de nilzación: nao dado 

Mantcnuzkentoy reparaciones anta 1749 ara 
Servetosháscos y decomunuraión aah an oe 
Acuerdos de tecuoloos y pu pal ¡seas aserto 
Fonesanos profesionales Los soma 22.040 
Seguros 109,68. 130 145300 
Arriendos 7100, eros 
Bajos de mentos ame ars 
revision de cuento nsotcbos 96 vs 
Semrustros mts 
cias memes stas 

(1) Correspondea importaciones de materias primas que molnyon costos de fletes, seguros e 
impuesto a la salida de divisas 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL y1 Db DICIEMBRE DEL 2015 

(expresado en dolares estadounidenses) 

'OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 

Composteion 

205 2018 
Otros ingresos 
Rendiomentor tinancseros 60776 
inferrncra Combrano 3.57 
Olsos munores    

  

Oliva egresos (990) 
26349) 

GASTOS FINANCIEROS 

Composición 

2915 Em 
Comino bam 5148 
nterosos por ubllguesanes honenrias. 284,958 
Intereses por obligaciones con rJactonadas 20137 31474 
Otros ey ¿690 

En    
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SWISSOIL DELECUADOR S.A. 

NOTAS FXPI ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR FLAÑO [ERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(txpresudo en dolares estadoumdenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los siguentes saldos por pagar a compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 2014 9e 
originan hásteamente en las transacciones descritas mas adelante Se incluyen bajo la denominacion de 
compañías y partes relacionadas a los aeriontstas de la Compañía, o compañias con acciomstas comunes con. 
participacion accionaria sigmficativa al ¿1 de diciembre del 2015 y 2014 

  

2015 2014 
Cuentas por obrar 

Conawto (1 013,179 $21,069 
Cuucommac SA 110,207 91403 
Quicornac SAC 16733 

16 1 E 

  

  

Cuentas, por pagar corto plazg 
Comte (a) Si5GIO 3913 116 
Sursegas del Lenador S.A, 429 

515739, ¿gg ns 

orto plazo   
Dmiaca (3) 870.000 
Envases, Demboros Dacinalen CA (Entanaca) (5)    

(1) Porventas de productos lubricantes Se recuperan hasta cn 45 dias Al g1 de marzo del 2016 se ha 
recuperado la totalidad de este valor 

Corresponde a valores pendientes de pago por conventos suserttas con esta compañía Ver Nota 
22 

(8) — Correspondxa al financiamento por la compra de maquinarias e inmuebles pertenecientes a 
Entanaca Las maquinarias fucron adquindas cn agosto 2014 pot 11m monto aproJumado de 
US$600,000 (antes de puestos + retenciones) »mentras que, los muebles (terrenos e 
matalaciones), fueron adquindos por un monto de US$870,000 en octubre 2014 Estos valores 
generaron una tasa de intcrés anual del 8% fueron cancelados en el 2015 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS FXPLICALIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO IFRMINADO E. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

El siguente os un resumen de las prnaspales transacciones realizadas con compañías relacionadas 

  

  

    

¿angulo (cross comunes) 
Ventas de tusentari y etviots ama 24.446.587 
Compre la hnnes/scraciosv ter prima 899 $0 106 
Fondo de desamllo de marca (ver Nata) sosa pu 
avistenoa tele (ver Vata 20) 82518 
Bomafcacin por volen de ventas (Ver Mota 20) 131679 

¿tras ecos 
venta de invetaro (Qurcorma SA.) (nccomstas comunes) sO8a 
Vente ventura (Quicornar SAC) (ascomstos cout) 105907 
Intereses por prestamos con Rntanaca(sovomndancomus) 20737 
Sencos contable recibidos (Combieg), (ociomstas comunes) 25683 
Servicios teenclogun de fcusquimes escomalos comunes) 21.000 : 
Compra de gaora de Ihoraton a Ssgas(xcromanenmnen) atra 
aurtends pogados a Entanaca (Ver Vota 2) faciomstas comunes) gorros 
Compra de actes us Entamsca(accomslas comun) - sanar 
Seraciode Almentaton con Galamsonas S.A (scconar comes) sen ase 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Admunstracion de la Compañía incluye miembros clase que en la actualidad corresponde a la Gerencia 
General, timanciero y Operaciones 

Los costos por remnneracrones de los membros de la Alta Gercnera se detallan a continuacion 

2013 2014 
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 

  

10647 511759 

COMPROMISOS 

Convenio de Fondo de Desarrollo de Marca FDM (Conauto)- 

  

Fl 1 de enero del 2015 (2014 1 de enero del 2014), la Compañía suse rbió un contrato con Conauto 
denominado “kondo de Desarrollo de Marca FDM” el cual tiene como objetivo el desarrollo de la marca 
Texaco o Chevron, mediante el cual Smssoil del Ecuador S.A, otorga a Conauto un fondo de apoyo a «us 
versiones en publicidad, el cual dependerá del monto en la compra de lubricantes produerdos localmente 
bajo la marca de Fexaco a Swissot! del Feuador S.4. 
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iv) 

SWISSOI! DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EI. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresudo en dolares estadomudenses) 

El monto del cormpromso total de compra que ha sido acordado para el año de vigencia del contrato es de 
3,418,712 (2014 4,173,822) galones y el descuento a otorgaves de US$o 1313 por galon vendido Durante 
el año se ha reconocido como gastos US$387,063 (2014 USS 47,227) por la aplicacion de este convemo 

   

Convenio de bonificación por vulumen de ventas y asesoría 

YI 5 de enero del 2015 (2014 2 de enero del 2014), la Compañta susenbró un convemo con Conauto de 
bomficación por volumen de ventas de lubricantes buyo la marca Texaco El valor fijado para cl 2015 
corcesponde al 3 30% (2014 3.2026) de la factnración neta de Sunssoil durante el año de vigencia del 
convemo y se podrá antiespar mediante la emstón de notas de oredito a tavor de Conauto Durante el año 
se ha registrado eon cargo a resultados US$932,463 (2014 US$1.131,679) por este concepto 

Adicionalmente, se establecio una bonificación por la asesona comercial que Conguto presta a Swwssorl El 
valor tuado para el 2015 corresponde al 1 38% del total de ventas facturadas por Swissoll a todos sus 
chentes durante el año de vigencia del convcmo v se podrá anticipar mediante notas de erédito Durante el 

año se a registrado con cargo a resultados USS566,815 (2014 USS 582,618) 

Regalras con Repsol Lubricantes y Especialidades S.A. 

En septiembre del 2014, la Compañaa suscrbio con Repsol Lubricantes y Espectalidados S.A an contrato 
de regalías v bonificación por volumen de ventas de lubricantes bajo la marca Repsol 

Swissoil del hcuador S.A. Swssoll se compromete a pagar 180 Euros por toneladas vendida durante 5 años 
de vigenesa del contrato y Conauto C-A. reconoce 50 Euros por toneladas mediante la emision de notas de 
erédito a favor de Conauto CA. por la comercializacion y promoción de la marca Repsol Durante el año 
2015 y 26:14 se ha registrado con cargo a resultados por bonificaciones por volumen en ventas US$146,000 
y US$XXX, respcctivamente, y las notas de crédito por US$x0L,xxx y US$o0 a, respectivamente. 

Adicionalmente, la Compañía efectúa pagos trimestrales por un monto de US$ xax (2014 US$r00c2000, 
que corresponde al canon munimo anual de 100,000 Euros por concepto de regalías 

Regalías y Acuerdo de 1 ecnologia con Chevron Intelectual Property- 

En ¡uso del 2010, la Compañia suscribió un convento con Chevron Intelectual Property el cual tenía como 
objetivo el uso de la Jcencxa de teenología por US$760,000 anuales, mediante el cual Swrsso1l del Ecuador 
S.A debia producir eamo munumo 80,000 galones en cl año a un valor de USSg 5 por barril y sobre el 
excedente US$9.539u por barei! Tn el año se realizaban 4 pagos de US$190,000 El plazo del contrato era 
de 5años 

Tn oetubre del 2012, Suwissoil recrbio una nobficación de fuerza mayor por parto de Chevron Intelectual 
Property 1.1 C, comunicando la sispensron a partir de esta fecha las obligaciones contractuales de regalías 
y acuerdos de tecnologia que mantenían con la Compañía 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fcoha de emision de estos estados financieros no se produyeron 
exentos que, en la opimion de la adrmmstración de la Compañaa, pudieran tener vn efecto sgmficativo 
sobre dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos 
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