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SWISSOIL DEL ECUADOR 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

" -’ L

ity F nperaciones -

Swissel del Evunador S.A. {en adelante Swissoil o la Compafiia) fue consgtititida en el Ecuador en ¢l afio 2009
con el ubjeto de dedicarse a las actividades relacionadas con 1a indosteia hidrocarburifera v de sus derivados;
explotacitn y explotacién hidrocarbures y sus derivades; transporte por medio de terceros, almacenamientoa,
glaboracion, industrializacién, transformacion, distribucion, aprovechamiento y comercializacion de
hidrocarburos ¥ sus derivados.

La Compaiiia desarrella sus operaciones en su planta ubicada en la Cindadela Nueve de Octubre, callejon
novens entre Av. Domingo Comin v 11 Ria. La Compaiifa tiene su domicilio tribitazio en el Edificio Cottauto
ent la Av_ Juan Tancy Marenpo Km. 1.8,

La Compaiiia arrancd sus operacioncs cn ol 2010 dedicandose principalmente a la importacion de materias
primas para la mezela (“blending”) v comercializarion de lubricantes de la marea Texaco, que pertenece a la
compafifa Cheveon ¥ ue son distribuidas a través de su compaiiia relacionada y prinecipal cliente Conaulo v,
de la elaboracion y venta de tambores, Kstas lineas representan el 74% v 7% (2014: 9% y 6943 de sus
ingrosos, respectivamente. Desde actohre del 2014 se lansgd 1a marca “Swissoll” L coal distribuird lnbricantes
a diferentes clientes.

i ign ecombmi 1 paig -

A partir dcl 2014 la disminucidn sustaneial en el precio del petrdlen ha afectado 1a economia del pais,
tuvos impactos, eatre otros, han sido los signicntes: disminocion de depasitos en el seclor financieto,
incremento 2n les indices de desemplen, ingremento en los indices de morosidad oo la eartera de erédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lincas de erédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdles constiluye Ia principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ a una disminucién del mismo para
el afic 2016, Adicicnalmente, la devalnacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de use legal en el Kewador, ba tenido on impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais,

En la actualidad las autendades econdmicas estin disenando diferentes alternativas para hacer frente a
estag situaciones, tales como: priovizacidn de las inversiones, incrementar Ia inversidn extranjera a través
e alianzas piblico-privadas con beneficins tributarios, disminucidn del gasto earrtente, financiamiento
del défieit fiscal mediante la cmisidén de bonas del Estado, ohteneidn de financiamiento a través de
organismos internacicnales y goblernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importacicnes a teavés salvaguardas y derechos araneelarios con
el fin de mejorar Ia balane comergial, aspecto que debe it desmontando en el 2016, No se cuenta ain con
todos los elcmentos que permitan prever razonablemente la ovolucion tutura de la situacion antes
comentada,
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SWISSOIL DEL ECUAROR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
MOR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en dolares estadounidenses)

La Administrmcion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originade un incremento
en lag impodaciones v oferta en ¢l mercado de productos lubricanles importados desde los Estados Unidos
¥ paises vecines 1 costos muy competitivos sin salvaguardias. Al respecto se estd aduptando las siguientes
tneediclas: disminyir nuestros costos renegociando los contratos de suministeo con los proveederes de las
principules materias primas en el extranjero, intcgrarnos verticalmante en la produccion de envases
pliastives utilizades en nuestros productos ¥ aumentar la produetividad en los proceses de mezela y
tmanuizctury de tambores metilicos para poder crecer sin inerementar nuestro gasto operativo. Por otro
lade iniciames por primera vez la fabricaciom local de lineas de productos especiales qtie histdricamente sc
imperlaban ul pais por falta de teenclogia local, implementamos programas de iheentivos a los clientes
paira controlar la morogidad de la cartera y finalmente aumentamos nuestra base de clientes para te-
distribwir mas eficientemente los costos fijos.

Aprobaciin de estados Ananciergy -

Los estados financicros de Swissoil por el afio terminadi el 31 de diciembre del zo15, han sido emitidos con
la autorizacion del Gerente General de fecha 28 de abril del 2016 ¥ posteriormente serdn puestos a
consideraciim de 1a Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conliniacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepatacidn de estos
cstados financieros. Estas politicas han gido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue
sc prescotan on cstos estados tinancievos.

Bases de preparacion de estados financieros

Lo estados financieros de Swissoil del Ecuador 8. A, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Finaneciera {NIIF) emitidas por ¢l JASE {International Accounting Standard
Bourd) gque han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicila v sin ceservas de las
referidag normag internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejereicios que se prasentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico, exceplo por ciertas
revaluaciones de cicrtas propiedades, maguinariag v equipo gue se registrun a su valor revaluado, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. Ver Nota 2.7,

La preparaciom de lns estados financirras conforme a lag NITF requigre el uso de estimaciones contables.

También exige o Ta Administraeidn gue ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las paliticas
contables de la Compaiifa, lin la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grado de juieio o
comnplejidad o las dreas donde las supucstos y estimacinnes son gignificalivas para Ta elaboracion de los
eslados financieros, Debido a Ta subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pucden diferir de los montos estimados por la Administracitn,
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SWISS0IL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{ Expresada en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015, s¢ ban publicado nuevas normay, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrade en vigeneia ¥ que la Campafiia ne ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién abligatoria & partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicpeitn obligatoria pare
rjercirion iniciadoa A partis
Liortika Terna dr:

IIF 14 FErnmirndn pelediva g be edquisicion de wis pacbcljssciio &n coaa openiion aomnjonta " Segerdos coolwntoa", [ e e 2006
W 45 v 3H FErmirnrina A 0505 Mormes celscdozedas con Jos mélodus de deposcheidn ¥ amactiraciin. L de enera 2016
BIL Ik ¥ 41 Ermicndeg B egled Movinad velacioesdus o Jay planias fuctive biabigico) prrsdocas oc fraoos ¥ ae

inclusitm camo parie del b "Propledoales, planla v eguins®. Lk puens 2006
SHF 0w MIC A Eiwmidelixtas relariouidas cnn lavinta o lp aporacite de HMeoes eotee wo iMUersar ¥ s asociads o negocin

[EETHELIITS 1 dr paEm Ak
ML 27 Enmicrads que Urate de [a Liclusion del neébixdu de valior piteineenial pmipeereinona] (VPP paes 1a valoeselin

of imwrraimied. 1 de enero 2016
MITE 13 Puhlitarifn £r la norma "Caeotes de Lifecimieotos de Actividades Kegolasdas®. 1 de eAcro w1t
NF R M ejoras yue clacifica aeclas Lemas e elhisifiviriin entre artives. 1 che e 2LHR
HILEF “fisumeas apn mndifieon lo redacionado & Jas cevelaciones de Joa cotlbied de prestaecion ls serdrjas ¥ Ing

revrLaeinne:s eruerins pocA o nolades finaceiores interine. 1 do coeTo aolh
Loy [T Stadorss que caviflea el sualu de determinar [y @xa e descueno para 1as ohligaciones por beiselluio pusl-

empleo. 1de oo 201E
mIC 39 Meporay yup clarifican In relarianadn ren I infarmandtn revelede cn o peporle olenion v las nderencias

Tl das ea eY mdsmn. 113 TR 2 fy
b 145 ] Fnmiandas a la MIC, revclacksnes relacioreadss o bulerialldud, Jisyeegadion v suhtrdales, notas ¥ Cteos

rsulalos irtegralee 1 de encro oolb
NILF 1o, IFKS 12 v X1 24 Enmicrdas A robe prupa de Novbus, gue Sorifian ciecos aspescis sobre [0 prepacacion v elabovsclin de

sl finanaiercs ronsnlidades ¥ acecer de 1o opeldw del iwélmlo del valur patdmnnial proporcional on

tolidades yue mey san eoticlades de inversidn, 14C CRern s i
Ky Publicacitn de 18 navioa "listrwoentos Gnincisns®, version rempleta. 1 cle mneras 2od R
o Hok T PLLucaebir cle Ja acorma "Rrviomiwcimiente de: Ins ingreeos procedentes Jé Jus vunlm@ues von Ins elent ra® | retp

noee, reeniplazan ala NIC 10 v LK. ) [T —1

La Compaiiia cstima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF ¥ nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra vn impacto significativa en los estades finaneiaros en el
ejercicio de s aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en log estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera ia entidad (*moneda funcional™). Los estados financicros se expresan en ddlares
estadounidenses, que cs la moneda funeinnal y la moneda de presentacion de la Compafita. A menns que se
indigie o contruno, las cifras incluidas en los estados tinancierns adjutitos estan expresadas en dilares
ezfadounidenses,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivn

Incluye ¢l efective disponible y depdsitos a la vista en banens de libre disponibilidad.
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SWISSOIL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
f Exprasado en délares estadounidenses)

2.4 Aclives y pasives financieros
2.4.1 Clasificacidn

La Compaiiia clasifica sug activos {inancieres en las siguicntes cateporfas: “activos finanecieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos ¥ enentas por cobrar”, “actives mantenidos hasta su
vencimients” y “activos tinancierds disponibles paca la venta”. Los pasives financieros se clasifican cn las
siguientes categorias: “pasivos financieros & valor raxonable a través de ganancias v pérdidas” y “otros
pasivos financicros”. La clasificacion depende del propdsito para el cnal 5e adquideron lus achivos o
coatratiren 1us pasivos financieros.

La Administracion determina la elasiticaciom de sus activos financieros a la facha de sy reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compania mantuvo achivos tinancieros en la categoria de
“préstames ¥ cuentas por eobrar”. De igual forma, la Compadia solo mantuvo pasivos financiercs enla
catepatia Je “otros pasivos financicros” cuyas caracter{sticas se explican scguidamente:

{(a) Préstamos y cuentus por cobrar: representados en el estadwo de sitnacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compafifus relacionadas v otras cuenlas pot
cobrar. Son activos financieras no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y e
io cotizan en un mercado activo. Se incluven en e activo corriente, exceplo por los de vencimicnto
muavor i 12 meses cortados desde la techa del estado de situacion financiers.

(b) Otros pasivos financieros: representados on ol estadn de sitgaciGa financicra por los préstamos
con institucioncs financieras, proveedores, a compaiiias relaciofadas v otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corricute, excepto por las de vencimicnto maver a 12 meses contados a partic
dc la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial ¥ posterior:
Reconocimiento

La Campaitia reconoce nn active o pasive financiers en el estado de situacion financiora a la fecha de la
negociacion ¥ se reconoret cuando se compromete a comprar o vender €] active o pagar ol pasivo.

Medicion inicial

Lo activos ¥ pasivos financieros son medidos inteialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativa, es reconocido como parte del active o pasivo; sicmpre
que ¢l activo o pastvo Ananciero no sea designado como de valor razonable a través de ganancins y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimicnto inicial la Compania valoriza los mismor cov 22 deseribe o
continuaeidn:
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SWISSOIL DEL ECUADDR 5.A,

NOTAS E)EPL[CATWAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR FLANGTERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado cn dilarcs estadounidenses)

Medicion posterior

a} Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a sy reconocimienlo inicial se miden al costo
amortizado aplicando el metodo de interés cfective. En especifien, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i} Cuentas por colirar § dienles: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por lns
clientes por {a mercaderia vendida en el ¢urso normal de los negocios.

Sc registran a su valor nominal que es equivalente a su ¢osle amortizade (pues no generan
intereses ¥ se recnperan hasta en go dfas) menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por eobrar a compafiias relaciopadas: Representadas por los valores a cobrar a Conauto
¥ Quicornac por la venta de los productos vendidos en el curso normal de los negocios. Se
presentan a su vilor nominal gue es equivalente a su eosto amortizado pues no devengan
inkareses ¥ se recupetan hasta 45 dias,

(i} Otpas soentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
otargados a los empleados de Ia Compaiia.

Se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pucs no gencran
intereses ¥ se recuperan en gl corto plazo Chasta 1adio).

b} Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento indefal se miden al ensto amortizado aplicande
el métodn de interés efective. En especifico, la Compafiia presenta las signicntes cucntas dentro de
csta categoria:

i} Préstamos con instituctones financieras: Se registran inicialtmente 4 su valor nominal gie no
difiere de su valor razonable, pues cstan contratados a las tasas vigentes en el mercadn. No
existen costos de toansacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costr amortizado utilizinde las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a los préstamos utilizados en el financiamiento de sus
uperacionss y ge presentan en el estado de resultades integrales en el rubro gastos financicros.

{ii) Cucntas por pagar a compafifas relacionadas {financiamientn}: Correspande principalmente al

finanuiamiento otorgade por companias relacionadas. Se registran inicialmente a su valor
nominil gque o difiere de su valor razonable. Posteriormente, sc miden al costo amomtizado
wtilizando 1a Lasa de interds pactadas al momento de la transaceion. Los intereses devengados sc
registran cn el rubro de gastos tinancicros del estadn de resultadns. {Ver Nota 21)

(iii) Cuentas pur pagar a companias relacionadas {comereiales): Corresponde a valores pendientes de

prago por la compra de bienes ¢ servicios adyuiridos principalmente con Conauate. Se reconocen a
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SWISHEOIL DELECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Txpresado en ddlares estadouanidenses)

sn valar nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no gengian intereses y son
pagaderas hasta 6o dins.

(iv) Cuenlas por pagar a proveedores: Son nhligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior cn el enrso normal de los negocios. Se recotocen a su valer
nominal e es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas
hasta 6o dias.

2.4.3 Deterioro de actvos financieros

La Compafila establece una provision para pérdidas por deteroro de sus cuentas par cobrar cuando existe
cvideneia ohjetiva de «tte la Compaitia no sera capaz de eobrar todos los importes que sc le adendan de
acucrde con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financicras
significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el dendor entre ¢n quiebra o reorganizacion
financier y la falta & mora en los pagos se eonsideran indicadores de que la cnenta a colisar se ha
deletiarado, Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 se han registrade provisiones par deteriore de Tas cuentas
por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacion tinanciera, netas de Cuentas por cobrar a
clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

B
in

Un activo financiero sc elimina cuandn expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila
Compania transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidada.

Anticipos entregados a terceras

Corresponde a valores entregados principalmente para la adquisicidn de materta prima (acero, lubricantes
y aditivos). Se presentan al valor de los desembolsas realizados v se liquidan al recibir el inventario en un
plazo de hasta go dias,

Inventarios

Los inventarios se registran al coste o a su valor nato de realizacion £l que resulte menor. El costo de todas
sus existencias cotmprende kos gustos de compra, ofros costos directos (inelubdod lus impuestes no
recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras ¥
honificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios ¥ de los prodictos vendidos se
determina usando ¢l métode de promedin ponderada. El valor neto realizable es ol preeio de venta
estimado en ¢l curso normal de los negocions, meonns los gastos de cotnercializacién v distribueion.

Las impurtaciones en trinsito se presentan al ensto de las facturas mds otros cargos relacionados con la
mportacifn.
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SWISSOIL DEL ECUADROR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 21 DE ITNCIEMBRE DEL 2015
[Fxpresado en dolares cstadounidenses)

Prupiedades, plantas y equipos

T.os lerrenas, edificaciones, maquinarias v equipos se registran bajo el método de revaluacion, menos su
depreciaciin avumulada.

Las revaluaciones realizadas se efectparin con suficiente freeuencia, de tal manera que el valor et libros
no differa materialmente del que se habria calculado utilizanda los valores razonables al final de cada
pcriodn.,

El uumento en la revaluacion del tergeno, edificios v maguinarias se reconoee en Otro resultade integral
nete del correspondiente impuesto diferido v se acumula en el Patrimonio en la cuenta Reserva por
valuacidn, axeaplo si revierte una disminoeidn en la revaluacién del mismo previaments coconaeida en
resultados, en eayo easo el aumento se acredita a resuitados en el medida en que se carga la disminucitn
previa,

Una disminueién del valor en libros de la revaluacion de dichas maquinariag, terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que execde €] saldo, 51 existe alguno, mantenido en la reserva por
valuacidn relacionado con una revaluacion anterior de dicho active.

Los equipes de computacidn, vehiculos ¥ muebles son registrados al eosto histéricu, menos depreciaciones
acunmuladas ¥ pérdidas pot deterioro, 2o caso de producirse, El costo incluye los desembolsos dircctamente
atribuibles a la adquisicidn o construecion del active. Los desembolsos posteriores a la enmpra o adquisicion
witlo son capitalizados enando ee protable gque beneficios eeondmicos futuros asociades 2 I inversitm fhavan
hacia la Compaiia v los costos pueden ser medidos razonablemente,

1as otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menares o mantenimicnto v son registrados
cn resultadog ewanido son ineurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciscidn de propiedades, plantas y equipos, es caleulada linealmente
basada en la vida (itil estimada, o de los componentes significativos identitieables gue posean vidas dtiles
diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, debido a que 1a Administracion de la Compafila estima
que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al términe de su vida iitil sera irrelevante,
Las estimaciotes de vidas (tiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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NOTAS EX_‘FIJ CATIVAS ALDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{ Expresado en délares estadonnidenses}

Las vidas atiles cstimadas de propisdades y equipos son las siguientes:

11 ¢l binnos Mumers de anes
Edificios ¢ instalaciones 100y {aud
Maguinarias y couipos oy sa
Wuetles ¥ enigeTes nk
Frnipo de computacion 4
Yehiculos &
ey avlivers 13

Cuando el valor en libros de vn activo de propicdades y equipos excede a su monto recnperable, este es
redueido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipnos, se ealeulan comparando los ingresos
ubtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integralkes,

1.5 inlereses y otros costos de endendamients se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados con la

conslruedion de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue requicre de un tismpo prolongado

para gue esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afoe. Al 31 de
diciembre del 2015 ¥ 2014 toxdos las provectos se han liquidada en plazos inferiores a 1 afio, por o gue no
se han activado costos de endendamiente,

Pérdidas por deterioro de valor de acetivos no fMinancieros

Los activos sitjelos o deprecincion (propiedades, plantas v equipos) se someten a praehas de deterioro
evando se produern eventoa o cittinetantins o indican goe podrin no recoperarse de su valor en Woros.
Las pérdidas por deteriora corresponden al tonrto en el que €l valer en libros del aclivo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para eleclos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan 2 los niveles més
pequedios en los que se genera flujos de efertive identificables {unidades gencradoras de efectivo).

En ¢l caso que o montn del valor Tl del activo exceda a su monto recuperahle, I Compaiiia registra una
pérdida par deterioro on los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterinrn de actives no financieros (propiedades, planta v equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Elimpuesto a ln
renta se reconoce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconoens directamente en ¢l patrimonio. By este caso el impuesto también se reconoce en otros
resulladus integrales o directamente en el patrimonic, como es el caso de los impuestos diferidos
provenientes de la revaluacion de los terrenos, edificios v magquinarias.
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SWISSOIL DEL ECUADOR 8. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dolares cstadounidenses)

Impueste a la renta corrtenie

Ll cargn por impuesto a la renta corriente se caleuta mediante la tasa de impuesto aplicable a las milidades
gravables v se earga a los resultados del afia gue se devenga eon lase en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributariag vigentes establecen una tasa de impoesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduee al 12% 51 lag utilidades sen reinvertidas por el contribuyente.

Il pager Jel “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleuladeo cn fumeidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre ¢l 0.0% del patrimonio, 0.2% de o8 costos y gastos dedncibles, 0.4% de los ingresos
sravables v 0.4% de los activos. :

En easo de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minime, este Gltimoe se
convertirh en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contriliyente solicite al Servicie de Rentas
Internas =u devolueidn, Yo cual podria ser aphica®ie, de acnerdo ron Ya novma ue nge 1a devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El im puesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métudo del pasivo, solice las diferencias
tomporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
on Ios estados financieros. El impuesto 8 13 renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables ¢uande el
impuesto a la renta diferido active se ceplice o ol impuesto & la renta pasivo se pagoe.

Lo impuestos a la ronta diferides actives s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
pruduzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Las saldos de impuestos a Ja renta diferides activos v pasivos se compensan cuando exista €l derecho legal
exigible a compensar impuestos activoes corricies con impuestos pasivos eorrientes y cuando los
impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se relacinnen con Ta misma autoridad tributaria.

Provisioncs

%e registran cuande la Compania tiene una obligacién presente, ¥a sca legal o asumida/implicita, que: 1) es
resitlado de eventos pasados, i} es probable guc vaya a ser necesaria una salida de recursos ceondmieos
para liquidar 1a obligacion y 1ii} ¢l monte 3¢ ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como
provisicn son fa mejor estimaciom de la Administracian a [a fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesavios pana Hguidar la obligacion.
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S\-\ﬁSSDIL DEL ECUADMIE 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fageesadi en ddlares estadounidenscs)

Bistribucidn de dividendos

La distribucién do dividendos se deduce del patrimonio ¥ se reconoce como pasivo cormente en los estados
financieros en el perioda en el gue hos dividendos se aprueban por Ios aceionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiur por lo menos el 10% de la utilidad netas
del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reseova aleance el 50% del capital siscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribuciom de dividendes, pera puede ser capitalizada o wilizda
para absorher pérditag.

La reserva legal sobre la utilidad del afio 2015 se procedera a su aproplacidn una vez que estos estados
finanecieres sean conocidos v aprobados por la Junta General de Accionistas,

Superavit por valuacion

Corresponde al efecto de la revaluacitn del teccens, sdificios ¥ tnaquinacias, Mspusiciones vigentes
cmitidas por la Superintendencia de Compantiag estublecen que esle saldo ne poede ser utilizado mies
aumentar capital. De acuerde con los lineamientos descritos en la NIC 14, este saldo seria transferido a
resttltados wewmnlados en la medida que sc deprecie ¢l activo correspondicnte o se dispenga del mismeo.
liste monto corresponde a la diferencia entre la depreciacién caleulada segin €l valor revaluado de los
activos v la calculada segin su costo ongioal.

Durante el 2015 y 2014 se han realizado las transferencias de la depreciacion, de reavalios
eorespondientes a la cuenta de resultados acumuladeos.

Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de 1a venta de produoetos (lubricantes y tambaores), neta de lmpumtnq a
las ventas, rebajas ¥ descucntos.

Los ingresos son reconocidoes en la medida en que es probable que 1as benefictas ceondmicoes Muyan hacia
la Compafila puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compania hace entrega de sus productos al
comprador ¥ en consecuencia transfieren, los desgos ¥ beneficios inherentes o la propiedad de esos hienes
v oo manticne ¢l derecho o disponer de ellas, nia mantener un control sobre los mismos,

" ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIYICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere jue la Administracidn realice estimaciones ¥ ulilice
supuestos que afectan Tog monles incluidos en estos estadas financierns ¥ sus notas retacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos nlilizados por ta Companiia se encoertran baziadas en la experiencia
histérica, cambing en Iy industria e informacidn suministeada por fuentes externas caliticadas. Sin
erbarge. los resnllados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.
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SWISSOIL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERGS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadannidenses)

las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come agquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitwacion financiera v log resultados de la Compafiia y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de Ly Administraciim.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesicnal se encoenbran relacionadas con las
siguientes eoncopios:

»  Provisi‘m pordeteriorm de cuentas por cobrar: La estimaeion para cucntas incebrables es determinada
pur la gerenicia de la Compaiifa, en base a una cvaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar ¥ la
pusililidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los

resullados del aiio v 1as recuperaciones de cuentas provisivnadas se acreditan o oloos ingresos.

e Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidus iitiles que se evalian al clerve de cada
afio.

e Terrenos, edificios ¥ maguinarias: La determibaeion de las vidas atiles y valores residuales
princigalmente de los edificios v maguinarias se deben evaluar al cierre de cada ano a fin de
determinar 12 vida atl econdmica de estos bicnes. Asi misme, 1a determinacion del valor rmzonable de
sns propiedades, plantas ¥ equipos producte de la aplicacidn del modelo del costo revalorizado bajo
NIC 16.

» Provisiones por heneficios 3 empleados: Las hipatesis empleadas en ol caleulo actuadial de Jubilacian
patronal ¥ desahucio; para lo coal utiliza estudios actuanales practicados por profesionales
independientes.

» Impuesto ala renta difegdo; La Compatiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
ransitlerando que todas las diferencias entre el vador en lhros v e Tase rribitaria de los activos ¥
pasives se revertiran en el future. No se cansidery el impuesto diferido sobre los terrenos debide a que
éstos no se deprecian v ademiy porque al venderse no generarian impuesto a la renta por sex
considerados ingresos ocasionales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos inancieros

Las actividades de la Compaiia la expounen a una vacedad de tespos financieros: rigsgos de mercado
{(incluvendo cl riesgo de tasa de interés sobre el valor razenable, ¥ riesgo de precin), riesgo de crédito ¥
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SWISSOILL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS ¥ ?'(NFLICNI'IVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Txpresado en dolares estadounidenses)

ricsgo de liquidez. Tl programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia sc concentra
principalmente en lo impredeeible de los mercados financieros ¥ truta de minimizar potenciales cfcetos
adversos en el desempefio financiero de la Compafiiz.

La Gerencia Generil tiene 2 su cargo la administracion de ricsgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. La Gerencia General de lo Compania identifica, evalia y cubre los Fiesgos financieros en
coordinacion estrecha eon las unidades operativas de la Compania. El Directorio proporeiona por escrito
principios para la administracidn general de tiesgpos asi coma politicas eseritas que cubren drcas
especificas, tales comao el riesgo de erédito,

Ricago de mercado:

Los principales ricsgas previsibles a los que se expanen la empresa, tengn relacidn a los altos precios de
1as materias primas necesarias para la fabricacion de sus productos. Existen otros factores econdmicos
come es ka volatilidad del precie del petréleo y por consiguicnte de sus derivados aun cuando el petralen es
prodicido localmente, los elementos denivados de éste son adquoirdes en €l exterior, donde ¢l precio de
cate bien se cncuentra sujeto acorde al preeio internacional del mereado, ¥ éstos son ulilizados en
productos para determinadas lincas de negocio que comercializamos. Para mitigar los riesgos asociados a
la compra de estas materias primas, se paga anticipadamente al proveedor la totalidad del pedido con el
(in e mantener el precio acordado anle pogibles volatilidades del precio del petroleo.

K1 riesgo del tipo de interés de la Compatfiia surge de lag ehligaciones con instituciones financieras, siendo
la obligaciém mas importante la de EFG Bank la cual esta contratada a una tasa de interés fija que expone a
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Administracion
consicdera gue lans variaciones en las lusas de interés, en el fistuto previsible, no tendrian un efecto
importante en los flujos de caja v utilidades provectadas por la Compafiia.

Riesgo de crédito:

Fl viesgn de crédito surge del efective v equivalentes de efectivo, asi como de la exposicidn al ceédito de los
clicntes, gue incluve a los saldos pendientes de las cuentas por eobrar. Las ventas se vealizan a los clientes
calificados por el departamento de crédito ¥ cobranza, & quienes se les conceden créditos con un plazo
mixireo de 90 dias de pago. Kl crédilo promedin eg de 45 dias,

No sc cxeedicron los limites de crédito durante ¢l periodo de reporte ¥ la Administracién no cspera quc la
Compafiia incarra cn pérdida alguna por desempeno de estas contrapartes,

La Compania manliene coma s principal eliente a Conairto (compaitia relacionada), a quien vende
aproximadamente 74% de sus ventas ¥ con quicn manticne ¢l 65% de sus cucntas por eobrar. Al respecto
nn st han detectado ricsgos de incobrabilidad. Con este eliente, su plazo de cobro es hasta 60 dias. En
rclacion a la coneentracion de riesge, se considera gue oo existen desgos de coéditos,
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SWISSOIL DEL ECUADOR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTATIOS FINANCIFEROS
FOR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Benelicios a los empleados

Benefivios ¢corrientes: Corresponden principalmente a:

i) ; en las utitidades: Caleulada en funcidn del 15% de 12 ntilidad
contable anual '111th del impuesto a la renta, segiin lo cstablecido por la legislacion ecnatoriana
vigente. Se registra con catgo o resultados y se presenta coma parte de los costos de produoctos
vendidos, gastos administrativos y gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i} WVacariones: Se registra el eosto correspundiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada,

iii} Décime tepcer v décimo cuarto sucldoes: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Kenader.

Beneficios no eorrientes (Jubilacién patronal v desahurio fondeaduos):

La Compafiia Liene un plan de beneficio definido pars jubilacidn patronal, normado ¥ requerido por las
leves laborales ecoatorianas. Adicionalmente de acucrdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn
de la relacian laboral por desahucio sulicitado por el empleador o por e trabajador, el empleador
hontficara al trabajador eon el veinlicines por ciento del equivalente a la 1iltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denoming desahucie,

[.a Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal ¥ desahucio con base en
csiudios achariales praciicados por o profesional independiente v se reconoeen con carga s 108 gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado ¥ representa el valor
prescnte de as obligaciones a la fecha del estado de situacion tinancicra, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de cfeetive a una tasa de 2.68% anual equivalente a la tasa promedio Je los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Contral del Ecuador que estin denominados en 1z misma moneda enla
que los heneficios serdn pagados ¥ (ue tienen términos que se aproximan 3 los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actnariales incloyven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afins de servicio, remuneraciones, incrementos Tulitros de remuneraciones, tasa de
rotucidn, entre otras.

Las panancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, se cargan a otros resultadag integrales.

Los costos de los servicios prestades se reconocen inmadiatamente en resultados del afio.

Al vierre del afio las provisiones cubren o todos los empleados que s encontraban trabajando para la
Compiaiia.

Pigina 17 de 38



c)

SWISSOIL DEL ECUADOR §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EFL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxprezadn en ddlares estadmmidenses])

La Compunia manliene su efective ¥ equivalente de efectivo en instituciones finaneicras con las siguiantes
calilicaciones:

Entidades Financleras Calificacidn (a}
2015 2014
Banco de la Produccidn Ara- AAA-
Baneo Internacional AdA- AAA-
Bance Fichincha AAN- AMA-
Banoe e Guayacuil M- Al
LI Bank A A

(1} Calificaciom de acuerdo a la informacion disponible oo la Superintendencia de Bancos.
Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de gue la Compania no pueda cumplir con sos obligaciones financicras cn la medida en que
vencett. El enfogue de la Compafita par gesthonar este riesgo es asegararse de contar con la liquidez
sufictente para solventar los gastos operacionales y ewmplir cor el page de sus vbligaciones financieras
euandn vencen, sin ineurrir cn pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacidn.

Como politica de administracién de cesgos, la Compafiia cubre el 94% de sus flujos de efechivo con
TECUTs0s propios provenientes de la recuperacion de la cartera y el 6% restante con instituciones
financieras. Con esta politica de cobertira se mitigan de furma razeaable los riesgos asociados a la
atdyuisicion principalmente de inventario v bienes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTAD)S FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

[l cuadro a eontinmacitn analiza los pasivos financieros no derivadaos de la Compafia y pasivos financicros
derivados de liquidacién sobre bases nelas agrupados sobre 1a base del perindo remanente a la fecha del
cstado de situacidon financiera hasta ia fecha de su vencimiento.

Mengs de LEntreiy 2 Frirezvy;
2005 1 afi: afios afios
Frissarows cun mstituedones finencicras I 2,851,391 1G98 2,008,195
Culenlas Pt pagdt a prsvecdooes 1,124,332 - -
Cuentas por pagar a onmipatiias relacionndas S15,743 - -
[Mras encnbus par papgar 149,102 - -

Menas de

2014 1 810
Pristaming con ingtituciones financiera 2,518,120
(ucntas Tir pEEAr a prirocdorea 1,318,682
Curntas por pagar o eoopaiiios relaciunades S4u7 fre
Ctrus cuentas par pagar LqB,300

Gestion de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar come empresa en marcha con el proposito de generar retornoa a sus accionistas ¥ mantener una
estroctura de capital dptima par redueir €l coste del capital.

L.a Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratin se ealeula eomo la
denda neta dividida entre el capital total. La denda neta se caleula eomo el total de los recursos ajenos
{incluyendo “préstiamos corrientes y o corrientes”, cuentas por pagar a proveedores, a eompafiias
relacionadas y otras eucntas por pagar) menos el efectivo ¥ equivatentes al efectivo. El capital total se
caleuta como el *patrimonic neto” mas Ia denda neta.

1.ns ratios de apalancamicnto al 51 de diciembye de 2015 ¥ 2014 fueron los siguientes:

] U114
Trtal denda con toreeros v relucionadas fr, 175,486 9,270, 207
Menos; Klective ¥ equivalentas de afective (Noka 6} £5,15H 644 {4.030.724)
Dheula tetay Lotlb, 702 5.230,539
Total patrimomin neta ) 27, A, 120 23,422, 450
itz Latal 2H H4q dzz o0 62 AHD
Ratin de spoalancamiento 4 1HY,
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La disminucidn cn cl ratio de endendamiente se produce por el paga de la deuda que se mantenta con sus
rclacionadas Conauto y Entanaca.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrummnentos financieros

A continuaciin se presentan los valores libeos de cada calegoria de inglrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 1013

Currienle Mo corricnte Curricnte No corricnte
Antivies financleros medidos al eosto
Elativi y equivilantes de flective LN EE YD . ERTRTTS 1
Avlivos Moancleros medblos ol cosiu amortlada
Chentag por eobrar s clientes 1448067 - 453,128 -
Centas par oobrara oomnatilas relacknadas 3,160, (15 - 304,532 -
rras cuentas pac cobrer 7.A7 - £.210
Tutal actives Ainancicres 0,775,751 11,146 504 -
Phslvos finanderos medidos al eosto amorl-ado
Frisiaming com institicinnes financieras R LR = M, GICH 214, 00k -
Cuentas por pagar o compaiian relocionadas 515734 - 0y, -
{uentes par pawar o provoedans 1114, - 13406, e -
Total pasives financieres 4,028 043 2 Y Q. 123.007 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valot en lihros de los instrumentos financicros corresponde o s¢ aproxdma a su valor razonable, debido
que s¢ liquidan cn el corto plazo ¥ a que los préstamos con institucicoes financierns ¥ cuentas con
relacionadas [préstamos), su valor raizonable eg gimilar a su eosto amortizado debido a que éstos devengan
intersses i 1a8as de mercado,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIM)S FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(}
Compogicion:

LO1h

2014

Coja, lanees Jocoles ¥ del cxterior (1) 5.A5H 6H4

g1, al

{17 Cnentas cortientes mantenidas con Banco de la Produecitn, Banco Internacional, Banco Pichincha,

Banco de Guayaquil y EFG Bank.

CUENTAS FOR COBRAR A CLIENTES

Cotmposicion:
L 2014

Clientes
LEPSA 1) 347,101 oy ey
Agricola Offcial 3.4, AGROFICLAL (2} 1D frk K1iEREE
Mg rwitidusivial Frobas de la Poasion Crze. Lide. (2} Bu,z30 01,446
"Lropifrutns (2] 09,302 -
PL¥ Ecvawdor 5.4, (20 63, GEl bR
Labricantes ¥ Lacss Cia. Lida. (23 45000 26,371
PICA Plisticos Industriales C.A. (@) 34.505 -
Repsol Lulbeanles v Espeeinlidndrs JUL AT L2,206
Hidrumecanices Ancdinag (1) L] A5.390
M ros T noes, 473570 13.175

1,452,680 YH1.9182
-} Prewsisiom por deteriarn de cuentas por cobrar 22) (43.7:3) eyl

L.448,007 Bz 176

(1) Correspunden a saldos por cobrar producto de la venta generada por la linea de Tulbwricantes v grasas.

{2)  Corresponde a saldos por cobrar producto de las ventas genemdas por la linea de tambores.
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A pontinuacian sc muestra un andlisis de antigiicdad de los saldos al cierre de cada afio:

LI : Ut g
Har v IR VITEY 1% Frhg, Algna '
Yencidas

v o =1 chias fi71,715 45% 146,680 17%
pa fn s LM, B4 i - 0%
&1 a yo dias 5ME0 a% - 0%
31 4 460 dias 5,278 4% - 0%
BH1,6H4 RN 146,540 L4

1,40, HH0 LO00% EELo12 1030 0%

{2)  Movimiento de la provision de deteriorn se detalla a continuacion:

2015 2014
Falde al 1 dve cnero =H, 786 19,971
[ncrementas | 4.0 T A5
Aaledir al 41 de diciembre 43,713 =, 7EBE
ANTICIPOS ENTREGADOS A TERCEROS
201 214
Vinson Trading Comp. 159,862 4020154
Hris aai 778 428,931
T — (Y.

(1) Correspondia al saldo de valures entregados en el afio 2014 para la adquisicion de bases lubricuntes.
Durante el 2015 se habia liguidado la totalidad de cste anticipo.

INVENTARIOS
z0l5 2N
Prowductns terminedeos Al 7 1251095
MTatorims priomas ¥ e gL es 74350,236 320t o0
Impcturivnes e LEAREIe 3,053,100 04,7149
1 Hued, 1 9,687,452
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al de eners del gary
Coeba

Taeprociacion aeuinlada
Vitlor e [mve al o de emeny ol 2o g

Muvimienkbus 2ung

Adivicnes 1)

Translonaniis

Bajas

Yemtas

Lepiesclasiin

Valoren hn ol g e diciciobre del woag

Al 31 de diciembre del 3oy
Lislie

Nepreviacidn acuoulida

Valar en blous

Mo Liandesaloes 2%

Aclivires | ]

Teanglerancio

Majas

Ltz eciavivin

Yalur e Liliras ot gt derliviembre.el g

Al o de diciemboe del g
LCosto

[Deqireciacidan arumihila

Yalar 4n libros

Talificine e Tquipees il hlelales ¥ Abeinanids v
T e Jis Lalucioles sdnpnte vebkrsluy BOSCLLE O Tihni: o proeesn Tuhat
2AUL7E0 FRLITE R, 174N 135413 £6,07 FRTE LT ] 142383 B lug 41
- [ENEXT [FELEHL] [1a8.5:1] [ 2ET) [{RFERLTY - 1101 higT)
AL, Th 1,M6,108 FENT EIRET 3,384 1,451,458 i _JHhE A,400. 7R
A44, 000 ERLE ] 1 134 BULATT 1,3K1 g PR AL]
- 267,833 Rt | ind.5te a7 bEG,EH10 1570180 -
- . IFEEH - Lzag) - - LT
- - T - A - - KRR T
- LT kLT 1,857 (her2)45) 13d7a] Ll sk . [52h, 150
; ZRA3EL0 i Har JoiniLy 1 ERg 0. kikLa9s s, bd E.imdbs
FRS LA 2,792.50d 225,250 SRR 74056 4277007 i, Bl L0955 A
- Ty 7,5 Rl [ ECEE {383 A7 [2f,171] [L,5%75.240 - IEAC R EN
55 T)E oAaz GEG bz HaT AGELLY . 51,kHS I T L) S4L7 86
. . . - - L5R0,ALT L3k
Raneln Eh K2l v e qa.040 TR 11,2541 -
- L&) - i)
- Lz Liee) §uk, rily {116 5 L E.ndn] [4535.730) - |l e L)
xEXR TN z.ml.iiﬁ “‘“-“"‘E mq.'ﬂ' '.'ﬂ.ﬁr'.i = 7al |an Ao s 0, B R
LG TR 5,060, TL a5m,073 oL, JREET A A TG Hao b7 1L Gl
- [q.utig) {11,133 [T | [3g.2511 {1.551.032I - X3 AR
Py HToLA4Y L AfE [T 79,0l o.701457 Hbici K AL

(1)  Corresponde principalmente a:i) compra de maquinarias y equipos por un monto de USS2o5.20:4; i) compra de vehicolos para el drea
comercial por US8478,775 (2014: USS 204,576); 1ii) construceidn de nueva patio de despacho por G85508.507. En ol o114 correspondia; i)
compra de maquinarias ¢ inmuebles a Entanaca por un meote de U881,471,617, ¥ i) nuevo eentro de teenodogia v sistema conlrva incendios
por US5x87,632 y US5323,816, respectivamente.
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SWISSOIL DEL ECTUADOR S.A,

NOTAS EXPI ACATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 20t5
{Txpresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCTONES FINANCIERAS

Composicion:
Iazade interés anual
Lolg ELNE ]
Institycion % = 2015 2014
Barnyen eler Lo Peredueeidn (1} - g1 - 414,400
Banoo Tnlernacianal (2) 4,02 - 2,400,000 -
EFG Lank {3) .90 0,30 2,000,000 2,0
EWETTT NI 2,414,400
Menos - Porcidn vorrcente L2,400 L) £2,4 14,400
P LU ] -

(1) Corresponde a un préstamoe oltenido para el financiamiento del capital de trabajo. Se termind de
cancelar en marze del 2015,

(=) Corresponde a un préstamoe obtenido para ol financiamicnto de la compra de magquinarias y equipos

necesarios para la nueva planta de envases plasticos, A la fecha de emision de este informe, cste
préstatmo va [ue canceladw.

(3) Cortesponde a nn préstama olitenido en el 2oio pata financiar la compra de activos, el mismo gue fue

renovado en el zo15 ¥ dovenga una tasa de intercs anual del 9.4% v ticne vencimiento definitive el 40
de junio del 2018,

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Ann U 11

2enf 2, LN, CHHE
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SWISS0IL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
. POR EL ANO TERMINADO EIL a1 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Ezpresado en (ilares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2013 21
Proveedores del exterior
Dc raateria pima g, 200 L
Dl Menoros 168,234 45812
Tislal proveedores del extenior L3d 434 373529
Proveedores locales
De mater prima $67.400 510,468
{Itros menores 513,278 Jo7.013
Tatal provesdores sl AR, 76 G, 481
Total provcedaores 1,113,210 1,300,015

Corresponden principalmente a pasivos por compra de malerias primas tales como: aditivos, envases para
prodiictos y servicios recibidos por la Companis.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Composicién de 108 saldos par recuperar ¥ por pagar:

#0215 Y
Impuestng Tor recugscor
Timpasesto i [, renta - erédite mhibutano B8535 ENG RN
Impuests pl walur oghegacdn - erédito tributuco a0l -
Hhg, 400 MG
Inpuestos por pagar ’
R pneinnes por pagac g4,A0R i A55
[opuesto ;)] valor agregadn - 1804
L] S48

b) Situacitn fiscal —

& 1a fecha de emision de los estados inancieros, los afios 2002 al 2o15 estin ablertos o revisidn por parte
tle las autoridades fiscales. La Compaiia no sido Mscalizada por las autondades trilularias,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Txpresado en Jddlares estadounidenses)

¢} Tmpuesbo o ]a renta -

La enmposicién del impuesto o la renta es la siguiente:

el I 201
Impuestn a la renta corrients L450,700 L7378
Impuesto 4 1z renta diferido [55.5006) -
1,300,180 L073.978

d) Precios de transferencia -

Laa normas ributariag vigentes incorperan el principio de plena competencia o arms’s length par las
opcraciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare ¥ remita por parte de la Compafiia un estudio de preeios de translerencia v un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas
demiciliadas en ¢l exterior ¥ locales (dependiendo de clertas eonsideraciones} en el mismo periode fiscal ¥
ciyn moblo geumtilade sea stpenor o B8515,000,000 (anexo ¢ informe o US$g,000.000 soln presentar
anexao].

Se incluye coma purtes relacionadas 4 las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2016 confunme el noveno digita del RUC. Adicionalmente
cxige que en su deelaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
INEresos ¥ eEresus,

A la fecha de cmision de cstos estados tinancieros, la Compaiifa in cuenta aln con el mencionado estudio
e le permita delerminar Ta posilbbe existencia de efectos significativos de las referidas norntas solbie el
monto de tributos contabilizados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2015; sin embargo, considera que
debide a que las transaceiones del 2013 son similares a las deb afio 2014 ¥ que los resullados del estudio del
afie anterior no arrojaran ajusates, no preve impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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NOTAS E?EPI.'CAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenscs)

¢} Coneiliacion tributaria - contahle -

A rontinunacién se detalla Ly determinacion de la provision para impucsto sobre Li renta del afio terminade
el 41 de diciemlire:

LR a4
ielidad antes de partieipaeion laboral T.413,360 EIEERL
Fartiripoeion a los trabajadores AN PR {L021233)
Utilidad antes de impucsto 1,501,564 5 TR EE
Partidag conciliatoriaq:
Gastrs no deducibles (1) 475,201 o8.004
[rapresus exentos (567) (ans)
CFastors ineurrides en kil genetacian de ini sy exentos =H 14
Piurtivipacion de brabajaslores atribuibles o ingresos excotees &1 g2
Dechurgdsin psor ioctemento neto de omeleados Fu,1004] -
Hilidad gravable 6,594,093 3,885 Hoo
Ueilidlasd o ceinyvedtar - 220,000
Taia Lnipositiva 2% 12
Imnpuestes cesacle - o f5.080
Letiliched sin reinversidn B, 000,010 13,676,800
Taga impesitiva 22% oo
[rmsuesta canzado ' 1.4 GUL 7O BB Aud
Impresta = Ta rento corriente cansade 1,454,704 1.DZEEQ"6;

(1) Ineluye principalmente la depreciacidon del reavaliio de actives por US$270,4483 v el excoso co gastos
financieros por préstamo del exterior por US$41,560 (2014: UT8541,500)

N Tmpuesto a la renta diferido-

El movimiento dei impuesto a la renta diferido os el siguienle:

Activing Pasives{l) Tiarad
Movimicato v saldoal g1 oo dieivm bee el 2009 34,841 [151.191) (116,38 350)
Rlov i fento del im puests diferido - 54506 5%.506
Ala1 dedisicmbre del 2015 dd,841 [gl,634] Laf B4R

(1} Principalmente por consume de impuestos diferides relacionados con la depreciacion de reavaliins de
cdificaciones ¥ maguinarias de acuerdo a la normativa tributaria vigente a partir del 2015,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORTL ANO TERMINADCG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SQOCIALES

Composicidn y movimicnto:

Saldns al Pagws wio Galdos al
micio Inerementas utilizaciones fitinl
015 '
Benefirios sociales 120,500 8,85 {650,500] 167,861
Purlicipacion de lus trabajadores en las wtilidades 1.097,239 1,10 ML I:I.LF:!],E:].:;i 1,112,005
1,150,742 1,800 857 [1,671,793] 1,270, 066
a0l
Benefirics soriales 146,458y b1,u7g [Fex7 o59) 190,50
Participacién de i timbajadores en las wlilidades 1,291,541 1,001,233 (1,261,541] L2
1,438,030 1,632,012 [1.019,504) 1, b5, 742

OBLIGACTONES S50CIALES NO COBRRIENTES

El movimiento de jubilacitn patronal y bunificacion por desahucio es el sigmiente:

Jubilacidn {1} Diezghocio <o Total
2015 2014 20185 L) 2015 2014
AL cle enern 150,57 168 7 29,71 23504 182,145 184,101
Cnsto png servienss commienles - - 10,944 B, M 13,34H 0,8m
Curstrr i irdereses - - 1,med 026 1,458 26
Efecto de reduecidn v liquidaciones anticipadas - - [255} [7ra) KAL) [',.r;.rm!
&1 de diciembre 158,367 158,307 R a7 107,496 182,145

(1}  Esta provisidn no ha sido incrementada debido a que los efectos no son significativos considerando
los estados financierns en su conjunto.

Los importes reconocides en la cuenta de resultados son los siguientes;

Dz hemeenc
215 261
Cosbo por SETVCH0S corrien by 10,544 G B
Cieibn jor inbeases 1,368 026
Efeebo e cecaeuiin v iguidackenes atkivigsidas {358} 7o)
11,358 47
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SWISS0OIL DEL ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{ Expresads en Jdlares estidlounidenses)

Loz principales sopuestos aelwariales vsados feron;

Tasa de degcuentn

Fulaen jneteaneio salaral

Tasa de rretalidad ¢ invalider {1]

Antigiiedad para juhilacidin {1 Tomlwes v mujenes)

2015 PIIT
2.08% BOE%
10.%0% 4.50%

TR TESS 2002 TM IESS 2002
L LIT S 28 ik

(1) Corrcsponden a las Tahlas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

cn ol ano 2o,

CAPITAL SOCTAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre def 2015 y 2014 comprenden 4,200,000
{2,000,0006} de acciones ordinarias ¥ nominativas de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

Noambrne Nuavionallidml Mo de seciones %
2015 acvEg 2013 014
Etidoivomian LB Henador 2,483,310 1 4B0000 0% 50%
Aytsehar AG Suiza 504,485 330,000 16.50% 19,50%
Manetna AG Suisa Go4.485 L L0 16.50% 16.50%
Chasyuis Telding AG Suisa 168,260 Bn,o00 4% 4%
Quite Holdikg AG Saliza 168, 360 B om % 4%
4,208,000 o 00,000 Lo 10%

DIVIDENBOS PAGADOS

Drurantce los afios o015 v #0114, se cfoctuaron pagos de dividendos por US51,000,000 y USS2,000,000,
respectivamente, los cuales han sido previamente aprohados por 1as Juntas Generales de Aecionistag de la

Compafiia celebradas el 27 de abril del 2015 y 22 de abril del 2014, respoctivamente.
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SWISSOIL DEL ECTJADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 13EL 2015
{Expresado en délares estadvonidenses)

COSTOS Y GASTOS PFOR NATURALEZA

1.os enstos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

a1y Canta
e prrdincing Giaalos e
vandicng Uenghnes adiministentivng VIt Total

Cournn de maaterias primas (1) 25,353,974 - - 255974
Fueldes v beowedivias wxisles o513 5050z (LSRR F L LT
I'articipasrin o Ios rrabajadones en laa ulidades - [N AT - 1,112 005
Theprociaciones Eadth 205 Hr.sH Th51 HUAET
Gasdas e persuns 17, 1ree [NEERETE ) 503 18,519
st e Doeell iuwedim 7l - e TS Lo, 7y
Mantei mienie ¥ cARArLeinne: LR PRI L b L BT
Srrvivics bisioss ¥ de comunivaciic 04,307 2ha31 36:5853 167,191
Avwertiux che Leerpalogiz y puhlididac B G P LTL T FIH, 34
| Lshwvraring prafesianalas 7574 490,508 £, 2iny B14,4k418
SR 12,244 - 47,53H ang, THE
Arriernlos - - LR HE RST8]
Hitjas e invesatarion AL - - A
Provisicn de coentas inesbralles - L4.cpe7 - 14,027
Aupeinislyws 38093 JUTRETLT | 2fhuug [TST: ]
CH S PATINECS A 15, L1 31 b, Hou 2054 7H 1,207 UG

T ST sl BLGSS

JUIIEN ) Cosln
de praductoa Lrwstos de
vendidus {iastos administrativie vUOtas Talal

Conzunan de msterias primas (1] 28,100,585 - - L8 10,585
Hueldes y heredficios sacialea h0, g Khg, 102 17,500 165,711
Participacion de Jos trabaiadores en las ik he15, 0ty 4Lq00 FRIUT 1,082
1 H=parecinciones 455440 LH, 10 (=X %] Rub, 13T
Gastos de personal Q7 L0 w3, 1 it 2tk 131
Laaslag aTe noumkliweiin g2 460 - - 2,4 001
Mantonimicnbs ¥ Pl mwiones 42K, Lh2 22,744 0,007 47,008
Berviriom hasicna y de comuicacitn it AR 00 116 R
Aruerdos de teenalogia v puhkicnTal 1,50, e - KL 1,545,505
Hranoda 1ing penfesianales 2] My 20 LRAITL 252,07
“rguros 120,667 B Pt 4,08h 145,000
Arcieridis AIVF, LD - - AT
ajarss e invelaring LT - - U
Prowisian de cuentas incobrebies H.hlE - [§]4] HHIg
Buiministsos 45,810 21,1161 36812 LG5
L HrAS Ienes i gy gqu iy vy, Bing 1,544

43.hTH N2 T, 40K $iE2, 1R A52TH NG
{1} Corresponde & importaciones de materias primas que inclnyen costos de fletes, seguros e

impbesio ala salida de divizas,

Pagina g7 deo 48



19.

SWISS0IL DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTAIMNS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en dilares estadounidenses)

OTROS INGRESOS {(EGRES0S), NETO

Coin pesicion:

Otros ingresos
Rendimientas tinancierns
[Hfermeneeia Cambiaria
CILrews Incelines

O s pYeens

GASTOS FINANCIEROS
Composzictdn:

Comisionus banuaris

Intereses poc obligaciones banoas

Intereses por obligaciones eon relicionadas
Otros
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4,517 -
15,032 Sag
Bu,een b
[a4,225) [12,ufd
45, Q00 (12,6347
) I 20114
3,785 5148
251,944 284,554
2147 Al474
13 3,640
270,77y QR 220
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SWISSOIL DEL ECTTADOR S.A.

NOTAS EXPI ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAM EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

l.os sigutenies saldos par pagar a compailins v partes relacionadas al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014 se
oviginan isicamente en las transaceiunes deseritas mas adelante. Se incluyen bajo la denominacion de
compaiiias y partes relacionadas a los accionistas de la Compaiiia, o compafiias con accionistas comunes eon
participacion accionaria significativa al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014,

2015 2014
Cucnitns poc wolrme
Conautu [1) 3,013,175 (3,213,060
{nicornac 5.4, 130,207 L1483
uicotiae SAC 16,733 -
1,164,119 6,304,533
Cuentss, por pagar corto plazo
Conaala{a) 51R,310 3017, 116
Swigsgas del Benador 5.4, 400 -
515,732 $4913,116
Priésta maes fing noierns
Corto plazo
Fnlaozes (3] - B70,000H)
Envases, Tamborus tacionales CoA. (Entanaea) (3] - 626,446
515,731 Fad G, Fh0L
{1} Por ventas de productos lubricantes. Sc recuperan hasta cn 45 dias. Al 41 de marso del 2016 == ha
recuperado 1a totalidad de este valor,
[} Corresponde a valores pendicntes de pago por convenios sngeritos con esta compaifiia. Yer Nota
23,
{1) Correspondia al financiamiento par la compra de maquinarizs ¢ inmuebles pertenecientes a

Entanaca. Las magueinarias fucron adquiridas co agosto @014 por un monla apeadimado de
US5%600,000 (antes de impuestos ¥ retenciones) micotras que, los inmuebles (tetrenos e
instalacinnes], fueron wdquitddos per un monte de US$870,000 en octubre 2014, Falog valores
generaron una tasa de interés anual del 8% fuerom cancelados en el 2015,
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS I":)'{_FI.ICA'I'IV:‘\S A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POREL ANQTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

El siguicnte cs un resumen de las principales transaceiones realizadas con companias relacionadas:

20 2m
C (accionis .
Yunlus du invertlado v setvicios o b, Rae LEREL N
Compras e hicnessendedos ¥ matods prime 68,970 Eaabb
Fonde de desarmallo de marca. (Yer Mota ) #8700 s aam
Asistenrcia 1eetl (Ver Nota 23] - c8z,618
Brmificaciim prc wilumen de venms (ver MNeta 2o) - 1,201,670
s rmhacinudus
Yenta de imentario (Quicormac 5.4.) (accionistag comunes) 888467 TITERD
YVentw de inveotorie [Chieornoe SAC) (aceionistas eocnlbes) 105,907 256,422
IMtereses por préatamns mon Fntanaca [Aocinnistas eomuni) 0,53 1,474
Servicing contables recibidos (Cotylag) - {accionistas comunes) 235841 24414
Soenvicios teenoldg s de BEepsoguimics (osionislos eomnes) 21,000 -
Compra de gases de Inhoratorie 3 Swissgas (aorionistas enmunes) 13,674 -
Artietlos pagados a Entanaca (Ver Mota 22 {accionistas coniines) - ST, 160
Covmpma de wctivos Jijus o Entanse (aocionisls comuanes) - 1,471,617
Servicio de Alimentacidn oon Galamazoras 5.4 (accionistar cominea) 52 458

Remuneraciones persanal clave de la gerencia

La Administracitn de la Compahia incluye miembros elave que en la actualidad ectresponde a la Gerencia
General, Finangiero ¥ Gperaciones.

Los coslos por remnneraciones de los miembros de la Alta Gereneia sc detallan a continuacion:

2015 2Ar] 4

Sularios vy benelicivg seeiales de corto plazo worl, G 7 511,759

COMPROMISOS
Convenio de Fondo de Desarrollo de Marea FDM (Conauto) -

El1 de enero del 2o15 (2014: 1 de enero del 2014), la Compaiiia suseribid un contrato eon Conauto
denominado “ Fondo de Desarrollo de Marea FDM” ¢l cual tiene como objetivo el desarrolle de la marea
Texacn n Chovreon, mediante el cual Swissoil del Ecuador S.A oterga a Conauto it fondo de apayn a sus
inversioncs en publicidad, €] cual dependerd del monto en la eompra de lubricantes produecidos localimente
bajo la marca de Texaco a Swissail del Fenador 5.4,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADD EL 31 ODE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Fl mento ded ecmprimiso wial de compra gue ka sldo acordado para ¢l afio de vigeneia del contrato os de
2,418,712 (2014: 4,174,822) galomes y ¢l descuento a otorgares de US$0.1313 por galon vendide. Durante
cl afio se ha reconocide como gastos USE387,063 (2014: USSgu7.207) par la aplicacion de este convenio,

Convenio de bonificacién por volumen de ventas y asesoria

Tl 5 de enero del 2015 {2014: 2 de enero del 2014), la Compafiia suscribid un convenio con Conauto de
honificacion por volumen de ventas de lubricantes bajo la marca Texaen. Fl vaior fjado para cl 2015
carresponde al 3.30% (2014 3.30%) de ka factnracién neta de Swissoil durante el afio de vigencia del
convellio v se pedri anticipar mediante la emisién de notas de crédito a tavor de Conauto. Durante el afico
se ha registrado con cargo a resultados US$yige,463 (2014; US$1,131,670) por cste concepto,

Adicivnalmente, sc establecid una bonificacion por la asesoria comereial gue Conauto presta a Swissoil. El
valor fijado parz €] 2015 correspondr al 1.38% det total de ventas facturadas por Swissoil a todes sus
clicntes durante el afio de vigencia del convenio v se podrd anticipar mediante notas de eréditu, Durante el
afio s¢ ha registrado enn cargo a resillados 1F88566,815 (2014: USS 582,618).

Regalias eon Repsol Lubricantes v Especialidades S.A.

En septicmbre del 2014, 1a Compania suscribio con Repsol Lubricantes ¥ Especialidades 5.A. un contratd
de regalins v bonificacion por volumen de venlas de lubricantes bajo la marea Repsol.

Bwissii! del Bouador 5.A. Swissoil s¢ compromete a pagar 180 Euros por toneladas vendida durante 5 afios
de vigeneia del contrato ¥ Conauto C.A reconoce 50 Enros por toneladas mediante la emision de notas de
crédito a tavor de Conaute A, por la comercializacion y promociin de la marca Repsol. Durante £l afio
201R ¥ 2014 se ha registrado con cargo a resultados por bonificaciones por volumen en ventas US5146,000
y USSXXX, respoctivamente; v 1as notas de erédito por US$woorxxx ¥ USHoonxoo:, respectivamente,

Adicionalmente, la Compafifa efectia pagos trimestrales por un munto de US$ xxx (2014: US$ooox),
que corresponde al canon minime anual de 100,000 Eurcs por concepto de regalias.

Regalias ¥y Acuerdo de Tecnologia con Chevron Intelectual Property-

En junio del 2010, 1a Compaiiia suscribié un eonvenio con Chevron Intcleetnal Property el cual tenia enmao
abjetive el u4o de la licencia de teenologia por USS760,000 anuales, mediante el cnal Swissoil del Ecuador
5.4, debia producir como tminimo 80,000 galones cn ol afio g up vidor de USSg.5 por barril y sobre el
excedente 5505492 por barril. Ton el aio e realizaban 4 pagos de US§1o0,000. El plazo del eontralo ey
de 5 afios,

In octubre del 2012, Swissoil recibio una notificacion de fuersa mayer por parte de Chevron Intelectual

Property LLC, comunicando la suspension a partir de esta lecha las obligaciones contractuales e regalias
y acucrdos de teenologia gie mantenian con la Compafiia.
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{Fxpresado en dolares estadounidenses)

EVENT(QS SUIBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financierns no se produjeron
aventng gue, 25 ko opinida de ba administracidn de la Compadiia, pudieran tenet un efecto significative
sobre dichos estados Hrauncienos que no se havan revelado en los mismos.
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