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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accianistas de
SWISSOILL. DEL ECUADOR S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de SWISS0IL DEL ECUADOR S.A.,
que comprenden ¢l cstade de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, 3 los
correspondientes estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de cloctivo por el afio terminade en csa fecha, asi como las nolas a los estados
financicras que incluycn un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados tinancieros adjuntos presentan razonahlemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financicra de SWISSOIL DEL ECTADOR S.A. al
31 de diciembre de 2018, &! rendimiento financiero ¥ sus Mujos de efectivo por el afio
terminado en csa fecha, de acuerde con Normas Internaclienales de Informacion
Financiera (N1IF).

Fundamentos de la Opinidn

MNuestra auditoria e efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA}Y  Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los cstados financieros™.  Somos independicntes de SWISSOIL DEL
ECUADOR S5.A. de acuerde con ¢l Cédigo de Etica para Prolesionales de la
Contabilidad def Consejo de Normas Intsrnacionales de Etica para Contadores (JESBA
por sus siglas en inglés) v las disposicionss de independencia de la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Scguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las  demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficicnte ¥ apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion,

Responsabilidad de la Administracidn de 1a Compaiia por los Estades Financierss

La Adminisiracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
cstados financleros de acucrdo con Nomas Intemacionates de [nformacion Financiera
{NIIF}, v del contrel interne, determinado por la Administractén, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de érrores materiales, debido a
fraude o crior.

En la preparacion de fos estados financieros, la Administracidn es responsshle de
evaluar la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio cn marcha. revelando,
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segun corresponda. los asuntos relacionados con negocio en marcha y e} uso de la base
contable de negocio en marcha. a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafifa o vesar sus operaciones, o bien, no tenga olra alternativa realista
que hacorlo.

lLa Administracion, es responsable de la supervision del procese de informacian
financiers de la Compafiia,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

l.os objctivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditor(a que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable &5 un
alto grado de ssguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA), detectard siempre un crror material
cuando este exista, Los erores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados
materiales si, individualmente 0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue
influyan en las decisiones ccondmicas que 105 usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria cfectuada de contormidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos upa actitud de
escepticiamo profesional durante toda la auditoria. También:

e [dentificamos ¥ cvaluamos los riesgos de error material en los estados financicros,
debido a fraude o error, diseflamos ¥ cjecutamos procedimientos de auditorla para
responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una hase para nucstra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorreccion material
debido a error, ya que €] fraude puede implicar colusitn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermmoneas o vulneracion del control
interno.

s  Chtenemos conocimiento del conirol interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimicntos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero
na con el propdsite de expresar una opinién sobre la eficacia del control interme de
la compariia.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la cormrespondiente informacion revelada por la Administracién es
razonable,

s  Concluimos sobre 1o adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio oo marcha y. basades en la evidencia de auditoria
ablenida, concluir 5i existe p no una ipcertidumbre materizgl relacionada con eventos
o condiciones que pucden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Siconcluimos que cxiste una
incertidumbre material, se requiete que Hamemos la ateneion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financicres o, s dichas



revelacioncs no son adecuadas, expresar uma opinién modificada.  Nugstras
conclusiones se basan cn la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embarge, eventos o condiciones fuluras pueden ocasionar
yue la compafiia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacién goneral, la estructura ¥ el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financicros representan las
Iransacciones ¥ eventos spbyacentes de un modo que Jogren una presentacién
razonable.

Comunicamos & los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance vy el momento de realizacion de la auditoria planificada y Jos
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurse de la auditoria.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresads en dolares de EJUA )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por cobrar

Inwentanos

Activo por impuests corrients
Otros activos comientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropedad, planta y equipo

Activos No corrigntes marntenigos para la venta

Active parimpuesto difendo
Otros activos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTINGS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas par pagar

Chbligaciones con instituciones financigras
Pasivo par impueasto corrienis

Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras
Anticipos recitidos

Beneficios a los empleados

Fasive por impuesto difendo

TOTAL PAS|VOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal
Resuitados acumulados
Superavit por reavalin
Ctro resultade integral
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Var notas al estado de situacion financiera

Sr Santiago Diaz Cobos
Gerente General

Notas 2.018 2.017

& 2.284,631 2 768,335
7 9 977 906 11514 734
8 11 264 587 12 914 665
12 1,454,213 939 570
533.140 675.700
25 514.477 28 813.093
g 15.197.742 13.281.434

1.864.532 -
12 13,611 34,841
5.115 210.916
17.081 000 13 527 191
42 595 477 42 340 284
10 3 203.761 1 826.540
11 1.398.221 £ 868.583
12 50.575 59811
14 580.415 687,552
5242 971 8 442,486
11 6.000,000 3.142 676
141 005 106.970
14 459 623 421,236
12 1.917 16 D36
— 6.602.844 3685018
11.845.815 12,128.404
15 4.209 000 4 205,000
16 2 046 Q00 1 834,400
22 116.784 21,697 113
2.352 D22 2 456 082
14 __ 25.855 15 284
30.749.662 30 211 880
42.595.477 42.340.284
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Sr. Javier Ramirez T



SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADC QE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresads en dolares de E.ULA)

Notas 2018 FAHTE
VENTAS 437839549 35 B47.594
COSTO DEVENTA 19 36.391 445 27 515227
UTILIDAD BRUTA, 7 382 514 9132 367
OTROS INGRESDS 18 &g6.208 142,707
GASTOS
Administrativos 2.219.647 2.471.868
Yentas 2103 596 3.238 417
Financiaras g41 067 370270
15 4,964 610 6 080 556

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

EIMPUESTO A LA EENTA 24834111 3 194,518
Participacién a trabajadores 14 374917 479.178
Impuesto 2 la rénta 12 85E. 184 509,766
UTILIDAD DEL ARHO 1561811 2115574
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas gue no se reclasificaran posteriarments a resultados:

Zanancia actugrial por planes de heneficios definidos {neto 14 10.812 14 826

de impuestos par $4.875)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 1.572.623 2 130 200

YWer notas a lus estados financieros

Bmﬂmﬂ&&

ez

Sr Santiago Diaz Cobos

Gerante Genera| Contadar

Sr Javier Ramirez T,



SWISSO0IL DEL ECUADOR 5.A.

ESTADQ DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIQ
POR EL AND TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares de ELA.)

Capital Feserva  Superavit por Resultados Ganancia

Notas  suscrilg legal revaluacion acumulados actuarial Total
Saldos al 1 de enero de 2017 4209000 1481100 2580737 21.320 784 B58  29481.67Y
Apropiacidn 14 - 343,300 - (343300} - -
Distnbucidn de dividendos 16 - - - {1.500.000) - {1.500.000%
Transferencia depraciacion - - {104 658} 104 656 - -
Total resultade integral - - - 2115574 14.626 2 130 200
Saldes al 31 de diciembre de 2017 4209.000 1834400 2456082 21667 113 15284 30211.860
Apropiacian - 211.600 - {211.600) - -
Distribucian de dividendos 17 - - - £1.000 000) - {1.000 000)
Transferencia depreciacion - - (104.060) 104.060 - -
Carrecctdn de errares - - - {34.600) (241 (34 841y
Total resultado integral ; - - 1.561 811 10812 1572623
Saldos al 31 de diciembre de 2018 4200.000 " 2.046.000 2352022 22116784 25865 30.748662

Ver notas 5 los estados financieros

= N | Fi-

Sr. Santiagoe Diaz Cobos Sr Javier Ramirez T.
Gerente General Contader




SWISSO|L DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares de E.UA.)

FLUJC DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros provementes de clientes

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a provesdores por suministros de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de empleados

Intereses pagados

Otros pagos por actividades de operacion

FLUJO NETO (UTILIZADO} PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE GPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de propiedad, planta y equipo

Anticipo para adquisicidn de inmueble

FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamo recibido de insfifucionas financieras

Pago de obligaciones con instituciones financieras

Anticipos recibidos

Distribucitn de dividendos

FLUJO NETO (UTILIZADD) EN ACTRADADES DE FINANCIACION

AUMENTQ (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL Ale
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a Ios estados financieros

2.018 2.017
39.353.766 37 724 873
£6.208 171639
{34 336.054) {29.164.828)
{2 480.550) {3.524 869}
(633.131) {365.927)
3.079.310 (7 073 061}
5.069.540 (2.232 170}
(2.975.480) {1.546 059)
- _ (167.801
{2.975 480} (1743.860}
- 8.000 000
(1 613.039) (3.493 349)
35.035 66.461
{1.000.000) {1.500.000)
{2.678.004) 4.073.412
{483 703) 97 082
2.768 335 2.671 253
— 2284.632 2.768 535

- Y50

Sr. Santiago Diaz Cobos

Gerente General Comiador

Sr. Javier Ramirez T



SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO
PDR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares de ELA.)

20118 2.017

CONCIUACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIWG NETO
(UTILIZADD ) PROYENIENTE DE ACTIVIDALRES DE OPERACION:
Total resultado integral 1.572.623 2.130 200
Ajustes por ingreses y gastos que no reguirieron uso de efectivo
Participacion a los trabajadores 13 74 117 475,178
Impuesto a la renta cofniente 12 558 184 5949 766
Frovisidn por deterioro de cuentas por cobrar 7 23738 13 287
Drepreciacion g 1.058 172 942 538
Bza de inventanos {28.081)
Yenta de propiedad, planta y equipo g - 78933
Provision jubilacidn patronal y desahucio 13 38687 35.479
Impuestio a fa renta diferido (3.144)

3.555.295 4.234 540
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJC
{Aumenta) en clientes y otras cuentas por cobrar 1513 089 (2 237.066)
{Aumento) disminucion en inventarios 1.678.159 (2.013.385)
Disminucidn en pagos anticipados 348.451 (569 674)
{(Aumenta) disminusin en aclivo por Impuesic corments {E14 BAZ} {136 416}
{Disminugitn) aumento en proveedoras y otras cuentas por pagar {487 310} {103 034}
{Disminucitn en beneficios a los empleados {481.254) {778 431)
fDisrminucion’ en pasiva por impuesto corrients {(282.008) (528 994}
FLUJO NETO (UTILIZADQ) PROVENIENTE DE ACTIWIDADES DE OPERACIGN 5.068.781 f2.232 170}

Ver notas a los estados financieros

Sr. Santiags Dlaz Cobos Sr. Javier Ramfrez T
Gerente General Coniadar




SWISSCIL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS EETADOS FINANGIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DE 201E
{Expresadas en dilares de E.ULA )

1~ INFORMAGION GENERAL

SWISSOIL DEL ECUADOR 5.A {en adelante la Compafiia), fus constituida el 16 de julio de
2008 en Guayaquil - Ecuadar e inscrita ¢l 5 de Agoste de 2009 en ¢l Registro Marcantil. Tiene
come actividad  prncipal 13 fBabricacidn de aceites lubricantes de alta caldad y envases
metélicos para empresas agroindustriales v exportadores.

Lz compafia desamola aus opeTationes BN su ptania ubicada en la Cudadela Nueve de
Ctubre, callejon novena entre Av Domingo Comin y |3 Ria El domicilio tributario se encuentra
en la Av Juan Tanca Marenge Km 1.8 Edificio Conauto.

Los estados fingncieros de la Compania par el afa terminado e 31 de diciembre de 2018
fusron aprobados ¥ auvnrirados por ta AUMTETaCion pata su emision & 22 de Fehrerp de
2019,

2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES,

2.1 Bases da preparacion.

Los estadas financieros hap sido preparados de acuerdo con las Nomas fntemacionates de
Infarmacian Financiera {MIIF} que han zido adoptadas en Ecuader ¥ & partir del 2017 con fas
ingtrucciones emitidas par la Superintendencia de Compadias, Valores y Sequins gque
estakblecen e ust de las tasgs de interés de [os bonos corperatives emibids 2n el Ecuador para
la estimacion y registro de las provisiones de JWbilacion pafronal y desabucia.

Los estados financieros hah sido preparados sobre |as bases del costo histdrico. Bl costo
histdrice esta basada generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacidon entrégada a
cambio de bienes y servicios.

2.2 Monada funcional

Estan presentados en détares de los Estados Unidos de America, manedz de medicidn de a
Compafiia; de gurso legal y de unidad de cuenta ds| Ecuador

2.3 Uso de estimaciones y juiclos,

La preparacidn de los estados financieras de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. Tarnpien reguiere que la Admintstracidn emita su juicio en el process de
aplicacién de las pollticas cantakies de la Companiia. Las &reas que invalugran un mayor grado
e juicio o cemplejidad o dreas en que los supuestos 0 estmaciones san significativos para los
estados financieros se describen en s MNota 3.

2.4 Politicas contables significativas

Las principales politicas ¢ontables ublizadas en la preparacidn y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacidn,



2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo.

Incluye el efectivo en caja, los saldos en cuentas corrientes bancarias y depdsitos a plaroc con
vencimienios menores a tres meses,

2.8 Instrumentos financieros

Los a::ti'n:rus ¥ pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento

Los activos y pasives financieros se muden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccidn que son dirgctamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieras { distintos a los activos y pasives financierss designades al valor
razonable con cambie gn los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, &l momento del recanacimisnto infcial.

2.8.1 Activos financieros

Tadas las compras o ventas requlares de actives financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de |a transaccién. Las compras o ventas regulares de sctivos financieros son todas
aquellas compras o ventas de actives financieros que requisran ks entrega de activos dentra del

marco de liempo establecids por una regulacion o acuerdo en el mercads,

Todos s activos financieres reconocidos como tales, son postetiarmente valorados, en su
tatalidad, al costo amortizado

Clasificacion de los activos financieros

Instruments gde deuda que se mantienen dentro de un models de negocio cuyo objetivo es
recibir laz flujos de efectivo contractuzles, y que dichas flujos $on dnicamente pagos del
principal {capital) & ntereses sobre el importe de capital pendiente, 22 miden posteriormente al
costo amortizado:

2.6.2 El costo amortizado y método de Intarés sfective

El meétode de interes efective es un método para caleular el castn amortizads de un instrumenta
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el perodo en cuestién

Fara los activos financiercs, la tasa de interés efectiva es la lasa que descuenta exactamente
los flujps de efectiva futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recindos
gque forman una pare integral de la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyenda las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vids
esperada del instrumento de deuda o cuands sea apraplada un penads mas corto, con el valor
brutg en libros del instrumento de deuda eh el reconodimiento inicial.

El coste amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en
el reconecimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacidan acumulads,
usahda &l métods de interés efectiva de cualguier diferencia entre el importe inicial ¥ al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activa financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier
pérdida por incobrabilidad

2.6.3 Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito espsradas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
in¢umplimiento {es decir, la magnitud de |a pérdida si existe un incumplirmiento) ¥ la expasicion



al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la perdida dado &l
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva.

En cuanto a la exposicidn al inocumplimients, para los actives financieros, estd representado por
el valor en bros bruto de los activas en |a fecha de reporte; determinado en funcidn de la
tendencia histérica, la camprensidn de la Compafiia de las necesidades financieras especrﬂcas
de Ios deudores, ¥ ofra infarmacion relevante a futuro.

Para los activos financierss, |a pérdida de crédito esperada a2 caloula como la diferencia entre
todos los flujas de efectivo contractuales gque se adeudan a la Compariia de conformmidad can el
contratz ¥ todos los flujos de caja que la Compardia espera recibir, descontades al tipo de
interés efectivo original

2.64 Baja de activos y paslvos flnancieros

Activos financleros

La Compafia dara de bkaja en cuentas un active financiero Onmicamente cuando expiren los
derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del active financiern, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad del active financiero a otra
entidad 21 la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el contral del activo transferide, 1a Compafiia
recanoeera su particpacién en el active y cualquier cbligacion asociada por los importes que
padria tener gue pagar S fa Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiere transferido, la Compafia continuaré
reconogiendo el activa financiero y también reconocera un preéstame garantizado por |os
recursos recibidos.

Al darse de baja un active financiero medido al costo amortizade, la diferencia entre &l valar en
lihroz del actve y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar s& reconoce en
resultados del afio.

Pasivo financiero

Todos los pasivos financierss se miden posteriormente al costo amerdizado utilizando el
metode de interés efectiva

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuands y solo cuando, las abligaciones de |a
Compaifila 3 descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasiwe financiero dado de baja y la contraprestacidn pafdada y pagadera Se recongce £n
rasultados

2.7 Inventarios

Los invertaros se registran al costo o @ su valar neto realizable el que resulte menor El costo
de todas sus ewstencias comprends los eostos de compra, otros ¢ostos directos (incluides los
impuestos no recuperables v excluye los costos de financamiente} deducidos los descuentos
en compras y bonficaciones otorgados par sus preveedores. E! costo de los inventanos y de
las productes vendidos se determing usando el método de promedio ponderade. El valor neto
realizable es el precia de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos o gastos
de ventas varahles gus apliguen.

Las mercaderias en transto se presentan al costo de las faciuras mas oftros costos
relacionados con la mportacion

2.B Anticipos a proveedores
Cotresponde a valores entregadas principalments para la adquisicién de materia prima (acero,

lubnizantes y aditivos). Se presentan el valor de los desembolsos realizados y se liquidan al
recibir el inventario en un plaza de hasta 50 dias.

10



Sequro, representa las primas de sequros pagadas menos |a comaspondiente amonzacion can
cargo a los resultados del ano en el plazo de los contratos y se presentan al costo histonco,

2.9 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisicion. Los dividendos se reconocen
en los resultados del afic cuando surja el derecho 8 recibirlos

2.10 Propiedad, planta y equipo

Les terrenos, edificaciones, maquinarias y equipos se registran bajo el métodeo de revaluacian,
menas su depreciacidn acurmulada,

Las revaluacianss realizadas ze efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valar an libres no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al firal de cada penado,

El aumento en la revaluacién del terrenp, edficios ¥ maguinaras se reconose en Olra
Resultado Integral Neta det carrespongients impuesta difenda y s& acumula en 2l patnmonio en
la cuenta reserva par valuacidn, axcepto s revierte una disminusion en la revaluacion del
mizme previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acreditz a
resultados en el medida en gue se carga la disminucion previa,

Ura disminucidn del valor en libros de 1a revaluacion de dichas maquinaras, terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida gue excede el saldo, s existe alguno,
mantenido en la reserva por valuacidén refacionado con una revaluacion antenior de dicho
activo

Los otras activos son registrados al costa histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de praducirse. El costo Incluye los desembalsas directamente
atribuires a la adquisicion o construccion del activo, Los desembolsos pastenores a la campra
o construccion solo son capitalizados cuando es probable que heneficios ecandmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia 3 Compafila y los costos puesden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolzas posteriores correspanden a reparaciones menores o mantenimientos y
son registrados en log resultados ¢cuando soh incurndas

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calgula por el método de linea recta basada
en la vida atil estimada de los bienes, ¥ no congidera valores residuales. Las estimaciones de
vidas Utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas =1 es necesano, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas Ghles estimadas son las siguientes:

Tipo de hienes MNamerg de afics
Edifizies & instalaciones 10 - B0
Maguinarias y equipos 10

Muebles y enseres 10

Equipo de computacion 3
Wehloulos <]

Oiros activos 10

Las ganancias ¢ pérdidas por la venta o retiro de activos se determinan como la diferencia
entre los ingresos netas de ia transaceidn y el valor en librog de los aclivos, son reconacidos en

los resultados del anfo.
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2.11 Pérdida por deteriore de valar de activos ne financieros

La propiedad, planta ¥ equipo se someten a pruebas de deteriorn cuando se praducen eventos
o circunstancias que INdican que padelan nho recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en lbros del activo exceds su valar recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto gque ¢ oblendrls de sy
venta o su valor en uso

En ef cast que &l valor en libros del activa exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en |os resultadas del ejeraicio.

2.12 Impuestos.

El gasto por impuesto & |2 renta comprende el impuesto cormente y el impuesto diferida, El
impuesto & la renta s& reconoce en el estado de resultado, excepte cuando se trata de partidas
gue =& reconocen directamente en el patnmonie. En este caso el impuestc tambign se
reconoce en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio

2.12.1 Impuesto commiente

e caloula mediants la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravakles y se carga a los
resultados del afio que 3¢ devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 28% sobre lz proporatn de la base imponible que corresponde 2 )a
participacion directa o indirégta de socios, accionistas, beneficiarios gue sean residentes en
paraises fiscales o regimenes de menor imposicion. 5i esta participacidtn excede &l 50%, la
tasa aplicable para la sodiedzd seré del 28%

A partir del ejercicie fiscal 3010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipg
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caloulado en fungidn de las cifras reportadas el
afAg antenor sobre el 0.2% de| pattimanio, 0 2% de los costos y gastas deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de |os activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta cauwsado sea menor gue
&l monto del anticipo minimo, este Jltime se convertird en impuesta a la renta definitivo.

2.12.2 Impuesto diferido

Se reconoce & partir de 1as diferencias entre oz impories en libros de los achvos y pasives én
los estados financieros ¥ sus bases fiscales correspondientes (conocidas come diferencias
temporarias), Los pasvos por impuestos difendos se reconocen para todas |as diferencias
temparanas que se espere gue aumenten la utilidad fiscal en el futurg. Los activos por
impuestos difendos se recengeen para lodas las diferencias temporarias que 52 espere gque
disminuyan la utilidad fiscal en el future, ¥ cualquier pérdida & crédite fiscal no ulilizado. Los
activos por impuestos dferidos se miden 2l importe maximo qus, sabre |la base de la utiidad
fiscal actual o estimada futura, ez probable gue se recuperen.

El importe en libros neto de Ios activos por impuestos diferidos s& revisa en cads fecha sobre (2
gue se informa y s& ajusta para reflejar 1z evaluacién actusl de las utilidades Rscales futuras.
Cualquier ajuste se recansce en el resultade del periodo,

El impuesto diferida s& caleula segin las tasas impositives que se espers aplicar a la utilidad
{perdida} fiscal de o8 pernodos en [ que se espera realizar &) activo o cancelar el pasiveo,
sobre la base de las tasas impostivas gue hayan sido aprobadas o cuyo procese de
aprabacion esté practicamente terminado al final del periode sobre el que se informa.
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2.12 Baneficios a log empleados

Los pagos por beneficios 2 1os empleadas se reconocen como gastos al momenta en que el
trabajador ha prestado el senvitio que Is oforga el derecho a las prestaciones.

Eeneficias de corto plazo' Corresponden principalmente a.

a. Décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vigente en el Ecuador

b Yacaciones al personal se registra el casto sobre 13 base devengada.

¢ Paricipacién a los trabajadares' Calculada en funcion del 15% de la utikdad contable anual
antes del impuesio a la renfa, sequn o establecido por fa (egisiacidn faboral vigente Se
reqistra con cargd & las resultados del afio.

Beneficios de largo plazo

La Compariia tiene planes de beneficios definides para jubilacidn patronal ¥ bonificacion por
desahucio, normade por [as leyes laborales ecuatorianas.

La Compafia determina anualmente (a provisidn para jubitacidn patrenal ¥ bonificacidn par
desahucic con base an estudios actuariales practicadazs por una firma de actuarios
independients ¥ se reconocen con carge @ los resultados del afio aplicande & métode de
Costeg de Crédito Unitano Proysctade que atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro 2 los servicios prestados en el penode corriente

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afias de
SErVicio, remuneraciones, aumentos futurgs de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre olras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusfes basados en la experiencia y
cambios en lgs supuestos actuariales se registran en el estado de "Otro Resultade Integral
{ORIY, g& reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los
reslltados del periodo.

2.14 Reconocimient: da ingresos

Se miden en funcién de la contraprestacidn a la que |a Compafia espera tener defecho a
recibir en un contrate con cliente y excluye los montos colrados en nombre de terceras La
Compafiia reconoce los ingresos coands transfiere el contrd! de un producto al cliente.

FPor la naturaigza e los produclos, o existe histona significative de devoluciones, en
consecuencia, la Compania ng contabiliza un paswve por reembolse por aguelios productas que
se estiman sean devueltos por los clizntes,

La Compafla reconoce una cuenta por cobrar cuando |05 bienes se entregan a los clientes, el

control de las bienes y el derecha a la contraprestacien se vuelve incondicional, ya gue solo se
requiere el pasa del tiempo antes de |a fecha de vencimiento Hel pago

2.15 Costos v gastos

Se registran al costo hiskirice, en el periodo Bn que se conocEn
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2.16 Compensaclén de saldos y transacciones

Coma nerma general en las estados financieros no se compensan [os achvos ¥ pasivos,
tampoce las ngresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerda
o parmitida por alguna nofma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaceion.

Los ingresos ¥ gastas coh ofigen en transacciones que, ¢antractualmente o por una norma
legal, contemplan ia pesibilidad de compensacién y la Compaiila tiene |la intencion de liquidar
por su imparte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultanes,
52 presentan netos en resultados.

2.17 Aplicacién ¥ camblos en politicas contables y revelacionas

Durante el afe 2018, la Administracisn de (a Compadifa ha apicado fas siguientes
modificaciones a las NilF emitidas por el IASE, ¥ que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2013 o posgtenormente.

NIIF 9: Imstrumentos financleros

Debido a que los efectes de su aplicacién no fuerch materiales, la Compafiia decidié no
restablecer informacitn comparativa con respectos 8 la clasificacién ¥y meatficdn  de
-instrumentas financieros.

La Compafiia ha aplicado laz sigquientes reqguerimientos.

13 Clagficacidn ¥ medicidn de los activos financieros

La Administracidn de la Compafia reviso ¥ evalué los activos financieras al 1 de energ del
2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluyo que los
activos financieros correspandian a activos mantenidos hasta su vencimiento ¥ cuentas por
cabrar que fueron medidos a coste amortizada segin la NIC 39, se mantenen valorados a su
costo amortizado segdn MIIF 8, ya que se mantienen dentrg de un modele de negetia para
recolectar flujos de efectivo ¢ontractuaies y estos flujos de efective consisten exalusivamernte
de las pagos de capital 2 intereses sobre el impante principal pendiente.

2] Deterioro de activas financieros

En ralacién con el deterioro de los aotivos financieres, la NIIF 9 requiere un modela de perdida
de crédito esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurtida aplicado bajo NIC
39, Bl modelo de perdida asperada de credite requiere que la Compafila tome en cuenia las
pérdidas de créditos esperadas y |os cambios en esas pérdidas de créditc esperadas al cierre
dei ejercicio para reflejar los cambios en el nesgo de crédito desde el reconccimiento inicial de

los activas financlercs.

Especificamente, la NIIFS requiere que la Compaflia recondzea una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

1. Irversiones de deuds medidas a su costo amortizads o al valor razonable en cambio en
pathimonio neto,

Arrendamientos por cobrar.

Cuentas por cobrar camerciales y activos de contratas y

Contratos de garantia financiera a 1 que se aplican log reguerimientos de deteripro de

la NIIF &,

g
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La MNilF @ también reguiere un enfogue simplificado para 3 medicidn de perdidas por un
importe igual & @ wida de las cuentas por cobrar comerciales, actves de confratos vy
arrendamiente por cobrar &n cieras circunstancias

La Administracitn de la Compafila evalut el nesgo de crédito de sus instrumentos financieros y
el resultadis de la evaluacion es el siguiente,

» La Compafiia aplica el enfogue simplificada para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales ¥ €l modelo individual para vanss segmentos de sus cuentas por
cobrar camerciales y financieras, y reconcse las pérdidas de crédito esperadas durante
tuda |2 vida de estos activos.

= Tedos los saldes de bancos son evaluados como riesgo de crédite bajo a cada fecha
de reporte debida a gue se mantienen en instituciones hancanas de prestigio.

2} Clasficacién y medicion de pasivos financieros.

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF @ en |a clasificagién y medictdn de pasivas
financieros relacionade con la contabilizacion de los cambios en el valor razanable de un
pasivo financiers designade como valor razenable en cambios en resultados atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Este cambio no ha tenido efecta en |og estados financieros de |3 Compafila detido a que los
pasivos financieros de [a Companla &l 1 de enero del 2618 ¢ 31 de diciembre del 2017 se
milen al eosto amortizado.,

4) Reyelacianss en relacion con |g aplicacién inicial de MIIF 8

Mo existieron actvos financieros o pasives financieros que la Campariia hubiera designado
previamente como valar razanable en cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafiia haya decidida reclasificar a partir de la aplicacidn de la NIF
9 Mo hubo activos finanwieros o pasivas finangisros que la Compardla ha optado por designar
coma valor razenable en cambios en resultados en la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF &

MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientas

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingrescs procedentes de contratos con los clientes
{modificada an abrii de 2016}, 1a cual, es de aplicacidn obligatoria durante £l penodo anual que
comignce en o después del 1 d8 enero de 2018, La NIIF 15 introduce un enfoque de S pasos
para g recanoccimiento de ingrésos

La Comparifa reconocs ingresos principaiments por la vertta de aceites, lubncantes de alte
gama y cualquier praducte relacionada con los anteriores, los cuales san reconocidas cuando
el cantral de los bienes es trangferdo al cliente, Por lo tanto, ¢l tratamiento segin HIC 18
continua sienda aprapiado baja MIF 15,

Las paliticas contables de ia Compaiila para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota 213, Ademds de proporcionar revelaciones mas extensas para (as
transacciones de ingresos de la Campafiia, la aplicacon de la NIIF 15 no ha t2nide impacto en
la posicitn financiers ¥ o el desempefic financiers de la Comparifa.



Las ngrmas ¥y enmiendas emitidas no vigentas, con vigencia a partir de 1 de anero de
2019

A la fecha de aprobacidn de los estados financierss ssparadas, la Compaiia no ha aplicade
lag siguientes MIIF nuevas y revisadas gue han sida emitidas, pera aun no son efectivas:

HIIF 15: Amendamientos

Mudhicaciones a la NIIF 8; Caracteristicas de prepago con compensacian
negativa.

Modificacidn a la MIC 18, Modificacidn, redustign o iquidacian del plan,

CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientes del

impuesta 2 las ganancias,

Mejoras anuales a las NITF Enmiendas a la NIIF3, NIIF11, NIC 12 ¥
Clelo 2015-2017 NIC 23,

NIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacidn de la NIIF 16 Arrsrdamientos

La MIIF 16 introduce un modelo imtegral para 1a dentificacion de contratus de arrendamiente y
fratamiento contable para ameddador ¥ arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
amandamientos incluida en @ NIC 17 e interprataciones relacionadas cuando s& vuelva efectva
para [os perodes inicades a partir de 1 de enero de 2019

En contraste ¢on la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantene sustancialmente |os
requisitos de contabilidad del arrendador bajo MIC 17,

El cambnio en fa definicidn de un cantrato de arrendarmignto se relaciona principalmente con el
concepto de cantrol. NIIF 168 distingue entre arrendamientos y contratos de senacio sobre [a
baze de s el uso de un activo identificads es controlado por & elignte. El control s& cansidera
gque existe s el cliente tieng:

s FEl derecho a oblener sustancialmente todos Ios beneficios scondmicos de la utilizacidn
de un activo identificada; y

s+ El derechg 2 dingir el uso de ese activa.

impacto en la contabilidad del Arrendatario
Arrandamientos operativos,

MIIF 16 cambeara ta forma en que la Compafia contabilza los amendamigntos previaments
clasificados como nperativos, [os cuales, estan fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacitn inicial de NIIF 16, para todos los amendamientes {exceptc come se thdica mas
adelante}, 1a Comprafia

a} Reconocerd actives por el derecho de uso y pasivas por amendamiantos en el estado
de stuacsn financiera, incialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamientos futuros,
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b} Recongcera la amortizacidn de los activos por derecho de uso v los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en &l estado de resultado,

¢} Separara el monto total de dinero pagade en una parcion principal (presentada dentro
de las actividades de financiamiento) e interds (presentada dentro de las actividades de
pparacian) en el estado de flujps de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterors de acuerdo con la
NIC 38 — Deterioro de los activos. Esto reemplazara €l requisite previo de reconoger una
provisidn para coniratos Jde arrendamienis cnergsas

La Administracion de la Compafila estima que la adopcidn de |lag normas y enmiendaz no
tendran impacta significative en log estados financieros y suU revalacion,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y jwicos utilizados por la Administracion de la Compafia se evallan
continuamente y se basan €h la experencia histérica y otros factores, incluidas |las expectativas
gde sucesos Tuluros que se consideran razonabiles bajo fas circungtancias

Laz estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspond entes resultados reales. A continuagidn se explican las estimaciones y juicios gue
tienen un resyo significatvo de dar lugar a un ajuste material en los importes gn lbras de los
activos y pasives dentro de periodos contables postenores

Provision para obligaciones por beneficios a los ampleados:

Para la determmacién del céloulo actuarial s2 utiliza la tasa de descuyents, ta tasa de rotacian y
mortalidad al final de cada ang,

Cualgquier cambio en los faclores y sus supuestos empleadas en el caloulo actuanal de la
Jublacidn patranal y bonificacién por desahucio, tendrd impacto en el valor gn libros de las
chiigaciones

Impuesto a 1a renta

Debide a las ncertdumbres con respecto a la interpretacidn de regulagicnes tributarias
compleas ¥ a los cambios &n las normas tibutarias se requiere un grado importante de juicio
pata determinar la provisidn para el impoesto a la renta, 2¥isten muchas transaceiones y
caloulos para los que e determinacion Ulpma delimpuesto es nciera,

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferents de los imporss gue se
reconocieran inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta v las
provisiones por impuestas diferides en el ejercicio en gue se realice tal determinacitn.
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4. ADMINISTRACION BE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la expanen & una vanedad de riesgos financisras: nesgas de
mercado finctuyends el nesqo de tasa de interés sobre el valor razanable, y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El pragrama general de administracidn de nesgos de la
Compafiia s& concentra principalmente en lo impredscble de los mercados financieras y trata
de mirnmizar potenciales efectos adversos en &l desempefis financiero de la Compaiiia.

La Gerencia General tiene & su cargo (a administracidn de riesgos de acuerds con fas poliicas
establecidas, identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafia,

a. Riesgo de mercado

La Compafiia s¢ enclentra expuesta a riesgos en |a taga de interés debido a que mantiens
obligaciones financigeras a tasas de interés variables austadas trimestralmente, estas
variacienss han side minimas par 1o gue ne han afectado signficativaments el resultado de
la Comparia

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivatentes al efectivo, ast como de la exposicién
de Ins créditos de los clisptes, que incluye a los saldos pendientes de lag facturas por
cobrar, Las ventas se realizan a los clientes calficadas por el departaments de crédito y
eobranzas, a quienes se |es conceden créditos con un plazo maxima de 45, 60 y 150 dias
de pago en las divisiones consuma - farma y veterinaria ¥ agrg respectivamente

to se exceden los limites de crédite durants &l periodo ¥ la Administracion ng espera gue
la Campafila incurra en pérdidas por &l incumplimiento de las obligaciones contractuales.

El riesgo de crédio con respecto a las cuentas par cobrar & clientes es limitads debndo a
que {a entrega de la viviends se efechia una vez cancelada en su totalidad.

£. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en a
medida en que vencen. El enfoque de la Compafiia para gestionar este riesgo es
asegurarse de contar con |a liquidez suficients para solventar |65 gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligacianes financieras cuando vancen, sin incurrir en perdidas
inaceptables o arfesgar au reputacion.

4.2, Gestion da capital

Los ohjetivos de la Compatiia al administrar el capital san el salvaguardar 1a capacidad de la
misma da continuar camo empresa en marcha con el propésito de generar retomos & sus
acctonistas y mantener tna estructura de capital oplima para reducr &l costo de capital,

Cansistente con la ndustna, 1a Compaiia manterea su capital sobre la base del rebo d=
apalancamiente, Este ratic se calcuta coma la deuda nets dividida entre &l capital total La
deuda neta se calculs como el total de Ios recursos aEnos (incluyends “obligaciones
financieras”, cuentas por pagar 2 proveedores, 3 companhias relacionadas y otras cuentas por
pagar} menas el efective y equivalentes al efectva El capital totsl se calcula como el
*patrimonic neta™ mas la deuda neta,

15



Las ratios de apalancamients al 31 de diciembre fusron los siguientes:

Total deuda con tercerat

hienos: Efectiva v egulvalentes al efectivg

Peuda nata

Total patrimicnie netg
Capital tetat

Ranin de apalanca m]emui

2018 2017
10 661 982 10 837.738
2,284,531 X FE8 335
&317.351 £ 69,463
30 749 662 30 211 BB0
35 067,013 38 281 343
21,290 21,08%

5 CATEGORIAS DE INSTRUMEMTOS FINANCIERDS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Campafia es el siguients:

Activos inancieros al costo amortizado
Efeective

Cuantas por cobrar a chentes

Partes relacionadas

(tras cuentas por cobrar

Total activos financieras

Pasluos finaneioros M fosto amortizado
Preveecdores
Obligaciones con nstitucinnes financieras

Fartes relacionacdas

Total pasivos financieros

A 21 de diclembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017

Corrnente Mo corriente Carriente Mo cardicnte
2334 431 - 2768 335 -
2984 423 2393 836 -
2,435,016 - 2 B21.141 -

34.84T - 12,5283 -
£.742.976 - 7 995,860 -
3 D66 3bB - L1636 45D -
1,358,221 6.000.000 5 868 583 3142676
137.30% 194 059 -
4601982 B D00 Ol T 695,122 3142676

Walor razpnable de los instrumentos financieros

Ly admimstracién considera gue los impartes en libros de los activos y pasives financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financiercs se aproximan a su valor razonable,
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& - EFECTIVD

Fandos rotativas
Bancos Ibcales

7 - CUENTAS POR COBRAR

Clientes Jocales
Relacionados (Nota 20)
Mo relacionados

Provisidn pot detenore

Anticipos a proveedores (1)
Oitros

2.018 2.017
70 900 900
2213731 2 767 435
2 284 631 2 768 335

2.018 2.017
3.439 016 2 821 141
3.098 300 2483 916
{113 818) {90 080}
6.423 499 5214 978
3.519 560 6 287 208
34 847 12 548
9.677 906 11.614.734

(1) Incluye valorez entregados a proveedores del exterior por $3.197.935 para |a compra de bases ubricantes

{$2.316.104 en 2017} y $3 758.216 para la compra de un inmueble.

Lz antiguedad de [os saldos de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:

Far vencer
Wencdos,

18 30dlas

31 8 60 digs

51 a 80 dias

21 a 360 digs
Mas d& 36] dlas

El movimiento de |a provisian por deterioro fue el siguiente:

Saldo al inicio del afo
Provision
Saldo & final del ario

8 - INVENTARIOS

Productos terminadas
Materias primas
Mercaderias en trdnsito

2.018 2.017
4 436.886 3 EB3.448
8652 423 558453
582 LE7 132.557
g217 458952
144,780 541.628
584.043 358.940
6 537.317 £ 305058

2.018 2.017
g80.080 71.793
23738 18 287
113.818 80 g80

2.018 2.7
22031241 3714 371
7 598 049 £ 232 546
10683 417 2 8967 748
11.264 587 12.914 B85
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% - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Terrenc

Edificaciones

Muebles y snseres

Maguinarias, equipes e instalaciones
Equipos de computacian

Vehiculos

Deprecizonn aoumulada

Construcciones en cursg

Terreno

Eaficacionag

Muebles ¥y enseres

Maguinanas, equipos & instalacionas
Equipos de computacian

Vehiculos

Depraciacidn acumulads

Construcciones en curso

31-12-2017  Adiciones Venta 31-12-2018
2,535 738 - - 2 535 736
4.429.224 251.062 - 4,780 286

124,352 1.090 - 125 442
7.804.728 £56.418 - 8.661,1486
302 381 - ) 302.391
1.310 237 385.171 (270.064) 1.425.344

16.506.669 1.503.741 (270.064) 17.830 346
(4497.773) _{1.059.172) 185,300 (5.371 645)

12 008 86 534 569 (84.764) 12.458 701
1.272.538 3060245 (1 593 741) 2 739.042

13261433  3.504.814 (1 67B.505) 15 197.742
1-1-2017 Adiciones Ventas 31-12-2017
2 535.736 - - 2 535 736
3 829.572 599 652 - 4,429 224

120.117 4 550 (355) 124 352
5.801.065 1008 170 {5.507) 7.804.728
293.743 8 648 - 302.291
1.277 585 a5 541 (62.888) 1.310.237

14.857 818 1717 603 {6, 750) 16.506.669
(3.594 592)  (942.998) 39.817 [4.497 773)

11,263 225 774.603 (28 933} 12.008 896
1 444.080 1.431.5D1 (1.603 043) 1 272.538

12.707.308 2.206.104 _(16310976) __ 1a281 433

{2} Construccidn vy equipamiento de planta de envases plasticos ¥ adguisicién da veniculos para distribucidn y

asesores de ventas,

Al 31 de Diciernbre incluye los siguientes activos totaimente depreciados.

Magquinarias, equipos e ingtalaciones
Equipo de computacion
Vehiculos

10 - CUENTAS POR PAGAR

Froveedores locales
Mo relacionados
Pelacionados (Nota 18]
Froveedores del exterior
Citras

2.1M8§ 2.017
1203 185 1.134 286
237 664 211 221
112 382 184.728
1 553.241 1.530 213
2.018 2.017
643 271 803134
137,396 180.059
400 949 626,934
2.022 196 206 412
3203.781 1.826 b40
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11 - GBLIGACIONES CON INSTITUGIONES FINANCIERAS

Banco Intemacional (3)
Préstamos con vencimigntos mensualas hasta marzo de 2019
interés del 5,50%

Préstamos con vencimientos mensuales hasta abnt de 2018
interes del 8, 76%

Préstamo con vencimiente en agosta de 2018 e inferés del 7%

Produbanco Grups Promerica
Préstamo con vencimients en enero de 2028 interés del §,70%

Frestame con vencimientos mensuales hasta febrero de 2018
nterés del §,25%

Hencarp Becstons Capital LG
Cesion de grédite de préstamo del EFG con vencimiento en junio
de 2027 e nterés de 8.36%

Menaos vencimientos corrientes

Los vencimientos de las ohligaciones $on:

Afios

2019
2027
2028

2.013 2.017
1.298.221 ]
] 511,260
. 2500 000
4.00G DOO
. 4.000.000
2.000 Qa0 2 000 000
7 398,221 5.011.280
(1 398 221) (5 868,583)
~ 6.000.000 3142676
2,018 2.017
] 1142 B76
2.000 D00 2 000 000
4.000 D00 i
6 003 000 3142676

{3) Fréstamo abtenido para el financiamiento de maguinarias y equipos para la planta de envases plasticos.

{4} Préstamo obternda en el 2010 para financiar (s compras de doiivos, renovada en el 2015

12 - IMPUESTOS

Activo por impuesto cOmients
Impuests a la renta
fmpuesto a (a sahda de divisas
Impuesty al valor agregada

Pasivo por impuesto comente
Contnbucisn salidana
Retenciones en |a fuente

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

2.018 2.017
812 02g 3814372
452 848 445 438
189338 112200

1454 213 839.570

& -
25975 24 852
34,584 34 958
G0 575 58 811
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12 - IMPUESTGS {continuacion)

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

2.018 2017
Gasto por impuesto commente ER2.7T0 621.083
Gasto (Ingreso) Hisca) relacionadn can el ongen
y reversion de diferencias temporarias {24 588} {21 317)
Gasto par impuesto & la renta 555 184 595,766
Lz concilipeitn entre Ia ublidad contable v la utilidad gravable es comao sigue,
2.18 2.017
Dtilidzad antes de impuesto 5 13 renta 2119995 2 715,340
Partidas canciliatarias
Ingresos exentos [2.572) {28 022}
Deduccidn por incremento neto de empleados - {95 385)
Gastos ho deducibles 158.214 231152
Cuferencias temporarias 54445 -
Utilidad gravable 2,331.081 2 823.105
Gasio por impuesto & |a renta cornente 582770 £21.083
El movimients del impuesto a la renta corrients fue &l siguients
2.018 2017
Saldo al inicio del afio {227 370) {703.474)
Recuperacidn 827.370 703474
Paga de anticips {10,320 {10 394}
Retenciones de terceros (452, 848) {381 872}
impuests g la salida de divisas {1 350285} {1.056.185)
Impussto causado 582,770 621.083
Salde al final del 2ho {1.260 682} {827.370)
El movimiente del impuesto a la renta difende es el siguiente:
Activo Pasivo
2,018 2.017 2.018 2017
Saldo &l inicio de! afic 34841 34.841 16 035 32478
Generacion de Impuesto por ganancia actuarial 13.611 - 1.917 4 875
Reversion por depreciacién PPE - - {10.875) (22.634)
Ajuste de base imposihve {34 841} - {5 061} 1317
Saldo al final del afo 13.611 34 541 1917 15 036

13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafia esté obligada a presentar gl Anexo de Operaciongs con Partes Relasionadas
£l estudio conshluye una base para deierminar si las operaciones realizadas entre partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre de 2017
el anexo entregado al SRI en junio de 2018 no determina ajuste por precios de transferencia
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14 . BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es &l siguisnte;

2.018 2.017

Aporte patronal - 19.758
Fondo de reserva - 1.222
Decimo tercer y cuartd sueldo A4 7EB B2 452
Vacacianes Q8276 134.903
Participacion a trabajadores a74.117 479,178

527 158 GRY 552
Saldao al inico del afo GR7 552 486 805
Provision EZ2F 497 1,185 094
Pagos (987.886) £1,494.344)
Saldo al final del afnc 527.159_ £87.552

Jubilacidn patronal.- De acuerdo con la legislacion laboral, los trabajadores que por veinte afios © mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecha a ser Jubilados por sus empleadores

El movimiento en &) valor presente de 1a obligacidn es el siguiente:

Jubilacidgn patronal {6)

2.018 2017
Saldo al inicie del ano 3682113 343.143
Costo del periodo 37.780 37.513
Ganancia actuarial (6333 £18.543)
Ajuste provision de afios antenares {3) - -
Zaldo al final del afo 351,568 262113

Banificacion por desahucio.- De acuerdo con |a legislacidn laboral, en los casos de terminacidn de la relacian
laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al trabajador con el 25% de |3 Oltima remuneracidn mensual por
¢2da uno de Jos afios de servicio prestados.,

El mowimiento en el valor presente de la obligacitn es el siguiente

Desahucio
2018 2.7
Saldo al inicio del afio 56,123 A7 48Y
Costo del periodo 16.656 12 5392
Ganancia actuarial (7.4268) {958,
Saldn al final dei afig £8.353 £9 123
459.923 421,235

Los célculos actuanales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneticios definidos fugron
realizados pof una compafia de actuanos independiente. El valor presents de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del senvcio actual y anterior fugron calculades ulilizando el metado costeo de

credito unitara proyectado

Las hipttesis actuariales significativas utilizadas para la determinacian de las obligaciones per heneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.
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13 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacian]

Las principales suposiciones usadas para propésitos de los caloulos actuariales son las siguientes:

2013 2.017
Tassz de descusnto 8, 21% B 345%
Tasa de \nerernento salanal 3,.81% 397%
Tasa de mortalidad TH IESS 2002 TM IESS 2002

{3) L2 AdministraciGn te la Compafila efectud un ajuste con cargo a resultades acumulados para provisionar los
beneficios a empleados con tiempo de servicios menor a 10 afips no reconocidos en afos anteriores

15 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representads por 4,208,000 acciones ardinanias de $1,00 de valar nominal unitaric.

Mediante eschtura publica inscrita en el Registro Mercantil el 26 de noviembre de 2015 se aumentd el capital
suschte en § 2.208 000 por reinversion de utilidades en magquinans ¥ quipos

La compusicion accionana &5 |a siguiante

Acciones
Accionistas Nacionalidad No %
Fidecormiso LUB Ecuatorians 2483 310 Sa 00
Avtschar Ag Suiza 594 435 16,50
Mamema Ag Suiza 694 435 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 168.360 4 Q0
CQuito Holding Ag Suiza 168.360 4,00
4 200,000

16 - RESERVA LEGAL
Lz Ley de compafias requisre gue se transfiera a reserva legal el 10% de la ulilidad neta anual, hasta que llegue

por lo menos al 50% del cagital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a 108 accionistas excepto
en caso de quidacian de la compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de operacién o para capitalizarse

17 - PAGO DE DIVIDENDOS
Durante los afos 2018 y 2017, se efectuaron pagos de dividendos por $1.000.000 y $1.500.000 respectivamente,

los cuales fueron aprobados por 1as Juntas Generales de Accionistas celebradas en marze de 2018 y 2017
respectivamente

18 - OTROS INGRESOS

2.018 2017
Intereses 26.8915 34,434
Citros 39,292 108.2732
06.208 142707
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19 - COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Consume de materia pnima y consumibles
Sueldos y beneficios a los empleados
Mantenimiento y reparaciones

Fublizidad

Seguras

Impuestos, contrbuciones y ofras
Cepreciacion

SEMVICIOS

Finanaeras

Qtros

Sueldos y benehcios a los empleados

Sueldos y salarios

Bengficios saciales

Apoartes al IESS

Jublacion patronai v desahucio

2.018 2.017
32662 B27 24.804.307
2.996.258 2.984.492
476 537 440 340
454 758 526 871
129,035 242.427
266.940 276.437
1.059 172 942.998
499 375 541 048
641 067 370 270

2 170.087 2.466 594
41356 055 33.505 783

2.018 2.017

2 114.321 2 218.473
556.685 435.874
270.807 280.039

54,445 50.105
2,996,258 2 984 437

20 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos y lransacciones con ¢omo sigue:

Conauto G.A,

Jusomas 5 A

Fumicar S A.

Swissgas del Ecuador 3.4

Fesumen de las pringipales ransacciones

Ventas de inventanos y servicios
Compra de bienes/servicios

Fondo de desarrolls de marca (Mota 21}
Asistencia técnica

Yolurmen de vantas

Servicios contables

Servicios tecnoldgicos

Cuentas por cehrar

Cuentas por pagar

2.018 2.017 218 2.017
3157753 2.747 BES 136.530 188 7RO
114768 11 8580 - -
170.454 61.395 - -

- - 285 1270

3.439 016 2.821.141 137,385 150 055
2.018 2.017

26,983 813 265 374885

24 B96 186,573

437 100 465 851

135 245 523 308

678 885 752.019

280 570 2656064

£ 600 5.800
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21 - COMPRGMISOS
Convenio de Fondo de Desarrollo de Marca FOM (Conauto)

La Compafiia mantiene un contrato con Conauto denominade "Fonda de Desarrolle de Marca FOM el cyal tiene
coma abjetivo el desarrolla de la marca Texaco o Chevron, mediante el cual Swissoil del Ecuador S.A clorga a
Conauto un fondo de apoyo a sus inversiones en pubhcidad, el cusl dependera del monto en la compra de lubricantes
producidos locaimente bajo la marca de Texaco 2 Swissoll del Ecuadar 3.A.

Convenio de Bonlficacién por volumen da ventas y asesaria

La compaiiia mantiene uh eonvenic coh Conauto de bonificacién hor volumen de ventas de \ubricantes bajo la marca
Texaco Elvalor fijado corresponde al 3,30% de la facturacion neta de Swissoll durante &l afo de vigencia del convenio
y 58 podra anticipar mediants la emision de notas de crédito a favor de Conauln,

Reyalias con Repsol Lubricantes y Especialidades 5.A.

En septiembre del 2014, |2 compa#fia suscribid con Repsol Lubricantes y Especizlidades S.A. un contratg de
regallas por volumen de ventas de productos fabricados bajo la marca Repsol.

Durante Iz vigencia del contrate, 5 afios, Swissoll del Ecuador $.A se compramete & pagar 180 ewros por tonelada
vendida (en funcidn de la escala de volumen). Si el canon a facfurarse por regaiia no alcanzz la cantidad minima
mensual equivalente g la doneava parte del canon minimo anual {100.000 euros), 2 monto del canan mensual
eduivaldra a dicha doceava parte, este e 8.333 eures, Adicional, & Conauto C.A, se reéconocera 50 euros por
tenelada, por la comercializacién y promaocion de la marca Repsol,

22 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dciermbre del 2018 y |a fecha de emisifin de [os esfados financieros no 8 pradujenon eventas
que. en la opinidn de la Administracitn, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

iﬂfﬂﬁc;\ 2

5r. Santiago Dlaz Cobos Sr. Javier Ramirez T.
Gerente General Conlador
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