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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA. 
AUDITORFS INDEPENDIENTES 

INFORME DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
SWISSOIL DEL ECUADOR $.A. 

Opimón 

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de SWISSOIL DEL ECUADOR 5 A, 
que comprenden el cstado de suuación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujus 
de cicetivo por el año termmado en esa fecha, asi como las motas a los estados 
financieros que incluyen un resumen de las politicas comables significativas. 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la situación financicra de SWISSOIL DEL ECUADOR $ A al 

31 de diciembre de 2018, el renduniento financiero y sus Mujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) 

Fundamentos de la Opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria 
(NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas 
adelante en este mlorme en la securón “Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoria de los estados financieros” Somos independientes de SWISSOIL DEL 

ECUADOR S.A. de acuerdo con el Código de Ética para Prolesionales de la 
Contabilidad def Consejo de dormas Intemacronales de Euca para Contadores (IESBA 
por sus siglas en mglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de 
Compañras, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas 
responsabilidades de etica de conformidad con dicho Codigo — Consideramos que la 
evidencia de auditoria que hemos abtenido es Suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinion 

Responsabilidad de la Admmistración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Adrmstracion es responsable de la preparación y presentacion razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacioneles de Información Financiera 
(NITE), y del control interno determinado por la Administración, como necesario, para 
permita la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fraude o error 

Un fa preparación de fos estados financieros la Administración es responsable de 

evaluar la capacidad de la compañaa para continuar como pegonio en marcha revelando, 
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segun corresponda los asuntos relacionados con negocto en marcha y el uso de la base 
contable de negocio en marcha. a menos que la Administración tenga la intención de 
liquidar la Compañaa o vesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemaniva realista 
que hacerlo 

La Administración, es responsable de la supervision del proceso de informacion 
Financtera de la Compañia 

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados 
Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s1 los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores maternales, debido a fimude o error, y 
smbr un informe de audrtoría que incluya muestra opinion Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad 
<on Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material 
cuando este exista. Los errores pueden surgar debido a fraude o error y son consideraulos 
materiales sx, ndividualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
Ínfluyan en las decisiones cconomicas que los usuanos toman basándose en los estados 
financieros 

Como parte de una auditoría efectuada de contormidad con las Normas Internacionales 
de Auditoria, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actud de 
escepticismo profesional durante toda la auditona Tambien 

+ Identificamos y ovaluamos los riesgos de error material en los estados financicros, 
debido a fraude o error, diseñamos y cjecutamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opimon El resgo de no deteciar un error 
material debido a fraude es mas elevado que bn el caso de una moorreccion material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, ormsiones 
deliboradas, mamfestaciones intencionadamente erróncas o vulneración del control 
¡nterno 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que scan aproprados en las Circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opimon sobre la eficaua del control ¡ntemo de 
la compaíña 

+ Evaluamos s1 las polticas contables aplicadas son aproptadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente mformacion revelada por la Admanistración es 
razonable 

« Concluwmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Adrumstración, de 
la base contable de negocto en marcha y, basados en la evidencia de auditoria 
abtenida, conchur ss existe o no una incertidumbre materral relacionada con eventos 
+ condiciones que pueden generar dudas stgmficauvas sobre la capacidad de la 
Compaña para continuar como negocio en marcha Si conclummos que existe una 
incerudumbro material, se requiero que llamemos la atencion en nuestro informe de 
auditoria a las respeutivas revelaciones en los estados finanetoros o, St dichas



revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada — Nuestras 
conclusiones se basan cn la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
¿forme de auditoría, sm embargo, eventos o condiciones fisturas pueden ocastonar 
que la compañta deje de ser una empresa en marcha 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
Tinaneieros, meluyendo las revelaciones, y sí los estados finaneroros representan las 
iransecciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Admimstración de la Compaña respecto a, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria plamficada y Jos 
hallazgos sigmficanvos, así como cualquier deficiencia significativa de control Interno 
que identificamos en el transcurso de la auditoria. 
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SWISSOIL DEL ECUADOR S A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares de E.U A) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo 
Cuentas por cobrar 
Inventanos 
Activo por impuesto corriente 
Otros activos comentes 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad, planta y equipo 
Activos no comentes mantenidos para la venta 
Actwo por impuesto diferido 
Otros activos 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 
Obligaciones con instituciones financieras 
Pasivo par impuesto cornente 
Beneficios a los empleados 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones con mstituciones financieras 
Anticipos recibidos 
Beneficios a los empleados 
Pasivo por impuesto diferido 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital suscrito 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Superávit por reavaldo 
Otro resultado integral 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ver notas al estado de situación financiera 

marco DP 
Sr Santiago Diaz Cobos 
Gerente General 
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2018 

2284 631 
9977 906 

11 264 587 
1454213 

533 140 
25514 477 

15 197 742 
1.864 532 

13611 
5115 

17081 000 

42 595 477 

3203 761 
1398 221 

50575 
580.415 

3242 973 

6000 000 
141 005 
459 923 

1917 
$602 844 

11845815 

4209 000 
2 046 000 

22116 784 
2352 022 

25855 
30 749 662 

42 595477 

2.017. 

2768 335 
11514 734 
12 914 685 

939 570 
675790 

28 813 093 

13 281434 

34 841 
210916 

13527 191 

42 340 284 

1.826 540 
8 868 583 

59811 
687 552 

8442 480 

3142 676 
105 970 
421236 
16,036 

3685 918 

12 128.408 

4209 000 
1834 400 

21697 113 
2 466 082 

15 284 
30.211 880 

42 349 284



SWISSOIL DEL ECUADOR S.A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares de E.U-A ) 

VENTAS 
COSTO DE VENTA 
UTILIDAD BRUTA 

OTROS INGRESOS 

GASTOS 
Admwistratos 
Ventas 
Emancieros 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 
E IMPUESTO A LA RENTA 

Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Partidas que no se reclasificaran postenormente a resultados 
Ganancia actuarial por planes de heneficios definidos (neto 
de impuestos por $4 875) 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 

Ver notas a los estados financieros 

Boro Due 
Sr Santiago Diaz Cobos 
Gerente General 
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2.018 

43 783 959 
36391 446 
7392514 

56 208 

2219647 
2 103 896 

641 067 
4964 610 

2494 111 

374 417 
558 184 

1561811 

10812 

1572623 
  

11 ze? 
Sr Javier Ramirez Y 
Contador 

2017 

36 647 594 
27515227 
9132 367 

142 707. 

2471869 
3238 417 
370270 

6080556 

3194 518 

479178 
599 766 

2115574 

14.626 

2130 200 
 



SWISSOIL DEL ECUADOR 5.4 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares de E.U-A) 

  

  

  

Reserva — Superávit por Resultados Ganancia 
Notas legal __ revaluación acumulados actuarial __ Total 

Saldos al 1 de enero de 2017 4209000 1491100 2560737 21320184 658 29581679 

Apropiación ta 343 300 - (243 300) 

Distribución de dwidendos 15 - (1500000) 11 500 000) 

Transferencia depreciación (104 656) 104 656 - 

Total resultado integral - 2115574 14626 2130200 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 4209000 "1634400 2458082 21697113 18294 30211890 

Apropiación 211600 - (231 600) - - 

Distribución de dividendos 17 (1 000 000) (1 000 000) 

Trensferencia depreciación - (104 060) 104 060 - - 

Carrección de errores - - (34600) (241 (34841) 

Total resultado integral - 156t8m 10812 1572823 

Saldos al 31 de diciembre de 2018 4209000 2045000 2352022 22116784 25858. 30749662 
            
  

Ver notas a los estados financieros 

Br Dat 
Sr Santiago Diaz Cobos 
Gerente General 

4 E 

Sr Javier Ramirez Y 
Contador



SWISSOIL DEL ECUADOR S A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¿Expresado en dólares de EUA) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Cobros provementes de chentes 
Otros cobros por actividades de operación 
Pagos a proveedores por sumnistros de bienes y servicios 
Pagos a y por cuenta de empleados 
Intereses pagados 
Otros pagos por actvidades de operación 
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisicion de propiedad planta y equipo 
Anticipo para adquisición de inmueble 
FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

Prestamo recibido de msfifuciones financieras 

Pago de obligaciones con instituciones financieras 
Anticipos recibidos 
Distribución de dividendos 
FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETA DE EFECTIVO 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 

EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

Dro Dive. 

2018 2017 

39 353 766 37724 873 
66 208 171.639 

(34 336.054) — (22164825) 
(2 480 559) (3 524 869) 

(633 131) (365 927) 
3079 340 7.073 061) 
5 058549 (2232170, 

(2 975.480) (1 546 059) 
187 801, 

(2975 480 1743 860) 

- 9.000 000 
(1 813 039) (3 493 349) 

35 035 66.461 
1.000 900) 1.509 000) 
(2578 004, 4073112 

(483 703) 97 082 
2768 335 2671253 
2284 632 2768 335 

  

Sr Santiago Diaz Cobos Sr Javier Ramirez T 
Gerente General Contador



SWISSON, DEL ECUADOR S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares de E.U.A) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO 
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Tota! resultado integral 

Ajustes por ingresos y gastos que no requineron usa de efectivo 

Participacion a los trabajadores 13 
Impuesto a la renta comente 12 
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 7 

Depreciación 9 
Baja de inventanos 
Venta de propiedad, planta y equipo 9 
Provisión jubilación patronal y desahumo 1 
Impuesto a ta renta diferdo 

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 
(Aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar 
(Aumento) disminucion en mnventanos 
Disminucion en pagos anteipados 
(Aumento) disminución en activo por Impuesto comente 
(Disminución) aumento en proveedoras y otras cuentas por pagar 
(Disminución) en beneficios a los empleados 
(Disminucion) en pasiva por impuesto comente 
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

oder RD 
r Ramirez Y 

  

Sr Santago Diaz Cobos — sr Ja 
Gerente General Contador 

2.018 

1572623 

374 117 
558 184 
23738 

1059 172 
(28 081) 

38 687 
(3 144) 

3505 295 

1613089 
1678 159 
348 451 

(514 843) 
(487 310) 
(481 254) 
(582 006) 

5 069 781 

2017 

2130200 

479178 
599 766 

18 287 
942 998 

28 933 
35.479 

4234 840 

(2 237 066) 
(2 013 395) 

(569 674) 
1136 416) 
1103 034) 
(778 431) 
(628 994 

(2232 170



SWISSOIL DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresadas en dólares de E U.A.) 

1 - INFORMACIÓN GENERAL 

SWISSON DEL ECUADOR S.A (en adelante la Compañia) fue constituida el 16 de jubo de 
2009 en Guayaquil Ecuador e mscrita el 5 de Agosto de 2009 en el Registro Mercant! Tiene 
como actvidad_ pnncipal la fsbrcación de aceites lubncantes de alta calidad y envases 
metálicos para empresas agromdustnales y exportadores 

La compañsa desamolla sus Operaciones en su planta ubicada en la Ciudadela Nueve de 
Octubre callejón noveno entre Av Domgo Comín y la Ria El domrcilo tributario se encuentra 
enla Av Juan Tanca Marengo Km 1 8 Edificio Conauto 

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emisión el 22 de Febrero de 
2019 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

21 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) que han sido adoptadas en Ecuador y 8 partr del 2017 con fas 
instrucciones emitidas par la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros que 
establecen el uso de las tasas de mterés de los bonos corporativos emutlo en el Ecuador para 
la estimación y registro de las provrsiones de jutvlación patronal y desahucio 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico El costo 
histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

2.2 Moneda funcional 

Están presentados en dólares de los Estados Unidos de America moneda de mecición de la 
Compañia de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 

23 Uso de estimaciones y julelos 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables También requiere que la Administración emita su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Compañta Las áreas que involucran un mayor grado 
de juicio o complejidad o áreas en que los supuestos 0 estmaciones son significativos para los 
estados financieros se describen en la Nota 3 

24 Políticas contables significativas 

Las prncpales politicas contables utiizadas en la preparación y presentacion de los estados 
financieros se detallan a continuación



2 5 Efectivo y equivalentes al efectivo 

Incluye el efectivo en caja los saldos en cuentas comentes bancarias y depósitos a plazo con 
vencimientos menores a tres meses 

2 6 Instrumentos financieros. 

Los actiwos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte de las 
disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se muden inicialmente al valor razonable 

Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisión de 
actvos y pasivos financieros ( distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos o pasos financieros cuando sea apropiado al momento del reconocimiento nicial 

261 Actvos financieros 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja 
a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas 
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieros reconocidos como tales son postenarmente valorados en su 
totalidad al costo amortizado 

Clasficacion de los activos financieros 

Instrumento de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
recibir los flujos de efectivo contractuales y que dichos fiyyos son unicamente pagos del 
principal (capital) e mtereses sobre el importe de capital pendiente se miden posteriormente al 
costo amortizado 

2.62 El costo amortizado y método de Interés efectivo 

El método de interes efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento 
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el penodo en cuestión 

Para los activos financieros la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente 
los flujos de efectwo futuros (meluyendo todos los honorarios y valores pagados o resibidos 
que forman una parte ¡tegral de la tasa de interés efectva, los costos de transacaton y otras 
primas o descuentos) excluyendo les pérdidas de crédito esperadas a través de la vida 
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado un periodo más corto con el valor 
bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicia? 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en 
el reconocimiento inicial menos los reembolsos de prncipal. más la amortización acumulada, 
usanda el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al 
vencimiento ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad El valor bruto en libros de un 
activo financiero es el costo amorizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier 
pérdida por incobrabllidad 

2.63 — Medicion y reconocimento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir la magnitud de la pérdida si existe un incumplimento) y la exposición



al incumplimiento La evaluacion de la probabilidad de mcumplimiento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históncos ajustados por nformación prospectiva 

En cuanto a la exposición al unscumplimiento para los activos financieros está representado por 
el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte determinado en función de la 
tendencia histórica la comprensión de la Compañía de las necesidades financieras especificas 
de los deudores y otra información relevante a futuro 

Para los actwos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre 
todos los flujos de efecto contractuales que se adeudan a la Compañra de conformidad con el 
contrato y todos los flujos de caja que la Compañta espera recibir descontados al tipo de 
interés efectivo onginal 

26.4 Baja de activos y paslvos financieros 

Activos financieros 

La Compañía dará de baja en cuentas un acto financiero unicamente cuando expuren los 
derechos contractuales sobre los flyyos de efecto del activo financiera o cuando transfiere de 
manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propedad del actvo financiero astra 
entidad Si la Compañía no transfiere ni rebene substancialmente todos los nesgos y ventajas 
inherentes a la prapiedad y continúa reteniendo el control del actwo transferido, ta Compaña 
reconocerá su participación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podría tener que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañia continuará 
reconociendo el activa financiero y también reconocera un prestamo garantizado por los 
recursos recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en 
libros del actvo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en 
resultados del año 

Pasivo financiero 

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo 

La Compañia da de baja los paswos financieros cuando y solo cuando las obligaciones de la 
Compañía se descargan cancelan o han exprrado La diferencia entre el valor en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados 

2.7 inventarios 

Los inventarios se registran al costo 9 a su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los 
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos 
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores El costo de los inventanos y de 
las productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, manos los gastos 
de ventas vanables gus apliquen 

Las mercaderias en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros costos 
relacionados con la importación 

28 Anticipos a proveedores 

Corresponde a valores entregados prnoipalments para la adquisición de materia prima (acero 
lubneantes y adiivos) Se presentan el valor de los desembolsos realizados y se Iquidan al 
recibir el nventano en un plazo de hasta 90 dias 

10



Seguro representa las pnmas de seguros pagadas menos la correspondiente amortización con 
cargo a los resultados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo hustónco 

29 Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisición Los dividendos se reconocen 
en los resultados del año cuando surja el derecho a recibirlos 

210 Propiedad, planta y equipo 

Los terrenos, edificaciones maguinanas y equipos se registran bajo el método de revaluación 
menos su depreciación acumulada 

Las revaluaciones realizadas se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el 
valor en libros no difiera materalmente del que se habra calculado utilizando los valores 
tazonables al fal de cada penodo 

El aumento en la revaluación del terreno edificios y maquinanas se reconoce en Otro 
Resultado Integral Neto det correspondiente Impuesto diferido y se acumula en el patsimonio en 
la cuenta reserva por valuación, excepto si revierte una disminución en la revaluación del 
mismo previamente reconocida en resultados en cuyo caso el aumento se acredita a 
resultados en el medida en que se carga la disminución previa 

Una disminución del valor en libros de la revaluación de dichas maquinarias terrenos y 
edificios es registrada en resultados en la medula que excede el saldo si existe alguno 
mantenido en la reserva por valuación relacionado con una revaluación antenor de dicho 
acto 

Los otros activos son registrados al costo histórico menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo Incluye los desembalsas directamente 
atnburles a la adquisición o construcción del acto Los desembolsos posteriores a la compra 
o construccion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión Muyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
tazonablemente 

Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y 
son registrados en los resultados cuando son incurndos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación se calcula por el método de Inea recta basada 
en la vida utl estmada de los bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas útiles de los bienes son revisadas y ajustadas si es necesano a cada fecha de cierre de 
los estados financieros 

Las vidas útiles estimadas son las siguientes 

ipo de bienes Numero de años 
Edilicos e mstalaciones 10 60 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3 

Vehículos 8 
Otros activos 10 

Las ganancias o perdidas por la venta o retro de actwos se determinan como la diferencia 
entre los mgresos netas de la transacción y el valor en libros de los activos son reconocidos en 
los resultados del año 
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2 11 Perdida por deterioro de valor de actwos no financieros 

La propiedad, planta y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
o crcunstencias que indican que podrían no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por 
detenoro se producen cuando el valor en libros del achwo excede su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su 
venta o su valor en uso 

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable la Compañia registra 
una perdida por detentoro en los resultados del ejercicio 

212 Impuestos 

El gasto por impuesto a le renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se 
reconoce en giro resultado mtegral o directamente en el patimomo 

2 12 1 Impuesto comente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas 
tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utiiiades gravables la 
tasa aumenta al 28% sobre le proporción de la base impomble que corresponde a la 
particpacion drrecta o indirecta de socios accionistas heneficianos que sean residentes en 
paratsos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta participación excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad será del 28% 

A parur del ejercicio fiscal 2019 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo 
mínimo de impuesto a la renta" cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0 2% del patrimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles U 4% de los 
ingresos gravables y 0 4% de los actos 

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo minimo este ultimo se convertirá en impuesto a la renta definitivo 

212.2 Impuesto difendo 

Se reconoce a partr de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en 
los estados fnancieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias 
temporarias) Los pasivos por puestos diferidos se reconecen para todas las diferencias 
lemporanes que se espere que aumenten la utilidad fiscal án el futuro Los activos por 
impuestos diferdos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que 
disminuyan la ullidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado Los 
activos por mpuestos diferidos se mien al importe máximo que, sobre la base de la utldad 
fiscal actual o estimada futura es probable que se recuperen 

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las utilidades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del penodo 

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impostiwas que se espera aplicar a la utlidad 
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el actvo o cancelar el pasivo 
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobades o cuyo proceso de 
aprobación este prácticamente terminado al final del penodo sobre el que se informa 
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2.13 Beneficios a los empleados 

Los pagos por beneñios a los empleadas se reconocen como gastos al momento en que el 
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecho a las prestaciones 

Beneficios de corto plazo Corresponden prmapalmente a 

a Décimo tercer y décimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

b- Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada 

€ Participación a los trabajadores Calculada en función del 15% de la utilddad contable anual 
antes del impuesto a la renta según fo establecido por la legis/ación faboral vigente Se 
registra con cargo a los resultados del año 

Beneficios de largo plazo 

La Compañia tene planes de beneficios definidos para jubilación patronal y banificación por 
desahucio normado por las leyes laborales ecuatonanas 

La Compañía determina anualmente ía provisión para jubilación patronal y bontficacion por 
desahucio con bese en estudios actuanales pracicadas por una fima de actuamos 
independente y se reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el método de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de los beneficios que se han de 
pagar en elfuturo a los servicios prestados en el periodo corriente 

Las hipótesis actuaniales incluyen variables como son tasa de mortalidad edad sexo, años de 
servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotación entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de fos ajustes basados en fa experiencia y 
cambios en los supuestos acluanales se registran en el estado de Otro Resultado Integral 
(ORI) se reflejan mmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en fos 
resultados del penado 

2 14 Reconocimiento de Ingresos. 

Se iiden en función de la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a 
recibir en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros La 
'Compañra reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto al cliente 
Por la naturaleza de los productos a existe iustoria signficalwe de devoluciones en 
consecuencia la Compañia no contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos productas que 
se estiman sean devueltos por os clientes 

La Compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan a los clientes el 
control de las bienes y el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se 
requiere el paso del tempo antes de la fecha de vencimiento del pago 

215 Costos y gastos 

Se registran al costo histórico en el periodo en que se conocen 
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216 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en las estados financieros no se compensan los actvos y pasivos 
tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
O permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma 
legal contemplan ia posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea 
se presentan netos en resultados 

2.17 Aplicación y cambios en politicas contables y revelaciones. 

Durante el año 2018, la Admwnistración de la Compañía ha apíicado fas siguientes 
modificaciones a las NIIF emitidas por el lASB y que son efectivas a parir del 1 de Enero de 
2018 o posteriormente 

NIF 9 instrumentos financieros 

Debido a que los efectos de su aplicación no fueron materiales la Compañia decigió no 
restablecer infomación comparativa con respectos a la clasificación y medición de 
instrumentos financieros 

La Compañia ha aplicado los siguientes requerimientos 

1) Clasificación y medición de los actwos financieros 

La Administración de la Compafra reviso y evaluó los activos financieros al 1 de enero del 
2018 basados en los hechos y crcunstancias que existian en esa fecha y concluyo que los 
activos financieros correspondían a activos mantenidos hasta su Vencimiento y cuentas por 
cobrar que fueron medidos a costo amortizada según la NIC 39 se mantienen valorados a su 
costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para 
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectwo consisten exclusivamente 
de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente 

2) Deterioro de activos financieros 

En relación con el deteriaro de las actvos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida 
de credito esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurnda aplicado bajo NIC. 
39 El modelo de perdida esperada de crédito requiere que la Compañia tome en cuenta las 
pérdidas de créditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre 
dei ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de 
los actwos financieros 

Especificamente la NIIF9 requiere que la Compañia reconozca una provisión para incobrables 
porlas pérdidas de crédito esperadas en 

1. Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al valor razonable en cambio en 
patrimonio neto 
Arrendanuentos por cobrar 
Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos y 
Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requenmientos de deterioro de 
le NIF 9 

r
o
n
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La NIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de perdidas por un 
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, actvos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias 

La Admnustración de la Compañía evaluó el nesgo de crédito de sus instrumentos financieros y 
el resultado de la evaluación es el siguiente 

+ La Compañia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por 
cobrar comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas por 
cobrar comerciales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante 
toda la vida de estos actos 

« Todos los saldos de bancos son evaluados como nesgo de crédito bajo a cada fecha 
de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancanas de prestigio 

3) Clasificación y medición de pasivos financieras 

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición de pasivos 
financieros relacionado con la contabilización de los cambias en el valor razonable de un 
pasivo financiero designado como valor razonable en cambios en resultados atribuible a 
cambios en el riesgo de crédito del emisor 

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compañía debido a que los 
pasivos financieros de la Compañla el 1 de enero del 2013 y 31 de diciembre del 2017 se 
miden al costo amortizado 

4) Revelaciones en relacion con la apicación inicial de NIF 9 

No existieron actos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera destgnado 
previamente como valor razonable en cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya deadido reclasificar a partr de la aplicación de la NIF 
9 No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañla ha optado por designar 
como valor razonable en cambios en resultados en la fecha de la aplicación inicial de la NIF 9 

NIF 45 ingresos procedentes de contratos con los clientes 

La Compañra ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los cientes 
(modificada en abril de 2016) la cual es de aplicación obligatoria durante el periodo anual que 
comence en o después del 1 de enero de 2018 La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos 
para el reconocimiento de mgresos 

La Compañía reconoce ingresos principalmente por la venta de acertes, lubricantes de alta 
gama y cualquier producto relacionado con los antenores los cuales son reconocidos cuando 
el control de los bienes es transferido al cliente Por fo tanto, el tratamiento segun NIC 18 
continua sienda apropiado bajo NIF 16 

Las pallticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se describen en 
detalle en la nota 213 Además de proporcionar revelaciones más extensas para les 
transaceiones de ingresos de la Compañía, la aplicación de la NIIF 15 no ha tenido impacto en 
la posición financiera y o el desempeño financiero de la Compañia



Las normas y enmiendas embidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de 
2019 

A la fecha de aprobación de los estados financieros separados, la Compara no ha aplicado 
las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emidas pero aun no son efectivas 

NIF 16 Arrendamientos 

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensación 
negativa 

Modificación a la NIG 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 

CIN 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesta a las ganancias 

Mejoras anuales a las NITF Enmiendas a la NIIF3, NIIF11, NIC 12 y: 
Ciclo 2015-2017 NIC 23 

NIF 16 Arrendamientos 
Impacto general de la aplicación de la NUF 16 Arrendamientos 
La NIIF 16 introduce un modelo miegral para la identificacion de contratos de arrendamiento y 
velamiento contable para arrendador y arrendatano, la NIF 16 reemplaza la actual guia de 
artendamientos mcluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas quando se vuelva efectiva 
para los periodos iniciados a partr de 1 de enero de 2019 

En contraste con la contabilidad del arrendatario NIF 16 mantiene sustancialmente los 
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17 

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona prnsipalmente con el 
concepto de control _NIIF 16 distmgue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la 
base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente El control se considera 
que existes; el cliente tiene 

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de a utlización 
de un activo identificado y 

+ Etderecho a dingir el uso de ese activo 

impacto en la contabilidad del Arrendatario 
Arrendamientos operativos 
NIF 16 cambiara la forma en que la Compañía contabiliza los armendamientos previamente 
clasificados como operativos tos cuales están fuera del estado de situación financiera 

En la aplicación niial de NIIF 16 para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas 
adetante) la Compañía 

a) Reconoverá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado 
de situación financiera wiciamente medidos al valor presente de los pagos de 
arrendamientos futuros, 
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b) Reconocerá la amortización de los actos por derecho de uso y los mtereses sobre las 
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado 

e) Separara el monto total de dmero pagado en una porción prinoipal (presentada dentro 
de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actwidades de 
operación) en el estado de flujos de efectivo 

Bajo NIIF 16 los activos por derecho de uso serán probados por detenoro de acuerdo con la 
NIC 38 - Detenoro de los activos Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una 
provisión para contratos de arrendamiento onerasos 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las normas y enmiendas no 
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelación 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juwcios utilizados por la Administración de la Compañía se evaluan 
continuamente y se basan en la experiencia histónca y otros factores incluidas las expectativas 
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las crcunstancias 

Las estimaciones contables resultantes por definición, raramente igualarán a los 
correspondientes resultados reales. A continuación se explican las estimaciones y juicios que 
tienen un nesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los 
activos y pasivos dentro de perodos contables posteriores 

Provision para obligaciones por beneficios a los empleados, 

Para la determnación del cálculo actuanal se utiliza la tasa de descuento ta tasa de rotación y 
morialdad al final de cada año 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuanal de la 
Jubilación patranal y bonificación por desahucio, tendrá impacto en el valor en libros de las 
obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias 
complejas y a los cambios en las normas Inbutarias se requiere un grado importante de juicio 
para determnar la provisión para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y 
cálculos para los que la determanación ultima del impuesto es cierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrán efecto sobre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestas diferdos en el ejercicio en que se realios tal determmación 
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4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

41 Factores de riesgos financioros 

Las actividades de la Compañta la exponen a una variedad de nesgos financieros. nesgos de 
mercado (Ímeluyendo el riesgo de tasa de iterés sobre el valor razonable y mesgo de precio) 
riesgo de crédito y nesgo de Iqurdez El programa general de administración de riesgos de la 
Compañla se concentra pancipalmente en lo impredecible de los mercados financieras y trata 
de runimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañsa 

La Gerencia General tene a su cargo la administración de riesgos de acuerao con fas políticas 
establecidas, identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en coordmnación estrecha con las 
Unidades operativas de la Compañra 

a Riesgo de mercado 

La Compaíia se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés debido a que mantiene 
obligaciones financieras a tasas de interés vanables ajustadas trimestralmente, estas 
variaciones han sido minimas per lo que no han afectado significatvamente el resultado de 
la Compañia 

b Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito surge del efeciwo y equivalentes al efectivo as: como de la exposición 
de los créditos de los cientes que incluye a los saldos pendientes de las facturas por 
cobrar Las ventas se realzan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y 
cobranzas a quienes se les conceden eréditos con un plazo máximo de 45 60 y 150 dias 
de pago en las divisiones consumo - farma y vetennana y agro respectvamente 

No se exceden los limites de crédito durante el periodo y la Administración no espera que 
la Compañía incurra en pérdidas por el mcumplimiento de las obligaciones contractuales 

El nesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar a cientes es Imuado debido a 
que fa entrega de la vivienda se efectua una vez cancelada en su totalidad 

£ Riesgo de hgurdez 

Es el nesgo de que la Compañila no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la 
medida en que vencen El enfoque de la Compañía para gestionar este nesgo es 
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos Operacionales y 
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen sin incurnr en pérdidas 
inaceptables o amesgar su reputación 

4.2 Gestión de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital san el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus 
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital 

Consistente con la mdusta la Compañia monitorea su capital sobre la base del rato de 
apalancamiento Este ratio se calcula coma la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajemos (incluyendo “cbligaciones 
financieras” cuentas por pagar a proveedores, a compañias relacionadas y otras cuentas por 
pagar) menos el efecto y equivalentes al efectwo El capital total se calcula como el 
*patnmomo neto” más la deuda neta 
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Las ratios de apalancamiento a 31 de diciembre fueron los siguientes 

2018 2017, 
Total deuda con terceros. 10601 982 10837 798 
Menos Efestivo y equivalentes al efectivo 2 284.631 2768 335 
Deuda neta 8,317 351 8.069.463 
Total patrimomo neto 30749 662 39211 880 
Capital total 39.067 013 39281 343 
Ramo de apalancamiento | 229% 21,00% 

$5 CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es el siguiente 

Al 31 de diciembre del 2018 AI31 de diewembre del 2017 
Cormiente_ _ Nocomemte Comente _ No corriente 

Activos financieros al costo amortizada 
Efectivo 2280631 2768235 
Cuentas por cobrara clientes. 2984 482 2299836 . 
Partes relacionadas 3.439.016 282110) 
Otras cuentas por cobrar 5447 12588 
Total actos financieros 8742976 7995 260, 

Pasivos financieros al costo amortizado 
Proveedores 3055 366 - 1626450 
úObirgaciones con mstituciones financieras 1,398,223 5.000.000 5.268 582 3142676 
Partes relacionadas 197398 190.059 
Total pasivos financieros 4501982 5.000.000 7695 122 3142675 

Valor razonable de los mstrumentos financieros 

La admiración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 
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6 EFECTIVO 

2018 2017 

Fondos rotativos 70 900 900 
Bancos locales 2213731 2767 435 

2284 631 2768 335 
  

7 - CUENTAS POR COBRAR 

2018 2017 

Chentes locales 
Relacionados (Nota 20) 3 439.016 2821141 
No relacionados 3.098 300 2.483 916 

Provisión por deterioro 113 818, ¿20 080 
6.423 499 5214978 

Anticipos a proveedores (1) 3 519.660 6 287 208 
Otros 34 847 12 548 

98779068 — 11514734 
  

(1) Incluye valores entregados a proveedores del exterior por $3 197 935 para la compra de bases lubricantes 
(52 316 104 en 2017) y $3 758 218 para la compra de un inmueble 

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente 

2018 2017 

Por vencer 4.436 888 3.663.448 
Veneidos 
1 a 30 dias 652 423 558 453 
31 a 60 dias 582 967 132 597 
61 a 90 días 36217 48 992 
91 a 360 dias 144 780 541628 
Más de 360 dlas 684 043 359 940 

6537317. 5305 058 

  

El movimiento de la provisión por deterioro fue el siguiente 
2018 2017 

Saldo al inicio del año 90 080 71793 
Provisión 23738 18 287 
Saldo al final del año 113818 E 

  

8 - INVENTARIOS 

2.018 2.917. 

Productos terminados 2203 121 3714 371 
Materias prnas 7 998 049 6232 546 
Mercaderías en tránsito 1 063 417 2967 748 

117264 587 12 914 685 
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9 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Terreno 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Maquinarias equipos e instalaciones 
Equipos de computación 
Vehrculos 

Depreciación acumulada 

Construccianes en curso 

Terreno 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Maquinarias, equipos e instalaciones 
Equipos de computación 
Vehiculos 

Depreciación acumulada 

Construcciones en curso 

3112-2017 

2535 738 
4429224 

124 352 
7804 728 

302 391 
1310237 

16 506 06$ 
(4 497 773 

12 008 896 
1272 538 
13281433 
  

1-1-2017 

2535 736 
3829572 
120117 

6801 065 
293743 

1277 588 
14357 815 
3 594 592) 
11263225 

1 444 080 
12707 308 

Adiciones 

351062 
1090 

856 418 

385 171 
1593741 

(1059 172, 
534 569 

3060 245 
3594 814 

Adiciones 

599 652 
4580 

1009 170 
8648 

95 541 
3717601 
942 998) 
774.603 

1431 501 
2206 104 

Venta 

(270 064) 
(270 064) 
185 300 
(84 764) 

1593 741 
1678 505, 

Ventas 

(255) 
(5 507) 

(62 888) 
(68,750) 39 817 
(28 933) 

1 603 043, 
1631 978) 

31 12-2018 

2535 736 
4780 286 

125 442 
8661 146 

302 391 
1425 344 

17830 346 
5 371 645; 

12458 701 
2739 042 

15 197 742 

31-12-2017 

2535 736 
4429224 

124 352 
7.804 728 

302 391 
1319237 

16 506 669 
(4497 773) 
12 008 896 
1272 538 

  

(2) Construcción y equipamiento de planta de envases plásticos y adquisición de veniculos para distribución y 
asesores de ventas 

Al 31 de Diciembre ¡ncluye los siguientes activos totalmente depreciados 

Maquinarias equipos e instalaciones 
Equipo de computación 
Vehiculos 

10 - CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores locales 
No relacionados 
Relacionados (Nota 19) 

Proveedores del exterior 
Otras 

2.018 

1203 185 
237 654 
112 392 

  

2018 

643221 
127 395 
409 949 

2022 196 
3203 761 

2017 

1134266 
211221 
184 726 

1590213 

2017 

803 134 
190 059 
626 934 
206 412 

1826 540 
  

21



11 - OBLIGACIONES CON INSTITUGIONES FINANCIERAS 

Banco Intemacional (3) 
Préstamos con vencimientos mensuales hasta marzo de 2019 
interés del 5,90% 

Préstamos con vencimientos mensuales hasta abril de 2018 
interes del 8 75% 

Préstamo con vencimiento en agosto de 2019 e mterés del 7% 

Produbanco Grupo Promerica 
Préstamo con vencimiento en enero de 2028 interés del 6,70% 

Prestamo con vencimientos mensuales hasta febrero de 2018 
mterés del 6 25% 

Hencorp Becstone Capital LO 
Cesion de crédito de prástamo del EFG con vencimiento en junto 
de 2027 e terés de 8 35% 

Menos vencimientos corrientes 

Los vencimientos de las obligaciones son 

Años 
  

2019 
2027 
2028 

2.018 

1398 221 

4000 000 

2.000.000 

7398 221 
(1 398 221 
$000 000 

2017 

511260 

2500 000 

4.000 000 

2.000 000 

9011260 
15 868 583) 
3142676 

  

  

18 

2.000.000 
4000 000 
6,000 000. 

2.017 

1142676 
2000 000 

3142076 
  

(3) Préstamo obtenido para el financiamiento de maquinarias y equipos para la planta de envases plásticos 

(4) Préstamo obtenido en el 2010 para financiar las compras de actwos renovado en el 2015 

12 IMPUESTOS 

Activo por impuesto corriente 
Impuesto a la renta 
impuesto a la salida de divisas 
Impuesto al valor agregado 

Pasivo por impuesto comente 
Contíibucion solidaria 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 

2018 

812 029 
452 848 
189 336 

1454     

25975 
34 594 
60575 

2.017 

381872 
445 498 
112 200 
939570 

24 852 
34 959 
59811 
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12 - IMPUESTOS (continuación) 

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta 

  

2018 2017 

Gasto por impuesto cornente 582770 621 083 
Gasto (Ingreso) hsca) relacionado con el ongen 

y reversión de diferencias temporanas (24 588, (21317) 
Gasto par impuesto a la renta 599 768 

La conelliación entre la utlidad contable y la utilidad gravable es como sigue 

2.018 2017 

Unidad antes de impuesto a Ja renta 2119995 2715340 

Partidas conciliatorias 
Ingresos exentos (2572) (28 022) 
Deducción por Incremento neto de empleados - (85 365) 
Gastos no deducibles 159214 231152 
Diferencias temporarias 54 445 

Utilidad gravable 2331061 2823 108 
Casto por impuesto a Ja senta comente 582.770 621 083 

  

El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente 

2018 2017 

Saldo al ¡cio del año (827 370) (703.479) 
Recuperación 827 370 703 479 
Pago de artiaipo. (10320) (10 394) 

Retenciones de terceros (452 848) (381 872) 

Impuesto a la salida de diwsas (1 380 295) (1.056 186) 

Impuesto causado 582 770 621 083 

Saldo al final del ano 11260 6927 1827370] 

El movimento del impuesto a la renta difendo es el siguente 

Activo Pasivo 

ZE 2017 ZÉ 2017 

Saldo al inicio del año. 34 841 34 841 16 038 32 478 

Generacion de impuesto por ganancia actuarial 13641 1917 4875 
Reversion por depreciación PPE - (10975) (22 634) 
Ajuste de base IMpositya (34 841: - 5.061 1317 

Saldo al final del año 13611 34 541 1917 18 036 
  

13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La compañía está obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
El estudio constituye una base para determinar sí las operaciones realizadas entre partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de plena compstencia Al 31 de diciembre de 2017 
el anexo entregado al SRI en Jumwo de 2018 no determina ajuste por precios de transferencia 
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14 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente 

  

2.018 2.017 

Aporte patronal - 19758 
Fondo de reserva - 1222 
Décimo tercer y cuarto sueldo 54 765 52 492 

Vacaciones 98.276 134.903 
Parucipación a trabajadores 374117 479 178 

PL 875 

Saldo al inicio del año 687 562 $86 805 
Provisión 827 492 1 195094 

Pagos (987 886) 1 494 344) 
Saldo al final del año 527 159 687 552 

Jubilación patronal - De acuerdo con la legistación laboral los trabajadores que por veinte años o más hubieren 

prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 

El movimiento en el valor presente de la obligación es el siguiente 

Jubilación patronal ($) 
2.018 2017 

Saldo al micio del año 362 113 343143 
Costo del perlodo 37789 37513 
Gananora actuarial (8333) (18 543) 
Ayuste provisión de años antenores (3) - - 
Saldo al final del año 391569 302113 

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con la legislación laboral en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio la Compañia bonificará al trabajador con el 25% de la ullima remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados 

El movimiento en el valor presente de fa obligación es el siguiente 

Desahucio 
2018 Z 017 

Saldo al imolo del año 59 123 47.489 
Costo del periodo 16.656 12 592 
Ganancia actuarial (7 428) (958) 
Saldo al final dei año 88353 59 123 

459 923 421235 
  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos fueron 
realizados por una compañía de actuarios independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficias definidos y los costos del servicio actual y anterior fueron calculados utilizando el metado costeo de 
crédito umtano proyectado 

Las ipótesis actuaniales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios 
definidos son las tasas de descuento incremento salarial y de mortalidad 
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13 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion) 

Las prinajpales suposiciones usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes 

  

018 2.017. 

Tasa de descuento 221% 8 34% 
Tasa de incremento satanial 391% 397% 
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002 

(3) La Administración de la Compañla efectuó un ajuste con cargo a resultados acumulados para provisionas los 
beneficios a empleados con tempo de servicios menor a 10 años no reconocidos en años anteriores 

15 - CAPITAL SUSCRITO 

Está representado por 4 209 000 acciones ordinanas de $1 00 de valor nominal unitario 

Mediante esertura pública inscrita en el Registro Mercantil el 26 de noviembre de 2015 se aumentó el capital 
suscrito en $ 2 209 000 por reinversión de uliidades en maquinaria y equipos 

La composición accionaria es la siguiente 

Acciones 
Accionistas Nacionalidad No % 

Fideicomiso LU8 Ecuatoriana 2.483 310 5900 
Avischar Ag Suiza 694 485 16 50 
Mamema Ay Suiza 594 485 16 50 
Chasquis Holding Ag Suiza 168 360 400 
Quito Holding Ag Suiza 168 360 400 

2206 000. 

16 - RESERVA LEGAL 

La Ley de compañias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la ublidad neta anual, hasta que llegue 
por lo menos al 50% del capital suscrito La reserva no puede distribuirse como dividendo a los accionistas excepto 
en caso de liquidación de la compañra, pero puede utilizarse para cubnr perdidas de operación » para capitalzarse 

17 - PAGO DE DIVIDENDOS 

Durante los años 2018 y 2017 se efectuaron pagos de dividendos por $1 000 000 y $1 500 000 respectivamente 
los cuales fueron aprobados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en marzo de 2018 y 2017 
respectivamente 

18 - OTROS INGRESOS 

2018 2017 

Intereses 26915 34 434 

Otros — a OB 
0208 10707   
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19 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2018 2017 

Consumo de materna prima y consumibles. 32 662 827 24 804 307 
Sueldos y beneficios a las empleados 2.996 258 2 984 492 
Mantenimiento y reparaciones 476 $37 440 340 

Publicidad 454 758 526 871 
Seguros 129 035 242 427 
Impuestos contribuciones y otros 266 940 276 437 

Depreciación 1059 172 942 998 
Servicios 499 375 541 048 
Financieros 641 067 370 270 
Otros 2 170.087 2.466 594 

41356 055 33595 783 

  

Sueldos y benetcxos a los empleados 2018 2.017 

Sueldos y salanos 2114321 2.218.473 
Beneñcios sociales 556 685 435 874 
Aportes al lESS 270 807 280 039 
Jubilacion patronal y desahucio 54445 50105 

2.996 258 2984 492 

  

20 INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos y transacciones con como sigue 

Cuentas por cebrar Cuentas por pagar 
2018 2.017 2018 2017 

Conauto CA 3157753 2747866 136 530 188 789 
Guisomac SA 110 769 11 880 
Fumicar S A 170 494 61395 > 
Swissgas del Ecuador S A - 865 1270 

JAG9016_ 2821141 137395 190 059 
  

Resumen de las principales transacciones 

2010 207 
Ventas de inventarios y Servicios 26 983 813 26 374 825 

Compra de bienes/servicios 24 896 186 573 

Fondo de desarrollo de marca (Nota 21) 437 100 465 661 
Asistencia tecnica 135 945 523 309 

Volumen de ventas 678 889 752 019 

Servicios contables. 280 570 255 064 

Servicios tecnologicos 8600 6600 
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21 - COMPRONISOS 

Convemo de Fondo de Desarrollo de Marca FDM (Conauto) 

La Compañia mantiene un contrato con Conauto denominado "Fondo de Desarrollo de Marca FDM'el cual tiene 
como objetivo el desarrollo de la marca Texaco o Chevron, mediante el cual Swissoil del Ecuador S.A atorga a 
Conauto un fondo de apoyo a sus inversiones en publicidad, el cual dependerá del monto en la compra de lubricantes 
producidos locafmente bajo la marca de Texaco a Swissull del Ecuador S.A 

Convenio de Bonificacion por volumen de ventas y asesoria 

La compañia mantiene un convento con Conauto de homificación por volumen de ventas de fubricantes bajo la marca 
Texaco El valor fijado corresponde al 3,30% de la facturación neta de Swsscil durante el año de vigencia del convenio 
y se podra anticipar mediante la emisión de notas de crédito a favor de Conauto 

Reyalias con Repsol Lubricantes y Especialidades 5 A 

En sepliembre del 2014 la compañía suscribió con Repsol Lubricantes y Especialidades $ A un contrato de 
regallas por volumen de ventas de productos fabncados bajo la marca Repsol 

Durante la vigencia del contrato 5 años, Swsscil del Ecuador S.A se compromete a pagar 180 euros por tonelada 
vendida (en función de la escala de volumen) Si el canon a facturarse por regala no aícariza la cambdad minima 
mensual equivalente a la doceava parte del canon minimo anual (100 000 euros), el monto del canon mensual 
equivaldra a dicha doceava parte esto es 8 333 euros Adicional, a Conauto C A, se reconocera 50 euros por 
tonelada por la comercialización y promoción de la marca Repsol 

22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisián de fos estados financieros no se produjeron eventos 
que en la opinion de la Administración, pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros 

Tora 2 

  

Sr Santiago Diaz Cobos Sr Javier Ramirez Y 
Gerente General Contador 
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