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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alas miembros del Direetorio
¥ acrionistus de

Swisgail del Tenador 5. A

Ciayaquil, 28 de abri del 2016

Iemos anditado los estados nancieros que se acompaiian de Swissoil del Ecuador S.A., que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de Mujns de etectivo por cl afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas conlahles significativas y otras notas explicativas.

Responsuabilidiod de la Administracion de la Compuiifa por fos estados financieros

La Administracion de Swissoll del Ecuador $.A. 3 responsable de ia preparacidn v presentacion razonable
de estos catados financieros de acverdn con Normas Interoacionales de Infurmacidn Financiera (NTIF) y
del eontrol interno necesario pata permitiv la preparacion de estados financierns que estén libres de
distorsiones significativas, debide a fraude o crror.

Responsabilidod del auditar

Nuestra responsabilidacd es expresar una opinién sobre estos estados tinancieres hasados en nuestra
anditoria. Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normus [nlernacienales de Anditoria. Dichas
nUTmas requieren qie camplamos con requisitos &licas ¥ planifiquemns y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financicros no cstan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende [a apficacldn de procedimientos destinados a fa abtencidn de [a cvidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
scleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacidn del riesgn de distorsiones
significativas en los cstados financieros por fraude o error. Al efectuar csta evaluaeion de riesgo, ol auditor
toma en consideraciom los controles internos de la Compafifa, relevantes para la prepamicion v
presentacion razonable de sus estadas financieros, a fin de disenar proceditnientos de anditoria adecuados
a las cirpunstaneins, pere o con el proposito de expresar una opinidn solwe 1a efectividad del eontrol
interno de la entidad, Una auditoria también comprende lo evaluacion de (e 1as politicas contables
utilizadas son apropiadas ¥ de que las estimaciunes contables hechas por la Administracidon sun
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros, Conzideramos
gue la evideneia de anditoria que hemos obtenidoe es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para cXpresar nuestra ppinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers def Ecuador Cla. Leda., Av. Rodrigo Chaves 3/n, Urbanizeddn Pargue Empreserial Coldn,
Mz 275, Solar 1, Edificio Meropark, $19 Pisa.
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Swissoil del Eevador 8. A,
Guayaguil, 28 de abril del 2iné

Opinfdn

4. En nuestra npiniim Ins estados financieros anles mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Swissoil del Eeuador $.4. al 31 de diciembre del 2015, y el
desempefio de sus operacioncs y sus tlujns de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
eon las Normas Internacionales de Informacidn Financiera {NTIF)L

(thwkm&fﬁ'ﬂ
plvhdhdren
No. de Registro cn la Superintendcncia
de Compatiias, Valores y Seguros: aul

i

David Reab .
Apodkrado Espetial
0. de Licenela Profesional: 45847
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SWISSOIL DEL ECUADOR S_A,

ESTATH} DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMRBERE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Nota oms 2014
ACTTIVOS
Activos coTTientes
Elertive ¥ equivalantes ub efectivg & RS A8 4,050, 7l
Cuentud por gobsit u clientes 7 1448, oty #1260
Clurnks por cobrar z compafijas relacionadas 2. 2,160,114 6,204,552
CHeaa clentas por pobrar 7,083 LR
ImpiLest o Por recteperar 13 6, 465 439,835
Ankicipos entrogados & teneerns a ABL440 4,440 085
IrreniaTing @ 14, B, 713 9,687 452
Gastrm pagados por unticipado 10,735 154,341
Tatal setives corrientes 25,554, 107 25,007,300
Artiens Nt ELTrEnt oy
Propipdades, plantas y equipos 10 4,657,850 #7885
Lrepeisites en garntia 13115 A L1G
Total activos o corrientes o £ T 5,523,001
Tutul activos 35 fram,078 470,210

Las notas explicatives anexss som parie integrane de Yos estados financieros.

:-"':-‘:_-_-._h‘ dor B
René Konanz 4;( Famirez, T,

Representante Legal Contador General
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SWISSOIL DEL ECUADOR §.A,

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA,
AL 71 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresads en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corricntes

Préstamis con nstituciones financicras
Cuentas por papat 4 epmprnias relacionadns
Cucnlzs por pagara proveedores

(CHras cuenlas pod pagsur

Impucstos por pagar

Beoeficios sociales o empleados

‘TiHul pasives corrientes

Pasivos ho eortientes

Préstatiug von instituriones financieras
Beoeficts soviales & empleados
Impusabes diferido I

Total pasives no corrlentes

Totnl pasivus

Patrimonio

Lapital social

Eesgrva legal

Superivit por valuaridn
Resutados acumulados
Tolul pabrimomwio

Total pasivos ¥ paleimuniv

Naku 2015 2014

1 2 400,000 2414, 404
e | £15.733 50502
[ 1,115,214 1,300,005
14112 146,200
12 05,504 87,855
71 1,975,365 1,150,742
5,551,615 1¢hL508, 862

1 2 000,000 -
15 103,496 182,148
13 56,843 116,350
2,950,240 204408
7,801,050 10.807.360
16 4200 30301 2 O O
[l 1,000, [CH)
2,850,701 3101189
19,703,410 17,831,766
27,833,120 23,522,050
35645, 078 34, 7340,910

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

BT

Reneé Konanz
FRepresentante Legal .
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses) -

Moz G T
nEresns pur wenkas 29,508,640 42,408,549
Gt de productos vemitidns 1% (28,727,057} (33.678,024]
TTtilidad hirutw 10,271,587 5,725,519
Casiin admitATIY oS 14 (3,055,784) (2,208 468
Custos deventas 18 {1.383,556) (392,182)
(Hras inpreans (egresns), nebog 1 45,000 {12,634)
(4303440} {2, 605.914)
Utilidad operactatul 6,578,143 6,112,205
Cradirn TTEm s 2 (276,703 [g25,020)
Utilidart antis del impuesto & L enta 6,301,364 &.786,085
Impuesto a la reoty 13 (1,391,104} {1,007, 76]
Vel i Tk w0 . 441,170 4,715,004
Oteos resoltedos integrales
Partida que no se recasificard posteriormuente
ul resubtade del eericio:
Superiyit por mvalio 13 - (151,151}
Resmltado nleged del Bfio . __ 481,170 4561818

Las notas explicativas anesas son parte integrante de los estados financieros.

L -

2t
René Konanz =" Ja¥ier Ramircz T
Representante Legal Contador General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadonnidenses)

Saabdoue ml 1 de enero del D044

Fesolusicn dela.Juntls Genersl de Accicnistae
Aproplacito de reserya legal
Pagd de divitkenodog

% IO EEN o menaTes

[Ttilidad neta del afo
Citroe rerultaias |otegrales

Trangferenca de depreciadon
Raldig 1l a2 de dicdemboe del 2004

Rasuludén A la Juota Cenamal de Aorioniatans
Incremenic dé capikal

Faga de dividendos
CHToR, v TRl Enton W CTes
TsENdpd pera del afea
Tranelerencia de dapreciacan

Haldog ol 31 de didembre del gols

/7

Capila] Frugrva Supecnit Rl lados
zocdnl I=gm] paoc valussisn acutouiados Tolal
0, ChiR O 289,10z S.540097 15,245,232 21,371,455
- ao,Bgl - {410, BuH) -
- - - [ 2,000, e [2, 000 04}
- - - {10,327) {20,7297]
- - - 473,008 4.7 5,0l
- - {im1,1g1) - f1g1.1917
- - [3B3. m5a) ) e
=, PO, D00 10,000 3,001,1E 17,880, 7R R
9, O, e - - {2, 20, 2] -
- - - {1,000 anal L1 CH0r T
- - - -
- - - 4510470 4,010,370
- - Lamang] 270 405 .
4,300, oo ER &, B30, 70 10703 41 '2'?.9%,12D

Lag notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financierns.

Roné Konang
Representante Legal
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadonnidenses)

Flujun de efad ive do Leg potvidegdes da Icannolend

T
Litilidad aritma de Do emto & la mento
bTdu earios o cviltados yess o
CRLNC kT, BT TR D B Wi
Timpreclueian el ofice
Podivipaclot du las teobajisclorss o las utiiicdedns
Frovialdn por deluriore dE cusrtas por eabmare
Tardida an vsnta de welive Blo
Towatp Fi na e inroes
dubliaeldn patronn |y desabiuslo

Canlicm mn attivox y paglves:
Cuciiiue por Cobtar n oklentan
Luetitan por cabiar w oomPefiien relpsisaedan
NPT UK 4T MU
Antlnl e motregaios o bercavoy
Liremntaricy
Uasluw pagaded por antlelpacla
LIEs cunntid Por cohear ¥ depasitos & gwonntis
Clienbas or BogEer o PeRlen e lac b
CUCK Ay por Pagdr 3 progsdores
CHCAS CUmcul AR POr prapmT
Irnpuestos e pagar
Hingauepho g 10 rania pagadha
Inkercsmn papEades
Puges e pocticlpncidn da by i rsbalodo ren 2n o wiilidedes
Benclivion arktladue u lan o plowdos, qeto
Eftive neto pravisto pae low scl yvydedes de nperacidn

pIujo de ufnotivo do Jus sodviduaileas e Livees]dag
Adicinanens nebow cln peonledaedee., plenpes o wepodpees
venta de propledades, plantas  equ|pos

Efvclivo neto utilisedo en lax sebividados e inveruléan

wlupn de cfodivo de Tos ecetvidodes e P o s gl eciko:

Proulminns gl bldos de [ nFtlivciones finoaSerms
Faine dhe prAdtamad oo ja@tltuebonae financhsac
Puxes da dividendos

Efurd ive et provinks por (olilizado sl es srdvidockes A2 flodanciem [ento

AVt saal e A efeerlven y sl valaritse de efectivo

Efeetiva 3 equivale man de efactive al |nisfe dull wfin
Efectiva y arupdlviies dn etectiva al fine] del ufia
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanelesos.

René Konans
Representante Legal
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1.

1.1

1.2

SWISSOIL DEL ECTUUATDMOR S.A.

NOTAS EX_PL[(‘ATW&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POQREL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenscs)

INFORMACION GENERAL

nnslilieidn ALl ey -

Swissnil del Eeuador S.A. (en adelante Swissoll o la Compafifa) fue constituida cn el Eenador en el afio 2005
con ol ohjcto de dedicarse a las actividades relacionadas con ta industria hidrocarburifera y de sus derivados:
exploracion y explotacion hideocarburos y sus derivados; lransporte por medio de tereeros, almacenamients,
claboracitm, industrializacion, transtormacidn, distdbucion, aprovechamiento y comereializaciom de
hidrocarburos y sus derivados.

La Compania desarrolla sus operaciones ¢n su planta nhicada en la Cindadela Nueve de Octubre, callejon
novends etitre Av, Domingo Comin y la Ria. La Compatiia ticne su domieilio tribntario en el Edificio Conauto
et la Av, Juan Tanca Marengo Km. 1.8,

La Compafiia arrancd sus operaciones ¢n ¢l 010 dedicandose principalmente a la importucidn de materias
primas para la mezela (“blending™) y comercializacion de labricantes de la marea Texaco, que pertenece ala
compafiia Chevron v gue son distribuidas a través de su compaiiia relacionada ¥ principal cliente Canaulo v,
ce la elaboracidn y venta de tambaores, Fstas lineas representan el 74% v 7% (2014 y2% v 6%) de sus
ingresos, respectivamente. Desde octubre del 2014 selanzd la marea “Swissall” 1a cwal distribnicd lubricantes
a diferentes clientes.

Rituaciin econdmica del pais -

A partir del 2014 Iz disminucidn sustancial en el precio del petréles ha afectadn 1a economia del pabs,
cuyes impactos, entre atoes, han side los siguientes: disminucion de depdsitos cn el sector financiers,
incremanlo en log indices de desctnpleo, incremento en los indices de moarosidad en la cartera de erédito
le Tax t—‘.l;tidmlﬁs financieras asi como Ta restriceion en el acceso a lineas de crédito oo los baneos a nivel
nacional.

I petritlen constituye 1a principal fiiente de ingrezos del Presupuesto General del Estado lo que ha
gencrado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ a una disminieidn del mismo para
el ano 2616, Adivionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Diatar de Ins Estados Untdos
le América, moneda de uso legal en el Keuador, ha lenido un impacto negativo en las exportaciones no
pctroleras del pais.

En la acteatidad las antaridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversidn extranjers a lravés
dc alianzas piblice-privadas con beneficios tributarios, disminucisn del gasto corriente, financiamiento
decl déficit fiseal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencidn de finanelamicnto a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China}, entre vtnis medidas. Asi también, ha
mantenido e esgquema de reatrtecidn de imporaciones a travéd salvaguardas ¥ derechos arancelarios con
el fin de mejorarla balanza comercial, asperto gue debe ir desmonlando en el 2016, No se ceenta adin con
todos los clementos que permitan prever razonablemente la evolucida futura de la situacion antes
vomentada,

Pigina 8 de 38



1.3

2.1

SWISSOIL DEL ECUJADOR 5.4,

N{OTAS Exml’[ JCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado cn délares estadnunidensss)

La Administracitn de la Compafifa considera que la situacidn antes indieada ha originado un incremento
cn lag importaciones y oferta en ¢l mercade de productos lubricantes importados desde los Estados Unidos
¥ palses vecinos a costos muy competitivos sin salvageandias. Al respecto se estd adoptando las siguientes
medidas: disminuir nuestros costos renegociando los contratos de suministro con los proveedores de las
principales materias primas en <l cxtranjero, integramos verlicalmente en la produccion de envases
plisticos utilizados en nuestros produoctos y anmentar la productividad en los procesos de mezela y
mmanufacturs de tambores metdlicos para poder erecer sin inercmentar nuestro gasto operative. Por otro
Tado [ticiamoes por pomera vez lo fabricacion local de lineas de productos especiales que histddeamente se
importahan al pakg por falts Je tecnologia local, implementamos programas de incentivos a los clientes
para controlar la morosidad de la cartera ¥ inalmenle sumentamos nuestra base de clicntes para re-
distribuir mas cficientemente 1os costos Gjos,

Aprobacion de estados finanecicros -

Loz estados financierns de Swissodl pur el afie terminado el 31 de dicicmbre del 2015, han sido emilidos con
la autorizacién det Gerente General de fecha 28 de abr] del 2016 ¥ posteriormente serdn puestos a
vonsideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion delinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A vontinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en 1z prepatacion de estos
estadas financieras, Eslas puliticas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue
se presentan en eslos estadas financieros.

Bases de preparaciom de estados financieros

Los estados financieros de Swissoil del Ecuador 5. A han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NITF) emitidas por el TASE (International Accounting Standard
Board) que han side adoptadas en Eeuador y representan la adopeion integral, explicila v sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los cfercicios que sc presentan.

Los cstados financieros s¢ han preparado bajo ¢l eriterio del costo histérico, excepto por elerlas
revidUaciones de ciettas propiedades, maquinaras ¥ equipo que se registran a su valor revaluado, tal como
se explica on las politicas contahles incluidas mas adelante. Ver Nota »_7.

La preparacién de los estados financieros conforme a Tas N1IF requiere €] uso de estimaciones contables.

También cxige a la Administracion que ¢jerza su juicio en el proeeso de aplicacion de las politicas
conlaldes de la Companifa, Enla Nota 3 se revelan las dreas que implican vwa mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas dende los supuestns y estimariones son sighificativos para Ta elaboraeion de los
estudos financierss, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadns reales
pueden diferir de lng monlog estimados por 1a Adminisirseion,
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2.3

SWISS0I1L. DEL EFCUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Txpresado en dilarves estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendag, mejors e interpretaciones a las
NNrMmas cxistentes que no hian entiido en vigencia y que la Compafiia no ha adoplado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partiv de las fechas indicadus a continuacidn:

Aplivacido vlblipa i par

elevclelod Lnclades a parle
Harmin Lecia de:

HIEF11 Endnleid velaliva a lu sdyuiskian e o pacicpician rn una sqeeariin conjunts, "Acuerdod couotus® L de eneT 28016
HMIC 1A Enmiendas a extas Noruess palacbenudas cun Los ouSunhes de deieeiumon y amarieoriao, 1 e ebeTo 2016
HIC IRy 41 Etimaleqndas ik eitay Misrmas relicioniulas orin Las plamtas (artim hinlAgirnp portedoras de frolos ¥l

Daclualbbe vonow packe del rulro "Prepdeducles, planta g swipe. 1 ke poeTo 2006
HUE 10 p e el Tomieachis relacinnawing ron 1 venlA o la Apertecion do bicnes entre un iteeror ¥ Ao wasciaila o negarie

runpnto. 14l ennrn dra b
I 27 Eomicnde que teata de Ja fuclasldn del wtode de valor paldmootal prigocsionnl (VPP pars. 1a valoracién

de ipeergioro. 1 de cirern 2o
wIE 14 Tulilicucican cle la narmn “Cuentas de Nifetimicntos de Actividades Brguladas”. i cle e i
HUF S Mcjoreg que clarlice clertus ey Je clasificneito enlre aclivos. i de erselo 201G
WIF Meuras Joe nudifican lo celagivadie a ks revedacmes die bs comizatas de prosiacien de zervdcios ¥ Jay

vewelacioried vequeHdud yara I edtadas Gnoncierms ioterinos. L e e 20006
NIy Sejieras g elirifian ol modaedn determingr g tnsp de desewento pera las obligdeimes e beneficis past -

emplen. Lcle enern 2k
HLL A Mrjorne que clarifican o velaclonado oo [ Lnforsoaclén eeveleds eo el ceppere imednn v Bas miemncias

inchniclas rm ¢l mismoa, 1 de encro zoit
M Eimiended v ba 10 1, reveleciues rdaciunads con materialidad, disgregncitin ¥ subtotales, molad ¥ Olews

rezultedos julegrabes. 1de eoern 206
MIIF oy, [FRS 12w MIC 28 Erznueuday o esle grope de Marmas, mae elarifiran ciertns aepeetos sahee 1n proparacldn y elaboracion d=

raindos fineoeclores consulidudies v avena de la sueion del m#wdn del salor patrimanial proporeiooad en

cntitaes quic no oon entidedes de Doversial 1 de ehefo owlpb
TR g TMublicarifin 3k la nerma "Tnstmimentoa finaneiccea”, veesifin compdeta 14 enren 2o B
MUK 15 Fuhlirseifin dre la nprma * Roconordodenco de oz Ingredes pocedentes de bs cuntratoes renina clientes™, este

1ama reemnbamaca a la XTC 0y ef. 1 cle erern el

La Compaitia estima gque la adopeidn de las nuevas normas, cnmicndas a las NITF v nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tended un impacto significativo en los estados finanecieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Lars partidas en dos estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad fmaneda funcional™). Los estados financicros se expresan en dolares
cstadounidenses, que es la moneda funcional y la moneds de presentacion de la Compaiifa. A menos que se
indique lo contrario, las cifras inclnidas en los estados financieros adjunles estin expresadas cn délares
estadounidenses.

Efectivo v equivalentes de efeclivo

Ineluye el cfectivo disponible y depésitos a la vista en baneos de libre disponibilidad.
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SWISS0IL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en dilares estadounidenses)

2.4 Activos v pasivos linancieros
2.4.1 Clasificacidon

La Compaiiia clasitica sus aclivos ihancierus en las siguientes eategorias: “activos financierss a valor
razonahle a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activas mantenidos hasta su
vencinicnto™ y “activos financierns dispenibles para la venta”. Los pasivos financieros sc elasifican en las
signientes categorias: *pasivos fimancieros a valor razonable a través de ganancias ¥ perdidas™ v “otros
pasivos tinancieros”. La elasificacidn depende del propdsite pam el cual se adquiniersn los activos o

contratarcn los pasivos financicros.

1.a Administracitn determina la clasificacidn de sus activos financierns a la fecha de su reconovimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, ]a Compaiiia mantuvo activos financierss en la calegota de
“préstamos ¥ ¢nentas por cobrar”, De igoal forma, la Companiia solo mantmvn pasivis financieros en la
vategoria de “otrus pasivos inancieros” cuyas caracteristicas sc explican scguidamente:

(a} Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
prineipalmente por las cuentas pot cobric a clientes, companias relacionadas v otras euentas por
cobrar. Son activos financierns no derivados que dan derecho a eobros fijos o determinabiles v que
no cotizan en un mercado active. Sc incluyen an el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estadn de silnacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representadas en el estado de situacidn financicra por los préstamos
con instituciones finanecicras, proveedores, a compafifaz relacionadas y otras coentas por pagar. Se
incluyen en ¢ pasivo corriente, excepto por los de veneimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situaeidn financiera.

2.4.2 Reconoeimiento ¥y medicion inicial ¥ posterior:
Reconocimicnto

La Cornpaiiia reconoce un active o pasive financiero cn cl estado de sitnacidm financiera 4 1a lecha dela
negociaciim y se recomocen cuando ge cotnpromele o comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Lus activos y pasivos financieros son medidos inieialmente a su valor razanable mas cualguier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, cs reconoeidn coma parte del activo o pastve; siempre
que el activo o pasive Miancieros no sea designade como de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas. Con posterinridad al reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismos como se describe a
continwacion:
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Medicidin posterior

a)

b)

Préstatnos ¥ cuentas por eobrar: Posterior a 5o reeonocimicnto inicial se miden al ensto
amnortizadno aplicando of método de interés cfectivo. En espeeifico, la Compaiiia presenta las
sigtiientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas correspunden a los montoy adendados por Ins
clicntes por la mercaderia vendida en el curso normal de 1os negocios,

Se registrun a 81 valor nominal que es equivalente a so eosto amortizado (pues no generan
intereses ¥ se recuperan hasta en oo dias) menos la provisién por deterioro.
(i1} as: Representadas por los valores a cobrar a Conanto
¥ chnrna{: por la venta de los ]_:rmductm vendidos en ¢l curso normal de los negocies. Se
presentan a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues no devengan
intereses y se recuperan hasta 45 dias,

(iii) Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montes adeudados por préstamps
otorgados a los empleados de la Compaiia,

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado pues no generan
intereges ¥ 2 recuperan en el eorto plazo (hasta 1aiio).

Pasivos financieros: Pusterior 2 su reconocimients inicial ze miden al eosto amortizadoe aplicando
el método de inLerés efectiv. Lo especifien, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esla categoria:

fil Préstamos con instituciones financicras: Se registran inicialmente a su valor nominal que o
dificre de su valor razonable, pues estin contratades alas tasas vigenies en el mercadn. No

cxisten costos de transacciones gignificativos ingnrridos al momento de sn contratacion.
Posterormenle, se miden al coste amortizado ntilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que eorresponden a los préstamos utilizados en ol lnanciamiento de sus
operaciones y se presentan 2n ¢l eslado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (financiamiento}: Corresponde principalments al
financiamiento otorgado por companias relaciunadas. Se registran inicialmente a suvalor
nominal que no difiere de su valor mzonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando la tasa de interés pactadas al motnents de la transaecion. Los intereses devengados se
vegistran en el rubro de gastos financieras del estado de resultados. (Ver Nota 21)

(iif) Cuentas por r a compaiiias relacionadas (comerciales): Corresponde a valores pendientes de
pago pur la compra de Dienes o servicios adguiridos principatmente eon Conaute. Se reconnecn a
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su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado pucs no generan intereses v son
pagaderas hasla 60 digs.

(iv) Cuentas por pagar a proveedores: Sun ubligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de
proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios. Sc reeomocen 3 su valor
nominal que cs equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses ¥ son pagaderas
hasta 60 dias.

2.4.3 Deteriorao de activos financieros

Li Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cucntas por enobrar cnandn existe
evidlencia olyjetiva de que la Compaiiia no ser capas de cobrr tedos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los térmings originales de laz cuenkas a coliar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quishra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos sc consideran indicadores de que la cucnta a cobrar se ha
deteriorada. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 se¢ han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de clientes, que se presentan en el estadn de zituaeidn financiera, netas de Cuentas por cobrar a
clicntes.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

2.5

IFa activo financiero se elimina cuando cxpiran los derechos a recibir los tlujos de efectivi del activo o xi 1y
Compatila Leansliere el aclivo g ub lercero gin retener sustancialmentes los riesgos ¥ beneficios del active.
Un pasivo es eliminado enando las sbligaciones de la Compafifa especificadas en o] contrato se han
liquidada.

Anticipos entregados a terecros

Corresponide o valores entregados principalmente para la adguigiciain de materia prima {acero, lubricantes
y aditivos). Sc presentan al valor de los desembolsos realizados v se liquidan al recibir el inventario en un
plazo de hasta 9o dins,

Inventarios

Los inventarios s¢ registran al costo o oasu valer neto de realizacion €] que resulte menor. El costo de todas
sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (ineluidos log impuestos no
recuperables v oxcluye los costos de tinanciamicnto) deduocidos los deseuentos en campras v
honificacioncs otorgados por sus provecdores. El eosto de los imventarios v de los produetns vendidos se
determina usando €] métode de promedio penderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimade en el curso normal de Tos negoecios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.,

Las impuortaciones en rinsito se presentan al coste de lag lacturas mis otros cargos relacionados con la
importaciiom.
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Propiedades, plantas ¥ equipos

Los terrenos, cdificaciones, maguinarias ¥ equipos sc registran bafo el métado de revaluacidn, menos su
depreciacion acumulada.

Laws revaluaciones realizadas se efectuaran cont suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros
tw differa materialmente del que se habria caleuladon wilizande los valores razonables al final de cada
periodo,

El aumente en la revaluacion del terreno, edificios y maguinarias se reeonoee en Otro resultado integral
neto del correspondiente impucsto diferido ¥ se acumiila en el Patrimonio en 12 cucnta Reserva por
valuacién, exceptu si revierte una disminucion en la revaluacion del migmu previamente reconocida en
resultadns, en ¢nyo cazo ef aumento se acredita 2 resultados en el medida en gue se carga la disminuecion
previa.

Una disminneidn del valier en libros de la revaluacion de dichas maguinarias, terrenos y edificios os
registrada on resultados en la medida jue excede el saldo, si existe algune, mantenide enla reserva por
valrackin relacionado con una revaluacién anterior de dicho active,

Las equipes de computacion, vehiculos y muebles son registrados al eosto histdrico, menos depreciaciones
acnmuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluve log desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o constroccitn del active, Los desembolsos posteriores a la eompra o adyuisiciém
s0lo son capitalizados cuando s probable que beneficing econdmicos futures asociados a [a inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembaolsos posteriores corresponden a reparaciones menares o mantenimicnto v son registrados
en resultados euando san incurnidos,

103 terrenos no se deprecian, La depreciacion de propiedades, plantas v equipos, es caleulada linealmente
hasada en la vida atil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, debide i que Ta Admimistracion de la Compafiia estima
e &l valor de realizacion de sus propiedades, plantas ¥ equipos al térming de se vida (til sera irrelevante.
Las cstimaciomes de vidas 0tiles son tevisadas, y ajustadas si es nceesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas {tiles estimadas de propiedades v equipos son lsg siguientes:

Tipo o hiepes MNiamere de atios
Lidificios ¢ inatalaciones Ll ¥ 6
Mrquinariag ¥ equipns R T
Muehles ¥ enseres 10
Equipo de computacidie 3
Yoehivolos [+

Ctros setivios 10

Cuande el valor en libros de un active de propiedades ¥ equipos excede a su monto rectiperable, este es
reducide inmediatatmente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propledades ¥ equipos, sc caleulan ecomparando los ingresns
oltenidos cun el valor en libros y se inchoyven en el estado de resultados integrales.

Los intereses v otrng costos de endevdamiento se capitalizan siempre ¥ cuande estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es agnél que requiere de un tiempo prolongado
para gue este listo para su uso, paricdo que la Administracién ha definido como mayer a un aiio, Al 31 de
diciembre del 2015 ¥ 2014 todos los provectos sg han liquidado en plazos inferinres a 1 afio, por lo que no
e han activado custos Je endeudamicoto.

Pérdidas por detertoro de valor de activos no financicros

L activess sujelos a depreciacion (propicdades, plantas y equipus) se someten a prmebas de deterioro
ouando se producen eventos ¢ cleounstaneias gue indican que podedn wo Tecuperarse e savalnr oo Woros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monts en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, Ei valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor cn uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los actives s2 agmpan a los niveles méds
pequettos en los que se genera flujos de cfectivo identificables (unidades generadoras de efectivol.

En ¢l caso que ol monto del valor libres del active exceda a su monto recupecable, la Compaiiia registra 1na
pérdida por deterioro en los resultades del gjercicio. Al 31 de dicicmlwe del 2015 v 2014 no se ha identificadn
la necesidad de reconocer pérdidas por deterior de activos no financieros (propiedades, planta y equipos).

Impuesto a la renta corrviente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impucsts a la rentla corriente y el diferide. El impuestoala
renta se reconnee €n €l estado de resultados integrales, exeepto cuande se trata de partidas que se
reconneen direclamente en el patrimonio. Fn este caso el impuesto tambidn se reconoce en olros
resultados infegrales o directamente cn el palrimonio, como es el caso de los impuestos diferidos
provenientes de la revaluacidn de los terrenos, edificios ¥ maquinarias.
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Impucsto a la renta corriente

El eargo por impuesto a la renta corriente sc calenla mediante la tusa de impuesto aplicable a 1as utilidades
gravables ¥ se carga a los resnltados del ano que sc devenga con base en el impuesto por pagar exigille.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 2% de las utilidades gravables, la
emal s¢ reduec al 1:2% s las atilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Kl pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, s caleulado en funcidn de las cifras reportadag el
atwn anterior subre el 0.2% del patrimonio, v.2% de los eostas y gastos deduocibles, 0.4% de los ingresos
aravables ¥ 0.4% de los activos.

En easo de gqize el impuesto o la renta causado sea menor gue ol monto del antictyar tinimo, este 4ltimo se
convertird en impneste a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas sa devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acnerdo con la norma que rige la devolueion de este
anticipo,

Impuesta ala renta diferidoe

Bl impuesto a la renia diferido se provigiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tribmtarias de activos v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
cn los estadas financieros. El impucstn a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera ¥ que se espera seran aplicables cnando <l
impneste a la renta diletido activo se realice 0 ¢l impuesto a la renta pasivo sc pague.

Los impnestos a la renta diferidos actives sidlo se reconocen en 1a medida que sea probable que sc
pruduzean beneficios tributarios futures contra las que se puedan usar las diferencias termporales.

Los saldos de impuestos a la renta diteridos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecha legal
exigible a compensar impuestos actives corTientes con impuestos pasivos eorrientes v cuando los
mmpuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran enando la Compania tiene una obligacidn presente, ya sca legal o asumida/implicita, que: 1) es
resuitade de eventos pasados, i) ez probable que vaya @ ser necesaria ona salida de reeursos econdmicos
para liguidar la obligacitn ¥ iii) el mooto sc ha estimadao de forma fiahle. Los montes reconocidos comao
provigitn son la mejor estimacidn de la Admimistracion a la fecha de cierre de ins estadns financieros, de
Ins desembaolsas necesarios para lignidar 1a obligacian,
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Distribucion de dividendos

La distribucion Je dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce cotno pasive corriente en los estados
financierns en el periodn en el que los dividendos se aprueban por los aceionistas de la Compariia.

Reserva legal

D ucuerdn ran la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menes ol 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distriburidn de dividendos, pere pucde scr capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

La reserva legal sobre la utilidad del ano 2015 se procederd a su apropiacién nna vez que estos estados
linancierns sean conocidos ¥ aprobades por la Junta General de Aecionistas,

Superavit por valuacidon

Corresponde al efect de la revaluacidn del terreno, edificios y maquinarias. Disposiciones vigentes
emilidag par la Superintendeneia de Companias establecen que este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lingamientos deseritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se dispongadel mismo.
Este monto corresponde a la difereneia entre 1a depreciacidn caleulada segiin el valor revaluado de los
activos ¥ s calenlada segiin su eosto original.

Durante el 2015 ¥ 2014 se han realizado las transferencias de la depreciacion, de reavaliios
correspondientas a la cuenta de resultados acumulados.

Reconocimiento de ingresos

Log ingresns enmprenden el valor de la venli de productos (lubricantes y tambores), neto de 1mpuea-trus i
las ventas, rebajas v descuentos.

Liss ingresns sen reconeeidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad ¥ enande la Compafita hace enteega de sus produetos al
comprdor ¥ en eonsccuencia transfieren, los Adesgos ¥ beneficios inherentes a la propicdad de csos bienes
¥ no manticne ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un eontrol sobre los mismeos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

[.2 preparacian de estados financierns requigre fue T Administracidn realice csiimaciones y utilice
supuestos que afcetan los montos inclitidos en estos estadas financierss v sus notas relacionadas, Las
cstimaecinnes realizadas v supuestos ulilizacdns por La Compaiiia se encuentran basadas en la experieneia
historica, cambios en la indusliria ¢ informacion suministeada por fuentes externas calificidas. Sin
embargo, los resultados {inales podrian diferir de las estimaciones bajo cicrtas condiciones, -

Pigina 18 de 38



SWISSOIL DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADOG EL 31 DE DICITEMERE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones ¥ politicas conlables significativas son definidas comeo aquellas que son importantes para
reflejar correctamente fa sitaaeiin fnancieea y los resaltados de la Compania /o tas que reqoierea wn alto
grade de juicio por parte de la Administracidm.

Las prineipales cstimaciones ¥ aplicaciones Jel etiterio profesional se encuentran relacionadas eon los
sigucntes conceptos:

= Provision por deterioro de cuentas por enbrar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada
por g gerencia de la Compatiia, cn basc a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por colear v 1a
pusibilidad de recuperacién de los mismos. La provisidn para cuentas incoliralibes se carga a los
resultados del afio ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadss se acreditan a olros ingresos.

» Propiedades, plantas y equipoes: 1a determinacian de las vidas dtiles que sc evalian al cierre de cada
i,

+  Terrenog, edificios ¥ maquinarias: La determinacion de ks vidas tiles v valores residuales
principalmente de los edificios ¥ maguinarins se deben evaluar al cierre de cada afio a fin de
determinar la vida itil econdmica de estos bicnes. Asi mismo, la determinacion del valor razonable de
sUs propiedades, plantas ¥ cquipes producte de la aplicacion del modelo del costo evalodsado bajo
WIC 16,

»  Provisioney por beneficios o empleados: Las hipdtesis empleadas cn el cilenlo actuarial de Jubilacidn
tatronal ¥ desahueio; para lo cual utiliza estudios actuariales practicidos por profesionalaeg
independicntes.

*  [moyesio a la renta diteridn: La Compaiiia ha realizado 1a estimacion de sns impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los actives y
pasivos se tevertivdn en el futuro. No se considera el impuesto diferido sobre lus terrenos dehido a oque
éstns no se deprecian ¥ ademds porque al venderse o generarian impuessto ala renta por ser
congiderados ingresos orasionales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de T Compaffa la expanen a una varvicdad de ricsgos financieros: ricsgos de mereadeo
{incluvendo el riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable, v riesgo de precio), riesgo de crédito v
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riesgo de liquides, El programa geteral de administracitn de riesgos de la Compafiia sc concentra
principalmente en lo impredegible de Ing mercados linancieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversns cn ¢l desempefio financiero de la Compafiia,

La Gereneia General tiene a su cargo la admindstracion de riesgos de acuerde con Tay paliticas aprobadas
por ¢l Dircetorio. La Gereneia General de la Compaiiia identifica, evalida y cubre los riesgos Anancieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. El Directorio proporetona por escrito
prineipios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
vspecificas, tales comuo el riesgo de crédito.

Riespo de mercado;

Loz principales riesgos previsibles a los que ge exponen la empresa, tienen relacidn a los altos precios de
las materias primas necesarias para la tabricaeldn de sus productos. Existen olros faclores econdmicos
como 5 la volatilidad del precio del petréleo y por consiguiente de sus derfvados aun cuando el petrdleo ex
producide localmente, los elementos derivados de éste son adguiridos cn el exterior, donde el precio de
este Dien se encuentra snjeto acorde al precio internacional del mercado, v éstos son utilizados en
productns para determinadas lineas de negocio que eomercializamos. Para mitigar los tiesgos asociados a
la compra de estas materias primas, sc paga anticipadamente al proveedor la totalidad del pedida con el
fin de mantener ¢l precio acordado ante posibles volatilidades del precio del petrdleo.

El riesgo del tipa de interés de Ta Compania surge de las obligaciones con instituciones financieras, siendo
la obligacion mas importante la de EFG Bank 1a cual esta enntratada a nna lasa de inlerds fija que expone a
la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Administracidn
considera gue las variaciones en las tasas de interes, en el fututo previsible, no tendrian vn cfecto
importante cn los flijos de caja y utilidades proyectadas por 1a Compafiia.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efective ¥ equivalentes de efective, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes, que incluye u los saldos pendientes de lag cuentas por cobrar, Las ventas se realizan a los clientes
calificados par el departamenta de crédito vy cobranza, a quiencs se les conceden créditos con un plazo
mAaximo de 90 dias de pago. El crédito promedio es de 45 dias.

No se excediersn las Hmiles de crédilo durante &l perindo de reporte v la Administracion no espera que la
Compafifa incirera en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

La Compaiifa mantiene como su principal cliente a Conauto (compania relacionadal, 2 quien vende
aproximadamente 74% de sus ventas v con guien manliene 2l 65% de sus cnenlas por cobrar. Al regpeclo
e se han detectado riesens de ineabrabilidad. Con este eliente, su plaze de eobro es hasta 60 dias. En
relavidon a ko eoncentracidn de riesgo, sc considera gquc no cxisten ricsgos de eréditos.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A,

WOTAS EAPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresado en dolarcs estadounidenses}

Bencficios a los cmpleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) s uti jfj,ides Caleulada en funcién del 15% de 1a otilidad
contable anual anth del impiesto a la renta, segin 1o establecide por la legislacidn ecnatoriana
vigente. Se registra eon rargo a resitltados y se presenta como parte de los eostos de productos
vendidos, gastos administrativos ¥ gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacioncs del personal sobre base

devengada.

iii) Dégimo tereer ¥ décimo cuarto sucldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciin vigenle
en el Ecnador.

Bencficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahueio fondeados):

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién pauwronal, normado y requerido por las
leyes [ahorales eruatorianas, Adicicnalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacitn lahoral por desahocio solicitado por el empleador o por cl trabajadaor, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinee par clento del equivalente a la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o cimpleador, este beneficio se
denvmina desahueio,

[.a Compafiia determina annalmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estodios acimariales pracicados por un profesional independiente y s¢ reconocen oon Cargo a 108 gasioy
{resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Créditn Unitario Proyectado y representa ol valor
presente de las obligariones a la fecha del estado de situacién financicra, el cual es oblenide descontando
los flujos dc salida de cteetivo a nna Lasa de 5.68% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Baneo Central del Feuador que estin denominados en la misma moneda en la
qni los bheneticing serdn pagados y que tienen términos que sc aproximan a los 1érminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimienlo,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de descuento, tasa de
meortalidad, cdad, scxa, afios de servicio, remuneracionses, ineremen tos futoros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
dipllestos acluanales, se cargan 4 otros resultados inteprales.

Los costos de 1os servicios prestados se reconocen inmediatamene ep resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubiren o todos los cmpleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.
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SWISSOIL DEL ECTTADOR S.A.

NOTAS E),(_'PI.[(‘A'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELLAND TERMINADO El 31 DE DICEEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadonaidenses)

La Compania mantiene su efectivo v equivalents de efectivo en instituciones financicras con las sigoicntes
calificaciones:

Eptidades Fi - 3 Culifi L6 (1)
S0 PITS T ]
ISanen i la Produceiin AAA- AdA-
Benen Internagicona! AAA- AfA-
Haneo Michincha AbA- M-
Hanco de Guayaqguil AmA- A
KFis Bank A A

{13 Calificacion de acuerde a la informacion disponible en la Supcrintendencia de Banens,
Riesgo de liguidez:

Fs el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir can sug obligaciones Minancieras en la medida en que
vencen, Fl enfoque de la Compaiiia para gestionar este riesgo es asegurarse de conlar con la liguidez
suticicnte para solventar los gastos operacionales ¥ cumplir con el pago de sus obligaciones finaneieras
cuando vencern, sin incurrir en pérdidas inaceptables o armiesgar su reputacion.

Como politica de administracion de riesgos, 1a Compafiia enhre el 94% de 2us flujos de efective con
FecuIsns propios provenientes de la recuperacidn de la cartera v ¢l 6% restante eon inslituciones
tinancieras. Con csta politica de cobertura se mitigan de forma razonable los ricsgos asociados a la
adquisicion principalmente de inventario ¥ bicnes.
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SWISSOIL DEL ECUADDR 5.A.,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADG FL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

Kl cuadro a eontinuacién analiza los pagivos financieros no dervados de la Compaiifa y pasivos financicros
derivados de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre La buse del periodo remancnte a la fecha del
estado de situacidn tinanciera hasta la fecha de su vencimiento,

Menos de Entre Ly a Emire 2y 5
015 1 a0 AR Afos
Prostamas can institciones financicras 2,651,701 19 01z o008, 193
Cuontys par pugar a proveedures 1, Laed Hiya - -
Cuentas por pagar a companias relacionadas Gl5.753 - -
{itras coentas nor nagar 143,112 - -

™enos de

2044 1ano
Pristatios con institaciones inaneiers 2,318,126
Crentas Twer nAEar 8 prmveeloces 1,418,682
flucntas por pagar 8 eompaiiss relacionads 40 By
Uk eaunbis por pegar 148,300

Gestion de capital

Les nhjetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la eapacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de gencrar retornes a sus acelonistas ¥ mankener 1ina
cstructura de eapital Gptima para reducir ¢l costo del capital.

La Compania monitoren su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio sc caleula eomo la
dceuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursas ajenos
(inchuvendo “préstamos corrientes ¥ no corrientes”, cuentas por pagar a proveedores, a enmpafiias
relacicnadas ¥ otras cuentas por pagar) menos el efectivo ¢ eguivalentes al efectivo, El capital total se
caleula come ol " patrimonio nete” més la deuda aeta.

Los ratios de apalancamiento al 21 de diclembre de 2015 ¥ 2014 fueron los siguientes:

a01is g

Trkal deiila con tereeroa ¥ colacionadas £1,175,1368 SR PR
Meows: Lfectlvo v eguivalentes de etective (Noka () {5, 158,654) [4,030,728)
Blemula el L, 1B, 702 FER e A L
Tatal pagrimonin nete 7, o5, 10 L4412, 0,50
Liapital tole] 28 Bag Hon 20,162,489
Ratin de spalancamicols 4% 18%
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SWISS0I11. DEL ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADTM EL 31 DE DICIEMBRE DIEL 2015
{(Expresado en dalares estadmmidenses)

La dizminucion en el ratio de endendamiento ge produce por el page de la deuda gue se mantenia con sus
relacionadas Conatto ¥ Entanaca,
INSTRITMENTOS FINANCIER(OS

Catcegorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instromentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 =014

Corricnks No corTiente Corriente N oorriente
Activoes financieros medides ul costo
Efartiva v cquivaleotes de cfectivo 5,158, A4 - 2,00, 72A -
Actives financieres medidus gl coxte smortizado
Cuentas por eobrar a elivoles 1448067 - Beazb -
Cuectas por cuboar a voonpafiies eelaclunadas 3,000,119 - B30, 542 -
DS CLenkas ].‘Ol'mhml' 7083 - H.210
Todal activos hancierna 277575 11196 506
Pasivos financiervs medidos 21 costo amuortizado
Pristuns con pestilucicmes Gawieras 2,400,060 2000, 000 7,414,400 -
Cuenlas por pagior A voan g diag helaeicnadig 515,793 - 509,502 -
Coueids por pigal 3 proverdnies 1,013,210 - L;i00,005 -

Tuakal pwsivos i ndlerng 4028045 PR 0,123,967 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en liboos de 1o inslrumentaz financieros corresponde o se aproxima a so valor razonahle, debido
que se liquidan en ¢l corto plazo y a que los prestamos con instituciones financicras y cucntas con
relacionadas {prestamos), su valor razonable es similar @ su costo amortizado debido o gue éstos devengan

intereses a tasas de mercado.
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SWISSOIL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DTL roi5
{Expresado en ddlares estadonnidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

ung

114

Caja, ancos locales ¥ del exterior (1) 5,158,684

4,000,728

{1) Cuentas corricntes mantenidas con Banco de la Produccién, Banco Internacional, Banca Pichincha,

Banco de Guayayuil y EFG Bank.

CIUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composieiom:
UL 2014

Clientes
CEPSA (L) B47.00) 336,383
Apricola CHicenl 5. A, AGRIOFICIAL (2) 128 AR FEE
Agroindustrial Frotas de la Pasion Cia, Lida, {) B2 B0 91,446
Tropiltitos [2) 6o.302 -
PV Beuador 5.4, (21 B3 60 o HG7
Lubricantes v Lacas Cla, Bida, (2} A5,06Y 2,371
PICA Plisticns Indust gales CAC (2) 34,005 -
Repsol Lubricantes y Especialidacdes anasy Lrcldil]
LIidromescaniva Andit (1) LTS 33.04M]
Loy menorms ’ 473,570 159,175

1,402,680 381912
(-1 Prewidainm por deteriarn de eneotus por eobirac (3] (43.713) (28,738)

L443,007 #53.126

(1) Corresponden a saldos por cobrar producto de la venta gencrada por la linea de labricantes v grasas.

(2) Corresponde a saldos por cobrat prodiclo de las ventas generadas por Ta linea de tambores,
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SWISSO1L. DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EK‘PLIGAT IVAS A [OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

A sontivmacién se muestra un anidlisis de antigiedal de los saldos al cierre de cada afio:

a5 »oLg
Far vencer 810994 41% To5. 2 Byt
¥encidas
1 q 51 ding 71,715 45% 140, (0t 17%
3L a6 dlas 1wl Hatd 7% - .3
Bl i 0o dias amEn0 uty - U
gl a S60 dizs A5,27d A% - 0%
HE G 206, 146,00 7%
L9 HHe 100P% HE1 a1 o0
f41  Movimienlo de la provision de deterioro se detallaa contingicion:
2ULS 2014
Salda al 1 de encro 2 THE 19971
luere oesylias 14,047 B s
Saldn ol 41 e dicierabre 49,715 o8, 7HE
ANTICIPOR ENTREGADODS A TERCEROS
@0 atng
Yinson Trodiog Corp. 159,662 4,020H154
Oikroea fuind Bl 428,93t
SH1.440 4440085

f1)  Correspondia b salde de valores entregados en el ano 2014 para la adauisicion de bases lubricantes.

Durante el 205 se habia liquidado la totalidad de este antivipo.

INVENTARIOS
2015 20074
Froduelss lerminadns 30T el 1,231,635
Matering primas ¥ empuagues 7850236 Bennuol
Trortarinnes on transito 3953196 203,714
14,820,713 q,087.452
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SWISSOIL DEL FCUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al i de enera del iy

Crsla

Depresicicn acwmu bida

Wt 2 [ilass al 1 de ene del 230y

Il e anloa 20y

Sliviones (1)

Translercivs

Bajas

Venlis

Dlepraciaciin

Walar 2w Lilivas al 33 Jdediviewibice el g

Al g de cliviemiee el 2 g
[ E 1]

Depreiaciion sweuminilaka

Velor eo iibiras

Murwinmicobos w15

Adiclakes (1h

Transfereneios

Biajun

Drepreciazidn

wiolor e Jikres wl i1 de dicembee del apgg

Al a1 de dbelecobre del &g
Tt

Lrepreciaelio o wimdads
ol &n Waos

Edilkcios e Equipes de Ml ¥ Rlin uinoeies v
“lemees instalacivnes (RN [{ITRIN] Wehivalis ] 2 g CbTL o procesn “Tuara]
2301734 2,008,561 174 AH: uaSAL sE.673 FRU-EEAN | 142505 g,1035,12
- LU gy [143.511-1 {121,531 1200247 ) (L. ao0d - 11.L14 1471
2 LT L7 20 25,dg0 FIELTEH tb,1E6 1051858 44405 G, TOS
434N 4k Do - L 1y b,y 1.3K1. 491 U HEY 44
- 4B7 iy 54T 204,570 2T b9 62 LLUFT L -
- {2.012) - [auy) - - 130710
- 2,4l - FH - - HCRT
- {77331 | 1%, BT (825450 15.972F Lriap =) + 4= LT
5. T 1, 514 [Y:FH 513 LLANS o HHEa05 [ERE ] B L
2,538,730 € THNEYY wrgugh xR .05 A.Z77257 S, bid 10,355 bk
- [170.044) [1E2.13L] LEm HTE fudk.17i ) 11,707,241 - IERE ey
PEER 2,40 510 L2 R 3oy Eb HES I Shd, S1d d.d17.bds
- - - - - LGE, 500 (B ER TR
- EALAT widil $79.77E 4245 petR-Sy | L6254 ) -
- (4 - L)
- [ 16ut [ Bl R {5l [T L455.740) - [~ 10430
0505704 U.1.449 00 by bl 4T g &, 721197 dan. 77 h bohiz KEh
4,335,744 by FI Rt Wik, g noong dau drr JUNAL PSS
- [ R R ) [T SE]) [ tnk] [4.2211 - (B4R 1400
aran b = 7g1.443 4a.Bas GLO LT 74 kg Ao wTE CLEbT REd

(1) Coerresponde principalmente a:1) compra de maguinarias y equipos por un monto de USS$295,293; i) compra de vehienlos para el drea
comercial por USS 578,775 (2014: USE 20.4,576); iiit construcclin de nuevo patio de despacho por US$508.507. En ol 2aiq corvespondia: 1
compra de maguinarias e imnuebles a Mntanaca por ub monto de USS1,471,617, y i) nuevo centro de teenologia ¥ sistema conlra ineendios

por US5247,632 v USH3e1,816, respectivamente.
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SWISSOIL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Compeosicion:
Taza di ierés anwual

201 201
Tustilueidin % % 2015 2l
Tanco e To Prowloecide (1) - mgl - 414,400
Banco Intermacional (2} [y N ] - 2,404,000 -
KRG Raok [3) 0.0 0.30 200,000 2, T D
4,400,000 2,414,400
Munos - Foreion eotricete (24000000 [2,414.400]
2,000,000 -

{1} Corresponde o un préstame obtenido para el financiamiento del capital de trabajo. Se tcrmind de
cancelar en marzo del 2015,

{2} Corresponde a un préstamo obtenids para ¢l financiamiento de la compra de maguinarias v equipos

necesarios para la nueva planta de envases plasticos. A la fecha de cmisidn de cste informe, este
préstamo ya e cancelado,

(3} Corresponde a un préstamo obtenido on ¢l 2010 para financiar la compra de activas, el misma que fue

rencvado en el 2015 v devenga una tusa de interés anual del 9.3% v tiene vencimiento detinitivo ¢l 3o
de junio det 2018,

Vencimientos anuales de las obligaciones a larze plazo:
Afio U115

urrh 3, TH I
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SWISSOIL DEL ECUATDHR S.A,

NOTAS EXPI JCATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROQS
PORELAND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadonnidenscs)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2015 20114
Provecdures del exterior
D matkeria prima 4,000 327,712
e TS 168 234 45, %12
Tulal provecdores del exterior 233,434 373,524
Proveedares locales
De materia prima RUF U 510,468
(tros menores 13,278 JU7F.01S
Tutal proveedores locales ARn TR b g8l
Total proveetlorues 1113010 L300, 005

Correspunden principalmente a pasivos por compra de materias primas tales como; aditivos, envases para
produectos y servieins recibidos pur la Compafiia.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Composicién de los saldos por recuperar ¥ por pagar:

MILG uiiLg
I puestos poT rocupear
Lueupuiegtera b renta - erédita tributacies 485035 LYLRYE
[eorputestey anl wixler npTerad - eréditn tributaric Kttt | -
HEL, 4 fit 240,55
Tinpussos paac Pl
Reteociomes o pasir TR 03,455
Tmpaiesto al valor nocemacls - 1.l
FE ] Hz.H50

b} Situacidn fiscal -

A la fecha de cmision de los estados Anancieros, los afos 2012 al 2015 estan abiertos a revisidn por parte
de las autordades iseales. La Compania ne sido fiscalizada por lag antoridades tributarias.

Pagina 28 de 48



SWISS50IL DELECTIADOR S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER{DS
PORELARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{ Exprresado en dolares estadounidenses}

¢) Impuesto ala renta -

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2myg anig
Timypuesstor & 14 renita corniente 1,450,700 L,073,978
Inpuesta a b rerda diferido (59.506] -
1,291,144 1,073,078

d) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principie de plena competencia o arms’s length para las
aperaciunes realisadas con partes relacionadas. Por su parte el Servieio de Renlas Internas solicita sc
prepare ¥ retmila pot parle de la Compadqiia un estudic de precios de transforencia ¥ un anexo de
nperaciones, entre otrog, para aguellas companias gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior ¥ locales (dependiendo de ciertas econsideracinones) en el mismo periodo fiscal y
cuvo monto acomulado sea superior a USH15,000,600 (anexo ¢ infurme o T5$3,000,000 s0lo presentat
UTLEXO],

Sc ineluye come partes relacionadas a las empresas domicilindas en paraisos fiseales. Tl indicads estudio
debe ser remitide hasta el mes de junio del afin 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaraeidn de impuesto a la renta anual deelare 1ag operaciones de activos, pasivos,
INEICS0S ¥ CEresns.

A L fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafifa no coenta adn con 2l mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre ol
monto de tributos contabilizados por la Compaiifa al 91 de diciembre del 2015; sin embargo, considera gue
debicdoa gue Tas transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 ¥ que los resultados del estudio del
afio anterior ne aTojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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SWISSOIL DET. ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG Et. 31 OE MCIEMBRE DEL 2015
(Expresadi en délares cstadounidenses)

¢} Coneiliacion ributaria - contable -

A continneidn se detalla 1a determinacidn de la provision para impuesto sobre la renta del afio terminade
el 31 de dicicmbre:

2015 Tl
Ltikiekad outes de participacion [Tyl o 12,7360 A.808,9 18
Participacién A lod traluajademes {1.412.005) f L2y )
Ltillad uotes de impuesto b,301,364 [eirtss BT
Furticas conciliatoriaz:
Fastas Te detlucalles 1) nTS e 98,504
TR W Xt (08 557} foagh
Castos ioenroidos en o penetacidn de ingresos exentos ] 14
Pachicipacion de trabajadores atnbaihles g ingresos cuentos B1 a2
Deduccidn por incremento ooelo de empleados (82,141 -
Usilickiuf gravahle 0,594, 195 5885800
Utilidad a reinvertir - 2,009,100
Tnsa imposilive 12% 1%
It puesto ciangado - 263 080
Itilidad sin ceinversiom 1,34, Lag 3.678,R00
Tebsn Lonpressiliva 22 P )
Inipuesta casnco ’ 1,431, 7001 308,806
et a la renta corrienta casado L4, 7mn 1 D'?é.g"‘;&

{1} Incheve principalmente la depreciacion del regvaliin de activos por USS5270,.983 ¥ ] cxeeso oo gastos
financieros por préstanur el exterior por USS41.500 (2014: USHg1,560)

) Impuesto a la renta diferide-

Fl movimiento del imiesto a la renta diferide ey ¢l slguiente:

Avtivoa _ Pusivosii} Tatal
Muovimicntny snldoal 30 de diciemn bre dal 2za14 34,54-1_ 151,191} [L1b 350}
Mise i ienku del im poeata ditericdae - S4,5 59.508
Ay de diviem bre del 2o s 94,441 (g1L,aB4) EEPEY

{1} Principalmente por consuma de impuestos difenidos relacionados eon la depreciacidn de reavaliios de
edifivaciones ¥ maquinarias de acuerdor a Ta normativa tributaria vigente a pactie del 2os.
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SWISSOIL DEL ECUADDR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién ¥ movimiento:

Saldas 1] Pags yin Sulchas =l
nicig Incoementos ukilizaciones finat

5
Beneficios soriales 120,504 AR E51 (65050 167861
Par iagrenian ode los {rabajnaloms: en Jas utillsdes 1,021,232 112,008 (1,001 23] 1,132,005
1,150,742 1800 57 L1L671,75a) 1,270, 866

24
Beneficios sociales 140,480 FL0, {27050} 120, 500
Parlitperian dde los rahajndoes en L utilidades 1,001,544 1,001,254 (12015413 1,021,234
L438,050 1My {1410,500) 1,150,742

OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES

El movimiento de jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahueio es el siguiente:

Jubilueion (1) . [vsahucio Total
anls 2014 BIHE 201q 25 wold
Al e enero 158,367 158,387 i 09,734 1H2 148 1421
Caml por servicions eorrenles - - 10,344 nAq (REL Ll k3|
Loy yor i nkoraesis: - - 1.35A Gt 1,358 26
Elfeedes e rexPuceicen y Ligsidiciones wnticipadas - . 23] {7.710] 3] 7.7
Al 31 de diciembre 15T itk 35,0 23,781 193448 132344

(1)  Esta provisidn no ha sido incrementada debide g gue los efectos no son significativos considerandoe
los cstados financicros en su conjunto.

Loy importes reconacidos en la cuenta de resulladas son los sigouientes:

Drega i
TCHE, TrH g
Costn por servivias corrumtes 100,345 f,H491
Cuosbo perr inlencses 1,365 [l
Efiuter e reduccidn y liguidaciones anlicipadas 3581 (7,710}
li.ﬂ 47
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SWISSOIL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINALX) El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[(Expresado en ddlares estadounidenses)

Lo prineipales supnestos actuariales usudos fueron;

o0y 2014
Tasa de descuento A6A% 3.68%
Futuro incremento salarial 16565 4.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 TH™ LESS 2o
Antigliedad para jubilucton (Hombres ¥ mujeres) % aGins LR

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Feuatoriano de Seporidad Social

en el afia 2002,

CAPITAL S0OCIAT

El cupital suscrite ¥ pagade de la Compania al 21 de diciembre del 2015 v 2014 comprenden 4,200,000
(2,000,000} de acciomes ordinarias v nominalivas de valor nominal de 7551 cada una, respectivamente.

Nombre Macienalidad ¥No. de acciones
015 2014 ety
Ficleisomizo LR Eenadar 483,310 1180000 5%
Aytachar AL Snizp G448 230,000 16,50% 16.50%
Mamema AL ESTET Bt4,485 B0 CIEH 16, 50%, 16.50%
Chuesepuis Holding A Snuisn 164, 460 Arnen 4%
Quite Holding AG Sukzu 164, b0 Brramn 4%
4,200,000 2,000,000 TH1%
TMVIDENTS PAGADOS

Durante los afios 2015 ¥ 2014, se efectnaron pagns de dividendos por US$1,000,600 ¥ 1F852,000,000,
respectivamente, los cuales han sido previamente aprobados por las Juntas Generales de Accionistas de la

Compafitia celebradas el 27 de aliril del 2015 y 22 de abril del 2014, respectivamente.
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POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado cn dolares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los codtos v gastos operacionales agrmpados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

2015

Csnsanninn Te wenlpring pwitns (1]
Suocldos v honefivics socides

Tarlivdpwien de s iealsdvleres eo Tas obilidiles

Thapreciacinnes

Crastow die personad

Caiskeas ol el izgeed e
Mantenimiento ¥ eparaciones
Servivios bisices ¥ e comunicarion
Aeuerdas de weeneologia » pulificidal
Hrmnearios prolisionales

BOpUTES

Arrerulos

Tiznjas ele irverdarins

Provizitin de cucntas inesbrables
Bumunistoes

FIXMEE [

Cnato
e praductos CGrastoa de
wendidios {lastos administratives Ventas “Tukat
2533974 - - 25,363,974
TSl HE 50U Gliu R HATLAT N
- 1,112,015 - 1,412,005
340,505 Rrg1d T 51 TLELEES
7102 L4004 LEFE1:2T qrd s
ti7.o3h - 34,725 112163
Fou,iaf M50 17,400 EFLhGR
G A (LR 936,334 W7, 141
5h3,523 4,037 133,79 UL
7,274 A0, 5060 LR, 2h3 LR N3
162, 344 - 475448 wiy, 7z
- - Fq,000 PRl
4402 - - 4497
- 19,47 - 1d, LT
SE,039 20,304 2224 L S
405,020 bk Koz 24005, 47H La27,a0q
'zH:f:z?.:Jg: 1.1.'5.5.?35 1.:1»5.'1.535:: :Es,JL-Er.'wE

LLIEE] Cuastoe
e ariwlewctoes Ll ng e
vendidns [raskoe miministrativog ventag Totwl

Consunue do mateTins primas 41) 2, 150, GHG - - 2H, thn,GHE
Sneldns y enefieins sociales +hnuog HE5. L [ TR 1,795,711
Participacion de los trubsjudorey on Jas utilidades 605,620 240,400 75,207 1,7v2 1,23
Trepreciinnmes 455,440 S8, 10 1u iy AR
Gastna de perannal Q7,203 LEaig, 1A w7y B | 2oh, 141
Lraztes de meovilizacion G400 - - 240t
Manienimienln v IBpEraciones Awd 10w JRERA L) AT T 476918
Saervicues bivsieos e comnnicsicicon a0 WLRCH) s 110 41l
Aruerdos de teenologia y publicidmsd 1,51 2y - [EKLi] L.5u5,4605
ilurorarios protesionates 21,500 207202 13,071 252,05
HépLTas 122y Gt 11,436 A i 145440
Arricndos e i) - - BT
Isains die loventicios 34073 - 5475
Prowvizinie e ciening ieolrnhles B.0GAS - 150 RAg
Suministoos 15,418 Y AVL] e TS
[trzrs rrenores el fd %067 20,805 L

ﬁ.b?ﬂ.uz.: PRl R o, 8 0L g
{1} Corrcsponde a importacicnes de materias primas que incluven costos de fletes, seguros ¢

impuesto a la salida de divisas.
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19. OTROS INGRESOS (EGRES(S), NETO
Composicion:
Tendimientns financierns

Triferoncia Cambiaria
Uiros menones

20. GASTOS FINANCIEROS
Composician;
Comisiones banusrius
Interescs porehblignciones banennas

Intereses por obligaciomis eon nelciomadan s
Ctros
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4,7 -
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[4,225) [1z,080]
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TA37 AL474
41 2630
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SWISS0OIL DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINALK) EL 31 1YE DICIEMBRE DEL 2015
fExpresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los stguientes saldos por pagar a compaiiias v paries relaciunadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 30
originan bisicamente cn las transaceiones descritas mas adelante, Se incluyen bajo la denominacidn de
companias ¥ partes relacionadas a los accionistas de la Compaiifa, o companiias con accionistas comunes eon

participucidn aucionana significativa al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014.

2015 200
Cuentas pot cobrae
Crytiu i { L} KSR AL 6,217,064
oo S.A. 130,207 01,443
uicornac BAC 16,727 -
$101,119 £5,304.533
e mtay ar PHI LT 1 ] ¥
Conauto {23 515,310 3,013,116
Swissgas del Ecuador 5.4 423 -
515,733 13,116
Préstamas financicros
Loty plaery
Entanaca {4) - B iHI0
Enrvavses, Turnboees Wacionales CoAC (Folanaea) (1) - 26,446
EE] Dot Ghe
(1) Par ventas de productos lubrcantes. Se recuperan hasta en 45 dias. Al 51 de mareo del 2016 se ha
recuperado la totalidad de cste valar.,
(=) Corresponde a valores pendientes de pago por convenios suseritos eon esty compania. Ver Nota
uu,
{3) Correspondia al financiamicnto por la compra de maquinarias e inmuebles pertenecientes a

Enlanaca. Las maquinarias fueron adquiridas en agosto 2014 por un monto aproximade de

LI8SAn0.000 (anles de impuestos y retenciones} mientras que, los inmuebles (lertenos ¢

instalaciones), fucron adguirides por ua mento de USS870,000 en octubre 2o14. Fatos valures

generaron una tasa de interés anual del 8% fueron cancelades en el 2015.
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El siguicnte cs un resumen de las principales transacciones realizadas con comparifas relacinnadas;

205 2014
C -
Yenlns du ibvelaro v servicios ey iy, B FEREL N o
Compras il hicnes semdeios ¥ matoria pring 8070 80,166
Fonde de desarrolle de mara. (Ver Nota 22) 187,064 BT, 00T
Asisbeneia 1eenirs (Ver Muta 23] - [N T:
Ronificacinm por valumen de ventas (Ver Rota @) - 1131670
(3tray robscirsnarlg
Venta de imvemario (Quicurnae 547 [aceiotiislas cotoloes) BHH 36y ke e L)
Yents de imventario [Quicomar SA070 (soeisnistar esmioea) 105,007 256,422
Intereses por préatamos con Fntanacy [ecionistas comuines) 30,137 30474
Servivios conlalles recibidos (Contyles) - facchonistas comuuwes) 205,845 L0414
Survicios teeodogiems de Bewaguimicn (ecionistas comunes) 21,000 -
Compra de gases de bboratorio 8 Swisegas {acoionistas comnmunes) 13,574 -
Artiendr: pagados a Eatanaca (Ver Noka 22) (aucionistas cotaibes) - Ja1060
Comnra the setives Gjos w Entenmcs (weeionistas ermnes) - 1,471,617
Setvicko de Alimentacion con Galamazonas 3.4, (accionistas colmmes) frere) 458

Remuneruciones personal clave de ln gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a la Gereneia
General, Financiero ¥ Operaciones,

Los costes por remneraciones de log miembros dela Alta Gerencia e detallan a continuacidn:

2015 Zo1d

Salarios v benoeficios soeioles de corlo plazo 290,647 511,750

COMPROMISOS
Convenio de Fondo de Desarrollo de Marca FDM {Conauto) -

Fl 1 de enero del 2015 (2014: 1de enero del 2014}, la Compaiiia suseribié un contrato con Conauto
denominade "Fundo de Desacrollo de Marea FDM™ el cual tiene como objetivo e desarrollo de 1 marca
Texnco o Chevrnn, mediante el ual Swissoil del Benador 8.4, otorga a Conaato un fondo de apovo a sus
invorsiones en publicidad, el cual dependeri del monto en la compra de lubricantes producideos localmente
bajo la marca de Texaco a Swissoil del Ecuador S.A.
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YA mmonto del coampromisn 1) de compra gue ha sido acondado para el afio de vigencia del contrato es de
3,418,712 (2014: 4,173,822) galoned ¥ ¢l descuento a otorgares de US40,1313 por galdn vendidu. Durante
el afio se ha reconccido comeo gastos US$387,063 {2014 US§ryer.207) por lu aplicacion de este cotivenio,

Convenio de bonificacidén por volumen de ventas y agesoria

El 5 de enero del 2015 (2014: 2 de enero del 2¢14), 1a Compafiia suserilid un convenio con Conatito de
bonificacion por volimen de ventas de lobricantes bajo la marea Texaco. Tl valor fijudo para el wiis
corresponde 2l 3.30% (2014 3.30%) de {a facturacion nety de Swissoil durante el afio de vigeneia del
convenio ¥ sc podied anticipar mediante la cmision de wotas de erédito a favor de Conaute. Durante el afio
e ha registrado con cargn a resultades US$032,964 (2014: US$1,131,679) por cste eoncepto.

Adietonalmente, se estableeid una bonificacitn perla asesoria comercial (que Conauto presta a Swissoil. El
valor fijada para el 2015 corresponde al 1.38% del tolal de ventas factoradas por Swissoll a todas sus
clientes durante el afio de vigencia del convenio ¥ se podra anticipar mediante notas de ¢rédito, Durante el
afio se ha registrado con cargn a resultados US$566,815 (zo1q: USH 582,618).

Regalias con Repsol Lubricantes y Especialidades §.A.

En septicmbre del 2014, la Compania susceribio con Repsol Lubricantes ¥ Especialidades 3.4, un contratd
de regalias v honificacién por volumen de ventas de lubricantes baje la marea Repsol.

Swissoil del Ecuadar 8.A. Swissoil se compromete a pagar 140 Euros por toneladas vendida darante 5 aiins
de vigeneia del contrata y Conatte C.A. reconoee 50 Euros por tuneladas mediante 1 emisién de notas de
erédito a favor de Conauto CLAL por la comercializacién y promoeitn de Tn marca Repsol. Durante el ano
2015 ¥ 2014 s¢ ha registrado con cargo a resnllados por bonificaciones por volumen en ventas US$140,000
v US$XNX, respectivaments; y las notas de crédito por USéweex xoxx y USSxx, 001, respectivamente.

Adicionalmente, 1a Compania efectia pagos trimestrales por un moato de US$ oot (20 14: 1S 50001000,
qite cerresponde al canon minimo anual de 100,000 Euros por concepto de regalias.

Regalias y Acuerdo de Tecnologia con Chevron Intele¢iuul Property-

In junin del 2010, la Compafiia suscribio un convenio con Chevron Intelectual Property el cual tenia como
objetive ol use de la licencia de tecnologia por US$760,000 unuales, mediante el eun) Swisseil del Ecuador
5.A. debia prodoeir como minime 80,000 galones en el afin a un valor de US$o.5 por barri v sobre el
excedente US§g.5:30¢ por barril. En el afio se realizaban 4 pagos de USS 190,000, El plazo del contrate era
de 5 ahos,

En octabre del 2012, Swissoil recibid una notiticacidn de [uerza mayor por parte de Chevron Intelectual

Property LLC, comunicando 1y suspension a partir de esta fecha las obligaciones comtraciuales de regalias
v acucrdos de teennlogia que mantenian con la Compafiia.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de dicicmbre del 2015 ¥ la fecha de emisidn de eslos estados financieros no se produjeron

eventos que, ¢n la opinion de la administracidn de la Compafiia, pudieran lener un efectu significativo
subre dichos estadeos financieros que no se havan revelado en los mismos.
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