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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Swissoil del Ecuador 8. A.

Guayaquil, 24 de abril del 2015

1. Hemaos auditado los estados financieros que se acompafian de Swissoil del Ecnador S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafita por los estados financieros

2. La Administracién de Swissoil del Ecuador S.A. es responsable de 1a preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieras de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) y
del conirof interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los eentroles internos de la Compaifiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados
a lag circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del conirol
interno de )a entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados finaneieros, Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporeionar una base
para expresar nuestra opinidn de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Swissoil del Ecuador S. A.
Guayaquil, 24 de abril del 2015

Opinion

4. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaci6én financiera de Swissoil del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

QMM‘Q@

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas: 011

lwﬁ’@‘%

Sandra Vargas L. A
Sccia
No. de Licencia Profesional: 10489
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2013
ACTIVOS
Activos corricntes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4,030,728 5,157,652
Cuentas por cobrar a clientes 7 853,126 465,611
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 21 6,304,532 3,191,126
Otras cuentas por cobrar 8,210 5,855
Impuestos por recuperar 13 439,835 255,138
Anticipos entregados a terceros 8 4,449,085 341,193
Inventarios 9 9,687,452 15,134,00%
Gastos pagados por anticipado 134,341 81,763
Total activos corrientes 25,907,309 24,632,341
Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos 10 8,817,885 6,490,765
Depésitos en garantia 5,116 -
Impuestos diferidos 13 - 34,841
Total activos no corrientes 8,823,001 6,525,606
Total activos 34,730,310 31,157,947

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

René Konanz < '___ vier Ramirez T.
Representante Legal ontador General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar a proveedores

Olras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos con instituciones financieras
Beneficios sociales a empleados

Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Superdvit por valuacién
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

René Konanz,
Representante Legal
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Nota 2014 2013
11 2,414,400 3,581,893
21 5,400,562 2,358,008
12 1,300,005 1,576,534

146,300 158,597

13 87,853 77440

14 1,150,742 1,438,030

10,508,862 9,160,592

11 - 413,795

15 182,148 182,101
13 116,350 -

298,498 595,896

10,807,360 9,786,488

16 2,000,000 2,000,000

1,000,000 589,103

3,101,184 3,536,127

17,821,766 15,246,229

23,922,950 21,371,459

34,730,310 31,157,947

—~Javier Ramirez T.
Contador General




SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2019
Ingresos por ventas 42,403,543 44,233,492
Costo de productos vendidos 18 (33.678,024) {34,008,130)
Utilidad bruta 8,725,519 10,225,362
Gastos administrativos 18 (2,208,498) (2,439,110}
Gastos de ventas 18 (392,182) (14,642)
Otros ingresos (egresos), netos 19 (12,634) 1,213
(2,613,314) {2,452,539)
Utilidad operacional 6,112,205 7,772,823
Gaslos financieros 20 (325,220) (454,502)
Utilidad antes del impuesto ala renta 5,786,985 7318321
Impuesto alarenta 14 (1.073,976) (1,626,670}
Utilidad neta del afio 4,713,009 5,691,651
Otros resultados integrales
Partida que no se reclasificard posteriormente
al resultado del ejericio
Impuesto diferido 14 (15101 -
Resultado integral del afio 4,561,818 5,601,651

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/bhdI
René Konanz ~Jayjer Ramirez T.
Representante Legal Contador General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 2013
Flujo de efectivo de las nctividades de operacionnales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,786,085 7,318,321
Mas cargos a resultados que no
representan movimienta de efectivo:
Depreciacion del afio 10 526,187 403,418
Participacién de los trabajadores en las utilidades 14 1,021,231 1,291,541
Provislén por deterlore de cuentas por cobrar 7 8,815 4.856
Pérdida en venta de activo filo 77 -
Costos financieros 284.958 394,703
Jubilacién patronal y desahuclo 47z 7816
7,628,302 9,510,655
Camblos en activos v pasivos:
Cuentas por cobirar & ¢llantes (396,330) (28,923)
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (3,113,406) 1,597,000
Impuestos por recliperar (184,697 {255,138)
Antleipos entregados a terceros {4,107,892) 2,824,936
Inventarios 5,446,551 (4.811,151)
Gastos pagados por anlicipado {52,578 {24,393)
Otras cuentas por cobmar (7,470) (2,345)
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 3,051,464 {1,348,735)
Cuentas por pagar a proveedaores (276,520) (171,650)
Otras cuentas por pagar (12,297) {18,477)
1lmpuestos por pagar 552,779 (256,773}
Impuestos a la renta pagado 13 {1,626,670) {1,698,334)
Intereses pagados (284,353} {394.703)
Pago de participacldn de los trabajadores en [as utilidades (1,201,541) (1,264,755)
Benefliclos sociales a los empleados, neto {16,979) 24,575
Efective neto provisto por |las actividades de operacidn 5.308,354 3,681,789
Flujo de efectivo de lag netividades de inversion:
Adiciones netas de propiedades, plantas y equipos 10 (2,853,449} {589,806)
Yania de propiedades, plantas ¥ equipos 65 12,282
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién 2 B, a (577,524}
Flujo de efectivo de las actividades de financlamiento:
Pago de préstamos con instltuciones financleras (1,581,803) (1,469,462)
Page de dividendos 17 (2,000,000) {1,500,000)
Efectivo neto (utlllzado en) las actividades de financiamiento (3,581,893} (2,969,463}
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectiva (1,126,023) 134,803
Efectiva ¥ equivalentes de efeclivo al inicio del afio 5157652 5,022,840
Efectivo y equivalentes de elective 2l final del aiio glogo ZzB 3 1;&6;2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

René Konanz
Representante Legal
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1.

2.4

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Swissoil del Ecuador S.A. (en adelante Swissoil o 1a Compafifa) fue constituida en el Ecuador en el afio 2009
con el objeto de dedicarse a las actividades relacionadas con la industria hidrocarburifera y de sus derivados;
exploracion y explotacién hidrocarburos y sus derivados; transporte por medio de terceros, almacenamiento,
elaboracion, industrializacién, transformacion, distribucién, aprovechamiento y comercializacion de +
hidrocarburos y sus derivados.

La Compaiifa desarrolla sus operaciones en su planta ubicada en la Ciudadela Nueve de Octubre, callején
noveno entre Av. Domingo Comin y 1a Ria. La Compatiifa tiene su domicilio tributario en el Edificio Conauto

en la Av. Juan Tanca Marengo Km. 1.8.

La Compafiia arrancd sus operaciones en el 2010 dedicéndose principalmente a la importacién de materias
primas para la mezcla (“blending”) y comercializacion de lubricantes de fa marca Texaco, que pertenece a la
compaiiia Chevron y que son distribuidas a través de su compaiiia relacionada y principal cliente Conauto y,
de la elaboracion y venta de tambores. Estas lineas representan el 92% y 6% de sus ingresos,
respectivamente. Desde octubre del 2014 se lanzé la marca “Swissoil” 1a cual distribuir4 lubricantes a

diferentes clientes.
Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Swissoil por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con
la autorizacién de fecha 16 de abril del 2015 por parte del Gerente General y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que

se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacton de estados financieros

Los estados financieros de Swissoil del Ecuador S. A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Aecounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por ciertas
revaluaciones de ciertas propiedades, maquinarias y equipo que se realizaron en el 2011, Ver Nota 2.7.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de Ias politicas
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2.2

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATWAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Ndrma Tema ejercicios iniciados a parlir de:

NTIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacidn en una operacién conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Nonmas relacionadas con los métodos de depreciacidn y amortizacion. 1 de enero 2016

NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biol6gico) portadoras de frutos y su 1de enero 2016
inclusién eomo parte del rubro "Propiedades, planta y equipo™.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacién de bienes entre un inverser y su asociada o negocio 1de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que frata de la inclusidn del método de valor patrimonial proporcional (VEP) para la 1de enero 2016
valoracitn de inversiones.

NilF g Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. 1deenero 2018

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuenlas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos pracedentes de los contratos con los clientes”, 1de enero 2017
esta norma reemplazard ala NIC 11y18,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1dejulic 2006

NIIF 7 Mejoras que modifican 1o relacionado a las revelaciones de los conlratos de prestacin de servicios y las 1de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos,

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuente para las chligaciones por beneficies 1de julio 2016
post-empleo,

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporie interino y las referencias 1dejulio 2016

incluidas en el mismo.

La Compafiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e jnterpretaciones
antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su

aplicacitn inicial.
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (“moneda funcional”}.Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares

estadounidenses.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S. A,

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

* Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacidon depende del proposito para el cual se adguirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compafifas relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos
con instituciones financieras, proveedores, a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido comna parte del activo ¢ pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

pérdidas. Con posterioridad al reconccimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacién:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posierior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo confrario se presentan como activos no corrientes, En
especifico, la Compaiifa presenta las signienies cuentas dentro de esta categorfa:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Fstas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 9o dias) menos la
provisién por deterioro,

(ii) Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas; Representadas por los valores a cobrar a Conauto

y Quicornac por la venta de los productos vendidos en el curso normal de los negocios. Se
presentan a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan
intereses y se recuperan hasta 45 dias.

(iii) Ofras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
otorgados a los empleados de la Compafifa.

Se registran a st valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo (hasta 1 afio).

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicando

el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categorfa:

(i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No

existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados gue corresponden a los préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones y se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.
Los intereses devengados pendientes de pago se presentan en el rubro de Otras cuentas por pagar
en el estado de situacién financiera.

(ii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas (financiamiento): Corresponde principalmente al

financiamiento otorgado por compafifas relacionadas. Se registran inicialmente a su valor
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
r (Expresado en délares estadounidenses)

neminal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccién. Los intereses devengados se
registran en e] rubro de gastos financieros del estado de resultados integral y los pendientes de
pago se muestran como parte de las cuentas por pagar.(Ver Nota 21)

(iii)} Cuentas por pagar a relacionadas (comerciales): Corresponde a valores pendientes de pago por la

compra de bienes o servicios adquiridos principalmente con Conauto. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pties no generan intereses y son pagaderas

hasta 60 dias.

_ (iv) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
! proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
{ hasta 60 dias.

{ 2.4.3 Deterioro de activos financieros

( -La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas pot cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaitia no sera capaz de cobrar todos los importes que se e adeudan de
{ acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
) financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas de Cuentas por cobrar a

clientes,
2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros

( Un activo financiero se elimina cnando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
( Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se harn

liquidado.
2.5 Anticipos entregados a terceros

Corresponde a valoves entregados principalmente para la adquisicién de materia prima (acero, lubricantes
y aditivos). Se presentan al valor de los desembolsas realizados y se liquidan al recibir el inventario en un

plazo de hasta go dias.

2.6 Inventarios

{ ; ; s I

' Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de todas
sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los impuestas no

{ recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras y

{ Pagina 12 de 37



2.7

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, mernos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion,

Propiedades, plantas y equipos

Los terrenos, edificaciones, maquinarias y equipos se registran bajo el método de revaluacidn, menos su
depreciacion acumulada.

Las revaluaciones realizadas se efectuardn con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros
no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada

periodo.

El aumento en la revaluacion del terreno, edificios y maquinarias se reconace en Otro resuitado integral
neto del correspondiente impuesto diferido y se acumula en el Patrimonio en Ia cuenta Reserva por
valuacidn, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en el medida en que se carga la disminucién

previa,

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de dichas maquinarias, terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva por
valuacién relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.

Los equipos de computacién, vehiculos y muebles son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
sOlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econbmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones nenores o mantenimiento y son registrados
en resultados cnando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, plantas y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 6til estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas iitiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiifa estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida
itil seré irrelevante. Las estimaciones de vidas fitiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nhimero de afios
Edificios e instalaciones 10y 60
Maquinarias y equipos 2y 34
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 6

Otros activos 10
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a 1 afio, por lo gue no
se han activado costos de endendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos stjetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circnnstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monio en el que el valor en libros del activo excede su valer
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades, planta y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, como es el caso de los impuestos diferidos
provenientes de la revaluacién de los terrenos, edificios y maquinarias.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la fasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resulfados del aiio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos

gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertirg en impuesto a la renta definitivo, a menos que el eontribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolueién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este

anticipo.
Impuesto a la renta difertdo

FEl impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econdmicos
para liquidar ]a obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacitn de la Administracién a la fecha de elerre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a;

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por 1a legislacidon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos y gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plaze (Jubilacién patronal y desahucio fondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
banificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se

denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo 2 una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedia de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central de] Ecuador que estin denominados en la misma moneda enla
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales inciuyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de 1la Compaiiia,

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

La reserva legal sobre la utilidad del afio 2014 se procederi a su apropiacién una vez que estos estados
financieros sean canocidos y aprobados por la Junta General de Accionistas.

Superavit por valuacion

Corresponde al efecto de la revaluacion del terreno, edificios y maquinarias efectuado en el 2011.De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas par la Superintendencia de Compaiifas este saldo no puede
ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo
serfa transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el active correspondiente o se
disponga del mismo. Este monto corresponde a la diferencia entre la depreciacién caleulada segiin el valor
revaluado de los activos y la calculada segiin costo original.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de Ia venta de productos de lubricantes y tambores, neto de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos,

Los ingresos son reconocidos en la inedida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuandoe }a Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecnencia fransfieren, los riesgas y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que Ia Administracién realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
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histbrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por egbrar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada

por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacitn de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalian al cierre de cada
afio,

» Edificios y maquinarias: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales principalmente de
los edificios y maguinarias se deben evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida util
econdmica de estos bienes. Asf mismo, la determinacitn del valor razonable de sus propiedades,
plantas y equipos producto dela aplicacién del modelo del costo revalorizado bajo NIC 16.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipottesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

» Impuesto a la renta diferido; La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro. No se considera el impuesto diferido sobre los terrenos debido a que
éstos no se deprecian y ademads porque al venderse no generarian impuesto a Ia renta por ser
congiderados ingresos ocasionales. ‘

La Administracion de la Compaiifa, consideraba que las disposiciones tributarias permitian la
deduccién de la depreciacién de los reavaltios que la Compafifa realizé de sus propiedades, plantas y
equipos y, por tanto en el 2012 procedi6 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se
registraban hasta el cierre del 2011, La Administracién de la Compaiifa, basada en los cambios en las
disposiciones tributarias publicadas en diciembre del 2014, ha decidido registrar el pasivo por
impueste diferido relacionado a este asunto.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre €l valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito y

Pagina 18 de 37




| SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos

adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La Gerencia General tierie a su cargo Ja adminisiracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio, La Gerencia General de la Compafiia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio proporciona por escrito
principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren ireas
especificas, tales como €l riesgo de crédifo.

a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se exponen la empresa, tienen relacion a los altos precios de
las materias primas necesarias para la fabricacién de sus productos. Existen otros factores econdimicos
como es la volatilidad del precio del petréleo y por consiguiente de sus derivados aun cuando el petréleo es
producide localmente, los elementos derivados de éste son adquiridos en el exterior, donde el precio de
este bien se encuentra sujeto acorde al precio internacional del mercado, y éstos son utilizados en
productos para determinadas lineas de negocio que comercializamos. Para mitigar los riesgos asociados a
la compra de estas materias primas, se paga anticipadamente al proveedor la totalidad del pedido con el
fin de mantener el precio acordado ante posibles volatilidades del precio del petréleo.

El riesgo del tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con institucicnes financieras, siendo
la obligacién mds importante la de EFG Bank ]a cual esta contratada a una tasa de interés fija que expone a
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Administracion
considera que las variaciones en las tasas de interés, en el fututo previsible, no tendrfan un efecto
importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar, Las ventas se realizan a los clientes
calificados por el departamento de crédito y cobranza, a quienes se les conceden créditos con un plazo
maximo de go dias de pago. El crédito promedio es de 45 dias.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Compafifa incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.

La Compaifiia mantiene como su principal cliente a Conauto (compafifa relacionada), a quien vende
aproximadamente 81% de sus ventas y con quien mantiene el 86% de sus cuentas por cobrar, Al respecto
no se han detectado riesgos de incobrabilidad. Con este cliente, su plazo de cobro es hasta 60 dias. En
relacion a la concentracién de riesgo, se considera que no existen riesgos de créditos.
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La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
clasificaciones:

Entidades Financieras Calificacion (1)
2014 2013
Banco de la Produccién AAA- AAA-
A A

EFG Bank
(1} Datos disponibles al 30 de septiembre del 2014,
c) Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que
vencen. El enfoque de la Compafiia para gestionar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez
suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras
cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién.

Como politica de administracion de riesgos, la Compafiia cubre el 94% de sus flujos de efectivo con
recttrsos propios provenientes de la recuperacién de la cartera y el 6% restante con instituciones
financieras, Con esta politica de cobertura se mitigan de forma razonable los riesgos asociados a la

adquisicién principalmente de inventario y bienes.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos financieros
derivados de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de
2014 1 afio
Préstamos con instituciones financieras 2,518,126
Proveedores locales y del exterior 1,318,682
Cuentas por pagar a compaififas relacionadas 5,427,872
Otras cuentas por pagar 146,300
Menos de Entre1y2
2013 1 afio afios
Préstamos con instituciones financieras 3,773,775 418,806
Proveedores locales y del exterior 1,608,793 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,358,098 -
158,597

Otras cuentas por pagar
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Gestién de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar a proveedores, a compafiias
relacicnadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo, El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Total deuda con terceros y relacionadas 9,270,267 8,088,917
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (4,030,728) (5,157,652)
Deuda neta 5,239,530 2,031,265
Total patrimonio neto : 23,022,950 21,371,459
Capital total 20,162,489 24,302,724
18% 12%

Ratio de apalancamiento

El incremento en el ratio de endendamiento se produce por la deuda que se mantiene con sus relacionadas
Conauto y Entanaca,
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Corricnte No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectiva y equivalentes de efectivo 4,010,728 - 5,157,652 -
Activos financieros medidos al coste amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 853,126 - 465,611 -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 6,304,532 - 3,191,126 -
Otras cuentas por cobrar 8,210 5,855 :
Total activos financieros 11,106,506 - 8,820,244 -
Pasivos financleros medidos al eosto amortizado
Préstamos con instituciones financieras 2,414,400 - 3,581,803 413,795
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 5,400,562 - 2,358,008 -
Cuenlas por pagar a proveedores 1,300,005 - 1,576,534 -
Total pasivos financieros 9,123,067 - 7,516,525 13,795

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido
que se liquidan en el corto plazo y a que los préstamos con instituciones financieras y cuentas con
relacionadas (préstamos), su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan

intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
Baneos locales y del exterior (1) 4,030,728 5,157,652

(1) Cuentas corrientes mantenidas con Banco de la Produccién y EFG Bank.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:
2014 2013

Comerciales
CEPSA (1) 326,323 75,161
Agricola Oficial S.A. AGROFICIAL (2) 305,244 278,908
Agroindustrial Frutas de la Pasién Cia, Ltda. (2) 91,446 9,623
Repsol Lubricantes y Especialidades 52,266 -
Hidromecanica Andina (1) 35,390 72,134
Lubricantes y Lacas Cia. Ltda. (2) 29,371 -
PDV Ecuador S.A. (2) 22,697 15,414
Otros menores 19,175 34,342

: 881,012 485,582
(-) Provisi6n per deterioro de cuentas por cobrar (3) (28,786) (19,571)

853,126 465,611

(1)  Corresponden a saldos por cobrar producto de la venta generada por la linea de lubricantes y grasas.
(2) Corresponde a saldos por cobrar producto de las ventas generadas por la linea de tambores.

Conforme se menciona en la Nota 4.1, 1a Administracién de 1a Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito
de sus Cuentas por cobrar a clientes, ' '

A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 2013
Por vencer 735,232 83% 457,282 94%
Yencidas
1a 31 dias 146,680 17% 28,300 6%
881,912 100% 485,582 100%

(3) Movimiento de la provision de deterioro se detalla a continuacién:

2014 2013

Saldo al 1 de enero 19,971 15,115
Incrementos 8,815 4,856
Saldo al 31 de diciembre 28,786 19,971
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPOS ENTREGADOS A TERCEROS

2014 2013

Vinson Trading Corp. 4,020,154 (1) -

Severstal Export GMBH - 215,280 (2)

Otros 428,931 125,913
4,449,085 341,193

(1)  Corresponde al saldo de valores entregados en diciembre del 2014 para adquisicién de bases
lubricantes. Con la entrega de estos anticipos se fija el precio de adquisicién de los productos. Ala
fecha de emisi6n de estos estados financieros se habia liquidado la totalidad de este anticipo.

(2)  Correspondia al saldo de valores entregados en diciembre del 2013 para adquisicién de acero. Con la
entrega de estos anticipos se fija el precic de adquisicion de los productos. Al 31 de marzo del 2014 se
habia liquidado 1a totalidad de este rubro,

INVENTARIOS
2014 2013
Productos terminados 1,231,635 4,130,921
Materias primas y empaques 8,251,098 7,925,520
Importaciones en trinsito 204,719 3,077,562
9,687,452 15,134,003
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1z2.

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion;

Institucion

Banco de la Produccidn (1)
EFG Bank (2)

Menos - Porcion corriente

Tasa de interés anyal
2014 2013
% % 2014 2013
7.91 7-34 414,400 1,995,688
9.30 9.30 2,000,000 2,000,000
2,414,400 3,995,688
(2.414,400) (3,581,893)
- 413,795

(1) Corresponde a un préstamo obtenido para el financiamiento del capital de trabajo. Est& garantizado
por hipotecas sobre inmuebles por aproximadamente US$5,173,630 (2013:US$5,335,786).

(2) Corresponde a un préstamo abtenido en el 2010 para financiar la compra de actives, la cual devenga
una tasa de interés anual del 9.3% v tiene vencimiento al 30 de junio del 2015.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afio

2015

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Proveedores del exterior
De materia prima
Otros menores

Total proveedores del exterior

Proveedores locales
De materia prima
Otros menores
Total proveedores locales
Total proveedores

2014 2013
- 413,795
- 413,795
2014 2013
327,712 640,642
45.812 150,221
373,524 790,863
519,468 607,428
407,013 178,243
926,481 785,671
1,300,005 1,576,534

Corresponden principalmente a pasivos por compra de materias primas tales como: aditivos, envases para
productos y servicios recibidos por la Compafifa.

Pigina 26 de 37




13,

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E)_{UPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Composicion de los saldos por recuperar y por pagar:

2014 2013
Impyestos por recuperar
Impuesto a la renta - crédito tributario 439,835 -
Impuesto al valor agregado - crédito tributario - 255,138
435,835 255,138
Impuestes por pagar
Relenciones por pagar 69,455 02,885
Impuesto al valor agregado 18,398 -
Impuesto a fa renta corriente causado, neto de retenciones - 14,555
87,853 77440

b) Situacion fiscal —

Ala fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias.

¢) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000{Anexo e
Informe o 3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2015
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia se encuentra preparando el estudio de
precios de transferencia; sin embargo la Administracién de la Compaiifa considera que debido a que las
transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 y que los resultados del estudio del afio anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

d) Conciliacién tributaria - contable -

A continuacién se detalla la determinacidn de la provision para itmpuesto sobre la renta del afio terminado
el 31 de diciembre:

2014 2013
Utilidad antes de participacién laboral 6,808,218 8,609,861
Participaci6n a los trabajadores (1,021,233) {1,291,541)
Utilidad antes de impuesto 5,786,085 7,318,321
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles (1) 98,994 75,634
Ingresos exentos (a25) -
Gastos incurridos en |a generacién de ingresos exentos 14 -
Participacién de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 20 -
Utilidad gravable 5,885,800 , 7,393,955
Utilidad a reinvertir 2,209,000 -
Tasa impositiva 12% 12%
Impuesto causado 265,080 -
Utilidad sin reinversién 3,676,800 7,393,955
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto corriente causado 808,896 1,626,670
Tmpuesto a la renta corriente causado 1,02@2;6 1,626,670

(1)  Incluye principalmente exceso en gastos financieros por préstamo del exterior por US$41,569 (2013:
US$41,569).

¢) Impuesto a la renta diferido-

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos Pasivos (1) Total
Al1 de enero del 2014 34,841 - 34,841
Generacién del impuesto diferido - (151,101) (151,191)
Al 31 de diciembre del 2014 14,841 (151,191) (1 16§0=)

(1) Principalmente por registro de pasivas por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion de
reavaltos de edificaciones y maquinarias de acuerdo a la normativa tributaria vigente a partir del 2015.
El efecto de este asunto se registrd como menor valor de los resultados integrales.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada Ia Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir

de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados porpartes relacionadas del exterior; if)

promacién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

¢  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

*  Extensién a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el easo de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

¢ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

»  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a Ia renta sobre la utilidad en la
enajenacién de aceiones y otros derechos representativos de capital.

»  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

" domicilio del accionista de la empresa,

» Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paratsos fiscales.

*  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

. * * »

La Administracién de Ia Compafiia se encuentra evaluando los efectos que tendran dichas reformas y
considera que el impacto no sera significativo.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

Saldos at Pagosyfo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones figal

Beneficios socialesa empleados:
Beneficios sociales 146,489 610,979 (627,959) 129,509
Participacidn de los trabajadores en las ulilidades 1,201,541 1,021,233 (1,291,541} 1,021,233
1,438,030 1,632,212 (1,919,500) 1,150,742

Benaficios sociales a em DSt
Beneficios sociales 121,914 552,463 (527,888) 146,489
Participacion de los trabajadores en las utilidades 1,264,758 1,201,541 (1,264,755) 1,291,541

1,386,669 1,844,004 {1,792,643) 1,438,030

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién (1) Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Al1deenero 158,367 158,367 23,734 15,918 182,101 174,285
Costo por servicios corrientes - - 6,831 7,151 6,831 7,151
Costo por intereses - - 926 924 926 924
Efecto de reduccién y liquidaciones anticipadas - - {7,710) (259} (7,710) (259)
Al 31 de diciembre 158,367 158,367 23,781 23,724 182,148 182,101

(1)  Esta provisiéon no ha sido incrementada debido a que los efectos no son significativos considerando
los estados financieros en su conjunto.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Desahucio
2014 2013
Costo por servicios corrientes 6,831 7,151
Costo por intereses 926 924
Efecto de reduccion y liquidaciones anticipadas (7,710) {259)

47 7,816
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXHPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron:

2014 2013
Tasa de descuento B.68% 8.68%
Future incremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 aiios 25 aiios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

16.

17,

en el afio 2002. :

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden 2,000,000 de
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

No. de acciones

Nombre Nacionalidad /participaciones %

. 2014 2013 201 2013
Fideicomiso LUB Ecuador 1,180,000 - 59 -
Avtschar AG Suiza 330,000 330,000 16,50 16,50
Mamema AG Suiza 330,000 330,000 16,50 16,50
SeilerZerega Ricardo Vicente Ecuador - 180,000 - 9
ForrerRuegg Hans Alfonso Suiza - 176,000 - 8,8
SeilerZeregaJosé Antonio Ecuador - 140,000 - 7
Frei PérezBernhard Emil Ecuador - 100,000 - 5
Frei Pérez Herbert Werner Ecuador - 100,000 - 5
Konanz Serrano René Roberto Ecuador - 84,000 - 4,2
Konanz Serrano de Duefias EvelinaMaria Ecuador - 80,000 - 4
Konanz Serrano Max Arturo Suiza - 80,000 - 4
Quiiionez Chiriboga Diego Luis Ecuador - 80,000 - 4
Chasquis Holding AG Suiza 80,000 Bo,000 4 4
Quito Holding AG Suiza 80,000 80,000 4 4
Oltros menores Varias - 160,000 - 8

Total 2,000,000 2,000,000 100% 100%
DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 y 2013, se efectuaron pagos de dividendos por US$2,000,000 y US$1,500,000,
respectivamente, los cuales han sido previamente aprobados por las Juntas Generales de Accionistas de la

Compaiiia celebradas el 22 de abril del 2014 y 29 de abril del 2013, respectivamente.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 Costo
de productos Gastos de
vendidos Gastos administrativos ventas Total

Adquisicién de materias primas (1) 28,169,585 - - 28,169,585
Sueldos y heneficios sociales 760,009 865,102 170,600 1,795,711
Participacién de los trabajadores en las utilidades 605,626 340,400 75,207 1,021,233
Depreciaciones 455,446 58,100 12,632 526,187
Gastos de personal 97,292 105,198 23,641 226,131
Gastos de movilizacién 92,460 - - 92,460
Mantenimiento y reparaciones 428,162 22,749 26,007 476,918
Servicios basicos y de comunicacién 72,380 35,200 9,095 116,684
Acucerdos de tecnologia y publicidad 1,512,029 - 13,336 1,525,365
Honorarios profesionales 21,800 207,212 24,071 252,083
Seguros 129,668 11,336 4,986 145,990
Arriendos 307,100 - - 307,100
Bajas de inventarics 3.973 - - 3,973
Provisidn de cuentas incobrables 8,685 - 130 8,815
Suministros 45,818 21,116 3,612 70,546
Otras mehotres 067,991 542,067 29,865 1,539,923

33,678,024 2,208,498 392,182 46,278,704
2013 Costo

de productos Gastos de
vendidos Gastos administratives ventas Total

Adquisicion de materias primas (1) 27,684,691 - - 27,684,601
Sueldos y beneficios sociales 724,927 768,431 - 1,493,358
Participacion delos trabajadores en las utilidades 847,655 443,886 - 1,201,541
Depreciaciones ' 437,986 55,431 - 493,417
Gastos de personal 212,255 198,102 - 410,357
Gastos de movilizacién 132,015 - - 132,915
Mantenimiento y feparaciones 576,210 23,555 - 509,765
Servicios bisicos y de comunicacién 60,673 38,480 - 99,153
Acuerdos de tecnologia y publicidad 1,769,988 - 14,642 1,784,630
Honerarios profesionales 20,335 519,601 - 539,936
Seguros 105,826 B,387 - 114,213
Arriendos 360,000 - - 360,000
Bajas de inventarios 57,257 . - 57,257
Provisitn de cuentas incobrables - 4,856 - 4,856
Suministros 106,969 26,158 - 133,127
Otras menores 910,443 352,223 - 1,262,666

34,008,130 2,439,110 14,642 16,461,882
(1) Corresponde a importaciones de materias primas que incluyen costos de fletes, seguros e

impuesto a la salida de divisas.
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OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién:
2014 2013
Otros ingresos
Otros ingresos por ventas de activos fijos - 6,131
Otros menores 355 12,599
355 18,730
Otros egresos {12,989) (17.517)
{12,634) 1,213
GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2014 2013
Comisiones bancarias ) 5,148 -
Intereses por obligaciones bancarias 284,958 394,704
Intereses por obligaciones con relacionadas 31,474 53,754
Otros 3,640 6,044
325,220 454,502

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos por pagar a compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se
originan basicamente en las transacciones deseritas més adelante. Dichos saldos, excepto por los mantenidos
con Entanaca (3), no tienen plazos definidos de pago pero se liquidan en €l corto plazo. Se incluyen bajo la
denominacién de compaiiias y partes relacionadas a los accionistas de la Compaiiia, o compafiias con
accionistas comunes con participacion accionaria significativa al 31 de diciembre del 2014 y 2013.
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2014 2013
Compafiias relacionadas (comerciales)
Conauto (1) 6,213,060 3,028,418
Quicornac S.A. 91,463 128,553
Quicornac SAC - 34,155

6,304,532 3,191,126

Cuentas por pagar corto plazo

Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca) (3) 626,446 859
Conauto (2) 3,913,116 2,278,699
Contyleg 5.A. - 55,028
Vinson Trading Corp. - 23,512
4,539,562 2,358,008
Préstamos financieros
Corto plazo
Entanaca (3) 870,000 -
5,409,562 2,358,098
(1) Por ventas de productos lubricantes. Se recuperan hasta en 45 dias. Al 28 de febrero del 2015 se ha
recuperado la totalidad de este valor.
(2) Corresponde a valores pendientes de pago por convenios suscritos con esta compaiifa. Ver Nota
22,
(3) Corresponde al financiamiento por la compra de maquinarias e inmuebles pertenecientes a

Entanaca. Las maquinarias fueron adquiridas en agosto 2014 por un monto aproximado de
US$600,000 (antes de impuestos y retenciones) mientras que, los inmuebles (terrenos e
instalaciones), fueron adquiridos por un monto de U8$870,000 en octubre 2014. Estos valores
generan una tasa de interés anual del 8% y son pagaderos en el 2015. A la fecha de emision de este
informe estos valeres han sido cancelados.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas:

Conauto (accipnistas comunes)

Ventas de inventario 34,446,587 30,830,143
Compras de bienes/servicios y materia prima 80,166 176,605
Fondo de desarrollo de marca. (Ver Nota 22) 327,227 383,642
Asistencia técnica (Ver Nota 22) 582,618 609,931
Bonificacion por volumen de venlas {Ver Nota 22) 1,131,679 1,373,697
Intereses por préstamos - 18,690
Otlras relacionadas

Venta de inventario (Quicornac S.A.) (accionistas comunes) 737,259 T 447634
Venta de inventario (Quicornac SAC) (accionistas comunes) 256,422 422,148
Venla de otros bienes (Galapacific S.A.) (accionistas comunes) - 1,300
Intereses por préstamos con Entanaca (accionisias comunes) 31,474 35,065
Arriendes pagados a Enlapaca (Ver Nota 22) (accionistas comunes}) 307,100 360,000
Servicios contables recibidos (Contyleg) - (accionistas comunes) 220,414 250,401
Compra de activos fijos a Enlanaca {accionistas comunes) 1,471,617 800
Compra de agroquimicos a Ecuaquimica (accionistas comunes) - 456
Servicio de Alimentacién con Galamazonas S.A. (accionistas comunes) 458 482

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a la Gerencia
General, Financiero y Operaciones.

Los costos por remuneraciones de los miembros de Ia Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 511,759 438,950
Beneficios sociales a largo plazo - 18,393

COMPROMISOS
Convenio de Fondo de Desarrollo de Marca FDM (Conauto) -
El 1 de enero del 2014 {2013; 3 de enero del 2013), la Compaiiia suscribié un contrato con Conauto

denominado “Fondo de Desarrollo de Marca FDM" el cual tiene como objetivo el desarrollo de 1a marea
Texaco o Chevron, mediante el cual Swissoil del Ecuador S.A. otorga a Conauto un fondo de apoyo a sus
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inversiones en publicidad, el cual dependeré del monto en la compra de lubricantes producidos localmente
bajo la marca de Texaco a Swissoil del Ecuador S.A.

El monto del compromiso total de compra que ha sido acordado para el afio de vigencia del contrato es de
4,173,822 (2013: 4,397,224} galones y el descuento a otorgar es de US$0,105 por galén vendido, Durante
el afio se ha reconocido como gastos US$327,227 (2013: US$383,642) por la aplicacién de este convenio.

Contrato de Bonificacién por volumen de ventas

El 2 de enero del 2014 (2013: 3 de enero del 2013), 1a compaiifa renové con Conauto un contrato de
bonificacién por volumen de ventas de lubricantes bajo la marca de Texaco, El valor fijado para el 2014
corresponde al 3.30% (2013: 3.45%) de la facturacion neta de Swissoil durante el afio de vigencia del
contrato, el cual tiene una duracién de un afio.

Durante el afio se ha registrado con cargo a resultados US$1,131,679 por este concepto (2013:
US$1,373,697).

Contrato de soporte, servicios y asesoramiento directivo con Compaiiia Anénima
Automeotriz (Conauto) -

El 2 de enero del 2014 (2013: 3 de enero del 2013), la compafiia renové con Conauto un contrato de
soporte directivo y asesoramiento, tales como direccién estratégica del negocio, polfticas para direccion de
recursos humanos, cuamplimiento legal, tributaria, direccién y politicas para crédito y cobranzas, etc.,
mediante el cual Conauto presta sus servicios a Swissoil a través de sesiones de trabajo formales. El valor
fijado por los servicios corresponde al 1.38% de la facturacién neta de Swissoil a sus clientes durante el afio
de vigencia del contrato, el cual tiene una duracién de 1 afio calendario, comprendido entre el 1 de enero
del 2014 y el 31 de diciembre del 2014 y se daré por renovado autométicamente.

Durante el afio se ha registrado con cargo a resultados US$582,618 (2013: US$609,931) por este concepto. .

Regalias y Acuerdo de Tecnologia con Chevron Intelectual Property-

En junio del 2010, la Compafiia suscribié un convenio con Chevron Intelectual Property el cual tenia como
objetivo el uso de la licencia de tecnologia por US$760,000 anuales, mediante el cual Swissoil del Ecuador
8.A. debia producir como minimo 80,000 galones en el afio a un valor de US$9.5 por barril y sobre el
excedente US$9.5392 por barril, En el afio se realizaban 4 pagos de US$190,000.El plazo del contrato era

de 5 afios.

En octubre del 2012, Swissoil recibi6é una notificacién de fuerza mayor por parte de Chevron Intelectual
Property LLC, comunicando la suspensién a partir de esta fecha las obligaciones contractuales de regalias
y acuerdos de tecnologia que mantenian con la Compafiia.
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Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2014 se mantiene un pasivo de aproximadamente US$146,000 que
corresponden a las regalias no pagadas del Gltimo trimestre del 2012.A este respecto la Administracién
analizar4 si se procede al reverso de dicha provisién tomando en cuenta la notificacién de fuerza mayor.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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