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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Swissoil del Ecuador S. A.

Guayaquil, 24 de abril del 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Swissoil del Ecuador S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

9 La Administracién de Swissoil del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

2 Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Swissoil del Ecuador S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2013

Opinion

4. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Swissoil del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el

desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

Sandra Vargas Et‘ ;

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar a Clientes

Cuentas por cobrar a Com paiifas relacionadas (comerciales)
Im puestos por recuperar

Anticipados entregados a terceros

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Inversién en acciones
Propiedades, plantasy equipos
Im puestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia
a Notas 2012 2011
6 5,022,849 3,364,365
7 441,544 496,468
22 4,788,126 4,628,960
15 - 1,515,720
8 3,166,129 141,487
9 10,322,852 12,303,540
57,370 67,812
3,510 22,936
23,802,380 22,541,288
10 - 688,163
11 6,406,658 7,250,211
15 34,841 -
6,441,499 7,938,374
30,243,879 30,479,662

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sﬁ-‘na_,héz,

Ing. Santiago Diaz
Gerente General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstam os con instituciones financieras
Cuentas por pagar a Com paiiiasrelacionadas
Cuentas por pagar a Proveedores
Documentos por pagar

Otras cuentas por pagar

Im puestos por pagar

Beneficios sociales a em pleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstam os con instituciones financieras
Beneficios sociales a em pleados

Com paiifasrelacionadas

Im puesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Superavit por valuacion
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Referencia

a Notas 2012 2011
12 1,469,462 1,032,932
22 3,706,833 4,134,353
13 1,748,183 1,494,006
14 - 1,089,104
177,074 321,924
15 405,877 772,304
16 1,386,669 1,202,240
8,894,098 10,046,863
12 3,995,688 5,467,068
16 174,285 167,641
22 - 1,985,124
15 - 398,877
4,169,973 8,018,710
13,064,071 18,065,573
1,500,000 1,000,000
842,103 373,917
4,176,965 3,893,159
10,660,740 7,147,013
17,179,808 12,414,089
30,243,879 30,479,662

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Santiago Diaz
Gerente General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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Referencia
a Notas 2012 2011
Ingresos por ventas 45,580,614 43,711,001
Costo de productos vendidos 19 (34,323,311) (33,286,536)
Utilidad bruta 11,257,303 10,424,555
Gastos administrativos 19 (3,061,685) (2,580,424)
Gastos de ventas 19 (26,553) (157,235)
Otros ingresos (egresos), netos 20 17,848 (50,571)
(3,070,390) (2,788,230)
Utilidad operacional 8,186,913 7,636,325
Gastos financieros 21 (1,019,968) (1,500,712)
Utilidad antes del im puestoa la renta 7,166,045 6,135,613
Impuesto a la renta 15 (1,583,263) (1,453,849)
Utilidad neta del afio 5,583,682 4,681,764
Otrosresultados integrales
Revalorizaciéon de terrenos, edificaciones
y maquinarias 11 - 3,893,159
Reversién del im puesto diferido 15 283,806 -
Resultado integral del afio 5,867,488 8,574,923

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Santiago Diaz
Gerente General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO QE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Superavit Resultados
social legal por valuacién acumulados Total
Saldos al 1 de enerodel 2011 100,000 - - 3,739,166 3,839,166
Resolucién de la Junta General de Accionistas
Increm ento de capital 900,000 - - (900,000) -
Apropiacion de reserva legal - 373,917 - (373,917) -
Utilidad neta y resultado integral del aiio - - 3,893,159 (1) 4,681,764 8,574,923
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,000,000 373,917 3,893,159 7,147,013 12,414,089
Resolucién de la Junta General de Accionistas
Incremento de capital 500,000 - - (500,000) -
Apropiacién de reserva legal - 468,186 - (468,186) -
Pago de dividendos - - - (1,000,000) (1,000,000)
Otros movimientos menores - - - (101,769) (101,769)
Utilidad neta y resultado integral del aiio - - 283,806 (2) 5,583,682 5,867,488
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,500,000 842,103 4,176,065 10,660,740 17,179,808

(1) Ver Nota 11.
(2) Ver Nota15.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 0e 201

Flujo de efectivo de las actividades de operacionales:

Utilidud antes de impuesto a la renta 7.166.945 6.135613
Mids (menos)cargos (créditos)a resultados que no

representan mo vimiento de efectivo:

Depreciacid n delado 1 511098 479,399
Panikipacitn de los trabajadores en las utilidades 16 L264,755 LO82.929
Provisién pordeterioro de cucnias porcobrar 7 4.567 4.720
Jubilacién patronal ydesahucio 6 6.643 37.420
8,954,008 7.740.081
Cambios enactivos ypasivos:

Cucntas porcobrara clientes 50357 (6.824)
Cuentas porcobrara compafifas relacionadas (comercinks) (159.166) (2.174.380)
Impuestos porrccuperar L515,720 117.898
Anticipos entregados a terceros (3.024.642) (48.990)
Iventarios LYBO.688 389,583
Gastos pagados poranticipado 0442 (30.462)
Otras cuentas porcobrar 19426 (15.975)
Cucentas porpagara compaffas relacionadas (427.520) 2922,593
Cucnias porpagara proveedores 254.177 IS8.313
Documentos porpagar (LO89,104) (8.176.963)
Otras cuentas porpagar (H4.850) “0sR2)
Impuestos porpagar (664.1K4) (479.557)
Impuecstos a la renia pagado 16 (L537.257) (1098,334)
Beneficios socialkes a los empkados (L080.325) (799.369)
Efectivo neto provisto porlas actividades de operucion 1657840 (L592.898)

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6én:

Adiciones netas de propicdades.plantas yequipos 11 (334939) (449.192)

Venta de pro picdades, plantas yequipos n 667.404 3.075

Venta de acciones 0 688,163 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién 1020618 446.117)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento de préstamos con instituciones financicras (LO34.850) 4,500,000

Pago de dividendos (L000,000) -

Préstamo a compaiifas relacionadas (L985.124) (L8 14.876)
Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de financiamicnto (4.019974) 2.685.124
Aumento neto de efectivo yequivalentes de cfectivo 1L658.484 646.109
Efectivo yequivalentes de efectivo alinkio deladno 3364.365 2,718,256
Efectivo yequivakntes de efectivo alfinaldelado 5022849 3.364,365

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Santiago Diaz %ﬁfer Ramirez T.
Gerente General ontador General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Swissoil del Ecuador S.A. (en adelante Swissoil o la Compaiifa) fue constituida en el Ecuador en el afio
2009 con el objeto de dedicarse a las actividades relacionadas con la industria hidrocarburifera y de sus
derivados; exploracién y explotacién hidrocarburos y sus derivados; transporte por medio de terceros,
almacenamiento, elaboracién, industrializacién, transformacién, distribucién, aprovechamiento y
comercializacién de hidrocarburos y sus derivados.

La Compaiifa desarrolla sus operaciones en su planta ubicada en la Ciudadela Nueve de Octubre, callején
noveno entre Av. Domingo Comin y la Ria y en las instalaciones de Envases y Tambores Nacionales C.A.
(Entanaca), para lo cual mantiene con esta entidad un contrato de arrendamiento. Ver Nota 23. La
compaiiia tiene su domicilio tributario en el Edificio Conauto en la Av. Juan Tanca Marengo Km. 1.8.

En junio del 2010, la Compaiiia adquiri6 de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (LYTECA) ciertos
activos (propiedades, plantas, equipos e inventarios) por un monto aproximado de US$14,200,000 con lo
cual a partir de esa fecha arranco sus operaciones dedicindose principalmente a la importacién de
materias primas para la mezcla (“blending”) y comercializacién de lubricantes de la marca Texaco, que
pertenece a la compaiiia Chevron y que son distribuidas a través de su compafiia relacionada y principal
cliente, Conauto y, de la elaboracién y venta de tambores. Estas lineas representan el 86% y 9% de sus
ingresos, respectivamente.

Para financiar la mencionada compra y parte del capital de trabajo, la Compaiiia contrajo en el 2010 un
préstamo a corto plazo con un banco del exterior por US$2,000,000 (Ver Nota 12) y adicionalmente su
compaiifa relacionada Conauto, Compafiia Anénima Automotriz (en adelante Conauto) le otorgé un
préstamo a largo plazo de US$4,000,000 (Ver Nota 22).

Adicionalmente, la compra de los inventarios fue financiada por la vendedora a 21 meses, la misma que
devenga intereses del 10% anual. (Ver Nota 14).

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Swissoil por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos
con la autorizacién de fecha 24 de abril del 2013 por parte del Gerente General y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Swissoil del Ecuador S. A. han sido preparadas de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

P4gina 8 de 37
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados. Hasta el 31 de diciembre del 2011, la
Compaiiia prepar6 estados financieros separados y consolidados con Envases, Tambores Nacionales C.A.
(Entanaca), empresa considerada subsidiaria, pues poseia el 71% de sus acciones y sobre la cual mantenia
el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Debido a que durante el 2012 se vendieron la
totalidad de estas inversiones, a partir del 2012 Swissoil solo prepara y presenta estados financieros de
sus operaciones sin consolidarlas con Entanaca.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por ciertas
revaluaciones de ciertas propiedades, maquinarias y equipo que se realizaron en el 2011. Ver Nota 2.8.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaci6n obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a panirde;
NIC B Enmienda, Beneficios a empleados’ - Eliminacién del enfoque delcorredorycdkulo
de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del2013
NIC 27 Revxsl.ﬁn. Estados financieros separados’'- Disposicién sobre los estados 1de enero del2013
financieros separados.
NIC 28 Revisién,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - ncluye requerimientos sobre ’
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. lde enero del 2013
NIF 10 Estados financieros consolidados’- Construye concepto de controlenla
e . 1de enero del2013
consolidacién de estados financieros.
NIF 1 ‘Acuerdos conjuntos’ 1de enero del12013
NIF 2 Dwulg.acnone.s de intereses en otm.s entidades’ - lncluye divulgaciones requeridas de lde enero del2013
todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF B ‘Medici6n del valorrazonable' - Precisarla definicié n de valorrazonable, fuentes de
s . . . 1de enero del2013
medicién ydivulgaciones requeridas.
NIC 32 Em?ncnda.thxa para la aplicacié n de instrumentos financieros,compensacién de 1de enero de120K
activos ypasivos.
NIF 9 Ihstrumentos financieros’ - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y

pasivos financieros. 1de enero del2015
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2.2

2.3

2.4

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién

inicial.
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos est4n expresadas en dolares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconccimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los
préstamos con instituciones financieras, proveedores, a compaiiias relacionadas, documentos por
pagar y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un aiio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 9o dias)
menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas: Representadas por los valores a cobrar a
Conauto por la venta de los productos vendidos en el curso normal de los negocios. Se
presentan a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan
intereses y se recuperan hasta 30 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
y/o anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados de la Compaiiia.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo (hasta 1 afio).

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
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Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a los préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones y se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.
Los intereses devengados pendientes de pago se presentan en el rubro de Otras cuentas por
pagar en el estado de situacion financiera.

(ii) S porpa mpaiiias relacionad eudamiento): Corresponde principalmente a
préstamos otorgados por Conauto para el financiamiento de la compra de activos e
inventarios mencionados en la Nota 1y, se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando la tasa
de interés pactadas al momento de la transaccion. Los intereses devengados se registran en el
rubro de gastos financieros del estado de resultados integral y los pendientes de pago se
muestran como parte de las cuentas por pagar.

(iii) Cuentas por pagar a relacionadas (comerciales): Corresponde a valores pendientes de pago
por la compra de bienes o servicios adquiridos principalmente con Conauto y Entanaca. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(iv) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 60 dias.

(v) Documentos por pagar: Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por
adquisicién de inventarios con Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. Se registran
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos
al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros. Los intereses devengados pendientes de
pago se presentan en el rubro de Otras cuentas por pagar en el estado de situacion financiera.

(vi) Otras cuentas por pagar: Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por
concepto de regalias con Chevron. Se reconocen a su valor nominal, pues no genera intereses
y son pagaderos hasta 60 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera,
netas de Cuentas por cobrar a clientes.
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2.4.4Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Anticipos entregados a terceros

Corresponde a valores entregados principalmente para la adquisicién de materia prima (acero,
lubricantes y aditivos). Se presentan al valor de los desembolsos realizados y se liquidan al recibir el
inventario en un plazo de hasta 9o dias.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los impuestos no
recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras y
bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de los productos vendidos
se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones en su subsidiaria se reconocen al costo de adquisicién. Los dividendos se
contabilizan en los resultados, cuando surja el derecho a recibirlos. Durante el 2012 se liquidaron estas
inversiones.

Propiedades, plantas y equipos

Los equipos de computacion, vehiculos y muebles son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a 1a adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos, edificaciones, maquinarias y equipos se valuaban hasta el 2010 al costo de adquisicion,
menos su depreciacién acumulada respectiva. A partir de enero del 2011 se registran bajo el método de
revaluacion, menos su depreciacién acumulada. Este cambio ocasiono en el 2011 un incremento en los
indicados activos de aproximadamente en US$4,375,000, que neto de impuestos diferidos
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correspondientes por aproximadamente US$482,000, originaron un aumento en el patrimonio por
US$3,893,000. Ver Nota 11.

Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2011 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo. La Compafiia procedi6 a efectuar, en 1 enero del 2011, la
revaluacién de su terreno, edificios y maquinarias, su depreciacién acumulada se corrigié en la misma
proporcién que el activo revaluado.

El aumento en la revaluacién del terreno, edificios y maquinarias se reconoce en Otro resultado
integral neto del correspondiente impuesto diferido y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Reserva
por valuacion, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente

reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en el medida en que se carga
la disminucién previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de dichas maquinarias, terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva por
valuacién relacionado con una revaluacién anterior de dicho activo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas itiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y
equipos al término de su vida 1itil seré irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e Instalaciones 10y 60
Maquinariasy equipos 2y 34
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 6
Otros activos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
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prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2011 y 2012 todos los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a 1
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los

niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades,
planta y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, como es el caso de los impuestos diferidos
provenientes de la revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%)
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Durante el 2012 y 2011 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que:
i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econémicos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. Los conceptos por los
cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 16.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de ventas, gastos administrativos y gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% (2011: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Durante el 2012, la Compaiiia procedi6 a apropiar la reserva legal sobre las utilidades netas al 31 de
diciembre del 2011. La reserva legal sobre la utilidad del afio 2012 se procedera a su apropiacién una
vez que estos estados financieros sean conocidos y aprobados por la Junta General de Accionistas.
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Superavit por valuacion

Corresponde al efecto de la revaluacién del terreno, edificios y maquinarias efectuado en el 2011. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este saldo no
puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este
saldo seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente
o se disponga del mismo. Durante 2012 no se han realizado las transferencias de la depreciacion de
reavalios correspondientes a la cuenta de Resultados acumulados porque se considera que el efecto de
este asunto no el significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos de lubricantes y tambores, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

Activos arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaiiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asume
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como
operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo arrendado se
valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable
aplicable al tipo de activo. Para el caso de arredramiento operativo, los pagos realizados bajo un
arrendamiento de activo operacional se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el método
de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Swissoil suscribi6 un contrato de arrendamiento de planta a su subsidiaria Envases, Tambores
Nacionales C.A. (Entanaca) en junio del 2011 por un plazo de 3 afios. Ver Nota 23.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Propiedades, plantas y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de
cada aiio.

Edificios y maquinarias: La determinacion de las vidas dtiles y valores residuales principalmente
de los edificios y maquinarias se deben evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida itil
econdmica de estos bienes. Asi mismo, la determinacion del valor razonable de sus propiedades,
plantas y equipos producto de la aplicacion del modelo del costo revalorizado bajo NIC 16.

Provisiones enefici mpleados: Las hipé6tesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. No se considera el impuesto diferido sobre los terrenos debido a
que éstos no se deprecian y ademas porque al venderse no generarian impuesto a la renta por ser
considerados ingresos ocasionales. A partir del 2012 la Administracion de la Compaiiia, basada en
el criterio de sus asesores tributarios, considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes
permiten la deduccién de la depreciacién de los reavaltios que Swissoil realizé de sus edificaciones
y maquinarias, y por tanto ha procedido al cierre del 2012 ha reversar el pasivo por impuestos
diferidos que se registraban hasta el afio anterior con cargo a Otros resultados integrales. (Ver Nota
15).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. La Gerencia General de la Compaiiia identifica, evaliia y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio
proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito.

a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se exponen la empresa, tienen relacion a los altos precios
de las materias primas necesarias para la fabricacién de sus productos. Existen otros factores
econdémicos como es la volatilidad del precio del petréleo y por consiguiente de sus derivados aun
cuando el petréleo es producido localmente, los elementos derivados de éste son adquiridos en el
exterior, donde el precio de este bien se encuentra sujeto acorde al precio internacional del mercado, y
éstos son utilizados en productos para determinadas lineas de negocio que comercializamos.

Como politica de administracién de riesgos, la Compaiiia cubre el 94% de sus flujos de efectivo
anticipados con recursos propios provenientes de la recuperacién de la cartera y el 6% restante con
instituciones financieras. Con esta politica de cobertura se mitigan de forma razonable los riesgos
asociados a la adquisicién principalmente de inventario y bienes.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicidn al crédito de
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar. Las ventas se realizan a los
clientes calificados por el departamento de crédito y cobranza, a quienes se les conceden créditos con
un plazo méaximo de 90 dias de pago. El crédito promedio es de 45 dias.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que
la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con la
clasificacion de AAA-.

¢) Riesgo deliquidez:

Es el riesgo de que la compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en 1a medida en que
vencen. El enfoque de la compaiiia para gestionar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez
suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras
cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos

financieros derivados de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente
ala fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Menos de Entrei1y 2 Entrez2zys
Al 31 de diciembre del 2012 1ailo aflos aifios
Préstamos con instituciones financieras 1,873,595 4,391,768 -
Préstam os con relacionadas 1,692,901 - -
Proveedores locales y del exterior 1,748,183 - -
Com paiifas relacionadas 2,067,687 - -
Otros 153,615 - -

Menos de Entretiry 2 Entre2ys5
Al 31 de diciembre del 2011 1afio afios afios
Préstamos con instituciones financieras 1,349,969 1,679,542 4,600,080
Préstamos con relacionadas 2,957,141 - -
Proveedores localesy del exterior 1,556,281 - -
Com paiifas relacionadas 1,510,294 2,083,224 -
Docum entos por pagar 1,104,376 - -
Otros 328,373 - -

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”,
cuentas por pagar a proveedores, a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Total deuda con terceros 11,107,006 15,530,960
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (5,022,849) (3,364,365)
Deuda neta 6,084,157 12,166,595
Total patrimonio neto 17,179,808 12,414,089
Capital total 23,263,965 24,580,684
Ratiode apalancamiento 26% 49%

La disminucién en el ratio de apalancamiento se produce por pagos de aproximadamente
US$3,000,000 realizados a Conauto y pago de saldos de deuda que mantenia con Lyteca.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente
yss USs USs UsSs
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,022,849 - 3.364.365 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 441,544 - 496,468 -
Compaiifas relacionadas 4,788,126 - 4,628,960 -
Otras cuentas por cobrar 3:510 - 22,936 -
Total actives financieros 10,256,029 8,512,720 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Documentos por pagar - - 1,089,104 -
Préstamos con instituciones financieras 1,469,462 3,995,688 1,032,932 5,467,068
Compaiifas relacionadas 3,706,833 - 4,134,353 1,985,124
Proveedores 1,748.183 - 1,494,006

Total pasivos financieros

6.924.478 3,995,688 7,750,395 7:452,192

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido
que se liquidan en el corto plazo y a que los préstamos con instituciones financieras, documentos por
pagar y cuentas con relacionadas (préstamos), su valor razonable es similar a su costo amortizado debido
a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2012 2011
Bancos locales (1) 5,022,849 3,364,365

(1) Cuentas corrientes mantenidas en bancos locales sin restricciones.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Comerciales

Agricola Oficial S.A. AGROFICIAL (1)

CEPSA (2)

Lubricantes y Lacas Cia. Ltda. (1)

Tropifrutas S.A. (1)

Elasto S.A. (2)

Agroindustrial Frutas de la Pasién Cia. Ltda. (1)
Otros menores

(-) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (3)

2012 2011

134,978 -
98,279 53,536
12,024 3,996
9,266 114,567
- 93,812
- 88,227
202,112 152,878
456,659 507,016
(15,115) (10,548)
441,544 496,468

(1) Corresponde a saldos por cobrar producto de las ventas generadas por la linea de tambores.

(2) Corresponden a saldos por cobrar producto de la venta generada por la linea de lubricantes y

grasas.

Conforme se menciona en la Nota 5.4, la Administracion de la Compafifa considera bajo el riesgo de

crédito de sus Cuentas por cobrar a clientes.

Ver ademas Nota 22 donde se indica que Conauto (empresa relacionada) es el principal cliente de

Swissoil del Ecuador S.A, generando un 89% de los ingresos.

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer

Vencidas

1 a 31 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 360 dias
Masde 360
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289,621 63%

166,927 37%

119 0%

(8) 0%

- 0%

- 0%
167,038
456,659

2011

324,215 71%

154,991 34%

15,202 3%
- 0%
12,608 3%
- 0%
182,801
507,016
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(3) movimiento de la provisién de deterioro se detalla a continuacion:

2012 2011
Saldoal 1 de enero ) 10,548 5,828
Incrementos 4,567 4,720
Utilizaciones - -
Saldoal 31 de diciembre 15,115 10,548
ANTICIPOS ENTREGADOS A TERCEROS
2012

Vinsion Trading Corp.
Otros

3,106,189 (1)

59,940

3,166,129

(1) Corresponde al saldo de valores entregados en diciembre del 2012 para adquisicion de acero,
lubricantes y aditivos. Con la entrega de estos anticipos se fija el precio de adquisicién de los

productos. Al 31 de marzo del 2013 se habian liquidado la totalidad de este rubro.

INVENTARIOS
Composicion:

2012 2011
Productos terminados 2,223,198 2,789,084
Materias primasy empaques 4,730,640 8,852,380
Importaciones en transito 3,369,014 662,076

10,322,852 12,303,540

INVERSIONES EN ACCIONES
Composicién:

2012 2011
Envases, Tambores Nacionales C.A.

(Entanaca) - 688,163

Como se indica en la Nota 1 estas acciones fueron adquiridas en junio del 2010 a un costo de US$581,954
y fueron actualizadas al cierre del 2010 a su valor patrimonial. Esta empresa se dedica en la actualidad a
dar en arrendamiento sus propiedades y equipos a SwissOil. Ver Nota 22. Desde su adquisicién hasta el
cierre del 2011 SwissOil mantenia el 71% de participacién en esta compaiiia por lo cual prepar6 en el 2011
también estados financieros consolidados con esta subsidiaria. Mediante Junta General de Accionistas
con fecha 5 de junio del 2012, se autorizd la venta de las acciones a la Inmobiliaria Helvetia S.A.
(compaiiia relacionada). El monto de la venta registrado en julio del 2012 fue al valor en libros

registrados a esa fecha con lo cual no hubo efecto en resultados.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al 1 de enero del 2011

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2011

Movimicntos 2011

Adiciones

Reavalio (2)

Transferencias

Bajas

Ventas

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del 2011

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011

Movimicentos 2012

Adiciones

Transferencias

Bajas

Ventas

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de dicilembre del 2012

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Jifici Equi i Muehl ) -
Instalaciones Cémpulo Yehiculos fnseres £quipos Terrenos Obras en procese Total
1,239,600 145,222 99,797 57,129 1,184,679 150,000 172,278 3,048,705
(36,181) (26,849) q.215) (.248) (67,169) - - (140,655)
1,203,419 18,373 92,582 53,888 1,117,510 150,000 172,278 2,908,050
- - - - - - 462,017 462,017
913,425 - - - 1,231,385 2,230,633 - 4,375443 (1)
166,243 4,110 18,913 - 223,543 - (512,809) -
- (12,825) - - - - - (12,825)
- (2,844) (231) - - - (3,075)
(9:.3:}5)_ £43,929) (27,458) (5.705) (310,972) (479,399)
2,12115 5 729 181, 123 :lZ 952 25261 266 2,380, 633 121486 1.250 211
2,319,268 136,507 215,866 56,898 2,639,607 2,380,633 121,486 7,870,265
(122,516) (70.778) (34,673) (8,946) (378,141) - - (620,054)
2,191,752 65,729 181,193 47,952 2,261,466 2,380,633 121,486 7,250,211
- - - - - - 335,267 335,257
27,029 12,280 31,698 - 187,256 . (258,263) -
- (83) - (225) - - - (308)
(388,337) (170) - - (278, 897) - (667,904) (3)
(90.5_51 (46.569) (40,044) (m (328,216) 11,098
1,739,859 31,187 172,847 42,043 2,120,506 2,101,736 128,380 6,306,658
1,957,960 148,534 247,564 56,673 2,826,863 2.101.736 198.480 7.537.810
(2!8,1012 (117:347) Q4717) (14,630) (206,357) (1,131,152)

‘2321 59 31,187 172,847 42,043 2,120,506 2!101 736 28,;]80 6406,658

(1) Incluia US$2,704,705 del costo de adquisicion de estos activos a la fecha de arranque de sus operaciones. Ver Nota 1.
(2) Correspondia al monto de revaluacion de terrenos, edificios y maquinarias por US$4,375,443 que menos del correspondiente
impuesto diferido por US$482,284 generd un superavit por revaluaciéon de US$3,893,159 que fue registrado en los resultados

integrales del afio 2011.

(3) Corresponde a la venta de terrenos y edificios que se negoci6é en un monto de US$731,900 con lo cual se generaron utilidades por

US$64,496. Ver Nota 20.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:

Institucion

Banco de la Produccién

EFG Bank

Menos - Porcién corriente

2012 2011
3,465,150 4,500,000 (1)
2,000,000 2,000,000 (2)
5,465,150 6,500,000
(1,469,462) (1,032,932)
3,995,688 5,467,068

(1) Corresponde a un préstamo obtenido para el financiamiento del capital de trabajo. Est4

garantizado por hipotecas sobre inmuebles por aproximadamente US$4,400,000.

(2) Corresponde a un préstamo obtenido en el 2011 para el financiamiento de 1a compra de activos
fijos e inventario, realizada a Lubricantes y Tambores del Ecuador S.A., devenga una tasa de
interés anual del 9.3% y tiene vencimiento al 30 de junio del 2014. Ver Nota 1.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios

2013
2014
2015

PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores del exterior

De Materia prima
Otros menores

Total proveedores del exterior

Proveedores locales

De Materia prima
Otros menores

Total proveedores locales
Total proveedores

Corresponden principalmente a pasivos por compra de materias primas tales como: bases para

2012 2011
- 1,468,746
3,581,893 3,584,527
413,795 413,795

3,995,688

5,467,068

2012 2011
863,098 473,812
2,796 152,576
865,894 626,388
609,452 687,261
272,837 180,357
882,289 867,618
1,748,183 1,494,006

lubricantes, aditivos, laminas de acero, envases para productos y servicios recibidos por la Compaiiia.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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DOCUMENTOS POR PAGAR

Correspondia al saldo de la cuenta por pagar a Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. por la
adquisici6én de inventarios, con vencimiento hasta el afio 2012 por US$1,089,104. Ver Nota 1.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Composicién de los saldos por recuperar y por pagar:

2012 2011
Impuestos por recuperar
Crédito tributario IVA - 1,515,720
- 1,515,720
Impuestos por pagar
Retenciones por pagar 123,650 200,295
Impuesto al valor agregado 248,802 -
Impuesto a la renta corriente causado 33,425 572,009
405,877 772,304
b) Composicién del gasto por impuesto a la renta del afio es el siguiente:
2012 2011
Im puesto a la renta corriente: 1,698,334 1,537,257

Im puesto a la renta diferido:
Generacién de im puesto por diferencias tem porales
por reav alio de edificios, maquinariasy equipos (115,071) (83,408)

1,583,263 1,453,849
——

¢) Situacién fiscal -

A la fecha de emisi6n de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias.

d) Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000
(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
de 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. A la fecha de emisién de
los estados financieros la Administraciéon de la Compaiiia considera que debido a que ha cumplido con
las tres condiciones que requiere el Régimen Tributario Interno, que son: que tengan un impuesto
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; no realicen operaciones con residentes en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y, que no mantengan suscrito con el Estado contrato
para la exploracién y explotacién de recursos no renovables; no ha preparado hasta la emision de estos
estados financieros( 24 de abril del 2013) el indicado estudio pues este no seria requerido.

e) Conciliacién tributaria - contable -

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

2012 2011
Utilidad antes de participacién laboral 8,431,700 7,218,539
Parnticipacién a bos trabajadores (1,264,755) (1.082,928)
Utilidad antes de impuesto 7.166,945 6,135,611
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles (1) 407.241 456,916
lhgresos exentos 64.496) -
Gastos incumidos en la generacién de ingresos exentos 54.713 -
Panicipacién de trabajadores atribuibles a ingresos e xentos 1,468 -
hcremento neto de empleados - -
Empleados condiscapacidad (37.899) (13,955)
Utilidad gravable 7.527.972 6.578.572
Utilidad a reinvertir 331000 416,000 (2)
Tasa impositiva 13 % 14 %
Impuesto causado 43.030 58.240
Utilidad a distribuir 7.196,972 6,162,572
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto comente causado 1.655,304 1,479.017
Impuesto a la renta comente causado 1.698.334 L.537.257
(1) Incluye principalmente: depreciacién por reavalio de los edificios y maquinarias por US$331,342

(2011: US$347,532); ii) exceso en gastos financieros por préstamo del exterior por US$41,456

(2011: US$41,456) y iii) (2011: US$32,554 por provision por jubilacién patronal por trabajadores
menores a 10 afios).

(2) Lareinversion final se realizé por US$112,000, con lo cual se reliquidaron impuestos adicionales
por US$30,400 que se registraron como menor valor de los resultados acumulados.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido activo que se realizara después de 12 meses 34,841 -
Im puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se realizari después de 12 meses - 318,944
Im puesto diferido pasivo que se realizara dentrode 12 meses - 79,933
- 398,877
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguniente:
Pasivos

Por reavalios de
edificios, terrenos
y maquinarias

Im puestos diferidos pasiv os:

Al1 deenerodel 2012 398,877
(Crédito) / débito a resultados por im puestos diferidos (115,071)
Reverso del im puesto diferido (1) (283,806)

Al 31 de diciembre del 2012 -

(1) Principalmente por reversion de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion
de reavalios de edificaciones y maquinarias. El efecto de este asunto se registr6 como mayor valor
de los resultados integrales.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se
muestra a continuacion:

2012 2011 2012 2011
Utilidad del afio antes del Im puesto 23% 24% 7,166,945 6,135,613
Impuesto a la tasa vigente 1,648,397 1,472,547
Efecto por reinversion (33,100) (41,600)
Efecto de gastos no deducibles 93,665 109,659
Efecto de ingresos exentos (23,551) (3,349)
Menos - Reverso de im puestos diferidos (115,071) -
Otros 12,923 (83,408)
1,583,263 1,453,849
Tasa efectiva 22% 23.65%
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2012

impuesto a la renta porpagar

Benefici i ados:
Beneficios sociales
Participaciénde los trabajadores en las utilidades

Benefecios a empleados a larzo plazo;
Desahucio
Jubilacién patronal

Afo 2011

Impuesto a la renta porpagar

Beneficios sociales
Panicipaciénde los trabajadores en las utilidades

Benefecios a
Desahucio
Jubilacién patronal

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inic io Incrementos utilizaciones final

1537257 1.698.334 (L537,257) 1698334
193e 513.398 (510.796) RzL9K
1082929 1264.755 (L082.929) 1264.755
1202241 1778.153 (L593.725) 1386.669
9275 6.643 5918
158.367 - 158.367
167.642 6.643 174,285
1098.798 1537257 (1.098,798) 1537257
64922 322896 {268.506) 19.3R
853.758 1082929 (853.758) 1082929
918.680 1405825 (L22.264) 1202241
4408 4867 9275
258K 32554 158,367
130222 37.421 167,642

(1) Impuesto ala renta corriente del afio de US$1,698,334 que neto de retenciones y anticipos por
US$1,731,759 arrojan un saldo por pagar neto de US$33,425. Ver Nota 15 (2011:US$1,537,257 neto
de retenciones y anticipos por US$965,249 arroja un saldo neto de US$572,0009).

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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18.

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 8.68% 7.00%
Futuro incremento salarial 4.50% 2.40%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprenden 1,500,000 y
1,000,000, respectivamente de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una,
respectivamente. Los principales accionistas de la empresa son los siguientes:

Nombr Nacionalidad No.dc acciancs %
2012 2011 2012 2011
Avtschar AG Suiza 245,500 165,000 16,36 16,5
Mamema AG Suiza 245,500 165,000 16,36 16,5
Seiler Zerega Ricardo Vicente Ecuador 135,000 90,000 9 9
Forrer Ruegg Hans Alfons Suiza 132,000 88,000 8,8 8,8
Seiler Zerega Jose Antonio Ecuador 105,000 70,000 7 7
Frei Perez Bernhard Emil Ecuador 75,000 50,000 5 5
Frei Perez Herbert Werner Ecuador 75,000 50,000 5 5
Konanz Serrano Rene Roberto Ecuador 63,000 42,000 4,2 4,2
Blattler Worthington Alexandra Margrit Suiza - 40,000 - 4
Blattler Calder Gabriela Cristina Suiza - 40,000 - 4
Konanz Serrano de Duefias Evelina Maria Ecuador 60,000 40,000 4 4
Konanz Serrano Max Arturo Suiza 60,000 40,000 4 4
Quifionez Chiriboga Diego Luis Ecuador 60,000 40,000 4 4
Chasquis Holdign AG Suiza 60,000 - 4 -
Quito Holging AG Suiza 60,000 - 4 -
Otros menores Varias 120,000 80,000 8 8
Total 1,500,000 1,000,000 100% 100%
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19.

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 Costo Gastos Gastos de

de Ventas Administrativos Ventas Total
Adquisicién de materias primas (1) 30,108,676 - - 30,108,676
Sueldos y beneficios sociales 670,320 749,234 - 1,419,554
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades - 1,264,755 - 1,264,755
Depreciaciones 462,350 48,748 - 511,098
Gastos de personal 68,036 85,798 - 154,734
Gastos de movilizacién 132,969 6,931 - 139,900
Mantenimientoy reparaciones 369,062 72,100 - 441,162
Servicios basicosy de comunicacién 53,456 21,373 - 74,829
Acuerdos de tegnologia y publicidad 1,668,004 - 26,553 1,694,557
Honorarios profesionales 27,140 182,382 - 209,522
Seguros 91,701 6,702 - 98,403
Arriendos 360,000 - - 360,000
Bajas de inventarios 6,571 - - 6,571
Provisién de cuentasincobrables - 4,567 - 4,567
Suministros 78,887 10,756 - 89,643
Otras menores 225,239 608,340 - 833,579

34,323,311 3,061,685 26'553_ 37,411,549
2011 Costo Gastos Gastos de

de Ventas Administrativos Ventas Total
Adquisicién de materias primas (1) 29,213,465 - - 29,213,465
Sueldos y beneficios sociales 702,886 781,137 - 1,484,023
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 1,082,928 - 1,082,928
Depreciaciones 444,306 35,093 - 479,399
Gastos de personal 104,206 111,468 - 215,674
Gastos de movilizacién 126,440 5,911 - 132,351
Mantenimientoy reparaciones 357,196 144,076 - 501,272
Servicios basicosy de comunicacién 61,482 37,752 - 99,234
Acuerdos de tegnologia y publicidad 1,765,502 38,409 1,803,911
Honorarios profesionales 24,066 97,885 85,286 207,237
Seguros 46,954 58,638 - 105,592
Arriendos 360,000 - - 360,000
Bajas de inventarios 18,240 - - 18,240
Provisién de cuentasincobrables - 4,721 - 4,721
Suministros 91,281 12,123 - 103,404
Otras menores (29,488) 208,692 33,539 212,743

33,286,536 2,580,424 157,235 36,024,195
(1) Corresponde a importaciones de materias primas que incluyen costos de fletes, seguros e

impuesto a la salida de divisas.
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20.

21.

SWISSOIL DEL. ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO
Composicién:

Otros ingresos
Venta de Inmuebles (1)

Otros ingresos por ventas de activos fijos
Otros menores

Otros egresos

(1) Ver Nota 11.

GASTOS FINANCIEROS

Composicién:

Comisiones bancarias

Intereses por obligaciones bancarias

Intereses por obligaciones con no relacionadas
Intereses por obligaciones con relacionadas
Otros
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2012 2011
64,496 -
- 10,946
1,123 29,816
65,619 40,762
(47,771) (91,333)
17,848 (50,571)
2012 2011
185,516 110,211
513,883 440,254
302,736 558,602
15,272 378,235
2,561 13,410
1,019,968 1,500,712




DIIIODIDITINNIIIIIDIDIDDIDDIIIIIDIIIDNIIDDIDINIDIDIIDIDIIND DD

22,

SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos por pagar a compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
originan basicamente en las transacciones descritas mas adelante. Dichos saldos, excepto por los
mantenidos con Conauto (3), no tienen plazos definidos de pago pero se liquidan en el corto plazo. Se
incluyen bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a los accionistas de la Compaiiia, o
compaiiias con accionistas comunes con participacién accionaria significativa al 31 de diciembre del 2012
y 2011.

2012 2011
Compaiifas relacionadas (comerciales)
Conauto (1) 4,652,042 4,489,340
Quicornac 136,084 139,620
4,788,126 4,628,960
men C corto plaz
Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca) (2) - 31,200
Conauto (3) 2,067,687 1,479,094
2,067,687 1,510,294
Préstamos financi
Corto plazo
Conauto (4) 829,964 1,814,876
Entanaca (2) 809,182 809,183
1,639,146 2,624,059
3,706,833 6,833 4,134,353
Préstamos financieres
Largo plazo
Conauto (4) - 1,985,124
(6))] Por ventas de productos lubricantes de la marca Texaco que pertenecen a Chevron. Se recuperan

hasta en 30 dias. Al 31 de marzo del 2013 se han recuperado US$4,652,042 (al 30 de abril del
2012 se recuperd US$4,634,026).

(2) Al 2011 corresponde a la cuota de arrendamiento del mes de diciembre (US$30,000 mas IVA).
Adicionalmente con esta entidad se mantiene un préstamo por US$809,183 concedido el 1 de
enero del 2011 con un periodo de gracia de 24 meses a partir de la fecha de suscripcién del
contrato, el mismo que devenga una tasa de interés del 8%. Este préstamo tuvo vencimiento
hasta el 31 de diciembre del 2012, fecha en que fue renovado hasta el 31 de diciembre del 2013.

3) Corresponde a valores pendiente de pago por convenios suscritos con esta compaiiia. Ver Nota
23.

) Corresponde a saldo de préstamo recibido de esta empresa para la adquisicién de activos (Ver
Nota 1). El valor del préstamo original fue de US$4,000,000 el cual fue concedido con un
periodo de gracia de 18 meses a partir de la fecha de suscripcién del contrato, el mismo que
devenga una tasa de interés del 9%. Este préstamo tiene vencimiento en el afio 2013.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre:

Arnos 2012 2011
2013 - 1,985,124

En adicion a lo indicado en la Nota 10, el siguiente es un resumen de las principales transacciones
realizadas con compaiiias relacionadas:

2012 2011

Conauto (accionistas comunes)

Ventasde inventario 41,045,460 38,066,261
Compras de bienesy materia prima 175,855 409,037
Fondo de desarrollode marca. (Ver Nota 23) 382,431 382,051
Asistencia técnica (Ver Nota 23) 569,864 548,497
Bonificacidén por volumen de ventas (Ver Nota 23) 470,506 441,834
Intereses por préstamos 238,002 313,500
Otrasrelacionadas

Venta de inventario (Quicornac) 461,007 889,993
Intereses por préstamos con Entanaca (anterior Subsidiaria) 64,735 64,735
Arriendos pagados a Entanaca (Ver Nota 23) (anterior Subsidiaria) 360,000 360,000
Reembolso de gastos a Entanaca (anterior Subsidiaria) - 14,337
Servicios contables recibidos (Agencias y Servicios Contables) -accionistas com 174,240 158,400

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a la
Gerencia General, Financiero y Operaciones.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2012 2011
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 427,629 410,888
Beneficios sociales a largo plazo 18,257 5,407

COMPROMISOS

Arrendamiento de planta -

En junio del 2010, la Compaiiia suscribié con Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca) un
contrato de arrendamiento de planta por un plazo de 3 afios, mediante el cual Swissoil se dedicara a la

elaboracién de tambores en las instalaciones arrendadas. El canon mensual corresponde a US$30,000
mas IVA.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Durante el afio 2012 y 2011, la Compafiia registrd con cargo a resultados US$360,000 en cada afio en
concepto de alquiler, los cuales se presentan dentro del rubro “Gastos administrativos” en el Estado de
resultados.

Convenio de Fondo de Desarrollo de Marca FMD (Conauto) -

En junio del 2010, la compaiiia suscribi6 un contrato con Conauto denominado “Fondo de Desarrollo
de Marca FMD?” el cual tiene como objetivo el desarrollo de la marca Texaco o Chevron, mediante el
cual Swissoil del Ecuador S.A. otorga a Conauto un fondo de apoyo a sus inversiones en publicidad, el
cual depender4 del monto en la compra de lubricantes producidos localmente bajo la marca de Texaco
a Swissoil del Ecuador S.A.

El monto del compromiso total de compra que ha sido acordado para el afio de vigencia del contrato es
de 4,187,832 (2011: 5,287,500) galones y el descuento a otorgar es de US$0.0974 por galén vendido.
Durante el afio se ha reconocido como gastos US$382,431 (2011: US$382,051) por la aplicacién de este
convenio.

Contrato de Bonificacion por volumen de ventas —

En enero del 2011, la Compafiia suscribié con Conauto un contrato de bonificacion por volumen de
ventas de lubricantes bajo 1a marca de Texaco. El valor fijado corresponde al 1.15% (2011: 1.15%)de la
facturacién neta de Swissoil durante el afio de vigencia del contrato, el cual tiene una duracién de un
afio.

Durante el aiio se ha registrado con cargo a resultados US$470,506 por este concepto (2011:
US$441,834).

Contrato de soporte, servicios y asesoramiento directivo con Compaiiia Anénima
Automotriz (Conauto) -

En enero del 2012, la compaiifa suscribié con Conauto un contrato de soporte directivo y
asesoramiento, tales como direccion estratégica del negocio, politicas para direccion de recursos
humanos, cumplimiento legal, tributaria, direcci6n y politicas para crédito y cobranzas, etc., mediante
el cual Conauto presta sus servicios a Swissoil a través de sesiones de trabajo formales. El valor fijado
por los servicios corresponde al 1.25% de la facturacién neta de Swissoil a sus clientes durante el afio de
vigencia del contrato, el cual tiene una duracién de 1 afio calendario, comprendido entre el 1 de enero
del 2012 y el 31 de diciembre del 2012 y se dara por renovado autométicamente.

Durante el afio se ha registrado con cargo a resultados US$569,864 (2011: us$548,497) por este
concepto.

Regalias y Acuerdo de Tecnologia con Chevron Intelectual Property-

En junio del 2010, la Compaiiia suscribié un convenio con Chevron Intelectual Property el cual tiene
como objetivo el uso de la marca por US$760,000, mediante el cual Swissoil del Ecuador S.A. debe
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

producir como minimo 80,000 galones en el afio a un valor de US$9.5 por barril y sobre el excedente
US$9,5392 por barril. En el afio se realizan 4 pagos de US$190,000 en el aiio a un plazo de 5 afios.

Durante el afio 2012 se ha reconocido como gastos US$618,739 (2011: US$796,335) por la aplicacion
de este convenio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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