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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Swissoil del Ecuador S. A.

Guayaquil, 28 de mayo del 2012

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acomparian de Swissoil del Ecuador S.A. v
su subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
consolidados

La Administracién de Swisscil del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude ¢ error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
consolidados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus
estados financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, as{ cormno una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros consolidados.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco, Segundo Pise.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Swissoil del Ecuador S.A.
Guayaquil, 28 de mayo del 2012

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Swissoil del Ecuador $.A.
y su subsidiaria al 31 de diciembre del 2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
5. Sin calificar nuestra opinién, informamos a ustedes los siguientes aspectos:

a) Como se menciona en las Notas 2.7 y 10 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaiila indica que a partir del 2011 cambié el método de valuacion
de ciertas de sus propiedades y equipos pasando del modelo de costo al de revaluacion. Este
cambio ocasiond un incremento en los indicados activos de aproximadamente en
US5$%$4,375,000, que neto de impuestos diferidos correspondientes por aproximadamente
1US%482,000. originaron un aumento en el patrimonio por US$3,893,000.

b)  EnlaNota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia explica
que en el 2010 adoptd por primera vez las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

(P\{MW

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011

Sandra Vargas L. *
Socia
No. de Licencia Profesional; 10489
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al31 de Al de
Referencia diciembre diciembre enero
a Notas del 2011 del 2010 del 2010
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes al efectivo 7 3,510,775 2,880,754 30,001
Cuentas por cobrar
Clientes 8 496,368 494,364 -
Compafi{asrelacionadas (comerciales) 20 4,628,960 2,454,580 -
Im puestos por recuperar 14 1,515,720 1,647,353 3,815
Otras cuentas por cobrar 167,443 102,690 -
6,808,591 4,668,987 3,815
Inventarios 9 12,303,540 12,693,123 -
Gastos pagados por anticipado 70,413 37:350 882
Total activos corrientes 22,693,319 20,319,214 34,698
Activos no corrientes
Propiedades, plantasy equipos 10 8,806,561 4,554,849 31,793
Préstamos a compafifasrelacionadas 20 300,000 - -
Total activos no corrientes 9,106,561 4,554,849 31,793
Total activos 31,799,880 24,874,063 66,491
Las notas explicativas anexas so de los estados financieros.

L_" BT g
Ing. Santiago Diaz
Gerente General
Pigina 3de 37

C.P.A. Edwin Gonzalez
Contador General




SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADQ DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al de
Referencia diciembre diciembre enero
a Notas del 2011 del 2010 del 2010
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 11 1,032,932 2,000,000 -
Cuentas por pagar
Compafifas relacionadas 20 3,293,970 366,286 -
Proveedores 12 1,494,999 1,343,393 -
Docum entos por pagar 13 1,089,104 8,176,616 -
Otras cuentas por pagar 321,923 412,436 41,167
6.199.996 10,258,731 41,167
Im puestos por pagar 14 825,524 842,251 324
Beneficios sociales a em pleados .15 1,202,240 957,599 -
Total pasivos corrientes 9,260,692 14,098,581 41,491
Pasivos nocorrientes
Préstamos con instituciones financieras 11 5,467,068 - -
Beneficios sociales a em pleados 15 167,641 130,221 -
Compafifas relacionadas 20 1,985,124 3,800,000 -
Documentos por pagar 13 - 1,089,451 -
Provision por reclamos a terceros - 42,445 -
Im puesto diferido 14 628,778 251,505 -
Total pasivos no corrientes 8,248,611 5,313,722 -
Total pasivos 17,500,303 19,412,303 41,491
Patrimonioatribuible a los accionistas de la Matriz
Capital social 1,000,000 100,000 25,000
Reserva legal 373,917 - -
Superévit por valuacién 3,893,159 - -
Resultados acumulados 8,279,752 4,691,640 -
13,546,828 4,791,640 25,000
Interés no controladoen el patrimonio 743,749 670,120 -
Total patrimonio 14,290,577 5,461,760 25,000
Total pasivos y patrimonio 31,799,880 24,874,063 66,491

Ing. Santiago Diaz
Gerente General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares estadounidenses)

-

Referencia
a Notas 2011 2010
Ingresos por ventas 44,528,563 26,710,889
Costo de productos vendidos 18 (33,699,980) (19,138,2913)
Utilidad bruta 10,828,583 7,572,506
Gastosadministrativos 18 (2,723,497) (1,701,563)
Gastos de ventas 18 (157,235) (91,693)
Otros egresos, netos (50,571} {17,433)
(2,931,303) (1,810,689)
Utilidad operacional 7,897,280 5,761,907
Gastos financieros, netos 19 (1,435,976) (884,676)
Utilidad antes del impuestoa la renta 6,461,304 4,877,231
Impuestoa la renta 14 (1,525,646) (1,098,798)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 4,935,658 3,778,433
Otros resultadosintegrales
Revalorizacién de terrenos, edificiacaciones
y maquinarias 10 3,893,159 -
Resultadointegral del afdio 8,828,817 3,778,433
Utilidad neta y resultadointegral del afio atribuible a:
Accionistas de la Matriz 8,755,188 3,736,245
Interés no controlado 73,629 42,188
8,828,817 3,778,433
Las notas explicativas anexas son p o0s estados financieros.
~
i \
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Ing. Santiago Diaz Gt AY pOZ” CPA. Edwin Gonzélez

P

Gerente General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en délares estadounidenses)

Atri
Capilal Reserva Superdvit
social kegal por valuacidn
Saklos al 1de enero del 2010 25000 -
Efecto de adyuisicidn de s ubsidiaria en junio del 2010 - - -
Resolucién de la Junta Generalde Accionistas
Incremento de capial 75,000 - -
Ltilidad nela yresuliado integraldelafio - - -
Saldos al31de diciembre del 2010 00,000 - -
Resolucién de la Junta Generalde Accionisias
Incremente de capital 900,000 - -
Apropiaciin de reserva legal - 373917 -
Ulilidad ne1a yresullado integraldelafio - - 3,893,159
Saldos al31de diciembre del 2011 L000,060 373917 3,893,159
(1) Ver Nota 4.
(2) Ver Nota 2.2.
(3) Ver Nota 10.

Las notas explicativas anexas son parte in
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

E§TADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 204 200
Flujo de efectivo de las actividades de o peracionales:
Utitidad delafio 4935658 3,739,867
M4s -cargos a resultade s que no representan mo vimiento
de efectivo:
Depreciacion 0 570,037 566.138
Impuesto a la renta porpagar K 1630,759 1058,798
ProvisiSn pordetenoro de cuentas porcobrar 15 4,720 5828
Jubflacisa patronalydesahucio H:] 37420 30221
Inpucsto diferids M (05,112) -
7.073,482 5.540,152
Cambios enactivos ypasivos:
Documentos yCuentas porcobrar (2.14,324) (4,645,862}
Iventanos 389,583 (12,693,123}
Gastos anticipados (33.063) (74.640)
Decumentes yCuentas porpagara cono plazo LI31457 2918,723
Impuestos porpagar (L647,486) (286,184)
Beneficios sociales a los empleados 244 641 918,680
Efectivo neto previsto porlas actividades de operacin 5,044,290 (8,322254)
Flujo de efective de las actividades de inversidé n:
Adiiones netas de propiedades,plantas yequipos 0 (446,306) (3,016,912)
Adquisicin de dependiente, neto de efectivo adquirido 22 - {942.148)
Efectivo neto utiizado en las actividades de inversién {446,306) {3,959,060)
Flujo de efective de las actividades de financiamieato:
Aumento de préstamos con instituciones fmancieras 4,500,000 2,000,000
Cuentas porpagaracorto ylargo plazo (8.176,963) 9,266,067
Préstamo a compaflias relacionadas (300.000) 3,800,000
Aportes en efectivo de capital - 75,000
Efectivo neto {(utilizado en) provisto porlas actividades (3,976,963) 15,4 1067
Aumento neto de efectivo yequivalentes de efectivo 621021 2,859,753
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delafio 2,889,754 30,001
Efectivo yequivalentes de cfectivo alfinaldelafio 351,775 2,889,754
Las notas explicativas anexas son parte
—- i\‘\
\‘.
T T I, ; /4\4_
Ing, Santiago Diaz CPA. Edwin Gonzélez

Gerente General
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Los estados financieros consolidados de Swissoil del Ecuador S.A. (“Swissoil” o la “Compaififa™) incluyen
a su subsidiaria Envases y Tambores Nacionales C.A. (“Entanaca”).

Swissoil del Ecuador S.A.- (Matriz)

Constituida en el Ecuador en el afio 2009 con el objeto de dedicarse a las actividades relacionadas con la
industria hidrocarburifera y de sus derivados; exploracién y explotacién hidrocarburos y sus derivados;
transporte por medio de terceros, almacenamiento, elaberacion, industrializacién, transformacion,
distribucién, aprovechamiento y comercializacién de hidrocarburos y sus derivados.

En junio del 2010 adquirié los activos que se detallan mas adelante con lo cual a partir de esa fecha
adquirio el 71% de Entanaca y arranco sus operaciones dedicandose principalmente a la importacién de
materias primas para la mezcla (*blending”) y comercializacién de lubricantes de la marca Texaco, que
pertenece a la compaiiia Chevron y que son distribuidas a través de su compaiiia relacionada y principal
cliente, Conauto y, de la elaboracion y venta de tambores. Estas lineas representan el 86% v 9% de sus
ingresos, respectivamente. Ver Nota 20.

Swissoil desarrolla sus operaciones en su planta ubicada en la Ciudadela Nueve de Octubre, callejon
noveno entre Av. Domingo Comin yla Ria y en las instalaciones de su subsidiaria Envases y Tambores
Nacionales C.A. (Entanaca). La Compania tiene su domicilio tributario en el Edificio Conauto en la Av.
Juan Tanca Marengo Km. 1.8.

Envases y Tambores Nacionales C.A.- (Subsidiaria)

Constituida el 18 de abril de 1967 en la ciudad de Quito, originalmente con el nombre de Rheem del
Ecuador C.A., y el 23 de agosto de 1985 cambi6 su denominacion al de Entanaca. Su actividad consistia
hasta junio del 2010 principalmente en la fabricacién de envases de acero y otros metales o cualquier
materia prima, en forma de tambores, cilindros, ete., en diferentes tamafies. A partir de junio solo alquila
sus instalaciones a su Matriz. Es poseida en un 71% por Swissoil del Ecuador S.A. y el 29% por terceros.

Adquisicién de actives: En junio del 2010 Swissoil adquiri6 a Lubricantes y Tambores del Ecuador
C.A. (Lyteca) las propiedades, planta , equipos e inventarios relacionados conla linea fabricacion de
lubricantes y grasas, también en esa misma fecha adquirié las participaciones que tenia esta compafiia en
Envases, Tambores Nacionales C.A. - Entanaca. Los montos de la compra de activos se detallan a
continuacion:

Uss
Propiedades, planta y equipos 2,704,705
Inversiones en acciones 581,954
Inventario 10,920,120
Total activos adquiridos 14,206,779
Impuesto al valor agregado pagado en la transaccién 1,468,334
Total 15,675,113

Para financiar la mencionada compra y parte del capital de trabajo, la Compafiia contrajo en el 2010 un
préstamo a corto plazo con un banco del exterior por US$2,000,000 (Ver Nota 11) y adicionalmente su
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en d6lares estadounidenses)

compaiiia relacionada Conauto, Compaiifa Andnima Automotriz (en adelante Conauto) le otorgé un
préstamo a largo plazo de US$4,000,000 (Ver Nota 20).

Adicionalmente, la compra de los inventarios fue financiada por la vendedora a 21 meses, la misma que
devenga intereses del 10% anual. (Ver Nota 13).

Los ingresos, costos y gastos que se expresan en €l estado de resultados del ejercicio 2010 corresponden
fundamentalmente a las operaciones derivadas de la preduccién y comercializacién de lubricantes a
partir de junio del 2010. Asi también sus actividades incluyen la fabricacion y venta de envases de acero y
otros metales o cualquier materia prima, en forma de tambores o cilindros.

Aprobacién de estados financieros : Los estados financieros consolidados de Swissoil y sus
subsidiaria por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacién de
fecha 28 de mayo del 2012 por parte del Gerente General y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, excepto por la Nota 2.7.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consclidados de Swissoil del Ecuador S. A. constituyen los primeros
estados financieros consolidados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y apiicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopeién de las NIIF y las exenciones adoptadas para la transicion
a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros consolidados al 1 de eneroy
31 de diciembre del 2010 bajo NEC han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del 2011.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por
ciertas revaluaciones de ciertas propiedades, maquinarias y equipo que se realizaron en el 2011, Ver
Nota 2.7.

La preparacidn de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultadoes reales pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracién.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Ala fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparfiia no ha
adoptado con anticipacion.

Tstas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacio n obligatoria para ¢jereicios

Ngrma Ting de cambio inigindos a pariirde
NHI L Modificacidn. Requerimientos sobre la agrupacwncenel
i ~ed agripacwach e lde julio del202
otre resultado imtegral.
N 12 Modificackin, Exeepeitn de aplicarla SK2 21pa
Modilicacian. xeepeiin de aplear para lde cnero del2012
inversiopes inmobiliarias a valor razo nabk
NKT 9 Moadificacion. Lliminaciin delenfoque delcorredary R
cilculo de los costos linancieros sehre una base neia, lde enero des 2003
NIC 27 Revision. Disposicidnsobre los estados linanckros Lde enero dei2013
separados
NIC 28 Revis&n, Incluye requetimicato s sobhre conso lidacid
BV ] -l.uyl..l.qul. mmac .\ A4 «a o luacn Lde enero del 2013
de negocios conjunios yasociadas,
NI 9 lispecifica la claxiticacidn y medicién de activos
‘,1. . . K ¥ ¥ e encro del 20118
pasivos (mancieres.,
Nl 0 Consituye ¢ sepie de contral la consaoldaciénd
_( N I-l)‘t. u)ml.upn c canlraicn CoOnNso acinde lde encra del 2013
¢stados financicros.
N Acuerdos conjuntos Ide enera del 2013
NI 2 Incluye divulgaciones requeridas de to do tipo de

. ) . lde epncro del 2003
intereses en olras cntidades.

NN 13 Precisari definicid n de valerrazonable, fucntes de
medicidn ydivulgacones requenidas.

1de cnera del 2013

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
consolidados en el ejercicio de su aplicacidon inicial.

2.2 Consolidaciéon

Subsidiaria

Subsidiaria, entidad a la que Swissoil controla, lo que se manifiesta como el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria
de los derechos a voto pues Swissoil del Ecuador S.A. posee el 71% de acciones de Entanaca.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de Swissoil y su subsidiaria se han aplicado
las normas y procedimientos contenidos en la NIC 27, con base en los cuales, las transacciones, las

inversiones y saldos y las ganancias y pérdidas no realizadas entre Swissoil y su subsidiaria se
eliminaron.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A L.OS ESTADQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

Entanca fue adquirida en junio del 2010 a un costo de US$581,954. A continuacién se detallan los
principales aspectos que se consideran al momento determinar el efecto de la adquisicién para la
consolidacién.

Patrimonio de Entanaca (NEC)

al lde enero del 2010 961,631
Mis - Efectos de NIF L338,665
Menos - Repano de dividendos (338.620)
Mis - Resultados de Enero - Junio del 201 24,605
Patrimonio a junio del 201) 2,165,281
Menos - Interés no conttolado (29%) {627,532}
Participacion de Swissoil (7 190) 1537349
Menos - Eliminaciones de costo de adquisiién (581954
Efecto de aumento en el P atrimonio 955,345

—_—

(1) Ver Estado de cambios en el Patrimonio. Los resultados de Entanaca de junio a diciembre se
incluyen en los resultados integrales del 2010.

A continuacién se detallan los activos netos adquiridos en junio del 2010 y su efecto en el flujo de
efectivo.

Efectivo y equivalentes al efectivo 171,498
Companias relacionadas (comerciales) 845,474
Impuestos por recuperar 13,735
Otras cuentas por cobrar 1,711
Propiedades, plantas y equipos 1,646,709
Otros activos 14,296
Proveedores (7,700)
Impuestos por pagar (29,312)
Beneficios sociales a empleados (38,919}
Impuesto diferide (251,605)
Provision por reclamos a terceros (42,445)
Activos netos adquiridos 2,323,532
Contraprestacién por la compra
Efectivo pagado (581,954)
1,741,578
Participacién de los activos netos adquiridos (627,932)
1,113,646
Efectivo y equivalentes de efectivo {171,498)
Adquisicién de dependiente, neta de efectivo adquirido 542,148

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros conselidados se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros consolidados
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaififa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
consolidados adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo y depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”™
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 v del 2010 v al 1 de enero del 2010, la Compafiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, y su subsidiaria
solo mantuvieron pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado consolidado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado consolidado de situacion financiera por
los préstamos con instituciones financieras, proveedores, a compaiiias relacionadas, documentos
por pagar y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado consolidado de situacion
financiera.

2.,5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
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pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia y su subsidiaria valorizan los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
especifico, la Compafiia y su subsidiaria presentan las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

ey

(ii)

(iii)

(iv}

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
los clientes por la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se¢ recuperan hasta en
90 dias) menos la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas: Representadas por los valores a cobrar
a Conauto por la venta de los productos vendidos en el curso normal de los negocios.
Se presentan a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
devengan intereses y se recuperan hasta 30 dias.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
préstamos y/o anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados de la Compaiiia
y su subsidiaria.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan en el corto plazo (hasta 1 afio).

Préstamo a compaifiias relacionadas: Corresponden a préstamo a Conauto que se
registra al costo amortizado, utilizando la tasa de interés pactada al momento de la
transaccion. Los intereses devengados se registran en el rubro de gastos financieros,
neto. Los intereses devengados pendientes de cobro se incluyen en el rubro Otras
cuentas por cobrar.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia y su subsidiaria presentan
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1
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Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de
su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a los préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones y se presentan en el estado de
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

2.5.3

resultados integrales en el rubro gastos financieros. Los intereses devengados
pendientes de pago se presentan en el rubro de Otras cuentas por pagar en el estado
consolidado de situacién financiera.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (endeudamiento): Corresponde

principalmente a préstamos otorgados por Conauto para el financiamiento de la
compra de activos e inventarios mencionados en la Nota 1y, se registran inicialmente a
su valor nominai que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al
costo amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccién.
Los intereses devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado
consolidado de resultados integral y los pendientes de pago se muestran como parte de
las cuentas por pagar a estas relacionadas.

Cuentas por pagar a relacionadas (comerciales): Corresponde a valores pendientes de
pago por la compra de bienes o servicios adquiridos principalmente con Conauto. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

Documentos por pagar: Corresponde principalmente a valores pendiente de pago por
adquisicidén de inventarios con Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. Se registran
inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros. Los
intereses devengadoes pendientes de pago se presentan en el rubro de Otras cuentas
por pagar en el estado consolidado de situacién financiera.

Otras cuentas por pagar: Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por
concepto de regalias con Chevron. Se reconocen a su valor nominal, pues no genera
intereses y son pagaderos hasta 60 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que las mismas no seran capaces de cobrar todos
los importes que se les adeuda de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011y

2010 y al
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cobrar de clientes, que se presentan en el estado consolidado de situacién financiera, netas de
Cuentas por cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaififa
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los impuestos no
recuperables y excluye los costos de finaneiamiento) deducidos los descuentos en compras y
bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de los productos vendidos
se determina usando el método de promedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

2.7 Propiedades, plantas y equipos

Los edificios, equipos de computacion, vehiculos ¥ muebles son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuroes asociados a la inversién fluyan hacia la Compatiia y su subsidiaria y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y
equipos al término de su vida atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los terrenos, edificaciones, maquinarias y equipos de la Matriz se valuaban hasta el 2010 al costo de
adquisicioén, menos su depreciacién acumulada respectiva. A partir de enero del 2011 se registran bajo
el método de revaluacion, menos su depreciacion acumulada. Este cambio ocasiond un incremento en
los indicados activos de aproximadamente en US$4,375,000, que neto de impuestos diferidos
correspondientes por aproximadamente US$482,000, originaron un aumento en el patrimonio por
US4%3,893,000. Ver Nota 10.
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Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2011 (inicamente para la Matriz, pues su subsidiaria con
la adopcidn de las NIIF, presenta sus activos fijos al costo atribuido utilizando los respectivos avalios
realizados por peritos independientes) se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada perfodo. La Compaiiia procedi6 a efectuar, en 1 enero del 2011, la revaluacién de su
terreno, edificios y maquinarias, su depreciacién acumulada se corrigié en la misma proporcion que el
activo revaluado.

El aumento en la revaluacion del terreno, edificios y maquinarias se reconoce en Otro resultado
integral neto del correspondiente impuesto diferido y se acamula en el Patrimonio en la cuenta Reserva
por valuacidn, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en el medida en que se carga
la disminucién previa.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de dichas maquinarias, terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva por

valuacién relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.

Las vidas titiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namerode afios
Edificios e Instalaciones 10y 60
Maquinariasy equipos 2y 36
Muebles y enseres 10
Equipo de com putacion 3
Vehiculos 5
Otros activos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construecién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afto. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 todos los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a 1
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
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valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia y su
subsidiaria registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
{propiedades, planta y equipos).

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, como es el caso de los
impuestos diferidos provenientes de la revaluacién de los terrenos, edificios y maquinarias

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%)
de las utilidades gravables, la cuat se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido
Fl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados finaneieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdan

Pagina 17 de 39




SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccitén, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.10 Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, va sea legal o asumida/implicita, que:
1) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
economicos para liquidar la obligacién y ii1) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. Los
conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 14.

2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado consolidado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de ventas, gastos administrativos y gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):
Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
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veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2010: 6.5%) anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

2.12 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pere puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

2,13 Superavit por valuacion

Corresponde al efecto de la revaluacidn del terreno, edificios y maquinarias efectuado en el 2011, neto
del correspondiente impuesto diferido. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la
Superitendencia de Compaiiias este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con
los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a resultados acumulados en la
medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

2.14 Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion dela
compaiiia.

Pagina 19 de 39




SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos de lubricantes y tambores, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un ¢control sohre
los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compania y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la gerencia de la Compaiila, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

» Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidas titiles que se evalian al cierre de
cada afio.

+ Edificios v maquinarias: La determinacion de las vidas iitiles y valores residuales principalmente
de los edificios y maquinarias se deben evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida Gtil
econdmica de estos bienes. Asi mismo, la determinacion del valor razonable de sus propiedades,
plantas y equipos producto de la aplicacidn del modelo del costo revalorizado bajo NIC 16.

+  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipbtesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.
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Impuesto a la renta diferido: I.a Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos vy
pasivos (fundamentalmente por la revaluacion de sus edificios y maquinarias y la aplicacion del
costo atribuido para ciertas edificaciones) se revertiran en el futuro. No se considera el impuesto
diferido scbre los terrenos debido a que éstos no se deprecian y ademas porque al venderse no
generarian impuesto a la renta por ser considerados ingresos ocasionales.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1

Base de transicién a las NIIF -
4.1.1  Aplicaciéon dela NITF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafiias como Swissoil del Ecuador S.A. y Envases, Tambores
Nacionales C.A., deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011. Hasta el afio
terminado en el 2010 la Compafiia y su subsidiaria emitian sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros consolidados del
2010 han sido reestructuras para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion a las NIIF de la Compailia y su subsidiaria es el 1 de enero del 2010, fecha en
la que se ha preparado el estado consolidado de situacion financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencicnados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de
las NIIF en Envases, Tambores Nacionales C.A., sin embargo Swissoil del Ecuador S.A. no aplicd
ninguna de las exenciones debido a que la Compafiia inicié sus operaciones comerciales el 16 de
junio del 2010, fecha en la que adquirié su subsidiaria.

Como se detalla en los estados financieros consolidados adjuntos al 1 de enero del 2010, fecha de
transicion, Swissoil solo poseia activos por US$66,491, pasivos por US$41,491 v un patrimonio de
US$25,000.

Por su parte Entanaca (empresa constituida en abril de 1997) si aplicé ciertas exenciones, que se
detallan m4s adelante y que forman de los estados financieros consolidados.

4.1.2 Exenciones ala aplicacidén retroactiva utilizadas por Entanaca

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Ginica exencién a la aplicacion retroactiva que Envases, Tambores
Nacionales C.A. ha optado por utilizar fue la que trata el valor razonable como costo atribuido
aplicada para el grupo de terrenos, edificios y maquinarias a la fecha de transicién a las NIIF
mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de los
activos fijos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacién vigente al 1 de enero
de 2010 segiin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o
costo depreciado bajo NIIF.
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4.2 Conciliacion entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a
las NIIF de Entanaca. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los siguientes
detalles:

. Conciliaciéon del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2010.

4.2.1 Conciliacion del patrimonio

31 de
diciembre 1 de enero del
Conceptos Nota del 2010 2010

Total patrimonionetoatribuible a los
acceionistas segiin NEC 4,125,095 25,000
Propiedadesy equipos a) 1,560,270
Impuestoa la renta diferido h) {251,605)
Efecto de las NIIF en el afio 2010 1,338,665 (1) -
Total patrimonio neto segin NIIF 5,461,760 25,000

(1) Este valor corresponde al ajuste bajo NIIF de Entanaca, del cual 29% equivalente a
US$388,213 corresponde a terceros y US$950,452 corresponde a la Matriz.

a) Propiedadesy equipos

Para efectos de la primera adopcion de las NITF, la Subsidiaria aplico la exencién del valor
razonahle como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de gran parte de sus
terrenos y edificaciones, en las que se identificd que su valor en libros segiin NEC a la fecha de
transicion diferia de forma importante de su valor razonable. Para otros activos, como vehiculos,
muebles y enseres, maquinarias y equipos, equipos de computacion y herramientas no se
consideré necesario el uso de la referida exencion, debido a que su valor en libros a la fecha de
transicidn se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF
desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcion de tasaciones efectuadas por Gnica
vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de
transicidn, por especialistas independientes, sobre las edificaciones y terrenos. Ademais, la
Subsidiaria revisdé y homolog6 la estimacién de vidas ttiles de Propiedades y equipos a nivel de
componentes individuales. La aplicacién de los conceptos antes sefialados generd un incremento
patrimonial de US$1,5g90,270.
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b) Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Subsidiaria. La variacién de las
diferencias temporales entre bases tributarias y NIIF generd un reconocimiento por impuestas
diferidos por US$251,605.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. La Gerencia General de la Compafiia identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. El Directorio
proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito.

a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se exponen la empresa, tienen relacion a los altos precios
de las materias primas necesarias para la fabricacién de sus productos. Existen otros factores
econdmicos como es la volatilidad del precio del petréleo y por consiguiente de sus derivados aun
cuando el petrédlec es producido localmente, los elementos derivados de éste son adquiridos en el
exterior, donde el precio de este bien se encuentra sujeto acorde al precio internacional del mercado, y
éstos son utilizados en productos para determinadas lineas de negocio que comercializamos.

Como politica de administracion de riesgos, la Compaiiia cubre el 94% de sus flujos de efectivo
anticipados con recursos propios provenientes de la recuperacion de la cartera y el 6% restante con
instituciones financieras. Con esta politica de cobertura se mitigan de forma razonable los riesgos
asociados a la adquisicién principalmente de inventario y bienes.

b) Riesgo de crédito:
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicién al crédito de
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar. Las ventas se realizan a los

clientes calificados por el departamento de crédito y cobranza, a quienes se les conceden créditos con
un plazo maximo de go dias de page.
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No se excedieron los limites de erédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que
la Compafifa y su subsidiaria incurran en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

c) Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de que la compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que
vencen. El enfoque de 1a compaiiia y su subsidiaria para gestionar este riesgo es asegurarse de contar
con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia y pasivos
financieros derivados de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacitn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de

efectivo no descontados.

La informacidén comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la NIIF

7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de Entrei1y 2 Entrezy 5
Al 31 de diciembre del 2011 1ano afios afios
Préstamos con instituciones financieras 1,244,960 1,679,542 4,600,080
Préstamos con relacionadas 2,057,141 - -
Prov eedores locales y del exterior 1,556,086 - -
Compailias relacionadas 1,510,294 2,083,224 -
Docum entos por pagar 1,104,376 - -
Otros 228,373 - -

Al 31 de diciembre del 2010

Menos de

Entre1y 2

Entrez2zy 5

1ano anos afios
Préstamo con instituciones financieras 2,192,434 - -
Préstamos con relacionadas - 2,083,224 2,083,224
Proveedores locales y del exterior 1,384,166 - -
Com pafiias relacionadas 1,211,760 - -
Docum entos por pagar 8,735,218 1,104,723 -
Otros 412,437 - -

5.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”,
cuentas por pagar a proveedores, a compaitias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el
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efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda

neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Obligaciones financieras 6,500,000 2,000,000
Obligaciones con relacionadas 1,089,104 8,176,616
Prov eedores - Terceros 1,494,999 1,343,393
Prov eedores - Com pafiias relacionadas 5,279,004 4,166,286
Otros 321,923 412,436
Total deuda con terceros 14,685,120 16,098,731

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

(3,510,775)

(2,889,754)

Deuda neta 11,174,345 13,208,977
Total patrimonioneto 14,290,577 5,461,760
Capital total 25,464,922 18,670,737
Ratio de apalancamiento 44% 71%

La disminucién en el ratio de apalancamiento se produce por la generacion de utilidades del afio 2010
cuyos fondos sirvieron en parte para cancelar endendamiento contratado con Lyteca por la adquisicidén

de activos. Ver Nota 1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al3lde diciembre del 2011 Al31de diciembre del 2010 Al fde encro del 2010

Corriente N corricale Corriente No corricnte Corricate No comeale
Uss USS$ Uss Uss§ USs US§
Aclivos fimancieros medides al
cos L
Llective yoequivilentes de efectiva 35K.775 - 2,889,754 30001
Actives financieros medidos al
coslo amo rizado
Cucnlas porcabrara clientes AUNn 468 - 494 364
Compaiias relzcionadas 4628960 304,000 2454580
Otras ¢uentas porcobrar 167,443 - 02,690 -
Total aclives financicros B.803,646 30,000 5,941,388 J0.401
m—————
PFasivos finpagicros medidos al
cosio amortizado
Compaitias selacio nadas 3293970 LY85.124 166,286 3,800,000
Préstamo s coninstiluciones lnancicras 10324532 5,467,068 2,000,000 - -
Ducumentos parpagar LOB9. 04 - 8,176,015 LOBYA45]
rovecdores L394,999 1343393 - -
(hros 321923 - 42436 - 4L67
Total pusivos financicros 7,232,928 7,452,192 12,298,731 4 889,451 41,167
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El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales a clientes y
relacionadas, asi como pasivos con proveedores y relacionadas comerciales, se aproximan a su valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En: lo que respecta a préstamos con
instituciones financieras, documentos por pagar y cuentas con relacionadas (préstamos), su valor
razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses similares a tasas de
mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre del 1 de enerc del
2011 2010 2010
Bancos locales (1) 3,510,775 2,889,754 30,001

(1) Cuentas corrientes mantenidas en bancos locales sin restrieciones.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

31 de diciembre del

2011 2010
Comerciales
Tropifrutas S.A. (1) 114,567 72,997
Elasto S5.A. (2) 93,812 31,950
Agroindustrial Frutas de la Pasién Cia. Ltda. (1) 88,227 75,545
CEPSA (2) 53,536 50,509
Lubricantesy Lacas Cia, Ltda. (2) 3,996 83,884
Otros menores 152,878 185,307
507,016 500,192
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (10,548) (5,828)
496,468 494,364

Composicion:
(1)  Corresponde a saldos por cobrar producto de las ventas generadas por la linea de tambores.

(2) Corresponden a saldos por cobrar producto de la venta generada por la lfnea de lubricantes y
grasas.

Conforme se menciona en la Nota 5.1, la Administraciéon de la Compatfiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus Cuentas por cobrar a clientes.
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Ver ademéas Nota 20 donde se indica que Conauto es el principal cliente de Swissoil del Ecuador S.A, con
un 86% de los ingresos.

A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al elerre de cada afio:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Por vencer 324,215 64% 392,798 79%
Vencidas
1 a 31 dias 154,991 31% 86,981 17%
31 a 60 dias 15,202 3% 20,163 4%
61 a go dias - o% 250 0%
91 a 360 dias 12,608 2% - 0%
182,801 107,304
507,016 500,192
INVENTARIOS
Composicidn:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Productos terminados 2,789,034 2,824,247
Materias primasy empaques 8,852,380 8,483,279
Im portaciones en transito 662,076 1,385,597
12,303,540 12,603,123
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al 1 de enero del 2010

Costo historico

Depreciacitn acumulada

Valor en libros al 1 de enero del zo10

Movimicntos 2010

Adiciones

Bajas

Ventas

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de diciemibre del 2010

Costo histérico

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2010

Movimientos 2011

Adiciones

Reavalio (3)

Trausi{erencias

Bajas

Ventas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del zoi1

Al 31 de diciembre del 2011

Cosla histarica

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011

Edificios ¢ Equipos de Muebl
Enstalaciones Cémputo Vehicylos ensel
- 31793 -
- 31,793 -
1,724,365 113,429 103,754 3¢
- - (1,370)
(263,494) (26,849) (4,801) (:
1,460,871 18,373 92,583 53
1,724.365 145,222 102,384 57
(263,494) {26,849} (5,801) &
1,460,871 118,373 92,583 83
913.425 - -
166,243 4,110 118,913
- (12.825) -
- - {2,844) '
(101,605) (43.929} (27.458) (s
2,418,934 65,729 181,194 48
2,804,033 136,507 218,453 57
(365,009) {Fo.778) (37.259) (9.
2,438,934 65,729 B9 48

(1) Incluye US$2,704,705 del costo de adquisicidn de estos activos ala fecha de arranc
US$2,067,000 de activos adquiridos a través de la compra de su subsidiaria Entan.

(2) Incluye aproximadamente US$420,000 de depreciacién acumulada de los activos «

{3) Corresponde al monto de revaluacion de terrenos, edificios y maquinarias por US$
por US$482,284 genera un superavit por revaluacién de US$3,893,159 que fuere,
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11.  PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién:
2011 2010 31 de diciembre del
Institucidon % % 201 201Q
Banco de la Produccién 7.50 - 4,500,000 (1) -
EFG Bank 9.30 9.30 2,000,000 (2) 2,000,000 {(2)
6,500,000 2,000,000
Menos - Porcidn corriente (1,032,032) {2,000,000)
5:467y068 -

(1) Corresponde a un préstamo obtenido para el financiamiento del capital de trabajo. Est4
garantizado por hipotecas sobre inmuebles por aproximadamente US$4,400,000.

{2) Corresponde a un préstamo obtenido en el 2010 para el financiamiento de la compra de activos
fijos e inventario, realizada a Lubricantes y Tambores del Ecuador S.A., devenga una tasa de
interés anual del 9.3% y tiene vencimiento al 30 de junio del 2014. Ver Nota 1.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Aios 2011

2013 1,468,746
2014 3,583,659
2015 414,663

5,467,068

12. PROVEEDORES

Composicion:
Al 21 de diciembre del
2011 2010
Proveedores del exterior
De materia prima 473,812 405,600
Qtros menores 152,576 203,360
Total proveedores del exterior 626,388 608,960
Proveedores locales
De materia prima 687,261 688,653
Otros menores 181,350 45,780
Total proveedores locales 868,611 734,433
Total proveedores 1,494,999 1,343,393

Corresponden principalmente a pasivos por compra de materias primas tales como: bases para
lubricantes, aditivos, laminas de acero, envases para productos y servicios recibidos por la Compaiiia.
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13. DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion de la cuenta por pagar a Lubricantes y Tamberes del Ecuador C.A. por la adquisicién de

inventarios, con vencimiento hasta el afio 2012. Ver Nota 1.

Al 31 de diciembre del

Interes anual 2011 2010
%
A cortoplazo 10% 1,089,104 8,176,616
Alargoplazo 10% - 1,089,451
Total 1,089,104 9,266,067

14. IMPUESTOS
Composicion de los saldos por recuperar y por pagar:

31 de diciembre del

1 de enero del

2011 2010 2010
Impuestos por recuperar
Impuesto a la renta corriente - 13,735 -
Crédito tributario IVA 1,515,720 1,633,618 3,815
1,515,720 1,647,353 3,815
Impuestos por pagar
Retenciones por pagar 203,871 255,599 324
Impuesto a la renta corriente causado (Nota 15) 621,653 586,652 -
825,524 842,251 324
Composicion del impuesto a la renta del afio es el siguiente:
2011 2010
Impuesto a la renta corriente: 1,630,759 1,120,063
Im puestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias
tem porales por reavalios de terrenos, edificios,
maquinariasy equipos (105,113} (21,265)
1,525,646 1,098,798
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Situacion fisecal -

Ala fecha de emision de los estados financieros consolidados, la Compafiia y su subsidiaria no han sido
fiscalizadas por las autoridades tributarias.

Conciliacién tributaria - contable - (sin efectos de ajustes por consolidacién)

A continuacién se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

201
Lkilidad operacional 7,544,229
Panicipacion a los trabajadores (LO82,928)
UWilidad antes de impuesto 6461301

Partidas conciliato tas:
Gastos no deducibles ([) 563,262

hgresos exentos (42,445)
Gastos incurridos en la generacién de ingresos excntos -
Parnticipacién de trabajadores atribuibles a ingresos exentos -
Incremento neto de empleados -

Empleados con discapacidad (B,955)

Ltilidad gravable £.968,63

tiilidad a reinvertir 4%.000

Tasa impositiva W%

Impuesio causado 58,240

Liilidad a distribuir 6,552,163

Tasa impositiva 24%

Impuesto causado L5725

Impuesto a la renta cormiente causado 1630.759

(1)  Incluye principalmente: depreciacion por reavaliio de los terrenos, edificios y maquinarias por
US$347,532; ii) provision por jubilacion patronal por trabajadores menores a 10 afios por
US$32,554 y iii) exceso en gastos financieros por préstameo del exterior por US$41,456.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicd La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econdmica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.35; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$m.35 gravaran 12% de IVA e ICE,; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos a la contaminacion
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables de US$0.02 por botella
envasada y se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con excepcién de la
remesa de dividendos a empresas domiciliadas en el exterior, que no estén en paraisos fiscales.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Im puestos diferidos pasiv os:

Que se recuperara después de 12 m eses
Que se recuperara dentrode 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2010

Im puesto diferido de su subsidiaria

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2010

Im puesto diferido del afio sobre reavalios de activos (1)
Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2011

(1) Ver Nota 10.

Al 31 de diciembre del

2011

2010

528,045
100,733

230,340
21,265

628,778

251,605

272,870

(21,265}

251,605
482,285

(105,112)
628,778 (2)

(2) Corresponde principalmente a pasivo por impuesto diferido originado en reavalios de activos
(terrenos, edificios y maquinarias) registrado en el 2011 y los efectos del costo atribuido de terrenos y

edificios originado al momento de adopcion de NIIF.

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se

muestra a ¢continuacion:

Utilidad del afio antes del Impuesto
Impuestoa la tasa vigente

Efecto fiscal de los ingresos exentos y otros gastos no deducibles
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicidén y movimiento:
Saldos al Pagos o Saldos al
NiC K Incrcmento s uiilizacio nes linal
Adg 2011
Proviskin pordeterioro de Jas cucntas porcobrar (Nota 8) 5828 4,720 - NS48
Impuesto a larenia por pagar LI23.539 1,630,759 (1123,339) L630.759 (1
Bengfigins sociales aempleados:
Beneficios sociales 1h0,155 322896 (268.506) 214 545
Panicipacion de bos trabajadores ¢a las utilidades 797444 LO82,92¢9 {(R52,674) YR ,AYS
957599 1405 825 {L161,184) 12062.240
Dusahocio 4407 4867 - 9.274
Jubilacii r patronal 2584 32553 - 155,367
30.221 37420 - B7.641
Anp 200
Provisiin pordelerinro de las cuentas porcobrar (Nota 8 - 5428 - SH28
impuesto alarenla por pagar B L123,539 - L3530 ()
Benelicios sociaks 1%,423 479,538 {424,8U6) Wi, 155
Panticipacain de bos trabajadares en las utilidades - 924,599 (127.155) 797 444
10423 1404,B37 (556961 Y57.599
Desahuci - 43324 (389 4407
Jubilackin palronal - 260,707 (134,893) 258K
304,031 (173810 30,221

(1) Este monto corresponde al impuesto a la renta causado en el 2011 por US$1,630,759 que neto de
retenciones por US$1,009,106, origina un salde por pagar de US$621,653 (2010: US$1,123,539 de
impuesto causado, neto de retenciones por US$536,887, origind un saldo por pagar de US$586,652).

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de
enero del 2010, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban
prestando servicios para la Compania.
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre del diciembre del enerodel
2011 2010 2010
Tasa de descuento 7.00% 6.50% 6.50%

Vida laboral promedioremanente 7.4 7.4 7.4

Futuroineremento salarial 2.40% 2.40% 2.40%
Futuroincremento de pensiones 2.00% 2.20% 2.20%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS zo02z TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 4.90% 4.90% 4.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de Swissoil del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2016 comprenden
1,000,000 accienes ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

Nombr Nacionalidad N_o_,_e_mn_e_swll %
2011 2010
Avtschar AG Suiza 165,000 16.500 16,5
Mamema AG Suiza 165,000 16.500 16,5
Seiler Zerega Ricardo Vicente Ecuador 90,000 9.000 9
Forrer Ruegg Hans Alfons Suiza 88,000 8.800 8.8
Seiler Zerega Jose Antonio Ecuador 70,000 7.000 7
Frei Perez Bernhard Emil Ecuador 50,000 5.000 5
Frei Perez Hebert Werner Ecuador 50,000 5.000 5
Konanz Serranc Rene Roberto Ecuador 42,000 4.200 4,2
Blattler Worthington Alexandra Margrit Suiza 40,000 4.000 4
Blattler Calder Gabriela Cristina Suiza 40,000 4.000 4
Konanz Serrano de Dueiias Evelina Maria Ecuador 40,000 4.000 El
Konanz Serrano Max Arturo Suiza 40,000 4.000 4
Quifionez Chiriboga Diego Luis Ecuador 40,000 4.000 4
Otros menores Varias 80,000 8.000 8
Total 1,060,000 100,000 100%
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011

Adguisicién de materias primas (1)
Sueldos y beneficios sociales
Participacidn de los trabajadores en las utilidades
Depreciaciones

Gastos de personal

Gastos de movilizacién
Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos y de comunicacién
Acuerdos de tegnologia ¥ publicidad
Honorarios profesionales

Seguros

Bajas de inventarios

Provisién de cuentas incobrables
Suministros

Otras menores

2010

Adguisicion de materias primas {1)
Sueldos y beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Depreciaciones

Gastos de personal

Gastos de movilizacién

Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos y de comunicacién
Acuerdos de tegnologia y publicidad
Honorarios profesionales

Segures

Bajas de inventarios

Provision de cuentas incobrables
Suministros

Provision por deterioro de Maquinarias
Otras menores

Costo Gastos de
de Ventas Gatos Administrativos Ventas Total
29,213,465 - - 29,213,465
702,886 781,137 - 1,484,023
- 1,082,929 - 1,082,929
444,306 125,731 - 570,037
104,206 111,468 - 215,674
126,440 5,91t - 132,351
357,196 144,076 - 501,272
61,482 37,752 - 99,234
1,765,502 38,409 1,803,011
24,066 99,491 85,286 208,843
46,954 60,249 - 107,203
18,240 - - 18,240
- 4,721 - 4721
91,281 12,123 - 103,404
743,956 257,009 33,539 1.035.404
33,699,980 2,723,497 157,235 36,580,712
Costo Gastos Gastos de
de Ventas Administratives Ventas Total
17,324,040 - - 17,324,040
362,768 322,490 48,963 734,225
- 871,995 - 871,965
125,528 19,173 - 144,701
27,6606 150,740 - 178,406
27,275 1,746 - 26,021
156,009 68,085 - 224,004
27,900 18,136 - 46,042
884,310 - 32,798 917,108
6,120 2,088 6,000 14,208
- 48,825 - 48,825
- 187 - 187
- 5,827 - 5827
49,193 9,308 - 58,501
147.478 182,003 3,932 334,373
19,138,293 1,701,563 91,693 20,934,549

(1) Corresponde a importaciones de materias primas que incluyen costos de fletes, seguros e

impuesto a la salida de divisas.
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SWISSOIL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composicidn:
2011 2010
Comisiones bancarias 110,211 158,240
Intereses por obligaciones bancarias 440,254 106,435
Intereses por obligaciones con norelacionadas 558,602 408,276
Intereses por obligaciones con relacionadas 313,499 210,000
Intereses por préstamos por cobrar a relacionada 1,391 -
Otros 12,019 1,725
1,435,976 884,676

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos por pagar a compaifiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2011y 2010 se
originan basicamente en las transacciones descritas mas adelante. Se incluyen bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a los accionistas de la Compafiia, o compaiifas con accionistas comunes
con participacién accionaria significativa al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

31 de diciembre del

2011 2010
Compaiiias relacionadas {comerciales)
Conauto (1) 4,489,340 2,369,702
Quicornac 139,620 84,878
4,628,960 2,454,580
Présta, rar 3 largo pla
Conauto (4) 300,000 -
Documentos y cuentas por pagar corto plazo
Conauto (2) 1,476,094 365,286
Agencias y Servicios Contables - 1,000
1,479,094 366,286
Préstamos financieros
Corto plazo
Conauto (3) 1,814,876 -
1,814,876 -
3,293,970 366,280
Préstamos financieros
Largo plazo
Conauto (3) 1,085,124 3,800,000
(1) Por ventas de productos lubricantes de las marcas Havoline y Ursa que pertenecen a Texaco. Se
recuperan hasta en 30 dfas. Al 30 de abril del 2012 se han recuperado aproximadamente
US$4,634,026.
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(2) Corresponde a valores pendiente de pago por convenios suscritos con esta compaiiia. Ver Nota
21.
(3) Corresponde a saldo de préstamo recibido de esta ernpresa para la adquisicién de activos (Ver

Nota 1). El valor del préstamo original fue de US$4,000,000 el cual fue concedido con un
periode de gracia de 18 meses a partir de la fecha de suseripcién del contrato, el mismo que
devenga una tasa de interés del 9%. Este préstamo tiene vencimiento en el afio 2013.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre:

Afios 2011 2010

2012 - 1,814,876

2013 1,085,124 1,985,124
1,085,124 3,800,000

(4) Préstamo concedido a 24 meses con vencimiento en noviembre de 2013 e interés del 8% anual.

El siguiente es un resurnen de las principales transacciones realizadas con companias relacionadas:

. (accion )
Ventas de inventario

Compras de bienes y materia prima

Fendo de desarrollo de marca. Ver Nota 21
Asistencia téenica (Ver Nota 21)

Bonificacion por volumen de ventas (Ver Nota 21}
Intereses por préstamos

Otras relacionadas

Servicios contables recibidos (Agencias y Servicios Contables} - accionistas comunes

Remuneraciones personal clave de la gerencia

201 2010
43,795,310 23,719,300
586,530 1,091,359
427,897 223,905
614,317 80,482
494,854 -
313,500 210,000
203,808 98,000

La Administracién de la Compaiiia y su subsidiaria incluye miembros clave que en la actualidad

corresponde a la Gerencia General, Financiero y Operaciones.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacidon:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
Beneficios sociales a largo plazo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dolares estadounidenses)

COMPROMISOS
Convenio de Fondo de Desarrollo de Marca FMD (Conauto) -

En junio del 2010, la Compaiiia suseribié un contrato con Conauto denominado “Fondo de Desarrollo
de Marca FMD” el cual tiene como objetivo el desarrollo de la marca Texaco o Chevron, mediante el
cual Swisseil del Ecuador S.A. otorga a Conauto un fondo de apoyo a sus inversiones en publicidad, el
cual dependeri del monto en la compra de lubricantes producidos localmente bajo la marca de Texaco
a Swissoil del Ecuador S.A.

El monto del compromiso total de compra que ha sido acordado para el afio de vigencia del contrato es
de 5,287,500 {2010: 2,554,650) galones y el descuento a otorgar es de US$0.0867 por galén vendido.

Durante el afio se ha reconocido como gastos US$427,897 (2010: US$223,905) por la aplicacién de
este convenio.

Contrato de Bonificacién por volumen de ventas —

En enero del 2011, la Compafiia suscribié con Conauto un contrato de bonificacion por volumen de
ventas de lubricantes bajo la marca de Texaco. Elvalor fijado corresponde al 1.15% de la facturacién
neta de Swissoil durante el afio de vigencia del contrato, el cual tiene una duracién de un afio.

Durante el afio se ha registrado con cargo a resuitados US$494,854 por este concepta.

Contrato de soporte, servicios y asesoramiento directivo con Compatfiia Anénima
Automotriz (Conauto) -

En enero del 2011, la compafifa suseribié con Conauto un contrato de soporte directivo y
asesoramiento, tales como direccidn estratégica del negocio, politicas para direccion de recursos
humanos, cumplimiento legal, tributaria, direccién y politicas para crédito y cobranzas, etc., mediante
el cual Conauto presta sus servicios a Swissoil a través de sesiones de trabajo formales. El valor fijado
por los servicios corresponde al 1.25% de la facturacion neta de Swissoil a sus clientes durante el afio de
vigencia del contrato, el cual tiene una duracién de 1 ano calendario, comprendido entre el 1 de enero
del 2011 y el 31 de diciembre del 2011 y se dara por renovado autométicamente.

Durante el afio se ha registrado con cargo a resultados US$614,317 por este concepto.

Regalias y Acuerdo de Tecnologia con Chevron Inttelectual Property-

En junio del 2010, la Compaitia suscribié un convenio con Chevron Inttelectual Property el cual tiene
como objetivo el uso de la marca por US$760,000, mediante el cual Swissoil del Ecuador 8.A. debe
producir como minimo 42,000 galones en el afio a un valor de US$9.5392 por barril. En el afio se
realizan 4 pagos de US$$190,000 en el afio a un plazo de 5 afios.

Durante el afio 2011 se ha reconocido como gastos US$786,709 por 1a aplicacidn de este convenio y se
han efectuados pagos de US$606,335.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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