IMPORTVIPSA S.A.

MNotas a los Estados Financieros

Por el Aflo Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compania es la venta al por mayor v menor de prendas de
vestir.

La Compaiiia es una socledad andnima constituida en el 2009 en Ecuador, con Ia razon
IMPORTVIPSA 5.A, regulada por a Ley de Compaiiias, ¢ inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaguil el 03 de Septiembre del 2009.

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn

Guayaquil, Mapasingue Este 4ta Avenida # 125 Primera calle referencia frente a bodegas
Cristal.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa
Administracion de la Compaidiia,

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de Diclembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compaiifa v serdn presentados a la Junta General de

Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencla de la Compania, Tos estados
financleros serdan aprobados sin modificaciones,

La Compafia opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza ¢l US daélar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada

por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflaciiin en los tres
Gltimos afos:

indice de
31 de Diciembre; Inflacion Anual
2014 3.67%
2013 2.70%,

20132 +.20%



IMPORTVIPSA 5.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados Ffnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabllidad (en adelante 1ASB) y vigentes al cierre del 2014 y aplicadas
de manera uniforme a los periodo gue se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han side preparados en base al costo historico. Excepio por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteameérica, moneda funcional de la Compafia y de cursoe legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros

Activas Finaoncieros

Liog activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financierp, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable,

Posterformente, los actives financieros son valorados a costo amartizade usando el metodo
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de los actives
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que na vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del active financiero se reduce por la perdida por deterforo directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisldn, Los cambios en el importe en
libras de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

I=dd



IMPORTVIPSA 5.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Actives Financieros {continuaciaon )

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.

La Compafia clasifica sus activos financieros én las siguientes categorias definidas en la NIC
39:

» Efectivo en caja v bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
cajd, ¥y depdsitos a la vista en bancos.

s Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, sen activos Ffinancleros
representados por facturas de venta de mercaderia, gque no se negocian en un
mercada activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses.

Pasivos Financieros

Las pasives financiereos se reconocen Inlcialmente a su valor razonable el gue se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurride en la transaccion,
Posteriormente, se miden a4 su costo amortizade y cualquier diferencia entre los londos
obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen
Intereses; o cuando los términos no incldyen intereses pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo tinanciern si, y solo si, expiran, se cancelan o la
Compania cumple con sus obligaciones.

La Compafia tlepe implementadas paliticas de manejo de riesgo Ananclere para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compania clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC
39

Tad



IMPORTVIPSA S.A.

Notas a los Estados Financieros (contimuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacidn)

s Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes v prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

Los préstamos v acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier conlrato gque evidencle un interés
residual en los actives de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafia estan representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen ¢l capital pagado, y se reconopcen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.

Equipos de Computacion

Los elementos de eguipos de computacion se valoran inicialmente por su costo de
adguisician,

El costo comprende su precio de adguisicion mas tedos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funciomamiento segan lo previsto por
la gerencia.

Los gastos de repamciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en
que Se Incurren.

Posteriormente del reconocimiento inlcial, los equipos de computacion estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada ¥y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor.

El costo de equipos de computacion se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El
valor residual, Ta vida 0til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en gue se incurren, El valor en libros de los actives se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.



IMPORTVIPSA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de clerre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se apaliza
el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubleran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algin indicio se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho active. 51 se trata de activos identificables que
no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiers que la Compania
determine los Aujos de efectivo futuros gue deberian surgir de las vnidades generadoras de
efectivo ¥ una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recaperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
reglstra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por Ia diferencia, con cargo
a resultados.

Impueste a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la venta y &l
gasto de impuesto diferidao.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o perdida imponible del periodo corriente, usando

las tasas impositivas vigentes a la fecha de clerre de cada afio, siendo de un 22% para el afio
2014.

Impuegsto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporanas existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para proposite de informacion financiera y los
montos usados para propésitos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
Lemporarias que se espera gue incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se espera gue reduzean las utlidades imponibles en el future, y cualguier
perdida o crédita fiscal no utilizado, Los activas por iImpuestos diferidos se miden al importe
maximo gue, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable gue se
FECUErenn.



IMPORTVIPSA S A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido [continnacion)
Impuesto Diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espers
sean de aplicacién en el periodo en ¢l gue el activo se realice o el pasive se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El imporie neto en libros de los activos por impuestos a |a renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance vy se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mag, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compania, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social,

El valor presente de las obligaciones por concepte de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculades utilizandoe el método de la
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definldos deben ser atribuidos
al perinda de serviclo del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte gue se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipGtesis

reflefan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuesios actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Banificacidn por Desahucfo - Beneficios por Terminacidn

De acuerdo con el cdigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desabucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagard a los
trabajadores el 254 de la fltima remuneracion mensueal por cada onoc de los afios de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
serviclo actual v los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.



MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Banificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
camblos en log supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodan,

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, decimo
cuartg, fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se
reconocen en resultados sabire la base del devengado en relacidn con los heneficios
legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizaciin por Despido [ntempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
nofmal del retire. Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios
economicos futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que
nCurren,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos
asociadoes a la transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto pueda ser medido
confizblemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
reecibir, tenlendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
Incluir Impuestas.

Gaslos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemenie del
momento en que se pagan, vy se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos v
pasivos, ni los ingresos v gastos, salve en aguellos casos en que la compensacian
sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el rellejo de la
esencia de la transaccion.

-]



IMPORTVIPSA S.A.

Nolas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones [continuacion)

Los ingresos o pastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
Intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea se presentan netes en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuva
confirmacidon esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de contral de la

Compania, u ohligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fMlable, o en cuya liguidacién no es probable que

tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasives contingentes
no son registrados sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconecida cuando la Compafla tiene una ohligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un eventn pasado y es probable gue se
requieran recursos para cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una
estimacidn flable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

St el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se
determinan descontando el Aujo de efective que se espera desembolsar en el
future a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y
los riesgos especificos de la obligacion,

Cuando se reconoce el descuenty, el aumento de la provision producto del paso del
tempe se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales,

Estimaciones Contables

Lé preparacion de los estados fnancieros de acuerdo con NUF requiere gue la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
Inhérentes a la actividad economica de la Compadila, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones v
sipuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



IMPORTVIPSA 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contahles (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Equipos de Computacion

La vida qtil estimada y valor residual de los elementos de equipos de computacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas atiles usadas en el cilculo de la depreciacién son como sigue:

Afos de vida util estimada

Minima Midxima
Equipos de computacion 3 3
Equipos y Maguinarias 10 10
Equipos de Oficina I 10
Muebles v Enseres 1 1£1]
Equipos y Herramientas 10 10
Equipas y Maguinarias Revaluadas 10 10

fmpuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable, La Compania al momenta de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria.  Adn cuando la Compania considera gue sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes vy conservadoras, piede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario [(Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Jubilacign - Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El coste de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desabudio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada ano. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales
fueron las siguientes:



IMPORTVIPSA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

31 de
Diciembre
2014
iy
Tasa de descuentn 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 200
Tasa de Incremento de pensiones 2.50
Tasa de rotacion (promedis) .91
Vida laboral promedio remanente (2013: 5.3 afios)
Talila de mortalidad e invalidez [2073: TM [ESS 2002}
Antigiedad para jubilacidn 25 aiios

Jubilacion = Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn
feontinuacian}

Debido a la complejidad de la valuacitn, las suposiciones subyacentes v su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios ep estas suposiclones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Provisiones

Dehido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesartas para determinar
el mporte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad 2 provisionar esta basada en la mejor estimacian
de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion Loda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales comao asesores legales y
consultares,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultade del periodo, si no directamente en el patrimonia [por
ejemplo el superavil por revalorizacion), segin lo requerido por las NIF. Durante
el arip terminado el 31 de Diciembre del 20014 no ha hahido otros resultados
integrales.



IMPORTVIPSA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen Informacion adicional
sobre la situacion financlera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son Incluidos en los estados financleros, Los eveéntos

posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros,

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estin en Vigencia

La Compailia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad [NIC) e
Interpretaciones del Comité [CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero adn no estin en vigencia:

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero agn no estin en Vigencia
(continuwacidn)

NIIF Titulo Fecha de Vigencia
KIC 32 “Instrismentos Finanoeros Presentacidn - Conponsackin de
ictivos ¥ paslvios Anancieies I de Enero del 2074
HIC 38 “Bettriore el valor de los activos” - Rewelaclones sobre el
valor recuperable delos activos no inancieros 1 de Enervi el 2014
Wi 39 Howacian de dervados ¥ continoidad de I coniabilidad de
ioherturas 1 de Enero del 2014
NIF & Instrumentes fnancieros. Claplicaoin ¥ Medicin™ - la Mo tene uvos lechs
clasificaciin y medindn de loy scovm finsnoemms elevtiva de vigencis
NLF 10, NOF 13 y NIC 27 “Entidades de mversion” 1 de Enero del 7014
LINIIF 21 “fravimones” 1 d= Enero def 7004

La Compafla ha decidido no aplicar anticipadamente estas MNormas e
Interpretaciones y estima que la adopeibn de las mismas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el periodo en que se apliquen por

primeéra ves,

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar consistian de lo sigulente:



IMPORTVIPSA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de
Diciembre
2014
{US Dalares)
Depdores comerclales:
Clientes 213,610.63
Dtras cuentas por cobrar:
Relacionadas 1,460,391.94
Terceros 0.00
167400257

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de mercaderias,
con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a tercerns representan préstamos sin fecha especifica de
vencimiento ¥ sin intergs.

4. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Loz acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

31 de

Diciembre
__2014

FUE Dilares)
Provecdores 0Z1,854.03
Terceros 726,792.16
15% Farticipacion Trabajadores o.ou
Mras 500,810.98
2,149,457.17

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes
y servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a terceros representan deudas con la administracidn
tributaria v préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

5. lmpuestos

Activos y Pazivas por Impuestos Corrientes

Los actives y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siputente:



IMPORTVIPSA 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de
Diciembre

2014
(LIS Diilirres)
Activis poi iim puestos corrientes:
Retenciones en la tuepte 6,570.89
Crédito Tributario Prdximo mes (IVA) 506,28
7.077.17

Pastvos por im puestos corrientes;
Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta por pagar

La provisitn para el Impuesto 3 la renta corrlente estd constituida a 1a tasa del
22%. En caso de que la Compania reinvierta sus utlidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 12% del valor de las atilidades reinvertidas siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, ¥ el salde 22% del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Proaduccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 én adelante se reduce al
22%.

De acuerdo con |o establecido en el Articulo 94 del Codige Tributario, la facultad
de la Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que reguiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracitn, en que la Ley exijo determinacion por el sujeto pasivo; (ii] en seis afos
a partr de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no
s& hubleren declarado en todo o en parte; y [iii) en un afle cuando se trate de
verificar un acto de determinacion practicade por el sujeto pasive o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Ley Orgdnica de Discapacidades

En la Ley Organica de Discapacidades que s¢ publicd en el suplemento del registro
oficial No. 796 del 25 de septembre del 2012, se reforma la deduccidn por
inclusion laboral y se establece que se podrd deducir el 150% adicional para el
caledlo de la base del impuesto a la renta siempre que no hayan sido contratados
para cumplir con la exigencia del personal minima con discapacidad fijado en «l
A%. Esta reforma es aplicable para la concillacion tributaria del afio 2013 en
adelante,

6. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros
Lns principales pasivos financieros de la Compania, corresponden a financiamiento

con proveedores locales ¥ otras cuentas por pagar, La finalidad principal de estos
pagivos financleros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compaiia
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cuenta con deudores comercigles y otras cuentas por cobrar, y electivo gue
provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de credito y de
liguidez,

La perencia revisa y aprueba las polibcas para manejar cada uno de estos riesgos
e 58 resumen a continuacion;

6. Instrumentos Financieros (continuacidn)
Gestion de Riesgos Financieros {continuacion)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor rezonable de los flujos futuros de
wh Insteumento financiero Auctie debido a cambios en los precios de mercado. En
el caso de la Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El
riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depasitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia no mantenia financiamiento con
entidades Anancieras. Los Aujos de caja operativos de la compafila son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compaiiia no tene una
expasiciaon importante a los riesgos de tasas de interes.

b} Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de gque el valor razonable o flujos de caja
futitros de un tnstromento Apanclero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafia realiza sus operaciones principales en
ditlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal #n
el pais, por lo ante, no se presentan efectos por variaciones de tpos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de Creédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion com un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos, asi como la exposicidn
al crédito de cllentes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. La Compadia mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.
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Riesgo de Liguidex

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto v largo plazo. El objetive de la Compaiiia es mantener una
continuidad de fondos.

6. Instrumentos Financieros {continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros [conlinuacion)
Riesgo de Liquidez (cantinuacidn)

La Compafla monitorea ¥ mantiene un derto nivel de efectivo, considerado
adecuado por la administracién para financiar las operaciones de la Compania, y
para mitigar los efectos en el cambio de Mujo de efectivo.

7. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagade consiste de 25000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

B. Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn consisten de lo siguiente:

2014

(U8 Ddlares)

Sueldos .00
Beneficios sociales 0.00
Serviclos Basicos 71182
Mantenlmlénio y Reparaciones a0, 100.89
Honorarios Comisiones y Dietas 4,138.00
Gastos Financieros 21097
Gastos Generales B3,924.04
(Mvis 108,794.66
Z47,880.38

9. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

& - i FJ:"" s .-:
Gerente General Contador
Hilda Rodrigues Ing. Yessenia Véliz
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