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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
GITI TIRE ECUADOR S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GITI TIRE ECUADOR S.A., que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién; los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de GITI TIRE ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de GITI TIRE ECUADOR S.A., de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. A

Responsabilidad de la administracion de la compaitia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de Jos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafifa, es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia. ‘ -

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Brrores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente prever que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracidn del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacidén general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros ‘representan las tfransacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable. -

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el franscurso de la auditoria.

Proporcionamos a la Administracién de la Compaiifa una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compafiia, determinamos aquellos que
fueron maés significativos en la auditoria de los estados financieros del perfodo actual y que son,
en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos
que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piiblico de la comunicacidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reguladores
De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias por el afio fiscal 2016, serd presentado por separado hasta el 31 de julio de 2017,
conjuntamente con los anexos requeridos por el Servicio de Rentas Internas — SRL

Castro Mora AS(;ciados Cia. Ltda.
- RNAE No. 435

Vé /@d%ﬂh
Carlos M. Castro C. -Socio )

Representante legal
RNC No. 36209

Guayaquil, abril 13 de 2017

Firma Miembro de:
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GITI TIRE ECUADOR S. A,

Estados de situacion financiera
Por los afios terminados al 31 de diciembre de

(Expresado en U, S. délares)

Notas 2016 2015
Activos
Activos corrientes: .

Efectivo en bancos - 192

Otras cuentas por cobrar 3 202,027 191,612

Cuentas por cobrar compaiias relacionadas 4, 126,436 134,336

Activos por impuestos corrientes 7 78,907 72,755
Total activos corrientes 407,370 398,895
Activos no corrientes: .

Activos fijos, neto 5 1,049,857 . 919419
Total activos no corrientes ' 1,049,857 919,419
Total activos 1,457,227 1,318,314
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos comrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6 41,486 37,679

Cuentas por pagar accionista, partes y compaiiias relacionadas 4 1,290,939 1,166,362

Pasivos por impuestos corrientes 7 691 9,942
Total pasivos corrientes 1,333,116 1,213,983
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar accionista, partes y compafiias relacionadas 4 7,500 -
Total pasivos no corrientes 7,500 -
Total pasivos _ 1,340,616 1,213,983
Patrimonio de accionistas

Capital social 8 800 800

Reserva legal 400 400

Reserva facultativa 103,131 77,943

Resultados acumulados 12,280 25,188
Patrimonio de los accionistas 116,611 104,331
Total pasivos y patrimonio 1,457,227 1,318,314

Jaime Moya Ludeia
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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GITI TIRE ECUADOR S. A.

Estados de resultado integral
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Notas 2016 2015

Ingresos netos:

Por servicios 79,000 70,313
Utilidad bruta ‘ 79,000 70,313

Gastos de administracion 9 . (60,018) " (36,029)

Grastos de financieros 9 (92) (441)

Otros ingresos, neto 5 - -
Utilidad antes de participacion 18,895 33,843
Impuesto a la renta corriente 7 (6,615) (8,653)
Utilidad neta 12,280 25,188

/

ot

Jaime Moya Ludeiia Oscar Jordan
Gerente General ) "Contax{ or

Ver notus a los estados financieros




GITI TIRE ECUADOR S. A,

Estados de cambios en el patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. ddlares)

Capital Reserva Reserva.  Resultados
social legal Facultatva acumulados Total
Diciembre 31, 2014 800 400 - 77,943 79,143
Apropiacion - - 77,943 (77,943) -
Resultado del periodo 2015 - . - 25,188 ) 25,188
Diciembre 31, 2015 800 400 7‘7,943‘ - 25,188 104,331
Apropiacién - - 25,188 (25,188) -
Resultado del periodo 2016 - - - 12,280 12,280
Diciembre 31, 2016 800 400 103,131 12,280 116,611

s o O

Jaime Moya Ludena
Gerente General

Ver notas « los estados financieros

'Oécar Jordan

/Con{ador




GITITIRE ECUADOR S. A.

Estados de flujo de efectivo
Por los ajios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en U. S. ddlares)

2016 2015

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 32,327 - 27,312
Pagado a proveedores y empleados 127,333 343,320
Intereses pagados - (943)
Impuesto a la renta cia. ~ - {6,615) (8,655)
Otros ingresos 4 ” -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 153,049 . 361,034
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compra de propiedades y equipos, neto (153,242) (360,841)
Efectivo neto de actividades de inversion (153,242) (360,841)
Efectivo y sus equivalentes:

Aumento (disminucion) neta del afio (193) 193
Saldos al comienzo del afio 193
Saldo al final del aiio - 193

Conciliacidn de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta : 12,280 25,188

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
usado por actividades de operacion:

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones largo plazo 22,804 16,172

Variacién en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar (10,415) 108,334
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 7,900 (96,857)
Activos por impuestos corrientes (6,152) (21,290)
Cuentas por pagar 3,806 (37,103)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 132,077 379,454
Pasivos por impuestos corrientes {9,251) (12,864)

Efectivo neto proveniente por actividades de operacién 153,049 361,034

-

T T T -\\
O — lp/ -DL

Jaimé Moya Ludefa

Gerente General

Ver notus a los estados financieros




GITI TIRE ECUADOR S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

1. Operaciones

GITI TIRE ECUADOR S. A., (“la Compafiia™) fue constituida en la ciudad de Guayaquil
en mayo del 2009 y su actividad principal es el alquiler de bienes inmuebles a cambio de
una retribucién o por contrato.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el canton
Guayas, Via Daule Km. 16.5 Solar 7 Mz. 64.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. '

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compailia el 3 de abril y presentados a la Junta General de
accionistas el 12 de abril del 2017. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afioc 2000 adopto el délar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacién legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacién anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco iltimos afios:

[ndice de
31 de diciembre mflacion anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
N 2013 2.70%
2012 4.16%

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financieros. — Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
regulaciones de organismos de control, segin se revele.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
las notas a los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan expresadas en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de reportes de la
Compafiia.




GITI TIRE ECUADOR S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compafifa forma parte de la transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccién, mas los costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se
reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
mmporte en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero (inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

e Efectivo en bancos incluyen depdsitos en bancos locales que no generan intereses, los
fondos son de libre disponibilidad.

* Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por alquiler de
N .
bienes inmuebles, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un
afio, no generan interés.

» Cuentas por cobrar compailias relacionadas, generadas principalmente por préstamos
sin fecha de vencimiento y sin interés,

Puasivos financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.

10




GITI TIRE ECUADOR S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacidn de servicios, que se realizan con condiciones de créditos
normales, no generan interés.

¢ Cuentas por pagar accionista, partes y compafifas relacionadas, generadas
principalmente por préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafifa, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacién de
los estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica
y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
constderan razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaf;ia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinidn de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el préximo afio.

Las estimaciones significativas con relacién a los estados financieros comprenden: la
depreciacidn, valor residual y vida atil de los activos fijos, la provision para jubilacién
patronal, provision para desahucio y la provision para impuesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelante.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016.

11




GITI TIRE ECUADOR S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Efectivo en bancos. — Fl efectivo en bancos depdsitos en bancos locales que no generan
intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. — Los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan a su
costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos la pro¥ision por
deterioro de valor.

Activos fijos. —

« Medicidn en el momento del reconocimiento inicial. —Las partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto
por la Administracion y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

« Medicién posterior _al reconocimiento inicial. — Después del reconocimiento
Inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.,

« Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales. — El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y
valor residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A vpartir del 1 de enero del 2011, y a propdsito de la transicién a las NIIF, la
Compafiia adopto las siguientes politicas respecto de este rubro:

Item Vida ttil (en afios) Valor residual
Edificaciones 20 Con valor residual
Maquinarias y equipos 10 Con valor residual

+ Retiro o venta de propiedades. — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

i2




GITI TIRE ECUADOR S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

- Deterioro del valor de los activos. — Al final de cada periodo, la Compaiifa evaltia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin-de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las-pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Acreedores comerciales y otras_cuentas por pagar. — Los acreedores comerciales y las
otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su
valor razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones. — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacién presente,
legal o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacidn, y, ¢) es posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacién. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o
ingreso relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.

Impuestos.

Impuesto a la renta corriente. — Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente
son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas del mmpuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estin vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido. — El impuesto a la renta para los periodos futuros es
reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base
tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la dispontbilidad de la utilidad tributaria

futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en
cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion
con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA).
Cuando el importe del TVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion o como parte del gasto, segin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
correspondf, pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera.

Reconocimiento de ingresos. — Los ingresos provenientes por arriendos son registrados
en el momento de prestar los servicios.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y_gastos. — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
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Compensacion de saldos vy transacciones. — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias. — Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento
pasado, cuya confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de
la Compafifa, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados
sino que son revelados en caso de existir.

Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacién adicional sobre la situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

3. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar
son como sigue;

31 de Diciembre

A 2016 2015
( US dolares)
Clientes 89,673 43,000
Anticipos a proveedores 49,170 85,428
Otras cuentas por cobrar 63,184 63,184
Total 202,027 191,612

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por arrendamiento de inmuebles, las
cuales no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.
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4, Partes Relacionadas

Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionista y compafiias relacionadas, consistian de lo

siguiente;

Por cobrar:
OTANIS. A
CATECSA S. A.
PORPELLA S. A.

Por pagar:
ECUANEUMATICOS S. A.
Isabel Serrano
José Miranda
TRACTOMAQ S.A.
OTANIS. A.

Clasificacion:
Corriente
No Corriente

Naturaleza 31 de diciembre
de la Relacion Pais 2016 2015
(US Ddélares)

Relacionada Ecuador 60,468 60,468
Relacionada Ecuador 50,968 58,868
Relacionada Ecuador 15,000 15,000
126,436 134,336
Accionista Ecuador 168,395 200,755
Parte Ecuador 36,697 36,697
Parte Ecuador 75 75
Relacionada Ecuador 1,085,772 928,835
Relacionada "Ecuador 7,500 -
1,298,439 1,166,362
1,290,939 1,166,362
7,500 -
1,298,439 1,166,362

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente préstamos,
sin fecha egpecifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionista, partes y compafifas relacionadas representan
préstamos recibidos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin

interés.

Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaitia GITI TIRE ECUADOR S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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5. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos son como sigue:

Saldo Saldo Reclasifi-  "Saldo
2014 Adiciones 2015  Adiciones caciones 2016
(US Délares)

Terrenos 211,212 13,042 224254 5,45’2 - 229,706
Edificios 329,660 - 329,660 - - 530,428 860,088
Magquinarias y equipos 14,880 - 14,880 - - 14,880
Construcciones en curso 34,839 347,799 382,638 147,790 (530,428) -
Subtotal costo 590,591 360,841 951,432 153,242 - 1,104,674
Dep. acumulada (15,839) (16,174)  (32,013) (22,804) - (54,817)
Total neto 574,752 344,667 919419 130,438 - 1,049,857

6. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre un resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,

Son como sigue:

Proveedores
Otras
Total

2016 2015

( U.S. délares)

41224 37417

262

262

41,486 37,679

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por pagar a proveedores representan
facturas por compra servicios, las mismas no devengan intereses y tienen un vencimiento

promedio de 60 a 90 dias.

7. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:

Activos:
Crédito tributario IVA
Total

2016 2015
( US délares)
78,907 72,755
78,907 72,755
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2016 2015
( US délares)

Pasivos:

Impuesto a la renta por pagar 2015 295 3,030

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar ' 274 2,456

Retenciones en la fuente por pagar . 122 927

Impuesto a la renta por pagar 2014 - -7 3,529
Total 691 . 9,942

Impuesto a la renta de la compaiia

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compailia reinvierta las utilidades mediante la compra de
maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera del
15%.

Al 31 de diciembre una conciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2016 2015
(US Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 18,895 33,843
Gastos no deducibles 11,172 5,499
Utilidad gravable 30,0667 39,342
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 6,615 8,655
Anticipo minimo de impuesto a la renta 3,030 3,275
Impuesto a la renta causado 6,615 8,655
Retenciones en la fuente del afio (6,320) (5,625)
Impuesto a la renta por pagar 295 3,030

Impuestos reconocidos en resultados del afio

El gasto de impuesto a la renta reconocido en el afio, es como sigue:

2016 2015
( US délares)
Impuesto a la renta corriente 6,615 8,655
Impuesto cargado a resultados 6,615 8,655
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De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2010)
conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

+ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

¢ E] cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta. : -

» El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

o El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de mgresos g:ravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucién de la compaiiia. De acuerdo a lo establecido en
el articulo 94 del Cddigo Tributario, la facuitad de la Administracién para determinar la
obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios
contados desde la fecha de declaracién, en que la ley exija determinacién por el sujeto
pasivo,(il) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iit) en un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas tributarias
Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:

e Devolucién de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas
con dinero electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones
realizadas con tarjetas de débito y crédito.

+ Se dispuso el monto maximo para la aplicacién automética de los beneficios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble imposicion en US$ 223 400 para el
2016. De superarse ese importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de
devolucion no se requiere la certificacion de los auditores independientes a efectos
de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.
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* Semodifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del
trabajador en general

Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general
por mes; y

Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 35,0600 -

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior. '

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios
contados a partir de mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios,

Los empleados tendran una deduccitn adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores,
sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacién sea con
empresas domiciliadas en el pais. '

El SRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando
se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definidos por
la Administracién Tributaria.

Estdn obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del
directorio y administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no residentes.

8. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compaiifa es de US$ 800.00 representado por
1gual namero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 délar.

Reserva legal.- Se constituye por disposicién de la Ley de Compafifa que establece una
apropiacién minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas,

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas y autorizadas mediante actas de Junta General.
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9. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, es

como sigue:
2016 2015
(US Délares)
Depreciacion 22,804 16,174 -
Alquiler de vehiculos 13,780 -
Honorarios profesionales 1,630 1,333
Impuestos y contribuciones 9,077 1,232
Gastos financieros 92 441
Licencias y derechos 5,500 -
Mantenimientos y reparaciones 379 7,558
Servicios prestados 750 4,120
Gastos varios 6,098 5,612
Total 60,110 36,470

10. Gestion de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponde a financiamiento con
proveedores locales vy otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compatfiia. La Compafiia cuenta con otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:
\

e Kl riesgo de mercado. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor
razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctue debido a
cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafifa, los precios de
mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés y el riesgo de
moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen los depésitos.

- Riesgo de tasa de interés. - La Compaififa no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafifa son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interes.
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- Riesgo de tipo de cambio. - El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafila realiza sus
operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. .

. Riesgo de liquidez.- La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos

usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, El objetivo de la
Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado
adecuado por la administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y
para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

11. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 fecha y la fecha de emisién de los estados financieros,
13 de abril de 2017, no se produjeron eventos adicionales que en opinion de la
Administracidn de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

,?
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