
ARPIMCÍA LTDA. 
Notas aos Estados Finacieros 

Año terminado 34 de loba el 2013 

1. Actividad de la entidad informante 
La Compañía fue consúuida en la cludad de Guayaquí, Ecuador el 27 de jul del 2009 «8 insta en el 
regetrador mercantil 21 de agosto del 2000 como sociedad anónima, El 18 de septembre del 2015, mediante 
“scrtura pública de tanslormación otorgada ant a Notaria Vigósima Octava del Cantón Guayaquil la compañía 
ARPIM SA. procede la tonsemacón en una compañía de Resporsabidad Limitada con a dncminación 
ARPIM CÍA. LTDA y la reforma integral de sus estos debidamente aprobada por la Superintendencia de 
Compañías y Valores y regisrada por el Registo Mercantl de los Cantones Samborondon y Durán el 20 de 
owembre del 2015. 

  

Su prncial acvidad os dedicarse ala adquisición y tenencia de acciones, de participaciones y cuotas sociales. 
ce compañias cie yde comer, La Compañía ere agrado por l Sonico de ens Its (SA) el 
Regisr de Único de Contibuyentes (RUC) No. ! 

De acuerdo con os boletines de información estadísicos publicados por el Banco Central dl Ecuador el indicador 
relacionado con la inflación amu (ecumulados de enero a diciombre) en el comportamiento de la economia. 
ecuatoriana por ls úimos tres años, fueron Como sigue: 

Indico 
Diciembre 31. — tración Anual 

20m 020% 
2n8 027% 207 1020)% 

2. Políticas Contables Significativas 
Bases de Presentación de Estados Financieros 

Deciaracón de cumplimiento . Los estados fnanceros han sido preparados de conformidad con as Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emiicas por el Consejo de Normas Intomacionales de: Contabilidad ('ASE), 
Monedo funcional. - La moneda funcional de la Compañía y e curso legal enla República del Ecuador es el 
Dólar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ Dála. Los estados financieros de la Compañía son 
presentados an USS Dolares. Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en US. 

Dalares, excopto cuando se especifique lo contrario. 

Bases de preparación. - Los estados financieros han sido preparados sobre la baso del coto histórico, tl como, 
se oxplla en las policas contables ncuidas en l Informe. El costo Histórico asia basado generalmente an l 

valo razonable dela contrapartida aca enel intercambio de los activos. 
  

   
El valor razonable es el precio que se reciba por vender un actv o el valor pagado para ansterir un pasivo 

ente partcipanes de un mercado en la fecha de valoración, independientomente de si ese precio es. 
“rectamente observable 0 estimado uiizando ola técnica de valoración. _Al estimar el valor razonable de un aciivo o un pasivo, la Compañía lene en cuenta las característicos del acivo o pasivo que los participantes del 

mercado tomaran an cuenta l far el reci del aciwo pasivo ala fecha de mesición 
Activos Financieros 

Los actos financieros son os valores fs o determinates que no se cotzan en un mercado acto, mantenidos 
¡en un modelo de negocio cuyo OEto es obtenerlos fujos de eloctwo en los términos contractuales acordados. 
con el deudor, Todos los aciwos financieros son reconocidos enla fecha en que se riinan cuando la 
se condero en pane de los Iérminos contractunes de la transacción, Inicialmente su valor razonable más los 
costos directos atbuidos a a transacción



    

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

  

La Compañía da de baja un aciwo financiero cuando los derechos contractuales alos ujos derivados del activo 
'expan son transferidos junto con los 1lesgos y beneficios relacionados. Al nal de cada periodo sobre el que 
se informo, os importes en bros e los acivos financieros se revisan pora determinar i existe evidencia objtva de que no serán recuperables, En el event de se asi, se reconoce Inmediatamente en os resultados Integrales 
na pérdida por deterioro el valor 
acia 

A 
+ Cuentas por cobrar - constituidos principalmente por anticipos de dinero entregados a terceros. 

Putos rua 
Popol mrcretmes en parte de los términos contractuales de la transacción, niielmonto 0 su valor razonable menos los costos 
lectos atribuibles a transacción 

  

  

Postedor al reconocimiento Inicial, stos pasivos se miden al costo amorizado, esto es el vaor inicial del pasivo 
financiero menos los reembolsos del principal e intereses; y, más la acumulación de cualquier ¿llerencia antro el 

valor Inicial y el valor del roembciso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés afecta, 
¡cuando los plazos de pago se amplan más alá de las condiciones de crédio normales. El interés implcao y el 
Interés acordado con el acreedor son registrados como gastos Imancoros del periodo en que son devengados. 
La Compañía cancela un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagan o astá legalmente 'isponsada de la responsabilidad princpal comenida en el pasivo. 
Los pasivos fnoncieros de la Compañía son 

+ Cuentas por pagar. - Son pasivos Mnancieros no derivados con pagos fijos o detorminabis, que o cotizan en un marcado actwo. Inciuyen obligaciones con terceras, generados principalmente 
por la compra de sencis que se eglzan con condiciones de credo normales sn neresos. El 
Periodo de créit promedio para la compra de bienes y servicios es de 45 ds en promedio. 

Inversiones no corientes. - Están registrados al coso de adquisición. El costo no excede al valor patrimonial proporcional nlormado po la sociedad enla que se mv. 
Deterioro del valor de los activos tangibles. - Al nal de cada periodo, la Compañía evalúa os valores en libros de sus acivos tangibles a in de determinar sí existen o el han producido eventos 9 circunstancias que indican que ostos actos han sutido alguna pérdida por deterioro, o, dicho de otra manera, cuando al valor en bros del activo excede su valor recupera, El valor rocuperable de los acivos coresponde al importe noto que 
se obtenda de su vent o valor en us, el mayor Para propósitos de evaluar l deterioro, ls actos se agrupan ¡los niveles más pequeños en lo que se genera fujos de eectvo idenifiables (unidad generadora de electo)
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Las pérdidas y reversones por deteñoro e reconocen inmeciatamente en resultados, salvo sl acto e registra 

1 un impor revalvado, en Cuyo caso so debe considerarla pérdida por deterioro como una disminución o un 

  

"Impuesto a la renta corriente y diferido. -El gasto por impuesto a la renta coriente se basa en la uidad o. 
pérdada gravado (vibutari) registrada durante el año. La unidad gravable es ciererna dela ui contable. 
etico a las partidas de ingresos 0 gastos imponies o deducibles y paridas que no serán gravabes o 
educiles (paridas exentas) 

El pasivo dela Compañía por concepto del impuesto oriente se calcula ulizandolas tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período, 

+ De conformidad con disposiciones legales vigentes, ol impuesto a la renta o determina coo la 
arta del 25% sobro las uidades sujetas a distribución, no cbstant, la tara Imposilva se. 

Incrementa al 28% sobra la proporción dela base Imponible que corresponda a la partcipación 
ect o indirecta de accionistas que sean residentes en parasos scales o regímenes de menor 

Imposición. 

  

Para los años 2019 y 2018, la tasa de impuso a la renta uizada fue del 25% sobre las 
"lidades sujetas  distbución. 

El impuesto la renta leido es reconocido por las llerencias tomporaris existentes ento el valor on tros de 
los acivos y pasivos para propóstos de información nanciera y los montos usados para propósitos tibutanos. 
Los actos por Impuesto la renta dridos se reconocen para todas las derecias tomporaras que se esperan 
reuzcan las ulidades imponibles en el futuro y cualquier párcida amonizable no ulizada. Los actwos por 
impuestos dridos se miden al importo máximo que. sobre la base de las uticades imponibles esimadas 
Fátuas, es probable que se recuperan. 
Los pastos por impuesto a 1 renta cieridos se reconecen para todas las lorencas temporaias que se espera 
¡incrementen las unidades imponises en el ur. 
Los activos y pasivos por Impuesto ala reta leido se míden alas tasas impositivas que se 0 

diferencias lemporaras, cuando estas soon tovorsade 
aprobadas al echo del balance. 

  

picar alas 
n los periodos futuros, basándose on las oyes.   

Los activos y pasivos por impuestos contentes y diferidos no se descuentan ni se compensan. El importe neto en 
libros de los actos por impuesto ala renta diendo es revisado la fecha del balanco y 50 ajusta para refer la 

evaluación actuaizada delas tidades imponibles futuras  Cualqueer ajuste s reconoce es el esultado Integral 
el parodo contable analizado. 

El gasto del impuesto a a renta del pardo Incluye los gastos e ingresos por impuestos corrientes y derdos. 
Estos Impuestos se reconocen en resultado, exceplo enla mocida en que estos se retorna partidas reconocidas. 
¡en el tr resultado imegyral o drectamento on el patrimonio noto. En este caso el impuesto también e reconoce 
“nel to rosultado integral o directamente on el patrimonio nato. 
Provisiones y contingencas. - Los pasivos por provisiones sa reconacen cuando la Compañía tene una 

a ie, cardo de ne paco y e ot que Con 
¡de recursos para iuida la obligación, y el import dela obigación pueda estimarse de 

pics 
Los pasivos contingentes son obigaciones de posible ocurencia, surgidos de sucesos pasados, cuya existencia, 
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocunencia de hechos futuros inciertos que no están bajo el 
control de la Compañía. Los pasivos comingentes no son registrados n ls estados de siuación fnanciera, poro. 
deben ser informados desu existencia en nolas alos estados financiar.
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Participaciones sociales. - Coespordo alas partcipaciones orcinaras emitida por la Compañía y registradas 
8 su valor nominal, el que es gual al valor original de la transacción y iasiadas en la cuenta “Participaciones 

sociales dentro del patrimonio delos socios. 
De acuerdo 81 egiiación vigente, a Compañía debe apropiar obligatoriamente por lo menos 

“el 9% de la unidad neta del año para la roserva lega hasta que l saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
Captal pegado. La reservo lega no está disponibla para la ditbución de dividendos, pero puede capialzarso 
“picarso aa absorción de pérdidas. Las apropiaciones que e realicon deben ser conocidas y aprobadas por la 
unta General de Socios. 

    

¡Ganancias y pérdidas derivadas dela medición deciros actwos financieros. 

Resutados de Adogción NIE por primera vez. - Est representada or une subcuenta de la cuenta contable 
“Unidades retonidas / Déficit acumulado” creada por disposición dela Superintendencia de Compañas, Valores 

y Seguros, con el propósito de reisrar los ajustes provenients de la adopción por primera vez de las NUF a la 
cha de vansición, eto es a 1 de enero del 2011 

El saldo acreedor de esta subcuenta sólo podrá ser capltalizado an la parte que exceda al valor de las pérdidas 
“acumuladas y las del úllimo ejercicio concluido sas hublron;ullizado para absorborpárdidas o devuelto an el 
caso de Iguldación dela compania. Sin embargo, de acuerdo con Resolución No. SC.ICL.CPAIFRS.G. 11.007 de. 

la Superiiondencia de Compañías, Valores y Soguros los saldos acreedores delos superávts por revalorización 
que provienen de la adopción por primera vez de las NIF, así como los de la mecición posterior. no podrán ser 
Capitalzados. El saldo deudor de esta subcuenta podrá ser absorbido por las unidades retenidas yla unidad. 
eta del último ejericso económico concddo, la hubiere. 

Distribución de dividendos. - La cistibución de avidendos en electo alos socios de a Compañía se reconoce 
Como un pasivo en el jercico en que se aprueba el pago por parto dela Junta de Socios 

    
  

Los ingresos ordínarios de la Compañía coresponden principalmente a los 

Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en ls rosultados del año. 

Reconocimiento de gastos. - Se registran al costo histrco y se reconocen a medida que son incuridos, 
Independientemente de la lecha en que se haya realizado el pago, y se regisan on el periodo en el que se. 

Estimaciones contables. - La preparación d los presentos estados fnancieros en confomidad con Normas. 
Intoracionaes «de Información Financiera (NIF) tequiere que la Administación reales cienos Juicios y 
ústimaciones y establezca algunos Supuestos inherentes a la acividad económica de la compañía, con el 
propósito de determinar la valvación de algunos Imports de ingresos, gastos, activos y pasivos incluido en os 
estados financieros.
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2, Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Las estimaciones y julcos subyacentes se revisan sobro una base regular Los ovisiones alos juicios y 
estimaciones contabos so reconocen en el periodo dela rovisión y periodos futuros lla revisión afecta tato al 
pardo actual como a porodos subsecuentes, 
Los julcios y esimacionos contables significativos afectuacos por la Administración dela Compañía atocha de 
preparación delos estados Inanciers son os siguientes 

+ Deterioro de cuentas por cobrara clemes y oras cuentas por cobra. 
Deterioro del vaor delos inventarios 
Vida ide las propiedades y equipos. 
Valor residual de propiedades y equipos. 

Impuestos comentes y iaridos. 
Benafcos defnidos alos empleados. + Provisiones y contingencias. 

  

Compensación de saldos y transacciones. - Como norma general en los estados fnanciros no se 
compensan los acivos y Pasivos, lampoco los ingresos y gastos, Salvo aquellos cosos an los que la 
compensación sea requerida  permjtida por alguna norma y esta prosentación sea elreflejo dla asencia de la 
ransacción. Los ingresos y gastos con orn en transacciones quo, Contractuaimente o por una norma legal. 

contemplan la posiblidad de compensación yla Compañía tien la Intención de liquidar por su importe neto o de 
realizar el acivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos on resultados. 
'GESTION DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros. - En el curo normal de sus negocios y actvidados de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar do manera más o menos. 
significativa al valor aconómico de sus fujos y alvos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sitemas de información, que permiten ¡donar los referidos 

+ Riesgo de Iauidez. - El riesgo de liquidez es el esgo de que la compañía tenga dificultades para. 
“Cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la 
entrega de efectwo. 

La Adminisvación de la Compañía tene la responsablidad final por la gestión de Iquidez. La 
Administración ha establecido un marco de atajo apropiado para la gesión de lquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a coro, mediano y largo plazo para cumplt con 
us obligaciones y pasivos financieros 
La Compañía maneja lesgo de Iuidez manteniendo reservas y failiades financieras, montoreando. 
continuamente ls fujos efectos proyectados y reales y concilando los perflas de vencimiento de los 
cios y pasivos financieros. 

"



  

2, Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Riesgo de capial.- La Compañía gestiona su cap! para asegurarse que ss encontrará en capacidad 

e contar como empresa en marcha mientras que maximazan el rendimiento a sus accionisas a través. 
¿ea optimización delos saldos de deuda y patrimonio, 
La Administración revisa la estructura de copia dela Compeñía sobre una baso anual. Como pare de 

sta revisión, la Gerencia considera el coso de capital y os lesgos asociados con ada clas de capita 
APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS 
(QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AÑO ACTUAL. = 
Durante el año en curo, la Compañía ha tomado en consideración algunas modificaciones a las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) emtdas por el Consejo de Normas ntemacionales de 
Comabiidas (1ASE), y que son mandatoriamente elecvas a Part del 1 de enoro del 2018 0 posteiorment, 
como sigue: 

NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

"NIF 9 eno un alcance muy similar a NC 39, de modo que los instruments financioros que se encuentan dentro 
¿el alcance de NIC 29 tambén o estarán en a de NIF 9 zunque aácionaImente. 

+ NIF 9 incluyo la posiblidad de designar determinados contratos de compra o venta de partidas no. 
nanciras pora "uso propio" como a Valor razonablo Con cemblos en párdidas y ganancias 

Actualmente on NIC 39 estos contas están fuera del alcance dela noma. + Porto lado, el slcance de los requisitos de deterioro de NIF 9 es más amplio que el de su predecesor 
Puesto que incluye ceros contalos de garantia financiera y compromisos de préstamo, asi como los 
cios contractuales dela norma de ingresos NIF 15, que tampoco están actualmente en el alcance de 

laNic 39 
Clasificación y valoración de actos financieros 
NIF Dinuoduce un nuevo enfoque de cisifcación, basado en dos conceptos: 

0 Las caracteisicas delos flujos de efeciwo contractuales de los activos y, 
6 el modelo de negocio dela entidad 

NIF 9 ene 3 categorias de valoración: 
+ Coste amorizado, * Valor razonable con combos en or resultado intogral (patrimonio) y. * Valor razonable con combos en pérdidas y ganancias. 

  

+ La clasfcación dependerá del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos Mnancieros (su modelo de 
negocio) yla existencia a no de fujs de electo contractuales delos acivos Inancieros especitcamente 
sendos. 

+ Siel objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobra Mujs de efectwo 
úontactales y, según las condicones del contrato, se reciben Nujos de electo on fechas especiicas que 
úconstluyen exclusivamente pagos del principal más inerosos sobre dicho principal, el aciwo financiero 30 valorará al costo amortizado. 

+ Slel modelo de negocio tene como objeto tanto la obtención de fujos de sfectvo contractuales como su 

“2
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
ES resto de variaciones de valor razonable se regisran en partidas de patrimonio y podrán reccarse a 
Pérdidas y ganancias en u venta. 

+ Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valorarán a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias. + No costanto, hay dos opciones de designación revacablo en l reconocimiento inicia: 

+ Un instrumento de palrÍmoni, siempre y cuando no se mantenga con fines de negociación 

  

+ Un actvo fnenciero también puede ser designado para valorarse a Valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias sl de osta manera se reduce O elímina una asimetía 
Contable (Fat Valve Option. 

+ NIC 39 tene 4 categorias de valoración, () valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, (1) mantenido a vencimiento, () disponible para la ent y (v) cuentas por cobrar Por ant, como tal, estas 
les últimas categorias de NIC 39 se olminan y se suttuyo por lo anteriormente indicado. 

Reconocimiento y beja on cuentas. 
Los requstos de NIC 30 e vasladan básicamente sin cambios relovants. 
Distinción entro patrimonio y pasivo 

Los requisitos de NIC 32 siguen en Vigo no están afectados pora transición de NIC39 a NIF 9 
Clasificación y valoración de los pasos fnancieros 
La clasificación de pasivos se mantiene simor a ade NIC 39 No obstante, hay nuevos requisitos contables 
gara o pasivos vlrdos tj a ocn de designación inci, a nor azote. E st caso, os ambos 

or razonablo oiinados por la variación del “isgo propio de crédito” e llevan tro resultado intogal 
(atico a se mac pcerrmma ala Suena rias Y anar 

Dexivacos implctos 

  

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicts en contratos principales que son pasivos financieros o se 
encuentran fuera del alcance de NIF 9 (como, por ejemplo, contratos de arrendamientos) se mantienen, es dec, 
deben ser burcados si no están “estuchamente relacionados” No obstante, e ha producido un gran cambio 
para los contratos principales que son aciwos financieros_A diferencia e 1o que ocurre con NIC 39, cuendo 
exista un derivado implcto en un contrato pinipal que es un acIwo financiero en el alcance de NIF 9, el arivado implicto no o separa y so aplican as normas de casifcación al Instrumento hibrido en su tota 

Rectasicación 
En NI 9 os activos financieros se reciasican sl, y solo sí el objeto del modelo de negocio de una entidad 

+ Elnuevo modelo de deterioro do NIF 9 se basa on la púrdida esperada, a diferencia det modelo de 
pérdida incuida de NIC 39. Esto significa que con NIF 9 los detericos se registrarán, con caráctar 
General, deforma anticipada alos actuales.
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ El modelo de deteñoro de NIF 9.0 único para todos los activos financieros, a dierencia de la NIC 39 

“actual que tene modelos de deterioros isis para los actos a coste amorizado y para los activos 
“sponiles para la venta + Elmodel de deterioro plvota sobre un enfoque dual de valoración, bajo el cual habrá una provisión 

por deterioro basada en lns pérdidas esperadas de los próximos 12 meses o basada en las pórdidas 
“esperadas durante toda a vida del actwo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera 

provisión la segunda es que se produzca un empeoramiento significativo en la caliad creci 
+ Existe la opcón de aplcar un método simplficado para cielos acivos (cuentas por cobrar 

comerciales, de arrendamiento o acwos contractuales) de modo que el deterioro se registre siempre 
“en referencia als páridas esperadas durante toda la ida del acto. 

Comablización general de coberturas 
El nuevo modelo de coberturas de NIF 3 eno como principal oeto alínaer la contabiidad de coberuras con 
las actvidades de gesión del lesgo de una entidad. Al igual que en NIC 39 la aplicación de la contabilidad de 
coberturas sigue siendo opcional. 

+ Los ves tipos de conablidad de coberturas existetes en la norma actual se marenen: Coberura de 
ajos de eleciwo, de valor razonable y de inversión neta, con mecánicas contables simiaros. 

+ No obstante, las deconcias más reseñables respecto a IC 30 son ls siguientes 
+ Podrán cubre componentes de riesgo de partidas no Mancieras que actualmente no os 

posible designar para cobertura. + Aciferoncia dela norma actual quel prohibe, podrán designarsa exposiciones globoles que 
incluyan un derivado como parta cubiera y se introducen determinadas crcunstancias 

úoncretas en las que pueden cubrirse posiciones netas. + Se modifica la contablzación del valor temporal de las opciones en as relaciones de: 
obertura, ya snan de fujos de electwo o de valor razonable, cuya variación de valor 

razonable podrá dferse bajo ciertas reglas como un coste de la cobertura. Con NIC 39 esta 
Componente se eva a resultados como ineficacia 

+ La evaluación de la eficacia se almea con la gostón del riesgo a través de principios 
úcualtaivos (principio de relación económica) en logar de las reglas Cuanttativas actuales 
que se eliminan. Además, deja de ser un requiso su evaluación retrospectiva sien se Seguirá utilizando para registrar l ineficacia 

+ Hay que tenor en cuenta que, no obstante, ls entidades pueden optar por continuar apticando el modelo 
de contablidad de coberturas de NIC 39 a todas sus acividados de cobertura, incluso después de habor 
adoptado el reto de requisitos de NIF 9 “Esta opción segur atando disponible hasta que al ASE, 
finale el proyect de macro coberturas 

Reconocimiento y baja en cuentas. 
Los requistos de NIC 39 se trasladan básicamente sn cambos relevantes. 
Distnción ante patrimonio y paswo 

Los requistos de NIC 32 siguen en vigor y no están afectados pora transición de NIC 29 UF 9. 
úClbsifación y valoración delos pasivos financieros 
La clasificación de pasivos se mantiene similar la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisitos contables 
para los pasivos valorados bajo la opción de designación inicial a valor razonable, En esto caso, los combos on 
+l valor razonable originados por la variación el "resgo propia de crédito" so llevan a ato resultado Integral 
(patrimonic) y nose recician posteriormente ala cuenta de párcidas y ganancias. 

  

“
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Derivados implcos 
Los requetos de NIC 30 par los derivados implctos an contratos principales que son pasivos financieros se. 
ú'ncuentren fuera del alcance de NI 9 (como, por ejemplo, contratos de arsendamienos) se mantienen e dect 
oben ser blurcados sn están “estrechamente relacionados” No obstante, se ha producido un gran cambio 

para los contratos pnipales que son activos fnanciros. A derancia de lo que ocurre con NIC 39. cuando, 
exista un derlado implco en un contrato pinipal que es un actwo financiero en el alcance de NIF 9, el 
¡ervado mplto no se separa y se aplican las normas de clasificación al instrumento ibrido en su toidad 
Presentación y desgioses. 
NIF 9 modifica paralelamente la NIC 1 Presentación de estados nancieros yla NIF 7 Instrumentos nancieros. 
incluyendo detefminados requisitos nuevos do presentación y nuevos y extensivos desglose, especialmente en 
lo elato a contablidad de coberuras y terior, 
Fecha efectiva y transición 

+ La norma os efectiva para ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018. 
+ La aprobación para su uso en la Unión Europea está prevista actualmente para el Último trimestre de 

201 
+ Tiene muchas reglas especificas de transición, excepciones y exenciones, per, con carácter general, la 

noma se aplicará etroacivamonto, salvo la mayor parte de los requisitos de coberturas, que serán 
prospectivos 

+ Enla primera aplicación de a norma, no se requiere re-expresa la información comparativa de periodos 
anteriores (aunque se requieren desgloses extensivos sobre la ransición) 

La Compañía no Gene implicaciones que deban ser reconccidns con la apicación de la Norma NIF 9 
Instrumentos Fnanceros. 

NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES 
El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (el AB) ha publicado la nueva norma NIF 15 Ingresos 
procedentes de contratos con cientos (la Norma" o NIF 15). Esta Norma sustituye a la NIC 11 Contratos de 
construcción, ala IC 18 ingresos de actividades ordinarias, ala CINIF 13 Programas de fidelización de cientes, 
“ala CINIF 15 Acuerdos pora la construcción de inmuetes, aa CINIF 18 Transierencias de actvos procedentes 
de cientes y ala SIC-1 Ingresos Permutas de servicios de publicidad. 
NIF 15 os el resultado de uno de los proyectos de convergencia entro el ¡ASE y el FAS (conjuntamente, os Consejos”) Ha supuesto varios años de traba, pues se inició en 2002 para publicarse en 2008 un primer 
Documento de Consula (Discussion Paper, DP) que lus seguido de sendos borradores (Exposuro Draf, EZ) en 
2010 y 2011 y inalmente e la esperada embión de la norma defina el 25 de mayo de 2014, 
ALCANCE 

El nuevo modelo de Ingresos orgínaros es apicable a odos los contratos con cientes salvo aquel que estén 
¡ento del alcance de otas NIF. como arrendamientos, contratos de seguro e instrumenos Inancieros. Las. 

vanslerencas de actos que no correspondan a las actividades ordinarias de la entidad (como la venta de 
Inmoviizado material, biens inmuebles 0 Inmovilzado inmatera) también quecarén sujetas a algunos de los 

requisitos de regis y valoración el nuevo modal. 

ss
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
El reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendos cao luera del alcance de la nueva Norma Del 
mismo modo, NIF 15 no es aplicable a Itrcambos de bienes antro entidades de la misma rama de actividad 
cuando enon por objetwo cita las ventas alos clientes o cientos potenciales por ejemplo, Intercambios de 

pevoleo en localizacones distintas entre dos compañías petolras para atender la demanda de sus cientes 
respectivos), En ul caso de que un Contrato Incluya útiles obigacionas (productos finales) y de que algunos. 
e elos 90 hallen dentro del lcanco de otras NIF, en primer lugar, se apicarán, en su caso, lo requisitos de 

separación y valoración inicial de las tras nomas, atibuyéndose cualquier impor residual a los productos 
nales que se hal dentro del alcance del modelo e ingresos orgnanos 
En el caso de que no exista requisitos de separación o de valración inicia en as owas normas, se aplicarán los 
requistos de le NIF 15. Una entidad puedo pactar en un contrato con ota pare a paricpación on una actividad 
9 un proceso en el que ambas partes compartan ls riesgos y benaficos, o que puede denominarse un “acuerdo 
e colaboración" En este caso, la entidad deberá valorar sl la ora parto es su “cent 34 "ocio, a finde 
tablecer la transacción se encuentra en l alcance de la nueva Norma, 
LOS CINCO PASOS: VISIÓN GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS. 

    

Fl principio fundamentales que una enidad debe reconecer sus ingresos orónaros deforma que la transferencia 
de bienes o servicios comprometidos con los cientes se registre por un importe que reñoj la contraprestación 
ue la entidad ospera que e comeeponda a combo de dichos bienes O servicos. La Norma debo aplicarse 3 
caca contrato con cardcer individual, No obstante, se permita un tratamiento coectvo siempre que exista una 
ú"expectatia razonable de que el efecto en los estados financieros no der sigifcativamonto del que resutaría 
¿e aplicar la Norma a cada contrato con carácter ndvidu. El modelo se ostuctura on ls siguientes 5 pasos. 
que deben seguirse: 
  

  

          

mai mai nar En mad 
Distro el preci de | Cova 

Mancera | Sn LE | oeterminar 6 preci | la mamsaccón entre ls | Moras cantos a | o | cis 
tad gon |   

  

Paso 1 -Identcar el contrato con el ciento. 
Un contrato puede ser escrit, verbal o Implcto, pero para que so aplique la Norma debon cumple las 
siguientes condiciones: 

+ Las pants contratantes han aprobado el contrato (por esco, verbalmente o de acuerdo con 
tas prácicas empresariales habituales) y se han Compromatido a Cumplir sus respectivas. 
obligaciones: + La entidad puede identicar los derechos de cada parte sobre los bienes o servicos objeto de 
ansterencia; + La entidad puede identfiar las condiciones de pago de los bienes y servicios objeto de 
transferencia. 

+ Elcontato eno sustancia comercial (esto es, se prevé que eesgo, el momento ol importe de 
los futuros fujos de afeivo de la entidad varian como resuiado del contrato) y, + Es probable que la entidad cobre la contraprestación que la coresponda a cambio de los bienes. 

+ servicios que serán objeto de transferencia al certo. Aunque normalmente cada contrato se. 
Contablzará por separado, la noma requiere que una antidad deta unir un grupo de contratos. 
celebrados en la misma fecha 0 en fechas próximas y con los mismos clntos (o panes. 
vinculadas a eos) $ + Loscontatos sa negocian como un paquet, con un únco objeto comercia, + El impone de la contraprestación a pagar por uno de los contratos depende del precio o el 
umplmiento del ro contrato; o 

1
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Los blenes o secs comprometido 

obligación de desempeño. 
“También puede pasar que los precios ol icance de un contrato se revisen postoiormente, Una modificación 
contractual “aprobada” (es dec, aquela cuyas condiciones crean derechos y obligaciones exigibles) se 
Comtabliza omo un contrato Independientes 

+ Genera una obligación indepenciente de desempeño "dorenciada” según la definición de la 
Norma véase el Paso 2 continuación) y asimemo, 

+ El precio adicional refleja el precio de venta aísla de icha obligación independiente. 
Encaso contar, dicha modificación se rata como un ajuste el contrato original, En muchos casos el efecto se 

prospectvamente, 

  los contratos ( algunos de eos) consttuyen una única 

     

Paso 2- Identificar ls obligaciones seperadas del contrato 
En primer lugar, hay que identcar las obligaciones diferenciadas (o que podríamos también denominar "segregar el cotrao), proceso que debe llevarse a cato al inicio del conto, Las obligaciones diferenciadas 
son blenes y servicios comprometidos en vitud de un contrato que deben ser tegisrados deforma independieme Si cumplen con ambas de las siguientes condiciones:   

+ El ciento puede beneficiarse del bien o senicio por al solo o conjuntamente con atros rocursos que ya están a su disposición (cho de oo mado, el bien o servico es 
¿leronciablo) y. +» El compromiso de la entidad de transferir el bien o servici al cliente se puede identlcar soperadamente de o1os compramisos asumidos on viud del contro (es deci, es un 
Compromiso dlerenciado en el contexto del contrato) 

YO lado, y si se cumplen ciertos requistos, la Norma oxipe que una sere de bienes 0 senicios 
pero prácticamente ¡dénicos ente sí y con el mismo patrón de tansterenca al cieme, se mo una nica obligación. 

La aplicación de la segunda condición <es deci, determinar sí un bien o semico comprometido puede “entcarse separadomente de ovos compromisos de un contrato exige un análisis de las condiciones del 
contrato y la consideración delos hechos y Crcunstancias concretos. Ente los loctores que indican que un bien servico comprometido pueda identicarse separadamente de oros compromisos so Incluyen los siguientes: 

* La entidad no presta un servicio sigifcativo de Integración del bien o servico en un paquete. 
8 bienes servicios que represent un produc nal combinado an via del contrata 

lb 

* El bien o servico no medica ni personaliza sustancialmento ouos bienes o servicios comprometidos en el contrato; 
+ Elbian o servico no, 

virtud del contrato ni 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La enticad debe estimar el precio dea transacción teniendo en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, 
el velor temporal del dinero (si se Considera que existe un componeme de financiación Siaiicativo). 

úontraprestacones no monetarias, y ovas contapresiaciones a pagar al ciente. 
5 por estos motos el precio es variable, su importo debo ostimarse bien ulizando un importe ponderado en 
unción de la probabilidad (un valor esperado) o tien mediante el Importe único más probablo, el enfoque que 
"mejor pormita predecir el mpore al que la nidad espera tener derecho, 

    

+ El importe dela contraprestación depende de tatores ajenos al cont de a entidad (por 
ejemplo, la volaidad de un mercado, el Jucio o aero de terceros 0 un elevada riesgo de 

obsolescencia). 
+ No so espera que la inceridumbre se resuelva en un periodo lago de tempo, o. + La expenenca preva con obligaciones parecidas es limiada o hay un amplio abanico de. 

Importes posibles de contraprestación 
causa de una potencial reversión significativa de Ingresos, la entidad llega a la conclusión de que no 

precede incluir a totidad de la contraprestación variable en el precio de la transacción, debería evaluar sl 
Procede incluir solamente una parte de dicha contaprastación variable, os decir, un importe inferior. Dicho 
Importe inferior de la contraprestación varablo deberá incuirse en el preci de la transacción ise considera que 
cumple con os requisitos anteriormente expuestos (05 deci, 8 es altamente probable que no se producirá una 
reversión Sgnitcatva de ingresos por la inclusión de ese import interior 
Con el nuevo modelo os Ingresos reflejan el porte que la entidad espera que le corresponda en vinud de un 
contro con un cent, no el importe queen realidad espera cobrar 

  

  

   registrados, la Norma requero la presentación separada de las pérdidas por deterioro como un gesto en a cuenta de pérdidas y ganancias 
Cuando un contrato incluye un componente significativo de Inanciación, os efectos del valor temporal el dinoro 
30 lienen en cuenta ajustando el precio de la transacción y reconociendo ls ingresos gastos financieros lo 
largo el periodo de financiación, segun cormeponda. Esto no es necesario sl periodo eno la entrega delos 
bienes o servicios y el pago es inferior un año. 
Paso 4- Distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones del contrato 
"Cuando un contrato Incluye más de una obligación cierenciada, a enidad debe distíbuir al precio de la 
lvonsacción env los disias obligaciones de foma proporcional a los precios de venta independientes 
correspondientes La mejor evidencia de un precio de vena indopendiont es el precio al que la edad vende ol 
len o senici por separado, Cuando no se disponga de dicho precio, la entidad doberá hacer una estimación 
el precio de venta mediante un enfoque que haga el máximo uso de datos observables (por ejemplo, una, 

valoración ajustada portendo de un precio mercado, un coste esperado más un margen o sólo en lmizdas 
fcunstancis ublizando un métado resul) 

.



    

2. Politicas Contables Significativas (Continuación) 
En el caso de que el precio de la transacción incluya un importe variable, os necesario considerar si dicho 

importe veitle cortesponde a todos o sólo a algunas de las obligaciones del contrato. Salvo que se cumplan 
los crios de la Norma paro talar el importo varablo como correspondiente a iguna de las obligaciones 
ú"speciica, el importe variable deberá aisubuiso entre tadas las obligaciones del contrato. 

  

Cuando el contrato Incluyo más de un bien o servicio erencado, es habitual que se dé un descuento sobre el 
precio teta, frente al Importe que se habria facturado si esos mismos bienes o servicios se hubieran comprado 

Bue soprado._ Salvo que a empresa disponga de midencia abeemabla y, cumpliendo o regios que 

    

Por or lado, la IC 18 actu! plates el momento de reconocimiento delos ingresos an función de ses un bien un servici lo que e entrega al cient, El enfoque de AIF 15 us por l contrario uniforme y apilable por igual 
alas ventas de bienes y de servicos 

  

Ingresos reconocidos lo largo deliempo. - Una obligación se cumple alo largo del tempo, y en este caso, sí 
mismo deberian roconocerso Jos Ingresos, 6 se satiiaceal menos una delas siguientes condiciones: 

+ El ciento reche y consumo los beneficios de la prestación de la nidad a medida que la 
entidad leva a cabo al prestación 

+ La entidad, mediante su prosición, crea o mejora un activo (por ejemplo, producs o 
trabajos en curso) que esta bajo el corro dl chente durnte su creación 

+ Con u prestación, la entidad no crea un activo que tenga una aplicación ahemativa para 
misma, pero tene derecho al pago pora prestación realizada hasta la fecha 

Para analizar sun acivo ene una aplicación alematia, e vendedor necesitará valora al inicio del contratos. 
tanto contrectualmente como bajo un punto de vita prácico, puede hacer uso del activo pera una finalidad 
lisina de la señalada en el Contato con el lente. Si se cum alguna de las condiciones anteñores la enticad 
deberá reconocerlos Ingresos a lo largo del tempo de a forma que mejor reñejo la transferencia de bienes o 

servicios alce 

  

ngresos reconocidos on un momento. del tempo. - SI una obligación no reúna las condiciones para que se cumpla alo largo del lempo, so consideran os siguientes indicadores al evaluar el momento en que el control del 
cio se ha transterido l cent: 

  

La entidad ha transferido la posesión sica del activo, 
= La entidad tene actualmente derecho a exigir un pago por l activo. + Elciente ha acaptado el activo. 
+ Elciente ene los riesgos y beneficios sigifcatvos inherentes la ttularidad del activo. 
= ES ciento tene la tulardad legal de actvo. 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
4. Costos rolavos a un contrato 
NIF 18 incorpora cirios espaccos para determinar qué costes relativos un contat deben activarse y hace. una disinción ente los costos asociados a la obtención de un contrato y los costos asociados al cumplimiento de. 
un conato. 

En concreto, los costas de obtención de un contrato se activan Únicamente cuando estos costes son 
incrementalos para la btanción de un contrato (or ejemplo, comisiones sobr ventas) y se espera quese vayan. 
a recuperar. Como simplficaión práctica, se podrán lara gastos enla fecha an que se incuran los costes de 
obtención de un contrato sl el pedo previsto de amorización es de máximo de un ño. 

  

Los costes de cumplimiento de un contrato se actvan cuando y únicamente cuando; comesponden directamente 
a un conto, generan o mejoran los recursos que se usarán para cumpli con las cbigacines y se espera que 

se van a recuperar (salvo que los costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentro del alcance de ovas 
E, en cuyo caso se aplicarán los requisños de las ovas NIF). En ambos casos, los costes sctvados se 

amorUzarán de acuerdo con el paton de translerenca de los benes o serios a que correspondan los costes 
ados 

5. Oros aspectos. 
La nueva Norma da dreciicos muy detalladas en versa áreas, en las que algunas diferen e lo osablacio en 

la normativa contable acto! dela NIC 1, En partular 
+ Garantas - Cuando la entidad conceda una garanto al ciente, la naturaleza de dicha 

Garantia determinará ol impacto contable. “En el caso de que el lento pueda elegir entre 
Comprar o no la garantía, o de que la garantía aporte un servici adicional al cliente, ésta se 

«ontablzará como una obligación derenciada. Una garantia que so mite asegurar que el 
artículo suministrado cumple con as especificaciones acordadas no »e contablizará como 
na obligación derenciada. 

  

ingresos en proporción al patón previsto de ejercic de derechos por pare del ciente (es 
ec, comparando los bienes o servicios entregados hasta la fecha con los que so espera 
entregar en conjunto). 

En situaciones en que inicialmente no se espere un nivel signifcalwo de ¿rewkaga, la anidad reconocerá los 
ingresos correspondientes dichos importes unicamente cuando la probabilidad de que el cliemo lo ublic pese 
a erremota 

* Bienes o servicios acicioales - Algunos contratos incluyen una opción por la que el ciente. 
"no la posiblidad de comprar bienes. o sorvicos adiionalos con un descuento. Cuando 
sto constluyo un “derecho signlicalwo" para el cante (por ejemplo, el ciente tene un 
derecho a aiquidr productos adicionales Con un descuento Importante), la entidad debo "imputar part del pecto dela transacción la opción y reconocer el Ingreso cuando el control 
e los blenes o servicios adicionales vinculados a la opción so ransfiera al ciente, o cuando 
Venza la opoón. 

+ Licencias de propiedad intelectual De acuerdo con NIF 15, la entidad debe evaluar la 
Faturaleza de ls licencias y, en partular, distinguir sl cancia otorga al ciente el “derecho 
de uso” "el derecho de acceso” sobre la propiedad intelectual dela ena.
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La Norma Incluyo los cteos para dotorminar si estamos ante un caso u aro, Distinguir sia icencia constuye 
un dret de seco ala pops Ile y, pr consu coal sore a misa se raster alo 
largo del tempo o. sor el contra, la iencia presenta un derecho de uso de la propiedad intelectual y el 
CONIL sobre la misma Se transfiere en un momento del iempo, es vial para determinar la forma de reconocer los 
Ingresos relativos a chas hcencas 
Ovas cuestiones que tambén están cuberas enla norma son las siguientes: 

Métodos para medir el grado de avance del cumplimiento de una obligación. 
Devoluciones de ventas. 
Principal ve aporto. 

Pagos nciales (Upon! 1005 no reembolsables Pacos de recompra, 
Contato de venta en depósito. 

  

La Norma amplia consderablemente los desgloses actuales sobre el reconocimiento de ingresos ordinarios. A 
"ul Mustrativo, ente la información que exige NIF 15 se Incluye: 

La desagregación de los Ingresos 

    

Cumplimiento de un contrato. * Desesipcionos cualatwas delos pos de bienes o servicios d las condiciones signifcatias. 
de pago y del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de os contratos de la 
nicas con os cents. 

  

La nueva Norma es efectiva para los eercclos que comiencen a pa dl 1 de enero de 2017, y se permito la 
“adopción anticipada. En la Unión Europa el EFRAG ya ha niiado ol proceso de endoso de la norma que prevé finalizar a mediados del 2015 y do momento, previsiblemente mantanendo la facha de aplicación obligatoria 
propuesta por ellAS8. 

a
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La aplicación es retrsactva. ¿Esto qué significa? Cue sa apica a contratos nuevos creados a par e la echa, 
e entrada en vigor y los contratos existentes que no se habian finalizado ala fecha de entrada en vigor, Por 

tanto. las citas del primer ejercicio de adopción se prepararán como sl siempre se hubieran aplicado los 
recusios de NIF 15" ¿Y los ejercicios comparalos? “Se ha previsto la posiblidad de simpificar ago la 
transición. Se puede optar por el método de aplicación retroactiva (ambién con algunas reglas prácticas) o por el 

método modificado 
En el método modificado, as citws de los ejercicios comparatwos no so Ieexpresan, y lo que so hace os 
reconocer el efecto acumulado de la apicación inicial de la norma como un ajuste l saldo inicial de reservas 
Por ejempo, sa antaad aplica la nueva Norma por primera vez pora el jerecio terminado el 31 de diciembre 
de 2017 y digo aplicar este mótodo, l electo acumulado generado por la aplicación de la nueva Norma se 
ajustará con cargo o abono alas osarvas al 1 da enero de 2017 y las las Comparativas correspondientes al 
jrcicio terminado e 31 de diciembre de 2016 no se reexpresarán, Si se lgo aplicar est método modificado 
ón la tronsición, de todos modos, se deberá normar del impacto del cambio en los apigates de los estados 

financieros e incluir una descripción de los cambios significativos. 

  

Catao traes con anos ea ad NS. 
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Lógicamente como en la apicacón inicial de cuaiqier norma las eidados deborán informar del Impacto del 
cambio de poltica contable que resulto dela adopción dea nueva Norma, 

Como. 

NIF 18 ARRENDAMIENTOS: 

  

¿Con la norma ya emtida, no está de más echarla vista srás y recordar que éste ha sido un proyecto argo, que a pasado por divesss fases conceptuales y en el que el IASBIFASB han recibio y analizado más de 1 700 
comment Jer.



  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Hay que tenor en cuenta que, a pesar de esta historia de trabajo previo, as conclusiones finales del ASB y FASE, 
van 8 ter en diversos aspectos. El más Importante es que el FASB ha preferido seguir con un modelo dual 
pera el artndatao, en el que todos los arendamientos estarán an balance Igualmente, pero tendrán una distinta 
Presentación en a cuenta de pérdidas y ganancias, uizando para calificar el po de arrendamiento yl forma e 
importe on que éste so presenta enla cuenta de resultados, ceros similares los actuales de NÍC 17. Por 
tanto, la noma andioga que va 2 emi el FASB (sa espera para los primeros meses de 2016) no será 
omeergente con la NUF 16, a pesar delos origenes del proyecto. 

  

La nueva Norma sobre arrendamientos aplica a todos los arrendamientos, Inuidos os arrendamientos del 
derecho de uso de aciwos subarrendados, con la excoción de aspectos especificos contemplados por oras 
armas, en concralo. 

+ Arrendamientos para explorar o ulizar mineras, petróleo, gas natural y recursos similares no. 
renovables; 

+ Contatos incuidos en el ámbito de aplicación de la CINIF 12 Acuerdos de Concesión de 
Servicios; 

+ Para los arendadores cencias de propiedad Imblectual incluidas en el ámbito de la NIF 15 
Ingresos procedentes de contratos con chentes; y 

+ Para los arrendatarios, arrendamientos de actos biológicos dento del ámbilo de apicación de 
la NIC 41 Agriculura y derechos en vcd de contratos de licencias incluidos en los ámbios de 
aplicación de la NIC 38 Acivos Intangibles como peliculas, grabaciones de video, 
reproducciones, manuscios, patentes y copyrights. 

Se permita alos arrendatarios aplicarla norma NIF 1 

  

los arendomientos de vos activos Intangibles. 

  

Arrendamientos a coo piezo y erendamientos de actos de bajo valor - Para responder a as inquietudes rantestadas por muchas empresas en felación l costetensici de apicar la NIF 16 determinados contratos 
e alquier e ASS ha inciuido cena simplificación práctes, pemilendo conabiiza os arrendamientos a coo 

plazo y los arendamientos de aciwos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente deforma lineal a lo lego dela duración del arendamiento (os deci, seguir como con os actuales arrendamientos oporatvos), 
Se defno “arrendamiento a corto plaza" como aquel que no incluyo una opción de compra y que posee una 
ración dosde la fecha de inicio Igual o Intror a 12 moses. La elocción de aplicar esta excepción a los “arrendamientos coro plazo debo de hacerse a nivel de cada clas de acivos arrendado. 

Por su part, la oxcepción para arrendamientos de actos de bajo valor podrá apiarse de forma individuatzada 
para cada arrendamiento. 
Defiución de Arreccamontos. 

La Norma diferencia un arrendamiento y un contrato de serviis en función de la capacidad del ciento de úcomtolar el activo objeto del arendamiento. Un contratos, contiene un arrendamiento s otorga l iento el 
Gerecho 8 ejercer el conto! dl uso del activo identicado durante un periodo de tiempo 8 Camblo de una 
contraprestación 

¡Se considera que existe contra sel cent ene: 
(a) Derecro a obtener sustancaimente todos los benehicis económcas procedentes del uso de 

un acovo dentado. y. 
(6) Derecho a gir el uso de dicho acto.
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Las ontidades deberán Identlca al inci del arrendamiento sl un contrato es, o contiene un arrendamiento, y 
sta Conclusión Unicamente so revaluará en caso de modificación de los términos y condiciones del contrato. El 

inicio de aendamiento es la fecha del contrato de arendamiento o la fecha en que las partes alcanzan un 
compromiso delos púncipales términos y condiciones del arrendamiento, s sta lima fuera anterior 
Contablided del Arrendamiento. 
Resonocimienta El arrendatario deberá reconocer ana facha de Ino del artendamiento un derecho de uso del 
cio y un pasivo por aendamiento. La fecha de Inicio de un arrendamiento se defino en a Norma como la 

flecha enla que el artendador pone el sctwo subyacente a disposición del arrendatario para su uso. 

Valoración Derecho de uso dl acto El coste del deracho de uso de los actwos incluye las siquietes partidas: 
+ El importe de la valoración inicial del pasivo por arrendamiento (según se describo más. 

adelante), + Cualquier pago por arrendamiento abonado al arendador con anterioridad a la fecha de 
comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cuakuler Incentivo recibido. por el 

arrendamiento, 
“+ Cualquier coste directo Inicial incunido porel arrendatario y, 
+ Una estimación de los costes en los que incuriv el arrendatario para el desmantelamiento y 

retro del actwo subyecento, o par resurar l acto subyacente al nivel exigido en los términos. 
y condiciones del srendamiento o el suo en el que se encuentra Ubicado (a menos que estos 
Costes se Incuran para producir existencias), El arrendatario puede Incurit estos contes ya sea. en la focha de inicio o Como consecuencia de la uNización del acto subyacente durant un 

periodo determinado, 
Posteriormente la valoración del derecho de uso de los actwos á por el modelo de coste o el modelo de reevaluación de la NIC 18 Propledades, Planta y Equipo (reconociendo, or anto, la amorización y el deterioro 
en la cuenta de pérdidas y ganancias y, on caso de aplicación del modelo de evaluación, las revaorizaciones en 
Patímonio).-No obstante, NIF 18 exigo que la valoración del derecho de uso de una inversión inmobilana 
vrendada se realice a su valor razonablo si la entidad uliza ol modelo de valor azonable en vinud de lo 
dispuesto enla norma NIC 40 Propiedades de Inversión ara las invrsionesinmobilarias que posea, 
  

¡Como se expone más acelame, el derecho de uso delos activos también se ajusta como resultado de ciertos. 
amo en esas por arond3mento de manera posteror al imc del arendamento 

  

interés puedo determinarse fácimeme. Si una entidad no es capoz de calular el po de Inorés implct en el 
rendamiento, el arrendatario deberá utlzar 1 Upo de Interés Incromental de sus préstamos. Los pasivos por 

“arrendamiento deben ncur as siguientes partidas 
  

+ Cuotas fijas (ncuyendo cuotas en sustancia" fas), menos cualquier incentwo de arrendamiento 
que se voya reci del arrendador. + Cuotas variables que dependen de un ndice o de un po de imerés (como un Índice de Precios 
al Consumo, o un ipod interés de referencia, utlizando el índice ol po de Interés nl fecha, 
e inicio del contrato, 

+ Importes que el arrendatario espera pagar en itud de garanías de valor residual, 
+ Precio de eerico de la opción de compra si el arrendatario tene corteza razonable del ejarcicio 

de dicha opción y, + Pagos de panakzaciones por teminar el arrendamiento, sí el periodo del arrendamiento reja 
ejercicio de la opción de terminarlo por parte del arrendar (es dec, porque existe una corteza 

zona espero)
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Posteiormente, el arrndatao lá incrementando el pasivo por el arendamiento para reñejar el interés 
¡devengado (y reconocido en la cuenta de párdidas y ganancias), deducir las cuotas que se van pagando del 
pasivo y recacalar de nuevo el valor contable para seijar cualquier revisión, modificación del arrendamiento o 
Fensión de las denomnadas cuotas “en sustanca fas 
Bovisión del pasivo por aendamiento El arrendatario deberá revisar el pasivo por arrendamiento en los 
guientes casos. 

+ Cuando se produzca un cambio en el importe esporado a pogar en vinud de una garanta de 
valor residual, + Cuando se produzca un camblo on las futuras cuotas de arencamiento para rear la variación 
nun indice o en Un Upo de Inorés ubizado para determinar dichas cuotas (incluida, por 

Ejemplo una revisón del alquiler de mercado) + Cuando se produzca un cambio en la duración del arendamiento como resuñado de una 
"esiicacón e puede o cnc del miemo (or ejemplo, rentar o ee una 

Los cambios dervados de la revisiones de las garantías del valor residual y las variaciones en un ndice o Upo de interés se calculan ulzando el Upo de imsrés determinado en la Jocha de Comienzo del arrendamiento, 
mientras que los cambios en la duración del arrendamiento o en a evaluación de una opción de compra axigen 
que dicho cálculo se realice con un io de interés revisado en a fecha dol cambo, 

El arrendatario deberá reconocer el importe de la modiicación de pasivo por arrendamiento como un just on ol 
derecho de uso de un activo a monos que el valor contaba del derecho de uso del activo se haya reducido a 
ero, en Cuyo caso el arrendatario deberá reconecar cualquier cantidad testante en la cuenta de pérdidas y 
Ganancias 
Desgloses 

El objeto general de NU 16 es que las entóades den información que permta a os usuario de los estados 
financieros evalar el efeco delos arrendamientos an 2 siuación fnonclera, el resulaco y los fujos de electwo 

  

La amorización por el derecho de uso de acvos por categoria de acvo subyacen, 
Gasto por Ineroses on pasivos por arrendamiento, 
Gasto relacionado con los arandamúientos de cono plazo, 
¡Gastos relacionados con lartondamiento de activos de bojo valor, 
Gasto relacionado con cuotas variables de arrendamiento no Incluidas on la valoración de los 
pasivos por arrendamiento, + Ingresos derivados del subarrendamiento de derechos de uso de actos, 

+ Salida de electo po los arrendamientos. 
=  Aiciones de derecho de uso de actvos. 
+ Ganancias o pérdidas dentadas de las transeccones de venta y arrendamienso posters y. 
< E valor contable del derecho de uso de activos al nal del ejercicio, por categoría de acto. 

  

Además, el arrendatario deberá presentar un andísis de vencimiento delos pasivos por arrendamiento (separado 
e ouos pasivos financieras) de conformidad con lo dispuesto en la NIF 7 Instrumentos Financieros Inormación 
revelar



    

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Presentación A continuación so rosumon los prinipalos requisitos de presentación 

+ Derecho de uso del acto. 
Balance de Pasivo por el arrendamiento. 

Situación 
ttrenciados d oros acts y pasivos a 109 mecano presentación separa en sl roo balance ds Smacón 0 media desgose del aga en el a 50 an nc 

Cuenta de áridos y * Amortización del derecho de us del acto. 
Ganancias. + Gasto por intereses del pasivo por arrendamiento (gasto Iinanciro) 

+ Pagos en electwo por el péncipa del pasivo por arrendamiento, dentro 
delas aciicades de Financiación Estado de Flujos de Electo. + Pagos en elecivo por los imereses del pasivo por arrendamiento, 

presentados en coherencia con atrs pagos de intereses 
“Cuotas de arrendamientos de orto plazo, pagos por arrendamientos de 
cios de bajo valor y cuotas variables de arencamieno no incluidas 
en a valoración del pasivo por arrendamiento, dentro delas actividades. 

de explotación. 
CONTABILIDAD DEI. ARRENDADOR 
NIF 16 mantiene sustancalmento os requisitos de contablidad del arrendador de la NIC 17 Arrendamientos, 
NIE 16 exe al arrendador casar el arrendamiento on operativo o Financiero. Un arrendamiento Inanciero es 
un arendamiento en el que se ransferen Sustancialmenta todos los riesgos y beneficios dertados de la 
propiedad del activo La Norma incluye ejemplos de stacionas an as que un arrendamiento se calca como “rendamiento Inancier. 

Anendamientos financieros El arendador deberá reconocer 31 fecha de inicio del arrendamiento en su balance 
¿e situación os actos mantenidos en arrendamiento fisancero y presentaros como derechos de cobro por un 
importe equivalente la inversión neta en el arendamieno. 
La inversión neta en el arrendamiento s calculará como a suma de los dos conceptos siguientes: 

bo) El valor residual, calculado al valor actual de cuaquier valor residual devengado para el 
arondador 

Posteriormente, a arrendador deberá reconocerlos ingresos financieros lo largo del periodo de arrendamiento 
en función dun modelo que reflje una renablicad periódica constant dela inversión nata del arrendador en el 
anendamiento 

Aendamientos Operalios El arrendador reconocerá las cuotas de los arrendamientos operativos como 
ingresos, len sea mediante un modelo nea de reconocimiento o mediante ouo método sistemático, caso de. que este limo sea más ropresentaivo del modelo de consumo del activo subyacente.



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Presentación y desgloses El amendador deberá presentar los acówos subyacentes sujetos a arrendamientos 

"rrendamientos producen en ls magnitudes antes mencionsdas 
Transacciones de venta con arrendamiento posterior (Sale and Lessebock) 

La Norma es aplicable para ejercicios anuales a partí del 1 de enero de 2019. Se permitrá la aplicación 
anticipada a las entidades que apliquen la NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clómes con 
“merridad o en la misma fecha de aplicación inicial de NIF 18. En el entoo NIF-UE hemos de toner on 
venta los trámites de endoso de ambas normas. 
La Norma ostablce requisitos especificos de transición para 

+ La definición de arendamionto (permitiendo aplicar la misma conclusión alcanzada on vitud 
de la NIC 17 y CINIF 4 Determinar si un contrato contiene un Arrendamiento, con respecto 

de contratos celebrados con anteridad al fecha del aplicación inca de la NIF 16). 
+. La valoración del derecho de uso de actwos y pasivos de arrendamiento (viando el cálculo 
retrospectivo total de estos saldos) 

+ Las tansecciones de venta con aendamieno poster, anteriores a la fecha de la 
Aplicación Inicial (se comablizarán conforme a la conclusión ala que se legó en NIC 17, 

Básada on la determinación d $ la transacción fue una venta con arendamento operativo. 
poster con arrendamiento financiero) y, + Los importes previamente reconocidos en relación con combinaciones de negocio (cado 
cio 'O pasivo relacionado con los tminos favorables o desfavorables de los 
“arrendamientos operavos previamente reconocidos se darán de baja y el valor contable del derecho de uso asociado del actwo será ajustado por dicho importe) 

La NIF 16 podrá aplicarse por vez primera po os artendataos, bien d forma completamente retrospectiva o 
erospectvo 

ESO ette cmo th sect ld nara 201 niendo en cie es y co qu set 
para implementar la nueva Norma. Las enidades tenen que tener en cuenta que an este hompo de 

ES vo tna us coi 
+ Los análisis de impactos necesarios. especialmente aquelos cuaitatwos que implican jucos, como por 
ú*jemolo los relatos ala definición de arrendamiento y e estatiecer el periodo de arendamiento, 

+ Los cambios necesarios en sus sistemas y procesos; tanto para poder gestonar y hacerlos cáculos y "seguimiento de ls arrendamientos, (2 nel indradual o de Sus Canteras de alquileres), necesarios para
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Elímpacto de la Norma sobra indicadores y méticas cavo del negocio, y los impactos que de aos se 
¡erman para contas, como cigusulas covenants en contratos de deuda, contratos de remuneración la 
“rección, ete ncuso en losgo de créino y los nos de interés dela Iinanciación 

+ Planicar potenciales cambios en las pollicas de distribución de dividendos o efectos scales, los 
ura. 

+ Y todo lo sn ividar la nocosarla anticipación y comunicación de los cambios alos nivlasrolovants, 
anto intemos (Accionistas, Comiés do Auditoria, Consejo de Adminisración, ate) como extonos 
(ónalstas, emidados Inonclras acreedora, tc) 

  

3. Efectivo 
El Etectvo está consttido como sigue 
Año terminado el 31 de diciembre 2019 208 

cojo 10090 
Barcos locales 9315870 
Barco del exteror 96722408 

Total Efectivo BAD 07797 —1900A82I0 

4, Cuentas por cobrar 
Las Cuentas por cobrar están constuidos como sigue: 
Año terminado el 31 de diciembre 2019 208 

Amopos pagados 1200000, 
Total Cuentas por cobrar, anticipos 1 

5. Inversiones no corrientes 
Los Invrsiones no contentos están constituidas como sigue: 
Año torminado el.31 de diciembre. 2019 2018, 
Acciones en sociedades. 
Al valornominal 820000000 — 8000maD 
Valor pastmoria! proporciona! 986344330 1121344330 

+) Pércida en medición de imeriones (4PP), (436,143.86) - 
Total inversiones no corrientes. iii mani 

Acciones en sociedades representan Inversiones al costo de adquisición de acciones comunes en el capi! social de una empresa oca, ln resticconos y de Ire disposición
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6. Cuentas por cobrar a largo plazo 
-as Cuentas por cobrar a largo plazo están constituidas como sigue: 

Año terminado el 31 de diciembre 2019 2018 
Formaux SA. A1916S2 4191682 
Fiseicomiso Mercante Acciona AP. 1,000.00 100000, 
Totni Cuentas por cobrar:   130 piso —asies só 
7. Cuentas por pagar 
Las Cuentas por pagar están constuldas como sigue: 
Año terminado el 31 de diciembre 2019 208. 
Dividendos porpagar A7A1OSS 1630107 
Total Cuentas por pagar 111058 14017 

8, Participaciones sociales 
A 31 do diclembro del 2018 y 2018, el capll pagado está representado por 1200 participaciones comunas con 
un vaor nominal unitaria de US$1.00. El capita susco y pagado al 31 de diciembro, se encuentra conformado 
como sigue: 

    
2019, 

ALI! de diciembre Pale | Farsepaciones 
Fideicomiso Mercartide Acciones AP Ecuador 1109 
Auro Pimerti María Aueadora Ecuador 1 
Total Partcipaciones sociales 200, 

  

9. Régimen Tributario 
Pasto por impuso leido; A 3d dembre e 2019 2018, xo oras que eran ótrencdos 
temporafas imponibles n: pasivos por impuesto diferido. 

Revisión tributaria: De acuerdo con lo establecido en el aículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
entidad supervisora para determinar la Obligación tributan. in que requiera pronunciamiento previo caduca. 

1 En tes años, contados desce la fecha de la declaración, en los ibutos que la Ley exja eteminación por el sujeto pasivo; 
IL. En seis años, a part de la fecha en que venco el plazo para presenta la decaración cuando no se hubiere declarado en todo o en pate y, 

  ln En un año, cuando so rte de verificar un acto de detarminación practicado porel sujeto pasivo o 
en forma misa, contado desde la fecha de noticación de tales actos 

La facultad de las autoridades tbutaras par revisar las dectaraciones de impuesto a a renta hasta el 2013 do. 
cuerdo con lo Indicado e el Inral 1) antrior, ha prescrao.
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9. Régimen Tributario (Continuación) 
Amodización de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario iemo, as párdidos 
ubutarias pueden Compensarse con las utidades gravaties que se obtengan por parte de la Compañía. dentro. 

¡e lo cinco años siguientes a aquel en que se produjo la párdid, in que cha compensación exceda, en cada. 
periodo, el 25% delas utidades obtenidas. 
osa del Impuesto ala Renta de sociedades: De conformidad con sposiciones legales vigetes par del año 2018, la tasa el Impuesto ala renta sera del 25%. Sn embargo, la tanta imponiva ser del 28% on aqueos 

Casos en que la compañía tenga acconis resdetes o estabiecdos en praísos tscaes 6 regimanos de menor 
imposición. con una porcipoción deci 0 Indec, individual o conjura, igual o superior al 50% del Captal 

Cuando la mencionada paricipación e los accionistas domiciliados en parasos scales regímenes de monor 
Imposición ses menor al 50%, la asa del 28% se aplicará sotre la proporción de la base imponible que. ondaa pricpacón 
ara os años 2019 y 2018, la asa de impuesto ala senta uiizada fue del 25% sobre las ulidades sujtas a 

istibución, respectivamente, 

  

Dividendos en efectivo; Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades o porson 
aturles extranjeras que no esión domiciliadas en parssos Tacales o Jutsdicciones de menor imposición 0 a 
Personas naturales no residentes on el Ecuador están exentos del pago de impuesto ala renta. 

  

  

Lan ándonqu sedan td eras paulo acoso estónsjts a tendón nur 
adicion 10 superará la lerencia entra la máxima tara de impuesto a renta pera porsonas naturaas 

(595) y ln tanto poner de puesto last provista para toioudes (50) y as sociodados paras aluries extranjeras domiciladas an paraisos facales o regímenes de monor imposición, están sujetas la tarta 
¡enaral de Impuesto la renta prevista por sociedades (28%) 

  

  

Impuesto a a Renta corriente, El impuesto sl renta causado porel año terminado el 31 de dciembre del 2019 y 2018 e determinó como sigue 

2019 201, 
(468,158:19) — 3SOLStAJO 
6815819 720888    

¿Con fecha 31 de iciembre del 2019 fue publicada a Ley Orgánica
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9. Régimen Tributario (Continuación) 
Ente los pevespesconendosde esta Ley, tenemos  connuacin 

> Establece nuevos Regímenes de Remisión no Tributarios, remisión de intereses, multas y recargos para 
ciédnos educalwos de Cualquier nivel de estudios en «el país 0 en el exterior, según coniciones 
enn eco as e, Tos ar tm de pjs a its ni pa 
Costos jusciales derivados de operaciones de crédito con lo Corporación Financiera Nacional (CFN) 
Y BonEcuador 1P adquidas por personas natales y uidics hasta por Un monto de USS 100.000 el 
sido adeudado y que so encontaren casigadas o coscivads 

> Establece reformas a vailoscuorpos normaivos: 
0 Reformas ala Loy de Régimen TbutarioIntemo, no rlatwo a. 

+ Distribución de dividendos o lidades. * Pago del impuesto a la ren y el pago de un anticipo hasta por un 50% del impuesto la 
ron del ejercicio facal anterior, en forma voluntaria. = Aumento de porcentajes en “Otras retenciones en a fuente". 2 Crésto vitutao, establece nuevas condiciones pura el uso del crédito Ibutaño por Impuesto al Valor Agregado (VA) + Ese imponible para Impuesto a los Consumos Especiales (ICE), establece nuevas 
condiciones para a baso imponible de los blenes y servicios sujetos al Impuesto alos 
Consumos Especiales (ICE) sea de producción nacional o bienos importados. 

+ secos, 0 otuocen nuevas axncioos ul Inpueo aos Comme Espacios 
(CE). 

+ Determina nuevos sujetos pasivos del Impuesto alos Consumos Especiales (CE) + Se agrega una nueva categoría de Impuesto y se establece el Régimen imposilwo pa Microempresas (Ver Resolución SINO. NAC. DQERCOCZS00COCOT dl Veo toro 
de 

    

  o Reformas aa Ley Reformatora para a Equidad Tributaria en el Ecuador. 
+ Refomas relativas a pagos al exterior por concepto de dividendos, pagos de capta, 

intereses, onerados favor de instituciones financieras del exterior 
+ Reformas al Código Orgánico dela Producción Comercio Inversiones: 

+ Incorpora regulaciones a las Importaciones de productos agroquímicos y agroscolágicos. * incorpora regulación sobre "Devoluciones Simpllicadas Uniteadas” para lor exportadores, mediante un procedimiento Simplicado de devolución de tibutos al 
comercio exterior medianto la emisión de Notas de Crédito, a excepción del Impuesto al 
Vis Agraaco (VA), a avi a ln Sera Nacional e Aduanas dl Ear 
( 

> Ovas Retormas tibutarias: 

  

  Contribución será pagada en los ejercicios fscalos 2020, 2021 y 2022, inclusivo aquellas 
Sociedades que generen ingresos bajo un régimen de Impuesto a la rata único, de. 
acuerdo con la siguiente tabla; 

  

 



  

mo 
co 

    

En ningún caso esta contribución será superior al 25% del impuesto a 
causado del ejercicio económico 2018 
Esta contibución no podrá ser ulizada como crédito tributario ni como gasto 

"deducible para la determinación y Iquidación de otros tritos durante los años 2020, 2021 y 2022. El pago de esta contitución se realizará hasta el 31 de 
marzo de cada ejercico fiscal, el pago tardo estará sujeto al cobro de los 
Intereses que coresponcan, de Conformidad con el Código Tributario. 
La tata de presentación de la deciaracón del pago realizado será sancionada, 
¿con una muta de US$ 1.500,00 por cada mos o fincción de mes de revaso sn 
Que exceda del 100% de la contibución, (Ver Resolución SRI No. NAC- 
DGERCGC20.0000000% del 22 de enero del 2020) 

e. Disposiciones Transorias, entr las más relevantes y de aspecto vibutario están: 
* Disposición Transitoria Primera. por Única vez, los sujetos pasivos de impuestos 

dminisadas “por el Servi de Rentas ntomas (SI) podrán solicitar un plan 
excepcional de pagos hasta doce (12) meses, on cuotas gules, de periados vencidos 
hasta la fecha de envaca en vigencia dela presento loy, sean osos determinados por el 
ujeo activo o autodeterminados por el sujeto paso, respecto de impuestos retenidos o 
percibidos. 

* Disposición Transitoria Cuariz: por Única vez se establece la reducción del 10% del 
Impuesto atenta a pagar del ejercicio Iscal 2019 para los contribuyentes domiciados. 
eso saplembre del 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, 

Turguratus, Cotopaxi, Cañar, Azuay y Loja cuya actvidad económica prncpal sea la 
grcola, ganadera, agrolndustial y'S mursmo alectados por los graves Incidentes 
ativados de la parslzación que provocó la declaratoria de estado de excepción. 

10. Reclasificaciones 
Cientos saldos delos estados fnanceros aduntos porel año terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018 hen 
so recasficados para propósitos de presentación del informo, de conlormidad con las normas establecidas por 

«el Consejo de Normas Intemacionaos de Contablidas (ASE por sus siglas en ingós) y que han sido adopacas 
parla Superintendencia de Compañías, Valore y Seguros 

  

  

11, Eventos posteriores 
Ente el 31 e diciemsro del 2019 y la fecha de amisión de estos estados financieros no se produjeran oventos 

que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto signibcativo sobre dichos. 
estados fnancieros que po se hayan rovelado en los mismos, sin embargo, de elo  coninuación so detalla un 
evento de implicaciones signfcatvas que debe ser tomado en cuenta como un evento posterior de imporiante 

calevancia 
+ Contecha 16 de marzo del 2020 el presidente de la República declaró l "estado de excepción" an odo el 
eno ecuntoriano, como meción de contención dl virus COVID-19 (Coronavius o “el vis”, una 
pandemia que afecta al sector e la salud nivel nacional y mundial 
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11. Eventos posteriores (Continuación) 
El goblemo ecuatoriano ha promulgado una serte de mocidas tendientes a esabilzar y a miigar los 
focios quo asta css saniaia de magnitud global stá generando ea la economia y en la sociedad. 
Tolos medidas tenen como principal Objeto reforzar al astoma nacional de salud en todo al termino 
nacional, asegurar l suminisro de blas y servicios necesarios para la proección de la salud pública, el 
abastecimiento Slmentaio, el Suministro de energía eléctrica. productos derivados del petiso y gas 
hatural y clenos aspectos en materia de renspone En el ómbio económico se pretende inyectar hquidez 
alejo producto, educ los costes de las empresas, especialmente pequeñas y medianas empresas y 
Butgnomos, favorecer el mantenimiento del empleo y tratar de proteger los sectores más afeciados 
Como son el agricola, ganadero, comercial, agrlndusta y luiemo. 
Esta pandemia supondrá un impacto negato inevablo on la economia ecuatoriana cuya cuantificación 
ú'stá sometida un elevado pivl de Incertidumbre. Adicional a ell, hubo una cada história on el precio 
internacional del ptróloo a vol mundial etroecuatrno cotiza con reerencía al pruco del potro 1471 cuya aid enel precio de bar ue del USS 35002120 de abi dl 2020. Los impactos finales de esta crisis 
ependerán del grado de guslión y coordinación de las autoridades nacionales y organismos de 

financiación inecnacional yde otras medidas que se adoptan para fexblzar y apoyar la contímuidad de 
las actividades procuctvas y el mantenimiento de ompleo. 

  

  egocis, centros educatwos y cancelación de eventos públicos. Estas medidas ostán teniendo un 
impacto Inmedato en sectores como el tuismo, agricola, transporte, comercio minorista y de 
entretenimiento, También comienza a afecar ala cadena do suminisrs y producción de bleno an todo 

úl mundo y el descenso en la actividad económica está educando los niveles de demanda de bienes y servicos 
    

  

Las empresas de servicios financieros, como los bencos que ctorgan préstamos a las empresas y 
personas, las aseguradoras que brindan proteccón a las personas y negocios y los fondos y oros 
Inversores que insaren en estas acividados tambén pueden verse afectados. 
Las empresas deben considerar cuidadosamente los impactos del COVID-19 anto en la preparación de 
los estados financieros anuales como en a preparación de información intermedia. El impacto podría ser 
iquiicawo pare muchas empresas, Las implcaciones para los estados financieros incluyen no solo la 
voloración de aciwos y pasivos, sino también la rovelación sobra cómo se está salvaguardando la 
capacidad de la entidad para continuar como un negocio an marcha y lo riesgos al respect, 

A continuación, detal las principales áreas delos estados fnancioos que podrian ver afectados como 
consecuencia del COVI1 y los spas levantes considerar en ada una de alas dnde ópca delas NI 

+ Activos Financieros [terio jo MC 36, otero del Val delas Actos) 
+ instumentos Financieros y Arrendamientos /Detrivo de acuerdo con MU  nsramantos. 
Finaccieros y Arendaments) 

+ Reconocimiento de Ingresos (Deer de acuao a NIF 15 Ingres ordinarios procedartes.


