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Afio torrrenado & 31 de diciembre dal 2010

1. Actividad de la entidad informante

La Compafia fue constitulde en is cludad de Guayaquil, Ecusdor el 27 de julio del 2008 e inscrita en el
registrador mercantil o 21 de agosto del 2008 como sociedad andnima. El 18 de septiembre del 2015, mediants
mmmmnmmﬂmmummmmwwuwh

Su principal actividad es dedicarse a la adquisickn y tenencia de acclones, de participaciones y cuolas sociales
de compafias civiles y de comercio. La Compafia tene por ef Servick de Fentas Internas (SRI) el
Registro dé Unico de Contribuyentes (RUC) No. 1

Do acuards con iog bolefines de informacsin estadisicns publicados por & Banco Central del Ecuador el indicador
relncionado con fa inflackdn anual (ecumulsdos de enero a diciembre) en el comportamiento de ia economia
ecuatonans por los Olimos tres afos, fusion Como sigue:

[mdice
Diclembra 31, __ Inflacién Anual
2019 020 %
2018 027 %
2017 (0.20) %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financieros

Dedlamcin de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
inlermacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emiidas por ol Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (IA5B).

. - La monéda funcional de la Compadiia y de curso legal en ia Rapdbiica del Ecundor &5 el
Ditar de los Estados Unidos de Noreamérica (USS Ddiar). Los estados financleros de la Compafla son
presentados en USS Ddlares. Los importes de las notas a 08 estados financieros ostdn expresados en ULS.
Deilases, enoepéo cusndd 8 especifigue o conlrario.

Bases d@ preparacitn - Los estados financieros han sido proparados sobre la base ded costo histdrico, Wl comao
s& suplics en las politicas contables Incluldas en &l Informe.  El costo histdnco sath basado generaiments en el
valod razonable dela conlrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonabie o5 ol precio que s recibira por vender un activo o & valor pagado pars iranslery un pasivg
entie paricipanies de un mercado en b fecha de waloracitn, independieniomenie de = 8o precio £5
diracinmente ohservable o ssiimado uilizando olra Wenica de valoracion, Al estimar & valor razonabls de un
aclive o un pasivo, la Compafiia lene en cusnts ias caracieristicas del activo o pasivo que los participaniss del
mercado lomarian en cuents 6l fjar of precio del pctive o pasivo o in fecha de medician,

Activos Financieros

Los actvos fmancieros son los veiores fjos o determinabies que no 58 COEZBEN & UN MeTcado activo, manienikdos
en un models de pegocio cuyo objetivo es oblensr ks fujes de efectivo en jos thrminas coniractusles acordados
con o deudor, Todos los aciivos financlercs sof reconocidos en la fecha én gue sa oniginan cuands la Compahila
=8 conviens en parie de lo Mrminos contraciunles de la ransacckn, inicialments & suU valor razonable mas los
coslos dinecios alhbuidos & |8 ransaccidn,



ARPIW S LTDWS,
Maotas & o Fatados Finmsmnciens
Ao terminsads & 31 de dicermbes del 3075

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Poaterior al reconocimianto inicisl. eslos activos se miden 5| costo amorizade, esto es ef valor inicial del activo
hnanciare manos los reembolsos del principal; mas o menos |a amortizaciin acumulada de cualquier diferencia
antre el valor inicial y el valor del reembolso en e venciméento, calculada con e método de la tasa de interés
efectiva cuando ios plazos de recupemcion se amplian mis ald de lps condiciones de craditos normaies: y,

La Compafiia da de bajs un activo financiers cuando ios derachos contractuaies a los fiujos derivados del activo
expiran o son transferidos junto con Ios fiesgos ¥ beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobie el que
s@ informa. los importes en litos de los activos financiers s revisan para delerminar si existe evidencan objetive
de que no serdn recuperables. En el evento de ser ssi, se reconoce inmediatements en los resultados Integrales
una piérdida por deterioro del valos,

Lon activos financieros de la companis son:

* Efectivo y bancos - constituido por ef efectivo disponible en ks Caja y en cajas chicas y saldos
mmmmMmm“mmmmrﬂ

o  Cusntas pod CODMN - constitusdos prncipaimente por anticipos o8 dingro entregsdos & lerceind
Pasivos Financieros

Todos los pasivos financleros son reconocidos en ka fecha en que se oniginan, cuando ia Compafia se comiona

an parbe da fos Bomines contracluales de |8 fransaccion, micialmente o au valor razonable menos |08 cosios
directon alilbuiblas s |8 transacciin,

Posiadior 8l reconacimianto Inicial, estos pasivos se miden al costo amortizade, esto es &l valor inicial del pasivo
fnanciero menos los reembolsos del principal @ intereses; y, més & acumulacidn de cualguier diferencia antro el
valor inicial y & valor ded reembolso en ol vencimienin, caiculada con ol méodo de i asa de interds electiva
cuando los plarcs de pago se amptian mis alld de ias condiciones de crédito normales. El interds implicilo y el
infenés acondado con & acreedor son registrados como gasios financieros del periodo en gue son devengaoos.

La Compshia cancels un pasivo financiero, cuando a5 obligaciones contraciusies se pagan o esta lsgaiments
dspansadn d8 8 responsabilidad principal contenida en el pasivo,

Lo& pasivos financievos de la Compafiia son:

*  Cusnlas poc pagar. - Son pasives financieros no derivados con pages fijos o determinablos, que
no cotizan en un marcado activo. Incluyen obligaciones con lerceros, generados principaimenta
por ia compra de servicios que s realizan con condicionss de crédito normales sin intecesss. EI
periodo de crédito promedio pEm i compre de biened y sorvicios es de 45 @ias en promodio

Inversiones no comieniss. - Estin registrados al costo de adquisicion. 1 cosio no excede al valor patrimonial
proporciongd infprmado por Iz sockedad on in que se inviesie

0ie ol 05 aClivos tangibles. - Al final de cada perlodo, Ia Compafila evalis los valores en
mﬂmmWiﬂunMﬂMMrummnu sl han producido eventos o circunstancias que
indican Tﬂ eslos actvos han sulrido aigena pérdida por deterioro, ¢, dicho de olra manesa, cuando al valor en
fibros del activo excede sy valor recuparable. El valor recuperable da los aclivos corresponde & imparbe nelo quse
58 obtendria de su venta o valot en uso, ol mayor Para propdsitos de svaluar el deteriono, los activas se agrupan
& los nivales mas pequefios an los que se genera flujos de efective idantificables (unidad generadora de efectia)
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Las pérdidan y reversiones por deterioro se reconocen inmediataments en resullades, salvo si el activo se registra
a un importe revalundo, en cuyo caso se debe considerar 1 pérdida por deteriero como una disminucidn o un
incramento an |a revatuacion.

510 : | gasio por impuesto @ ta renta cormente se basa en la utilidad o
mmmmymmmm La ullidad grovabie es diferents de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y parfidas que no sorin gravables o
deducibles (pariides exentas]

El pasivo de in Compaiiia por concepio del impuesto corriente se caltula uiilizando 135 1asas fiscales aprobadas al
fingl de cadn poriodo,

» Da conformidad con disposiciones legales vigenies, el impuesto a la renta se daterming con ia
tarifte del 25% sobre las uilidades sujetas & disiribucidn, no cbstante, o tarfa impositiva se
increments 3l 28% sobre la proparcion de (a8 base imponible gue cormesponda & & panticipacion
directs o indirecta de accionistas que sean residentes on paraisos fiscales o regimenes de menar

s

Para los afios 2019 y 2018, la tssa de impuesto & I renta uliizada fue del 25% sobre ias
utiigades supstas 3 destribucicn,

El impuesto & lo rénta dilerido es reconocido por las diferencias iemporarias existentes entre el valor en libros de
los activos v pasivos para propositos de informacitn financiera y los monios usados para propdsios tibutarios,

Los aclives por impussio & & renta diferidos & réconocen para todas las diferencias lemporarias gue 58 esperan
reduzcan los utilidades imponibles on el fuluro v cuslquier pérdida amortizable no uliicada, Los scthvos por
impuesios diferidos s& meden al importe miximo gue, =obre ia baee da Bs uliidades imponibles estimadas
Futuras, os probable que 3£ recuperan

Los pasivos pof iImpuesio & ia renta dileddos &8 ieconboen para 10dss Ins dieiencias lemporadias que 58 sspea
incramanien ing utilidedes imponibies an el futuro

Los activos y pasivos por impuesio a la renta Jierido se miden a Ias Wesas Impositivas que se espermn aplicar a las
diferencias temporadias cuando estas sean reversades en los perlodos fuluros, besdndose en las leyes
aprobadas a ln fecha del balance.

Los achvos ¥ pasivos por impueesios coffentes y difardos no se descupentan ni se compensan.  El impore nelo en
fibros de los activos por iImpuesio a la renta diferido es revisado a la fecha del balance y oo ajusia pam refiear s

evaluacidn actuslizada de las ulihdades imponibles fiuras. Cualguser Bjusis 58 reconocs o ol esulindo integral
del periodo contable anallzado.

El gasto del impuesto & Is rents de! pardodo induye Io% gasios @ INgreR0s pOF IMpuesios comemies v difendos
Estos impuosion &8 reconboen ef resultado, sxcapio &n 1a medida en que 85105 98 refieran a partidas econocidas
en &l ol résulado integral o directamente on & patinmonio neto. En oeie caso, Bl impoasio ambkn s reconocs
en ef otro resultado integral o directaments on &l patrinanio neto.

Provisiones v _contingencias. - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la Compafia tene una
obligacidn presents, ya sea legal o implicits, como resuftado de un suceso pasado y es probable que la Compadia

mmﬁnﬂwhmmhﬂh%yimﬂhnﬂpﬂnﬁﬂwh
Manary .

Los pasivos contingsns son obligacionns o posibie ooumencia, suigidass o suctesos pasadon, Cuyl BXERIENCa
ha de ser confirmada solo por fa ocurrencin o no' ocurrencia de hechos fulurcs incleros que no ealdn bajo el
control de ta Compafia. Los pasivos contingentas no son registrados &n log estados de situscion finBnRcien, pero
deben ser informados de su existencia en notes a los estados financieros,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacin)

Participaciones sociales. - Comesponds 8 s panicipaciones ordinarias emitidas por la Compaliia y registradas
# su vaslor nominal, el que as igual ai valor onginal de la transsccidn y ciasificadas en [ cuenta “Parlicipaciones
sociales” dentro dol patrimonio de los S0Ciog.

. = Do pcuerdc & 12 legisiacidn vigents, la Compafila debe aproplar obligatoramente por o manos
ol 5% do ia utifdad neta del afo para la reserva fegal hasta que el saldo de dicha reserva akcance el 50% del
capital pagado. La reserva legal no estd disponible para la distribucidn de dividendos, paro puede capilalizarss o
apllcarse a ks absorcidn de pérdidas. Las apropiacionas que se realicen deben ser conocidas y sprobadas por la
Juntn Ganoral de Socios.

Otro resufisdo integral. - Comgrends las partidas de ingresos y (astos que NO SON MECONOCIdEs por ef estado de
resuiltados Sno en ol patrimonio por disposicion especifica de una NIF. Los componentes de ia cuenta “Otro
mesuliado infegeal™ incluyen. cambios en ol superdvit por revalorigacion, ganancias y pérdidas acluariales en
planes de pensionas, ganancias v pérdidas en conversidn de esiados financieros en negocics en el extranero y
lan ganancias y pardidne derivadas de la medicion de clertos activos financiercs.

: e ) vez - Esth representada por une subcuenta de la cuenta contable
mmrwm mwmnhwmmm
¥ Seguros, mﬂpﬂhuwhmmnthwmmhﬂflh
fecha de rensicidn, seio &3 al 1° de enedo ded 2011

El saldo acresdor do euls subcuenta salo podrl ser capitalizado on s pare que excods ol valor da las pédides
noumuladas y las del Wiimo ejerccio concluido S las hublesen; utilizado para absorber pérdides o devualio on o
caso de liquidacian de o compafia. Sin embargo, de acuerds con Resolucidn No. SC.1C1LCPAIFRS.G.11.007 de
ia Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros los saldos acreedores de los superdvits por revalorizacion
qus provianen de ls adopcion por primena veZ de las NIIF, as: como 08 de la medichon pasiencn, no podian ser
capimiizados. El saldo deudor de esta subcuenta podrd ser absorbsdo por las utifidades retendas y ka uilidad
runks el Um0 ejerciChd etondimicn conclusda, & i hubemne

Digiribucion de dividendos. - La distribucion de dividendos en efectivo a los socios de |n Compadia se reconocs
BOMO un pasivo en &l ajercicio en que se aprusta &l pago por parte de la Junta de Socios.

Reconocimients de INgresos. - Los ingresos ordinarios de la Compafis comesponden principalments & los
dividendos recibides que s vakiian por el valor imzonable de la contraprestacion recibida © a recibir (dividendos),

oo Wies dhvidendos, o que ocuIme usuaimenis cusndo € beneficso &8 recibido ¥ registado an resultados por el
BOCIOMELE,

Lok ingresos par interases B0N reconocidos comd rendimbenios financieros &n los resultados del allo,

Reconocimiento de gasios. - Se registran ol cosio histdrico y se reconocen a medida que son Incurridos,
independientementa de la fecha en que so hays realizado & pago, y s& registran en of periodo en & que e
COMOIN.

= L& preparacidn de los presentes estados financleros on conformidad con Mormas
internacionales de Informacidn Financiers (MIF) requiere que |8 Administracldn realice cieros |uiclos v
estimaciones y establezes algunos supuestos inherentes a la sdlividad econdmica de I compafis, con el
propéaito de determingr |8 valuacion de algunos importes de ingresos, gastos, aclivos y pasivos incluide an los
esiados financieros.
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2, Politicas Contables Significativas (Continuncitn)

En opinian de i Administracidn, tales juicios, estimacionss y supuesios esiuvieron basados en [a mejor uiilizacion
da la informacién disponible al momento de la preparacidn de los esiados financlercs.  Se debe tener presenis
que las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los aconecimeentos fuluos podrian variar debido 8
cambios &n &l marcado 0 8 CETIMSIENOES Que surjan mas alis del control de ta Compafia o deo ta Administracian

Las estimacionss y julcios subyacentes &8 revisan sobie una bass . Lon mvisiones a los juickos ¥
salimaciones conisbles se reconocen en o pedodo de a revison y pe futuros sl In revision afecta tanto &l
pavivdo actual como & peniodos subsacusnbes,

Los juicios y estimackones contsbles significativos efectuados por la Administracién de la Compafia 2 la fecha de
preparacikin de los esiados financieros son ko8 siguientes:

Deterioro de cuenias por cobras a chentes v olras cuenias por cobrar.
Deteriord dal valor de log inventanos,

Vida 0t de tas propiedades y equipos.

Valor residusl de propiedades v squipos.

Impuestos cormientes ¥ difaridos.
Beraficios definidos & ios amploados.

FProvisiones y contingencian

i i M 3 1 . CROIES
mmmrmmmmwymmmmuuummm gue I8
COMP@EEAcion soa nequends o parmitida por akguna norma y esth presentaciin sea ol reflo de fa esencin de s
trannaccion, Los ingresos y gastos con orgen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la pasibilidad dé compensacian y a Compariia tisne la intencidn de liquidar por su importe neto o de
raalizar af activo y procadar al pago del pasivo de forma simultiines, e presentzn nelos on resultados.

GESTION DE RIESGOS

25005 Tingnckerns. - En ol cureo normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, 1a
E‘-nmplﬂla H:ﬁ urpullu o distinlos riesgos de naturnbaza financiern que pusden afectar de Manera mas o Menos
wEgniicative al valor sconomico de sus flujoa v aclives v, 8n consacusncia, sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de mlormacion, que pesmiten identificar ios referidos
rigagos, delerminar sy magnitud, proponer 8 la Adminisiracdn modidas de miigacion, ejecutar estas medidas y
contolal su efecthvidad A continuacién, se presenia una definicidn de los nesgos que enfrents is CompaiMa, una
COrBCIBNzacion y una descripotn de tas medidas de mitigacidn actusimente en uso por pane de ls Compahia, si
es ol caso.

« Rigsgo ode liquidez. - El riesgo de liquidez es e fesgo de que ia compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones relaclonadas con sus pasivos financienoss, que son lquidados medanie (8
enirega de efectivo.

s& pusda manejar ios requerimienios de fingnciamiento a cono, medianc ¥ largo plazo para cumpdic con
sus obligaciones y pasivos financieros.

La Compafia maneja el riesgo de llquidez manteniendo resarvas y facilidades linancieras, monhoreando

continuaments los flujos efectivos proyectados y reales v conciiando log perfiles de vencimiento da los
RCHIVCR y pasivos InEncens.

1
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2, Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

« Riesgo de capital - La Compaiia gestions su capital pars asegurarse que s& anconlrsra en capacidad
de CONBALAT COMD SMpIEsa an Marcha MINtras que Maximean & rendimeenio § Sus JCCIONISHas 3 irves

de ta optimizacidn de los saldos de deudd y patimonio.

La Administracson revisa |2 estructura 08 capital de la Compafiis scbre una base anual. Como parte de
esta revigidn, | Gorencia consider @l costo ded capital y lor riesgos asociados con cada clase de capital

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ARO ACTUAL -

Dwrante el afio en cumo, ia Compafiia ha lomado en consideracion aigunas modificaciones a las Normas
inleinacionales de informacién Financiera [NIUF) emiidas por o Consejo de Normas Iniemacionsles de
Caontabilidad (IASH), y que son mandatoriamans electivas a partir ded 1 de enero del 2018 o posteriorments,
COMO Sigus:

NIIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 9 liens un slcance muy similar a NIC 38, de moda que los instrumentos fmancieros que 58 encusniran dentro
del alcance de NIC 30 también ko estanin en of de MIF 3, aunque adicionaiments:

& MIF @ inciuye ka posibilidad de designar determinados conbretos de compre © venta de parlidas no
financieras pafs "usc proplo” como 8 Valor raronable con cambios eon pérdides ¥ gananciss.
Actualments on NIC 30 estos contratos estan fuera del alcance de |a nomma.

» Por otro lado, 8l picance de los requiaitos de deterioro de NIF § 8s mas amplio gue ol de su predecesar
puesio gue Incluye ciertos contratos de garantia financiars y compromisos de préstamo. esl como |os
aciivos confractuales de 2 norma de Ingresos NIF 15, que smpoco estin aclualments en el slcancs de
ia MIC 30

Clsificaciin y velorpoon de sctivos financidron
MNIIF @ introduce un nuevo anfoque de clasificacidn, basado en dos conceplos:

o Las chracieristicas de los flujos de efectivo coniraciuales de los activos y,
gl modelo de negaca do la enbidsd.

MilF 9 tere 3 categoriss de valoracion:

= Cosle amorizado,
* Vol mzonable con cambios en oiro resuliado inegesl (patrimanio) v,
¥ Valor mzonabie con camidos en pérdhdas v ganancias.

# L& dasificacidn depéndara del modo en que una entidad gesbiond sus instrumentos financiercs {su modelo de
negocio) y la existiencia o no de fujos de efective contractuples de los actives financleros especificamenio
definidos.

« 5i ¢l objetvo del modelo de negocio @8 imaniener un Sctivo financiero con o fin de cobrar fAujos de efectvo
contrachsales y, ségun @s condicionss del contrain, se reciben fujos de sfectivo en lechas especificas qua
congtituyen axciusivaments pagos ded principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se
valorara al coste amortizado,

» 8i ¢l modelo de negocio tene como objelive wante la obtencidn de fujos de efectivo contractuales como su
vama y, segun las condiciones del contrato, se reciben Mujos de efectiva an lechas especificas Que
ponstituyen exclusivemente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, los activos financleros se
valorarén a su valod razonable con cambios en obd resultado integral (patimonio). Los inlereses. delaion y
diferancias de cambio s regisiran en resuliadas como an el modsio de cotts amoriizado.
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2. Politicas Contables Significativas [Continuacion)

El resto de vansciones de valor raronable se registran on pamdas de pattimonio y podrén reccianse o
péntidas y ganancias en su venta _

e Fuera de esios sscenarios, of resto de aciivos s& valorackn o valor razonable con cambeos en pérdidas y
ganancias.

= Mo obstante, hiy dos opciones de designacian irevocable en al reconocdimiento inicial:

*  Un instrumentn de patrimonio, sismpre y cuando no & mantenga con fines de negociacion,
puede designaras pars valorar @ valor rezonablé con cambios en oiro resultado intagmal
(patrimonio).  Postengrmente, en 13 venta del instrumenio, no se permite |a reciasificacikin &
la cuenta de resultados de WS IMPores rECONROCKIOS &N Palimono ¥ dnicamans se lievan a
resuftados los dvdendos

*  Un activo finenciers mbiéh puede ser designado para valorarse o Valor razonable con
cambios en pérdidns y ganancias =i de éstn manera se reduce o sliming una asimoltia
contable “Fav Value Option ),

e NIC 39 tene 4 calegorias de valoraclde, () valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, (i)

mankenide a vencimignto, (i) disponible pam l& venols ¥ [Iv) cusnias por cobras, Por nio, como Bl e5ias
res itimas categorias de MIC 39 se elimingn y 88 sustitie por o Bnieriorments indscado.

Reconocimiento y baya on cuentas

Los requisitos de NIC 30 se rasladan bisicamenie sin camblos rolevantes,

Distincidn entre patrimanio y pasivo

Los requssitos de NIC 32 siguen en vigor y no sstan afectados por la imnsicidn de NIC 39 a NUF 9.

Classficacidn y valoracion de 10 tasivos Rnancieros

La clasificacion de pasivos 58 mantiene simdar a la de NIC 30, No obsiante, hay nuevos requisitos contables
pErs 08 pasivos valorsdos bajo la opcion de designacicn imcial o valor razoneble. En &ste caso, los cambeos an
&l valor razonable orginados por [a varkacion del “riesgo proplo de crédito” se llevan a otro resuftado integeal
(patimonio) y no e reciclan posteriormante & la cuenta de pérdidas y ganancias,

Dervados impliciion

Los requisiios de NIC 38 pama los derivados implicitos en contratos eincipsies que son pasivos financiencs o se
encuentran fuers ded sicance de NIlF 9 [coma, por ejemplo, contridos de amendamientos) se mantiensn, &5 decir,

deben ser bifurcados $ no estén “estrechaments relacionados”. Mo obstante, se ha producido un gran cambio

pare los contralos principales que son activol financieros. A difaréncla de lo que ocurre con NIC 38, cuando
exisis un derivado impliciio en un conbrato principsl que &8 un Bclivo financiero en &l alcance de NIF 8, &l
darivado implicito no e sepam v se aplican lns normas de clasificacion al instruments hibrido en su totalidad.

Reclasificacidn
En NIF & ios aclivos financieros se reclasifican si, y solo si. of objetivo de! modelo de negonio & una entidad
sufre cambios sagnificatives.  Sin embargo, I8 norma preve que &sia oncunstancis se produrcs muy rarsments,
Mo se parmite la reciasficacion de pasivos financisios.
Dweterioro de activos financieras

= El nuavo modelo de deterioro de NIF § se basa en la pérdida esperada, a diferencis del modalo de

pérdida incurrida de NIC 39. Esio significa gue con NIIF §, los deterioros se registranin, con cardciar
genesal, de forma anlicipada a los actuales.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

*  El modeio de deteriono o NIF § &s dnico para todos los actvos financiencs, 8 diderencia de lan NIC 38
actoal gue Sens modHos de dsienionss GisBnios para los aclivos B Cosie amoriizado ¥ paira o8 SCiives
disponibles para la venta,

* El modelo de delenon pivols sobre un enlogue dual de valoracion, bajo el cual habrd Una prowisEin
pof deteron basads an las pérddas esperadas de los prdximos 12 meses o basads en e péndioas
esparadas durante ioda &8 vida del activo. El hecho que detsrming que deba pasarsd de & primen
provision a |8 segunda os que Se produzca un empeoramients significativo en la calidad crediticia,

= Existe |la opoitn de aplicar un método simplificado pars clenos actives (cuentas por cobras
comerciales, de srrendamienio o sctivos confraciuales) do modo que of deterioro se regiatre alempre
en referencia a log pdrdidis esperadas durante foda |p vida del activo.

Coniabilizacion general de coberiuran
El nuevo modeio de coberturas de NIIF § tiene como principal objethvo alinear @@ contabilidad de coberturas con

las actividades de gestidn del resgo de una entidad. Al igual que en MIC 38 ls aplicacidn de ks contabilidad de
cobeftuias sigus siendo Dpckhnsl

Los s fipos de contabiided de cobbituras ecdstentes &n 18 naama sctual 5 manBenen: Coberture de
fiuios de efeciivo, de valor mzonable y de inversion neta, con mecinicas contables similares.

Mo obetante, las diferencias mis resefibles respecto a NIC 30 san |as sigulentes:

Podrén cubliss componentes de resgo de partidas no financleras que actualmenia no &s
posible designar para oobertura.

A diferencia de la norma actual que ko prohibe, podrin designarse exposiciones globales. que
incluyan un dervmdo como partida cubiena y se Introducen determinadas circunstancing
conchalas an las que puaden cubrirse posiciones nutas.

Se modifica la contabllizacidn del valor temporal de los opciones en las relaciones de
coberturs, ya sean de flujos de efectivo o de wvelor mronable cuya varacidn de valor
razonable podril diferirse bajo clartas regias como un coste de i coberteen. Con NIC 39 este
components 58 e & iesultados como neficacia

La evaluacion d8 W @icacs se almes con in goehion del resgo & Taves d8 phRnCpIos
cuaiilafvos [panciplo de relaciin econdmica) en lugar de las regias cuantitativas actuales
que se elimingn. Ademds, defa de ser un requisito su evalupcion retfospectva, si béen &&
Seguirg utilieando pora regisiras a ineficacia.

Hay gue laner en cuenta que, no obstants, las entidades pueden optar por continuar apticando of madelo
de contablidad de coberturas de NIC 39 & todas sus actividades de cobarfura, incluso despuis de habaer
adoptado & reslo de requisitos de NIIF 8, Esta opcidn saguirh esiando disponible hasta que al IASH
finalice el provects de macro cobarturns.

Ruconocimisnio y baja en cusntos

Los requisitos de NIC 35 se rasiadan bisicamente sin cambios relevantes

Distncion ontre: parimonio y DEsivo

Los requisiios de NIC 32 siguen en vigor y no astin atectados por 1a ransicion do NIC 39 a NIF 9.

Cinsificacion y valoracidn de los pasivos financieros

Ln clasificacion de pasivos se mantene similar 8 18 de NIC 38, No obstante, hay neevos requisitos contabbas
pora los pasivos valorados bajo | opeidn de designaciin inicial 2 valor razonable, En este caso, los camblos en

ol valor razonable originados por la varinckin del “rlesgo propio de crédito” se llevan a otro resultado integral
(putrimonio] y no se reciclan posterorments 8 & cuenta de pérdidas y ganancias
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Desivados mpticrtos

Los requisiion de NIC 30 pars los derlvados implicitos en contraios principales que son pasivos Tinanciercs o s
encoentran fuora del alcance de NIIF 8 (como, por epjemplo, contratos de arendamienios) se mantienan, s decir,
deben ser bifurcados sl no estan “estrechamente relacionados” No obstante, se ha producido un gran cambio
para los contralos principales que son activos Ninancieros. A diferancia de lo que ocure con NIC 38, cuando
exista un defivado implicito en un contralo principal Qque 8 un aclivo fnancers on ol slconce de MIF 9, el
derivado imphicilo no s separs y 92 aplican las normas de clasificacion al instrumenio hibeido en su totalidad

Presantacidn y desgloses

NIIF @ modfica paralsisments la NIC 1 Presentacion de estados financieros y ka NIF 7 Instrumenios financieros,
incluyende determinados requisitos nuevos de presentacion y neevos y exiensivos desgloses, Bspecialimente an
lo relativo @ conlabillded de coberuras v deleriono.

Fecha efective y irensicién
= La norma &8 slectiva para ejercicios iniciados &l 1 de enaro de 2018

#» La aprobackin pard su uso en i Unsdn Europea estd prevists acicalmenie: pars ol oftimo mimeste de
2016,

= Thena muchas reglas especifices de transiclidn, extepciones y exenclones, pero, coh caracier general, la
naima sa aplicard refroactivaments, salo la mayor parte de los requisitos do coberturas, que. serdn
prospeclivos.

& Enla primama aplicaciin de la norma, no S& requisie re-expresar ia informacion comparativa de periodos
erierioies (sungue & equieran desgioses exientivos sobre 1 ransicion).

La Compafia no Bene implicaciones gui deban ssr reconocidas con la aplicacién de In Norma NIF 8
Instromentes Financienos.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Conssjo da Normas Intemacionalés de Contabilidad (el LASB) ha publicade la nueva nomma NIIF 15 Ingresos
procedenies do contreios con chentes (Mla Morma® o NIF 15). Esta Norma sustituye a la NIC 11 Conlralos de
construccidn, @ la NIC 18 ingrezos de actvidades ordinaras, a la CINIF 1] Programas de fidelkracdn de chentes,
& Iz CINIIF 15 Acoerdos pars k3 construocidn de inmuebles, a la CINUF 18 Translerencias de aciivos procadentss
de clienies v a la SIC-11 Ingresos— Permutas 08 servicios de publicidad.

MIIF 15 65 ol resultaco de uno de los proyecios de convergencia entre ol IASB y &l FASH (conjuntaments, “los
Consejos™), Ha supussio vanios afios de trabajo, pues se micld en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Diocumento de Consulla | (Mscussion Paper, DF) que fue seguido do sendos borradares | Exposure Oraf, £0) en
2010 y 2011 y finaimenta de ia esperada amisidn de la norma definiliva ol 28 de mayo de 2014,

ALCANCE

El nuevo modelo de ingréscs ondmanios &8 aphcable a hdos los continlos con chemes salvo BOUBEDS que esien
centro ded aicance de olras NIF . como arrendamisnios, mﬂm!mm Las
wansferancias de activos que no commespondan @ las actvidades ordinaras de la entidad (como la venta de
inmovilizado material, bienes inmuebles o Inmovillzado inmatesial) también guedardn sujetas o algunos de los
raquisitos de regiatio y valoracian def nusvo modelo,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)

El reconocimients de intareses y de ingresos por dividendos cae fuera del alcance de la nuave Narma. Ded
mismo modo, NIIF 15 no es aplicable & intercambios de bienes sntre entidades de la misma rama de actividad
cuando lanen por objstivo facilitar las ventas @ los chanies o clisntes potenciales (por ejempio, Intercambsos de
petrdlen en locallzaciones distintas entre dos compadias pelroloras pars atender la demands de sus clientes
respactivos), En ol caso de que un coniraio Incluya miltiples obligaciones (productos finales) y de que aigunos
de ellos sa hallen dentro del alcance de otres NIIF, en primer lugar, se aplicarsn. en su Caso, o8 requisilos de
saparaciin y valoracion inicial de ks otras noMMas, atribuyéndose cuaiquier imporie residual 8 los productos
finzkes que 88 hallen dentfo del alcance dol MOOSED de INgreses ordinanos.

En & caso de que no existan requisiios de separacion o de valorackon incial en a5 olres normas, &6 aplicaan los
requisitas de |8 NIIF 15. Una eatidad pusds pactas en un contralo con olra pane | paricipacion an unia actividad
O un proceso en ol que ambas partes compantan oS nesgos v beneficios, 1o que pusde denominare un “acuerdo
de colaborackin®, En este caso, la entidad deberd valorar i la oira parie es su "cliente” o au "socle®, a fin de
estabibacer &l [n ransacciin se encuentta an &l alcance de @& nueva Norma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS

El principia fundamanial es que una antkdad delbs reconooer sus ingresos orminanos de forma que s ansferencia
da bienss 0 S8IVIGIOS compromelidos oon 108 chenies & regisine pol un iMpone que reflei W contraprestaciin
que iz entidad espera que ke comesponds i cambio de dichos bienes o Servicios. La Norma debe aplicarse a
cada conhtraio con cardcier indhidual Mo obslante, =& permite un frafamienio coleciivo skempre que exists una
expectative razonable de que ol efecio en 108 estados financieros no diferird signifcativamento del que resuliarks
de aplicar in Norma B cada contrato con cardcler individual. El modald se estruciura en los siguianies 5 pasos
qui dabon seguirne;

1pme

Eniel Eaad Paso 3 Pasnd
CiowrEahihaad 7=
— Delvibur & precio de .
” m-ul-lm: ' W & prec | | trasiecie ent e -uﬁmll-::i:
Cioey o eyt il contrale S8 3 MRSl gl Al el P e
Sthgaroe

Paso 1 - dentificar ol contraio con el cente

Un contraid pueds ser escrito, verbal o Implicits, pero para que s8 oplique la Norma deben cumplirse les
siguientes condiclones:

* Las pares contralanies han aprobado e contrato (por esciito, verbalmenia o de acusrdo con
obins pracicas empresariales habduales) y se han comprometido a cumplir Sus rESpeciivas

abligacines,

¢ Ln enidad puste identificar los derechos de cada panie sobre iox bienes o sericos obyelo de
ransferencin;

# La entidad puede identhicar |as condiciones de pago de koS blenes y sarvicios objsto de
tranglerencia;

¢ El coniraio lens sustancis comencial (esio es, sa prevd que ol rlesgo, el momenio o o Imporie de
las futuros fujos de efective de is entldad varen como resuliade def contralo) y,

* s probable que ta entidad cobra |a contraprestackin quie ke corresponds @ cambio da o8 bienas
o servicios que serén objelo de transferencia al cllente. Aungue normaimente cada conirato se
contabilizars por separndo, s norma raquiere que una antidad deba unir un gripo de coniralos
colsbrados en I misma fetha o en fechas prhomas y con oS mismos clienios (o panes
vinculadas a efios) s

*  Los conirains s& Adpocian cOmo U phguats, oon un GRIcD ohsto Comercial;

¢« El impeie de la contrapresiacion 3 pagar por eno de los conbraios depends del precio o &
cumplimiento del otro contralo, ©
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)
*  Los blenis o senicios comprometidos en los confratos (o @lgunos da sllos) consbiluyen una anica
obligacion de dessmpeiio.

También puede pasar que los precios o el alcance de un confrafo se revisen posteriormoens. Una modificacion
contractual "aprobade” (es dedr, equella cuyas condiclones crean derechos v obligaciones exigibles) se
contzhiflza comp wn contralo Independianis si

#  Ganare une obligacion independiente de desempeio "diferenciada” (segin k& definicion de la
Norma - viase el Paso 2 2 contineacidn) y, asimésmo,
* [El precio adicional refleja ef precio de venta alsiado do dicha obligacidn independienie.

En caso contrwio, dicha modificacidn se irets como un sjusie del conlralo original. En muchos casos el efecio 5&
va a conigbiizar prospectvaments, distibuyendo ¢ preco de la bansaccidn mevisado resiante entre ias
obiigarciones resduakes del contraio. Mo obsiante, pava cerias obligacionds que B CUMPIEn @ 0 g0 del tempo
{véase o Paso 5 mis adelante), o sfecio 52 contabiliza con caracier elroactvo, o Que penerard un ajusie
acumulado de actualizacidn (caich up) da los ingresos ordinarios.

Paso 2 - identificar lss obligaciones separadas del contratn

En primef luger, bay gue dentficar las obligaciones diferenciadas (o que podriemos también denominar
"segregar el coniralo), proceso que debe lMvarse a cabo al inicio del contralo.  Les obligaciones diferenciadas
son hienes ¥ servicios comprometidos &n viriud de un contrato que debien ser registrados de forma independiente
si cumplen con ambas de las sigulentes condicionas:

*  El clanie pusde beneficiarse del bien o servicho por sl 8dl0 o conjuntameante con Obos
fecurscs que ya estdn @ su disposicion (dicho de otfo modo, el bien o senvicio es
diteranciable) y,

* El compromiso dé o enlidad de transferir el blen o servicio al cliente se puede identificar
saparadaments de olros compromisos asummidos en virlud del contrato (83 decir, es un
compromiso dilerénciado en el contexto del contrato).

Por oro lado, y & sa cumplen ciertos requisitos, i8 Norma exige que una sene Os Diones O servicios
diferenciados. pero pricticemente iddnticos entre sl y con of mismo patrn de Wanslerencia al diente, se
contemplen coma una dnica obigacidn.

La aplicaciin de la segunda condicion <as deolr delerminar & wo bien @ SenWoD compromedido pusde
dentificarse separadamente de ObDS COMEVDMISHS 0¢ un confralc> exge un andksis oo las condiciones el
contrato y la consideracion de los hechos y cotunsiancias concretos.  Entre los faciores gue indican que un bien
© senvicio comprmetide pueda identficarse separadament= de otros compromisos se Incluyen los siguismes:

* La entided no prests un sarvicio significativo de integracidn del bien o servicio en un pagusie
da bienes o Mrviclos gue represente un prodiects final combinnda an vired dal contrato;

* El bien o servicio no modifica ni personallza sustanclaimente otros béenes o servicios
compromatidos an o conirain;

»  E| bien o servicio no es altemente dependients de ofros blanes o seivickos compramatidos en
virtud ded conbrato ni estd allameante inferrelacionado con estng,

Paso 3 - Determinar el precio de ln ransacciin

La entidad debe doterminar o importe de la contraprestacin que espern gue le comesponda &n virlud del
conirato 2 cambio de los Dienes 0 servicios comprometidos @ fin de registrie of ingreso.  El precio de la

incentives. bonificaciones por Cumplimienio de objetives ¥ oINS CONCEpInS Samilaies
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

La entioad debe estmar &l precio de ia ananccion leniendo en cuents & efects de conlrapresiaciones vanables.
ol vaipr lemporal del dinern (s se considera gQue existe un componente de financiacion sgnificativo),
CONErESIBCIoNes NO Monstadias, y oiras conlraprestacionas a pagar & clente.

Si por estos motlvos el precio es variable, su imporie debe estimarse bien utilizando un Importe pondefado en
funcidn de fa probabilidad (un velor esperado) o ben mediante & importe dnico mds probable, el enfoque que
majod parmita preadecir 8 importe al gue |a enbidad espera fener derecho,

Lo contraprestacikon varabie sHio se inciuirk an el precio de kb ransaccion si es allaments probabie y Sempro y
cuando su inclusion no dé |lugar a una ‘reversidn significativa de ingresos” si en ol futuro s& produjera na
reestimacdn  Una reverson sspnificativa de mgrascs se produce cuando un cambio postenor én L8 estmacion de
Ia confraprestacidn vanabls genera una redutcitn significativae del impone acomulado de INGrES0s TECONDCIcos
procedenies del cients,

Esta resiriccion afectn cusando;

= El importe de 13 contraprestacidn dependes de faciores ajenos al coniiol dea 2 entidad [por
sjampio, k2 volaliidad de un mescado, el juicio o crilerio de lercerd o un alevado resgo de
DbSOeSCENCia),

= [N S8 sspera qué la inCoridumbre se resusiva on un petiodc largo 0o TEMpO, o

* La experiencia grevia con obligaciones paleckins es limitede o hay un amplio abanico de
Impeortes pogsibles de contraprestacitn.

8l, 8 causa de una potenclal reverston significativa de Ingresos, (8 entidad lega a la conclusién de que no
procede inciulr @ otmlided de fa coniraprestacion variable an &l precio de la transaccidn, deberia evaluar si
procede inclulr solamente una parte de dicha contraprestacidn variable, es decir, un Impons infedcr, Dicho
importe inferlor de la contraprestacion variable deberd indluirse en ol procio de is ransaccidn &8 $& considera gue
CUMpie CON s requiniios anténorments expulilos {es decrr, W s sltamants wobabie gue No S8 EodUCIE UNa
reversiin sighificatva de ingretos por la inclusidn de ese impaorte infsriorn).

Con &l nuevo modelo, o8 Ingresos reflejan of importe que la entidad espera que le cormesponda an virtud de un
contrato con un clients, no el importe que en realidad espara cobrar,

Mo abstante, si la anlided prevé gue en Mtime instancis va a acepter un impone inferkor al inkcialmente acordado
on ¢l contrato con el cliente (25 decir, que preves que va 8 conceder un descuento adicionsl o similar), por
ejgmplo, basado &n prdclices comercales antericres, e entidnd doboris estimar inkcialmanto los ingresos por of
imiporis inderior y evalund @8 oobrabilidad de dcho imporie (veases ol Peso 1) Posienoimenis, S exisie evidencin
de incotwabifidad de esos ingresos ya registrados. la Norma requiene la presentacidn separsds de las péadidas
PO SiEETOMD CoMmo Wn §ESI0 en la cuenta de pivdidas y ganancias,

Cusndo un contralo Incluye un componente significativo de Nranciacion, o8 efectos del valor temporal del dinero
80 tienen en cuentn ajustando el precio de in ransaccion y reconociendo |08 Ingresos o gastos financieros a lo
lnrgo del periodo de financiaciin, segun coresponda. Esto no es nacasario siel parodo sntre ks entrega de los
blenes o servicios v ol pago &5 inferior & un afo,

Paso 4 - Distribuir ol precio de s ransaccidn antre las obligacionss del contrato

Cuando un contrsio incluye mas de una obligaciin diferenciada, |8 enfidad debe distibuir & precio de 18
iransaccion entre |68 distinias obligaciones de looms proporcional & ko precios o8 venta independienies
cofmespondientes, Lo mejor evidencla de un precio de venta independienie es el precio al qwe e entidad vendo of
blon o servicio por sepiredo. Cuando no se dispongs de dicho precio, ka entidad deberd hacer una estimaciin
del precio de vanta mediante un enfoque que haga el masimo uso de datos observables (por aempio, wia
vivacidn gjustada partiendo de un precl) Mevcade, un cosie SSPEVIOD MdS on magen O Sdio en fmiadas
CHCLSENCEs Lrando U meiooo resiiusd)
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2. Politicas Contables Significativas (Confinuscitn)

En el caso de gua & precio de Is ransaccion incluya un importe variable, o8 necessno considerar gicdicho
imparte variahle corresponds & ides o sdio a algunas de las obligaciones del contrmin.  Salvo que se cumplan
los criterios de la Mormn para iréler & importe varable como corespondienia & alguna de las obligaciones
wspecificas, el imparte varable deberd distribuirse entre todas |as obligaciones del contraio

Cuando el contrato Incluys més da un blen o servicio dferenciado, ss habilual que & dé un descuenio sobre el
precio total, frente &l importe que 86 habra fachwrado si esos mismos bienes o sorvicios s& hubseran comprado
por separado. Salvo que i empresa disponga de evidencia observable (y cumpliondo los requisitos gue
estzblece ta norma) o que |8 foslided del descuenio es aplicable sdlo o algunas de las obligaciones
diferenciadas, el descuonio deberd repartinse proporcionaiments enire lodas las obligaciones del confrato.

Paso 5 - Contabilizar los ingreans cuando (0 8 medids gue) ia entided satisiece lna obligaciones

‘Una cbbgacion S8 considern sabafechs cuando & coninpd g loa Diones o sovicios (los “actiives”) subyacenies a
ia obilgaciin en cuasion s ansheore al cliente. Por “control” 52 entlonde i capacsdad de dingir &l uso y obiener
= practica fotalidad de los demds beneficios dervados del “aciive™ subyacents &l blen 0 servicio.

Esie enfoque conceplual difiers del planieamiento de ia NIC 18. &n la gue. por sjemplo, ios ingresos ordinarios
por 1a venta de bisnes S8 SCONOOEN CUBnGD S& han ranshnidos los nesgos vy baneficion significathvos inherentes

8 Su propiedad

Por-oire lado, I NIC 1B aciusl plantes & momento de reconocimients do los ingresos an funcidn de-sl es un blen
O Un Servicio o gue se antrege al cisnte, El enfoque de NIIF 15 es par al contrara uniforme y aplicable por iguad
8 las ventas de bignes v da servicios,

wmumm Lina obligacidn se cumple a lo largo del Bempao, ¥ en este caso, asi
deberian reconocerse los ingresos, si se satistace al menos una de las siguienies condicsones:

= [El clienie recibs y consume los bensficios de 1a prestackin de o entidad a2 medida que i
entidad lieva 0 cabo tul prestacion

= L3 enbdad, medanie su prestaciin, crea 0 mejora un aciivo (por esempio,. producios o
trabajos en Curso) que esid baje ol conirol del chente durante su CreRcion

=  Con su presincdn, 13 entidad mo ores un 8Clivo gue lenga une aplicacstn allematva pars sl
misma, perD Bene derecho al pago por ts prestacidn malizada hawin a fechs.

Para anakzar =i un aclivo eno una aplicacidn alternativa, & vendedor necesitard valores &l inkcio del contrato &,
anto contreciusimente como bafo un punio de vists priclico, puede hacer uso del aclivo pars uns finalidad
distinia de la sefalads &n ol confreio con 8l cliente. 5§ se cumple algune de las condiciones antenores, Ia entidad
debers reconocer koS ingiesos o lo largo ded tempe de fa forma gue mejor reliaje In transferencis de bienes o
sarvicios sl clients,

Ingresos raconocidos g un_momento o - §i una obligacion no redne las condiciones para que s@
cumpla & lolargo dal iempo, se consideran los sigulenies indicadores al evaluar sl momenio an que &l conlral dal
activo ge ha fransforido o cllnbe:

La entidad ha ransfendo |a posasion fisica del activa.

La entidad tene actuaimente derecho a exigir un pago por ol acthvo.

El cliente ha aceptado el activo.

El chente tiane los rlesgos y beneficios significativos inheronies a la Hiularidad del activo
El clhante lens la btularidsd legal del activo
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2. Politicas Contables Significativas (Continuscion)
4, Costées relalivos B un confrato

NIIF 15 incorpora oriterios sspecificos para determinar qué costes ralativos @ un controto deben activarse, y hace
una distincion antne los costes asociados a la obiencidn de un contrato y log costes asociados al cumplimiento de
un contrak.

En concreln, los costos da oblencidn de un contrato se acivan dnicomenis cuando esins costes son
lrmﬂmuuummhﬁnummﬂmmmmm“mjrnmmmmﬁn
g recuparer. Como smpiiicacidn practica, se podrin llevar @ gastos on @ fecha on que s& incurman fos costes de
pbtencién de un contrato sl ol perodo previsto de amortizacion es do mdximo de un aflo.

Los costes de cumnpiimianio de un contrado 32 chivan Cuando -y Gnicaments cusndo- comesponden directamente
8 un contral, genenn o MO 08 BCUNE0s Que S8 Usardn para cumplis con e obligeciones y se espera gue
S8 Vah 3 recuperar [Sahvo gue 08 CoStes 00 cumpiimeents de un contrato s& hallen denbro del sicance de obias
NIIF, en cuyo caso a8 aplicanin los eQuishos de las oiras NIIF). En ambos caaos, o8 Costes aclivedos 58
amoriiFacin de acuerdo con ¢ patrdn de ranslenencia de los bienes o senvicios 8 gue comespondan los cosies
activados,

5. Otros aspacios

La nueva Norma da directrices muy detalladss an diversas dreas, en las que algunas difieren de 1o establecido en
la normativa contable actual de la NIC 18, En particular:

*  Clamnllas - Cuando la entided conceda una garantle al cllenie, s naluraleza de dicha
pgarmntia deferminard ol impacto contable. En el caso de que ol cllenie peeda elegir entre
comprar o no la garantia, o de que la garantia aporte un servicio adicional al clients, ésta se
contablliiard come una obligacian diferenciada Una garantio gue se limite 8 asegurar que el
piflcule suminisiredo cumple con las especificaciones acordadas no se contabilizard como
una abligacidn diferenciada.

#  [Daechos del clents no ublizados - En delerminadas cicunsiancias, s& espera que (oS
clientes no van & apercer todos derechos contraciuaies quo 88 coMesponden: un clempio
habilual os ol de los punios de fidelided no canjeados. El no ejercicio o ulizaciin por pane
de los cienies de I aidad de sus derechos conbachunles S8 CONDCE COMO Sreaksos
(detaprovechamianio). Cusndo s& preve un certo nivl de Bresiage los derechos
coimespondieniss S8 CONEIDETAN COMO contraprestacetn vanabis y &8 TBCONODOEN COMOD
ingresos &n OPOICIon ol patrin previsto de ejercicio de derechos por pane del clieme (es
dacir, comparando ko8 bienes o servicios entregados hasta la fecha con los que se espera
entregiar af conjunio),

En situaciones &n que inicialmants no se aspere un nivel significative de dreskage, la entidad reconocerd los

ingresos cormespandienias & dichos impones dnicamante cuando i@ probabiided de gue o cllente los ulilice pase
8 ser remota.

*  Blgnes o serviclos adicionales - Algunos contratos incluyen une opcidn por la que el clients
oo In posibilided de comprar blenes o sarvicios adiclonales con un descuento. Cuando
#ste constituys un “derscho significative™ para el cliente {por ajempla, &l clienie Hena un
darecho @ adguirlr productos adiclonales con un descuento Imponante), |8 entidad debe
imputar pare del precio de la ransacckin a la opcidn y reconocer el ingreso cuando el control
de [os bienes o servicies adicionales virculados & i opcdn se transfiers ol cliente, o cuando
venza ia opcldn.

*  Licenciss de propiedad mteleciusl - De acuerdd con NIIF 15, la entidad debe evaluar b
ralurakErs oo las oencias y, en parbcutsr, distingusr si I lconcia olorga & chienie & “derecho
de uso™ o el derecho de acceso” sobre [ propiedad intalaciual de ia antidad
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2. Politicas Contables Significativas (Continuscian)

La Morma inchuye los criterios para determinar si estamos ante un caso u oro.  Distinguir si la ficencia constituye
un derecho de acceso a |a propiedad intelectual y, por consagusents, el control sobre la misma se ransfiers & o
largo del lempo o. si, por e contrario, @ licencia representa un derecho de uso de ia propledad intelectual y of
control sobre ia misma se ransfiere an un momento del Bampo, es vilal pam determinar a forma de reconooer los
ingresos relativos a diches licencias.

Otras cuestiones que también asthn cublertas en la noma son las siguientes:

Métodas para medir ol grado de avance del curmplimiemta de una obligacion,
Devoduciones di vaning,

Principal v agams,

Pagos Iniciales “updont fees T no reembolasbies.

Facios de necompra,

Coniratos de vonts &n dopdsiio.

Acuerdos de faciuracidn con retencion de entrega [ “Diltand- Aok
Aceptacidn por parie del ciente, &,

Desgoses sobie dessgregacion de igresos.

5. Denglosa y proseniacion

La Noima amplia consderablements ks desgioses mRciugles sobrg al reconocimiento de ingresas ardinadios. A
Hiule Hustrativo, entre la informacidn que exige NIIF 15 se incluys:

=  La desajregecion de os ingresos al objebts da reflejar e forma en gue B naluralezs, W
imporie, &l momanio v la inceridumbre de los ingreeos v 03 Mujos de efectvo &8 van
afectados por factores scondmicos,

= Determinados desgloses sobre los saldos con clientes (cuentas por cobrar o aciivos o
pasivos contraciublos) por elemplo, saidos inciales y finales de los acives y pasivos
conbaciunes, sus movimienios [ingrescs del sjercion que proceden del sakdo del pasivo
contractual o ingresos dal ejeiTico pod obigaciones salsiechEs &n un ejsrCiCio anarnon, por
EEmpio, por modificacionss o6 precios, eic. ).

* Er ¢ caso de contralos cuyd Juracion se espera QUi S8 Supenor a un ana, el impone tot
del precio de la ransaccién atribuido a las obligaciones que queden por satisfacer, asl como
una explicacion en cuanto al momento en que i enlidad espera reconocer oS Ingresos
comespondiantss

* Desgloses sobie o8 activos reconocidos por cosles ncurridos pera k8 obiencidn o el
curnplimiento da un contrato,

*  [Descripclones cualitativas de los ipos de bienes o asvicios, de las condicionas: significafivas
de page y del masco lemporal habitual de cumplimisnta de obligaciones de los contratos de la
entidad con los clentes,

» Descripoodn dé s consideraciones significativas acorca del importe y el marco emporal dal

7. Facha de entreda en vigor y ransicion

La nueva Norma es efectiva para los ejerclclos que comiencen a paitlr del 1 de enero de 2017, ]ru parmite i
adopeién anticipada. En fa Uinkin EwpllﬂEFHAl]ﬂhalnI:iﬂﬂﬂmmdunndmdﬂla FPTl CpU P
finallzar o mediados del 2015 y do momenio, previsiblemenie manianiondo la fecha de aplicacidn obligaloria
propuasta por el IASB
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

La aplicacidn es retroactiva. JEslo qué significa? Cue se aplica a contralos NUsvoes Creados & parle da ks fecha
oa entiads &n vigor v & los coviraios Eximienies que no =& habian finsliieedo & ia fecha de entrads en vigol. Por
mnio, las ciras del primer oeIcicko OF BOOpCIGn S& prepaaran coMmo & sempre 52 hubleran aplicado oF
requisitos de NIIF 15 .Y los ejercicios comparativos? Se ha previsio la posibitidad de simplificar algo e
fransician. Se puade opiar por el mélodo de aplicacion retroactiva (tambidén con algunas reglas practicas) o pod el
miodo modificado

En &l méliodo modificade, las cifras de los ejercicios comparativos no S0 Ieexpresan, ¥ lo gue se hace os
reconeosr ol efecio scumulado de le apicacidn inicial de fs narma como un ajuste al saldo inicial de reservas.
Per sjamplo, si la entidad aplica la nueva Norma por primera vez para ol ejercicio terminado el 31 de diclembre
do 2017 y elige aplicar este método, &l electo acumulado generado por |8 aplicacidn de la nueva Normo e
pjustarh con cargo o abono & las rmeasrves al 1 de enero de 2017 y lns cifras comparativas correspondientes ol
sprcicio ierminado ef 31 de dickembre de 2018 no se reaxpresardn. 5i se alige aplicar este método madificado
oan I ransicidn, de todos modos, 88 deberd informar del impactn del cambio on los epigrafes de los estados
financieros & incluir uns descripcidn de los cambios significativos.

Mostramaos 8 efecios dusiratives como podrisn tratarss en s rensicidn Wes contratns distinins aplcandd ios dos
midodos parmilidos por la Morma

Ermpiuda ¥ Wrming en el misma ejercicio aaual
Conrato 1 Comtrato finalitado pon anperioridad & fa fecha (ol compeisive) - Se dispone do ciertas raglal
g s mpliea |a NIE 16 PEACTICEL,

S jostarh ol saldn de Iparhura de L resersy

Contrato finaliade con aetesiordad ‘3 la fochs  cdwespindianten al sjorciclo mis antigua para &l

Coanftrato 2 e Apilesdidn inicial « Ne s aplica & 8IIF 15, Qe §8 predints Inborimecion (1 de oo do
i)

Calcule wmpacin v Mt & faids g agertnra

e e aealed @ kil e apevtors de B resecva

T TEEeenile & epr OrD T Erispen paEd B
Contrato 3 :"‘I:m:l“. L e S D
Thae thekaermnacion Sesglones expeciers e

Logicamante como &n la aplicacedn inicial dé cualguier norma les entidades deberén mformer ded iImpacio del
cambio de politica contable que resufie de i adopcion de la niseva Norma,

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

Lo NIIF 168 es el resultado del proyecto conjunto iniciado por el IASE junio con el regulador contable

estadounidense, FASBE, cuyo objetivo inkcial era |a elaboracatn de una norma de conveigencia entre las NIIF y los

principios contables sstadounidenses (US GAAP)  El objethvo del provects & solventar fas ingquistudes de

proparadones y usuarios respecio de i fale de comparabilidad entre normatives, v inmbsén, en ganeral, resobver

lo qu 08 reguiadores entendian como limitaciones de i3 norma actual en reackon con ka informacion gue amoe

?Mmﬂmyn”h%hhuﬂdlhmmhﬂlﬂ
COnrMos.

Con la norma ya emitida, no estd de més ochar |3 vista atrés y recordar quo éste ha sido un proyecio largo, que
ha pasado por diversas fases conceptusles y en el gque el IASBFASE han recibido y analizado més da 1.700
SOV lefiETE.



ARPIM ClA. LTDA
Motes o los Extados. Fnancerns
Ao mrmanado of 31 de diclembne dal 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Hay que tenes &n cuents que, 8 pesar de astn hisiona de trabajo previo, |as conclusiones finales del |IASE y FASS
wan a diferlr en diversos aspectos.  El mas Importanie &s que of FASE ha preferido sagulr con un modelo dual
para &l arrendalario, en el que todos los amandamientos estardn en balance igualmente, pero tendiin una distinta
presentacin en la cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando para calificar & ipo de arrendamianio y ta forma e
importe en que éste se presenta en |a cuenta de resultados, crilerios similares a los acluales de NIC 17. Por
tanio, la norma andlogs que va & emilil ol FASB (se espern para los primeros meses de 2016) no sera
convergents con ka NIIF 18, 3 pesar de 08 origenes del proyecio.

La nueva Nomma sobre armendanvenios aplica & lodos los arendamienios, Inchuldos los smendemdentios del
derecho de uso de sclivos subarmendados, con |8 excepcidn de sspecios especificos contemplados por otras
NOMMas, BN ConGrelo;

» Arrendamientos pars explors o ulilizar minerales, pairdiec, ges natural y recursos similares no
renovables;

» Conbrgios incluidos on ol émbilo de aplicacion de la CINIF 12 Acuerdos de Concision de
Sarvici

# Para los smendadonss, licencias de propiedad nleleciual incluidas en o dmbilo de & NIIF 15
Iingresos procedeniss do conlratos con clientes, v,

» Parma los smendsianios, smendamsantos de aclivos bioldgicos dentro dal ambito de aplicacion de
In NIC 41 Agriculturs y derechos en virtud de contratos de licencias incluldos en los Ambitas de
nplicacidn de la MNIC 3B Aclivos Intangibles como peliculas, grabaclones de wideo,
reproductionss, manuscrilos, patentes v copyrighis,

Se parmite a loa arrendatarios aplicar la norma NIIF 18 a los amendamienios de otros activos intangibles.

Arrendamientos =F g ; - Para responder a las inquistudes
WMWMMMHMH“hWWlmm
de alquiler, o IASB ha inchuido cierta sinpificacion practics, permitiendo contabllizar kos armendamiantos 8 Cono
plazo y los pmendamienios de acivos dé bajo valor directaments como un gasto, normalmente do forma linesl &
lo lsrgo de s duracion del amendamienio (es decir, sagueir como con los aciuales arrendamienios oparativas),

S defing “arrendambanio & coro plaze” como agued que no incluye une opciin de compra ¥ QuUe PoSeE UNa
duracion doade ls fecha de iniclo gual o inferior & 12 meses. La eleccidn de aplicar esta excepcldn & los
arrendambsntos & ooro plazo debe de hacerse & nivel de cada clase de acthios amendados.

Por s paite, a excepcidn para amandamianios de acthos de bajo valor podrd aplcarse de forma individuskizads
pars cada arrondamisnto.

Definicion de Arrendemianios

La Norma diferencis un amendamientio ¥ un contralo de servicios on funcin de ka capacidad del clisnia de
controkar &l activo objeio del arendamiants,  Un confrals es, o cantlenn un armevdamiento si otorgs &l clhsnte &l
gerecho a ejercer &l control del uso del sctivo identificado durante un periods de tismpo & cambio de wna
contraprastacidn,

Se considers que existe control si el cliente lene:

in) Derecho 3 oblenar susianciaiments Ddos los benalficios econdmicos procadentns oal uso de
un BCiivo identificado, v,

b} Derecho & dirigir ol uso de dicho acivo.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Las entidades debaran Identificar al inicio dal arendamiento sl un contrato as, o contiene un armendamienio. ¥
ssta conclusion dnlcamente se revaluard an case de modificackin de los Bmminos y condiciones del contralo. El
imicio dal amendamiento es la fecha del contrato de arendamiento o i fecha en que as pares alcanzan un
COMEOIMIS0 g ko5 pincipales Brminos y condiciones del srendamisnto., si osta iima feera anbersor

Comabilided del Arrandamisnio

Aeconocimients Bl amendataro deberd recoiioced en a facha de inlcio ded arrendamiento un devecho de uso del
aclivo y un pasivo por arrendamienta. La lecha de jnicio de un arrendamiento se define en ka Norma como la
fecha en |8 que el armendador pone el active subyacente a disposicidn del arrendatario para su uso

Valkoracion Derecha de uso gel sctvo Ei coste del derechc de uso de 05 activos incluye [9s siguiemes partidas:

= E importe de la valoracion inicial del pasivo por amendamionio (segin se describe mas
adelanis),

» Cualguier page por arendamienio abonado al mrendador con anteroridad a la fecha de
comienzo 0 &0 fa misma fecha, una vez descontado cualquied incentivo recibido por ef
arrsndarmianis,

= Cudlguier coste direcio inkcial incumido por & simendstario y,

# LUns satimacan de ks codted an los gue incutiel &l arendstado pars & desmantslamienio y
rediin ded sctivo sobyacenis, O para restasar & stlivo subyacents al nivel exigido en los (&minoes
¥ condiciones del amendamiento o el sitio an ol gue S encuentra ublcedo (8 MeENOs Gue BEIDS
CoGtes #n incurran para produchr existencias), £l aiendatario puade mcurr #stos costes yo sed
en la fecha de inicio o como consecuencla de la wilizacién del active subyacane durante un
periods datarminada,

Posioriormente, i valomcion del derecho de uso de los activos ind por ol modeio de cosie o & modelo de
resvaluacion de s NIC 16 Propiedades, Plants y Equipo (reconociendo, por tania, la amortizecicn y & delation
&n la cuents de péedidan v GanEncias v, en caso oe aplicacion del modelo de revaluacion, las revalorizaciongs an
pabiimonio), No obgtanie, NIF 16 exige que lp valoracidn del derecho de Uso de une inversidn Inmobllaria
arendeda se reslice a su velor razonable & s entidad utilies ol modelo de valor rezonable en vinud de ko
dispuesto en la norma NIC 40 Propiedades de inversidn para las invarsiones inmaobiliarine que posea.

Como s axpons mas adalante, & derecho de uso de ko activos tambin se sjusta como resultads de cleros
cambics en & pasivo por amendamisnio de maners posterior al inkcho del anmendaminnio.

Pasivo_por_siréendamiento Las entdades debarsn valorar ke pasivos por anendamienio 8 valor actual de sus
cuctas de amendamsento, descontadas utilizando el Upo de intecés Impliciio en el arrendambento, si dicho tipo de
imeres pusde determinares fclimente. 51 una enfidad no es capaz de calcular el tipo de interés implictto an al
amendamiento, el amendataro debera willzor o lipo da interds Incremental de sus préstamos. Los pasivos por
amendamisnto deben inclulr las siguientes partidas:

& Cuotas fgs (iIncluyendo cuotss "an sustancis”™ hps), meénos cuslquiss inCanlvo de amencimeanii
Que S& vayn @ recibir del arrendador

» Cuotas variablés que dependan d& un indice o de un lipo de interéds (como un indice de Precios
al Consumo, 0 un Hpo da intesés de referancia), utilizando o indice o ol tpo de interds o0 la fscha
de inicio del contrato,

« |mportes que él amendalario esperas pagar en virtud de garantias de valor residual,

= Precio de efercicio de [a opcldn de compra si ol arrendatario tens cortera mzonable del apercicio
de dicha opcidn ¥,

= Pagos de panalizaciones por isrminar &f armendamienio, si &l periodo del arrendamienio refiejn sl
ejercicio de in ocpoidn de lerminadio por pane del armendatsnio (o decr, porgue exisle wni conezs
raronabis o respecio),
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Postericrmenta, &l anmendatano rd incrementando el pasivo por of smendamients pam refle@ar o inlerds
devengado (y reconocido an la cusnts do péididas y ganancias), deducir s cuDias Que Se van pagando del
pasivo ¥ recalcular de nusvo o valor contable para refleiar cualquier reviskon, modificacion del amendamesnio o
revision o# ias denominadas cuctng “en sustancia® fijas.

Rovisidn_del pasivo por prrendamsanio Bl evendatanio deberd reviesr & pasive por amendamienio on koS
sigubenies casos:

& Cuando se produscs un cambio an el imporie esparado a pagar &n vinud de una goarontio de
valor residual,

« Cuando se produzca un camblo én las futuras cuctas de arendamiento para reflajar la vanacion
en un indice o en un tpo de interés ulilizado pam determinar dichas cuotes (inclulda, pof
ejemplo, una rvision del alquiler de mercado);

« Cuando se produzca un cambio en i@ duracidn del srmendamiento como resuftado de una
modificaciin en ol pariodo no cancelable dal mismo (por sjempio. si el smendatano o ejerce Una
opciin previaments incluids en B delerminacion del pariodo de amendamienio), &

&  Ciuando s6 produrca un cambio en ko evaluaciin de una opoitn de compra del activo subyacenis.

Lot combios denvadces de lns rovisionos de las garentias del wvador residual v las variaciones en un indice o Bpo
da ntards se celcudan utilizands &l lipo de interés delerminads & |8 lecha de comienzo del arendamisnts,
misntras gue los cambios an la durscidn del amendamiento o en |a evaluscion de una opcion de compra exigen
fqua dichao caiculo s= reglice oon un Bpo de Interes revisado en 1a facha dal cambio,

El mrendatario deberd raconocer ¢l importe de ls modificacin del pasivo por arendamiento como un ajuste anh ol
derscho de uso de un activo B manos gue & valor contable del derecho de uso del activo =& hayva reducido a

cars, 8N cuyo caso el amendatsris deberd reconocer cushquier cantidad resiante an la cuenta de pécdidas y
ganancuas.

Doagloses

El pbpatvo general da MIIF 16 e que Ins eniidades den informacidn que peimits & 108 ussanocs de los estados
financiaros svaluar of sfecio de los MTENAAMEEnIos an = sfuacidn Bnancien, of resultado y los Aujos de efectvo
del smendataric. Ls Norma amplls considersblements los requisiios acluales de informecidn sobee
Wirendamienios. Los requisiios exigidos de informacidn cuantitativa de lpo mas gensral incluyen:

La amortizaciin por el derecho de uso de aclivos por categorin de active subyacents,

Gasio pof inlerases on pashos por srendamiento,

Gasto relacionads con loE srrendamientos de coro plaeo,

Gastos relacionados con ol arendamianto de activos do bajo valos,

Gasto relacionado con cuolas varlables de arrendamiento no incluldas en 3 valoracidn de los
pasivos por arrendarmisnio,

Ingresos dorvados del subarmandamenio de derechas de uso o8 activos,

Salida de efectivo por los srmendamienios,

Adiciones da derecho de uso de Bclivos,

Ganencips o (Wsdiias dervadas de l2s Teasscciones 06 Winls v Brrendaments posisrin v,

El vaior coniable dal derecho de uso de activos &l final dol eperciceo, por calegoria o8 BCIVD
subyscents

Adamis, &l arendatano deberd presental un andlisis de vencimienio de kos peslvos por arrendamiento {separmdo
dé obros pasivos financienns) de conformidad con lo dispuesto an ta NIIF 7 Instrumentos Financieros, informacion
n revelan,

L B B
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Presantacian A continuncian se resumen kos principaies requisitos de presentacian:
+ Doracho de usa del active,
Balance de + Pasivo por el arendamisnia.

Ceprenciados de Oiras SCINDS y [ESIVOS Y0 saa Modieiis prosaniscion segarada an
ol Fopio balance de siacdn & medianies dewgioss dol apigrale en of gue se han

Inefgdn.
Cuonta de Pécdidas y = Amorfiracion del derecho de uso del activo
Ganancias = Gasio por inlereses del pasive por mmendoamienio (gasto financiero).

* Pagos en efectvo por el principal del pasivo por smendamiento, dentro
& las actvidades de financiackin

Estado de Flujos de Efectivo * Pagos en efectivo por los inlereses del pasivo por amendamisnto,
presentados en coherentia oon obros pagos de infereses.

* Cuotas de armendamienios de conlo plazo, pagos por arrendemientios de
activos de bajo valor y cuotas varlables de arrendamientc no incluidas
en la valoraciin del pasivo por anendamiento, dentro de |as actividades
de ecplotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
NIIF 16 mantiens susanclialmeants (o8 requisiios de contabllidad del arrendadar da ln MIC 17 Amendamientos,

NHF 1€ exige ol arendador clasificar el arrendamiento en operativo o financiero, Un amendamiento financiero es
un amendamiénio en ol gque se transfieren susiancialmenta lodos los resgos v beneficlos dervados de la
propiedad del aclivo, La Norma incluye sjemplos de situacionas en las que un Mrendamianio s& califica como
arrendamienio bnancieo

Arendemeeniod fingncieros El ermendsdor deberd reconaoer a ks fechs de inkcio dél armandaméento en 5u balance
de situscidn lod aclivos manienidos en srrendamienio financero ¥ presentados como denschos de cobrg por un
impors equalsnbe & o irsaimsbn nets &n el srendamienin

La inversion neta on ol amendamesnto se caloulars como |2 sumsa de ios dos concepios siguemes:

a) El derecho de cobro del arendamients, calculado al valor actusl de fas cuntss de
amandmisnio v,

b.) El valor residusl. calcutado al valor actual de cuakquier valod fesidual devengado para el
arendador,

Posteriormeite, ol arrendador daberd reconocer los ingresos financieros a lo largo del periodo de amendamiento
& m:lﬂn de un modelo que reflaje una rentabilidad periddica constante de la inversidn nata del srrendador en ol
atrendamisnts,

El armendador reconccerd ias cuotas de los arendamisnios operativos como

Arrendamientos  Operativos
ingresos, blen sea mediante un modelo lineal de reconocimiento o mediante ofro método sistematico, caso de
gque este difimo sea mén representative del modelo de consumo del Bctive subyacents
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacitn)

Prosantacion vy desgioses El anendador deberd presentar los acivos subyacentes sujeios a amendamisnion
opemives 8N Su balance de acuerdo 2 [ natealers del actvo subyacenia. Al igual qgue OCiTe CONn 08
requeTimiEnios para los arendatanos, e objeivo del desglose es incluir uns informacion an s memonis Qo
junio con la informacion del balance de sitsacion, Is cuenta de pérdidas y ganancias y of estado deo fujos de
slectivo, dé una base adecuada para gue kos usuarios de los estados financierns puedan evalunar ol slecto que ks
mrandnmesnios pdoduecen &n s magnitudes sntes mencionadas,

Transnockones de vents con amendamientn posterior ("Sale and Leassback”)

Este pspocio se trata especilficamente en NIiF 16 tanto desde e punto de vists del arendatario vendedor como
dal amandador comprador, El aspecio fundamental del tralamiento de esias lransacciones depende de si la
ransferencia del sctive en cuestitn cumple los citenos de ia NIIF 15 Ingresos procedentes de conratos con
clighies, pafe SU fFBCoONOCIMIENto Coma vents,

Focha efectiva y transicion

La Morma &= aplicable pars sjercicios anuales 3 pati del 1 de enero de 2019, Se parmitind 8 aplicacion
anficipads & las entidades gue apliguen la MIF 15 Ingrescs procedentes de contratos oon chisnies con
anterioridesd o-en 18 misma fecha de aplicacidn inicial de NIIF 18, En el entormo NIF-UE hamos de ener an
cuwnta los tréimiles de endoso de ambas normas,

La Norma establece requisios especificos de transicidn para:

& La definicidn de amendamients (permitiende aplicar la misma conclussin aleansads an virud
de la MIC 17 v CINIF 4 Determinar 5 un contrato contiene un Arrendamisnis, con fas
de contratos celebrados con anterioridad a la fecha de la aplicacidn inkcial de ta NIIF 16);

*  La valoracidn del derecho de uso de activos v pasivos de arrendamiento (evitando al chloulo
retrospective tatal de estos saldos);

= Lag bansacciones de venta con afrendamiento posterior, anterores a ke fecha de |
aplicacidn inicial (se contabilizardn conforme a la conclusion & la que se Hegd en NIC 17,
basada en la determinacién de si la ransaccidn fue una venta con armendaméenio opérativa
posiericr o con grendamienio financiaro) v,

# Los importes prevismente reconocides en mlacidn con combinaciones de negocio (cada
ociivo o pesivo relecionado con s Erminos favorsbles o desfavorables de  los
arrepndamientos operatives previamente reconocidos se dardn de baja y el valor contable del
defacho de uso asociado del activo serd ajustado por dicho imporie).

La NIIF 18 podrd splicarse por vez primera por los amendatanios, bien de forma completamente retrospectiva o
wen mediante un méindo retrospecive modificado. S se opta por este segundo método, i entided no -
saprasans B nformacitn comparstiva, ¥ registrars el efecio acumulado de ks primena aplicackin de I norma
como un ajuste al saldo inicial del patrimonio (resenas o como comesponda) @ e fecha de primera aplicacion.

Implameantando la nuevs Norma de armandamsantos

El IASB ha esmblecido como fecha sfectiva o 1 de enero de 2019 teniendo e cuenta & empo ¥ COSID Que Sordn
necesancs pars implementar la nueva Norma.  Las entidades tenen que tener en cuenta gue on esio empo de
bransicion b ks NIIF 18 van 2 lener que considersrs,

*  Los andliid de imMpacios necesancs. especiaiments aquelios cualitatives gue implican juicios, como por
semplo los relativos a la definicdn de amendamiento y 3 establecer o poriodo do arendamisnto,

*  LoB CRMiOS Necesanos on sus sislemas y wocesDs: tani para poder gestonar y haoor los chloulos y

seguimienio do ko8 amendamientos. {8 nivel indhidual 0 de sus caneras de alquileres). necesaros pam

su contabiliracin, como la captura de Ie informacidn necesaria para cumplic con los desgloses en los
eslados hnancients.

a7
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2. Politicas Contables Significativas

(Continuacidn)

# El mpacto de la Noima sobie indicadores y méricas clave del negocio, y o impactos que do alios 58
dervan pars coniisios, como cduiulas covenants en contratos de dewda, conbratos de remuneracon § L
direcciin, efc. & incluss &n ol riesgo de cridilo ¥ ks Hpos do interds do ka financiacion.

= Planificar potenciales cambios en las polincas de distibuckdn de dividendos o efectos fiscales, si los

rvsara,

# % todo elio sin olvidar la nocesara anlicipacidn y comunicacién de los cambios a los niveles relevaniss,
lanlo internos (Accionistas, Comids de Auditora, Consalo de Administracidn, elc) como sxtamps

{analistas, entidades financieras acreedoras, eto.).
3. Efectivo
El Eleciivo esta constifuldo como sagu:

Afo mrminado el 31 da dicleambm

Can
Barmcos iocales

Banoo del exienos
Tolal Efectivo

4. Cuentas por cobrar
Lis Cusntas por cobrar astin constituldos coma sigue

Afo wrminado ef 31 da diciambre

Anycipos pagados
Toml Cusnias por cobrar, anticipos

5. Inversiones no corrientes

Las Inversiones no comrentes estdn contituldas como sigue:

Aflo terminado el 31 de diglembre

Acciones gn socledades

Al valar nomiral

Yalor parimonial proporcional

{-) Pérdida en mediciin de inversiones (VPP)
Towmi invarsiones no comeniss

2008 | 2018 |
134.04 100,00
278,784.87 93315870
367,158.06 967,224.08

64707797 1,900 482 76

2019 | 18 |

- 12.000.00

= - 12000.00
2019 | 2018 |

8,000.000.00 6,000,000 00
9.863.443 .30 1121344330
(436,143 86} -

iuﬂi‘r,tmm ﬂzam

Acciones en sociedades representan inversiones al costo de adquisicion de acciones comunes en &l capiiol

social de una empresa local, 8in restricciones y de libre dispasicidn
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6, Cuentas por cobrar a largo plazo
Las Cusdisg par cobsar a lango plast esldn constituidas como sigua:

Afo terminsde el 31 de diciembre | 2018 | 201 |
Formmaus SA 41.916.62 41 5682
Figattomiss Mercani! de Accions AP 1_&“.“ 1,000 00
Toial Cuentas por cobrar a lafngo plazo 42.916.62 ﬂlﬂ!iﬁ

7. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pagar estan constituldas como sigue:

Ao terminado ei 31 de diciembre | 2008 | 201w |
Dividenoos por pagar 1711065 1430117
Towl Cusntas par pagar 17,110.65 1430117

8. Participaciones sociales

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, ol capitsl pagade estd representado por 1,200 participaciones comunes con
un valor nominal unitario de US$1.00, £l capitel suscrito v pagado al 31 de diclembee, sa encuentra confoarmado
COmo migue:

2018 | l

Al 31 de diciembre | __Pais | Paticipacionss] _ % | _._.__J —% |
Fecomeao Mercanél de Accones AP Ecundor 1.186 8882 1,154 o0 e
Agume Pwnone! Mara Auxdadon Ecuador 1 0.08 1 0.08
Total Panicipaciones sociales 1,200 100.00 100 10000

9. Régimen Tributario

Pasivo por impuesto diferido; Al 31 de diciembre dei 2018 v 2018, no sxisten partidas que generen diferencias
lemporariss imponibles ni pasivos por iImpuesio diferido.

Revigidn tritwiaria: De acuerdo con o establecido en = arficulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
efbidad supenisom para determings la obligacion iributania, sin que requien ronunciamients previo: Caduca

I En tres sfios contsdos desde i fecha de lo doclarscstn, en los iribuios que s Ley oxips
determEnaciin por ol Sujoln pasho;

i,  En seds afos, & partir de la fecha en gue vence ol plazo para presentar ka declaracidn cuando na
se hublere declarpdo on iodo o en parie; v,

i, Enunafo, cuando so trale de verificar un acto de determinacidn practicado por ol sujslio pasivo o
&n farma mixia. contado desds la fecha de nolificacidn de tales actos.

La fscultad de las autoridades tributarios para revisar las deciaraciones de impuesto a la renta hasta ol 2013 de
acueitdo con o indicado en el leral il) anteriorn, ha prescrito,
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9. Flaglnmn Tributario (Continuacidn)

tivas: De acuerdo con ia Ley de Régimen Tributario intera, las pérdidas

wﬂmm“nwwmﬂhm dentio
iy ol cinco G Eiguienies a aquel en gue s produjc la péndida, sin gue dichs compeniacitn excedn, an cada
perindo, & 75% oo ka8 ublidades oblenidas.

- Ingales vigontes, & poartir dol
ﬂbﬂihhhﬂﬁmlhmmdﬂm Sin embargo, la tarla imposifiva soth del Z8% en aquaelios
casod on que |s compadiis ienga accionisias residentes o establecidos en paraisce fiscales 0 regimenss de meanor
hw-:im con unB paricipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capitsl

Cuando is mencionada partcipacitn de kos accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menot
imposicsdn sea menor 8l 50%, lg 1288 del 28% se aplicard sobre la proporcidn de la base imponible gue
ooiredponds & dicha panicipacion.

Parm los afios 2010 v 2016, ta 38 de mpuesio a la renla uiilizeds fue dal 25% sobre as ulilidades sujatas o
disttibucidn, respectivaments,

Dividendos en afectivo: Los dividendos gue se distiibuyan a socledades nacionales o o sociedades o porsonas
naturalas axran|emms que no estbn domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de manor imposicidn o a
parsonas netureles no residentes en el Ecuador, estan exentos del pago de impuests a la renta.

Los dividendos que se distibuyan a favor de personas naturales naclonabes estdn sujetos a retancidn en la fusnte
adicional, la que no superard [a diferencia entre la maxima tarifa de iImpuesio a |a renta para personas naturales
{35%) y In tarifa general de impuesto a la renta prevista para socledades (25%); v las sotledades o personas
naturnlas axiranjeras domiciliadas en paraisos fiscalas o regimenas de menor imposicion, astan sujetas a la tarifa
genafal de Impuesto a ls renta prevista para sociedades (28%).

Impsesto 8 s Renta cormlente. El impuesto & i renta causado por el afio terminada el 31 de diclembre del 2018
¥ 2018 se determind como sigue;
Afo fmrminado &l 31 de diclembre | 2018 | J018 |
Utildad de! afarcicia (488,158.18) 3,601 514 38
Wan:
Chasios na deducibies 468,158.18 T2 588 81
Menon
Ingresos sxcenms (Diadendos WP recibados) - _[aSTascaiT)
Flasa vmganible para &l chloso del mpuasio 3 12 ens e sooedades = :
Tana ol IMpuasio @ s s Do Sockedages 5% 5%
T § I e Caussdo -

AnNCIDS (OB NI ¥ DegRdo pare el epevcicia actal -
I & b R CRuSadn de hnasivg =

Cambios en is legisiacion tritastaria: Con fecha 31 de diciemive del 2019 fue publicads ia Ley Orgdnica de
WmemwmwdmﬁﬁHWEMWﬁmhdﬂIh
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9. Régimen Tributario {Continuacion)
Entre los pancipales conlendos do asta Ley, IBnemos 3 continuacian:

# Estsblecs nupevos Regimeness do Remisidon no Tributanos, remiscn de nlreses. mullas y recargos pam
créditos aducativos do cuasiquier nivel de estudios en & pais 0 on o exierior, segln condiciones
detziiadas en el cusrpo de esa ey, También dispone la remigion de pagos de infereses. inferds por mom
¥ Cosios judiciaies dervados de operaciones de crédito con (8 Corporacidn Financiera Macional BP (CFN)
¥ BenEcuador BF adquirkias por personas naturales y juridices hasta por un monto de USS 100.00.00 dal
saldo edeudado v gue &é encontraren castgadas o coactivaidng

¥ Establece reformas o varlos cusrpos normativos:;

o

i ]

Reformas & la Ley de Régimen Tributars intemo, aa o rlatve a:

[astribucion de dhadandcs o ulildades.

Pago dsd impussio & ia renta v & pago de un anticips hasts por un 30°%% ded impussto a &
ranta del ejercicio fiscal anterior, en lorma voluntana.

Aumenio de poiceniaies &n “Oiras relencionss en la fusnis®

Cridito wibiiano, ssiablecs nuevas condicionss para & uso del cridilo iributario por
Errypoasio &1 Valor Agregaoo (TVA)

Base imponible para Impuesto B los Consumos Especiales (ICE), establece nuevas
condicionas para fa base imponible de o bienes y servicios sujetos al Impuesto a los
Consumon Especiales (HCE} sea de produccian nacional o bienes impontados,

EmﬂmE ones, A establecen nuévas exenclones al Impueslo a los Consumos Espaciales
(ICE)

Detarming nuewos sujetos pasives del Impuesto o los Consumos Especiales (ICE)

Se agrega una nuova categoria de impuesto ¥ se establece el Régimen Impositivo para
mlmlﬂlrﬂr Resolucidn SR No. NAC-DGERCGC20-00000011 ded 13 do febrero

Refsmnas a i Ley Aeformalonia para la Equidsd Tributaria on & Ecusdor.

]

Relormas miaives 8 pagos &l sxierion pof conCEMID o8 dhvicendos, pagos de capinl,
interees, genorados s favor de instifuciones financieras del axiesior

Reformas al Codigo Orgdnico de s Produccion, Comeancio @ Inversiones:

Incorpora reguinciones a |as iImportaciones de producios agroquimicos y agroscologicos.

Incorpora regulacién  sobre  “Devoluciones  Simplificadas Unificadas” parmm  los
exporiadores, mediante un procedimiento simpdificado de devolucion de tributos sl
cofmarcio axtanor mediante la emision de Notas de Crédilo, a8 excepcidn del Impuesto ol

?rma?umnnm.amuammmmtmmwzm
(SENAE

Orss Batormas iributnries

incorpora Un Pueve iiculo 3 Codigo Tributarko denominado "Demecho de los sujeios
pasivos” en o que s define el accionar del coniribuyents anie 13 sutondad ibularka,

De la Contribucion Unica Temporal, se establece ol pago de una coniribucidn dnice
emporal & equelias sociedades que Kayan generado ingresos gravados iguales o
superiores ol millkdn de délares amerdicancs en e mercicio econdmice 2018, esin
contribucidn serk pagads en ios ejercicics iscalns 2020, 2021 v 2022, inciusive aguelias
spciedades gue generen Ingresos bajo un régimen e Impuesto 8 |2 renfa dnlco, de
acubrde con [s siguients tabla;

n
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9. Régimen Tributario {Continuacion)

| mpesosgmvacos dasoe | Mgresos grevedos hists Terila

IM 4 000 000 0 0l %
ﬁmmm LN 015 %
[ uss msmmot % L2

En ningdn caso esta contribucidn serd superor al 25% del Impuesto a la renta
tausado del ejercicio econdmico 2018,

Esta confribucion no podrd ser ulilizada como crédilio ributario ni como gasio
deducible pars la deierminacidn y lguidscidn de obros Fibulos durante los afios
2020, 2021 y 2022, El pago Ob &Sl coniribucion s reairers hasta & 31 de
marzo de cada ciemicio fiscal, & pago thrdio esiavd sujelo al cobio de los
intsreses que comespondan, de condormidad con of Codigo Tributano,

Ls iaits oe presentaciin de b declaractn del pago realizado serd sancionads
Con ung muRts de USE 1.500.00 por cada mes o fmocidn de mes de reireso s
que esxceds del 100% de la conbribucién.  (Ver Resolucion SRI Mo, NAC-
DGERCGC20-00000004 Sel 22 de enevo dal 2020).

v Disposiclonss Transltorias, entre las mas relevanies y de aspecto tribularo estn;

Disposicion Transitoria Primera: por Unlca vez, los sujeios pasivos de impuestos
sdministrados por @ Servicio de Rentas Internas (SR1) podrdn solicitar un plan
excepoional de pagos hasta doce (12) meses, en cuolas igunles, de periodos vencidos
hasta i lecha de enirada en vigencla de ka presanio ley, dean estos determinados. por el
suyalo active o sulodeterminados por el sujeto pasivo, reepacto de impussios retenidos o
poicibidos.

Disposicion Trensitoria Cuarts: por Onica wez se establece s reduccitn del 10% del
Impasssts & | renta 2 pagar del ejerciciy fiscal 2019 pars los conkribuyenies domiciliados
desde septembre del 2018 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bollvar, Chimbosazo,
Tungurahua, Cotopaxd, Cafiar, Azuay vy Loja cuya acbvidad econdmics principal 323 ia
Bgricola, ganedern, sgroindustial yio trsmo alechados por D8 graves inCidenies
derivados do ia parsdzacstn gue provocs la declarsiona o8 sEIad0 08 SxCEpCIon

10. Reclasificaciones

Cistios saidos de los estados financiemns adjuntcs por el afic terminade « 31 de diciembee del 2018 y 2018 han
sido reclasificadios pars propisiios de presentacitn del informe, e conformidad con las noemas establecidas por
2l Consejo de Normas Intemacionsies de Contabifidad (IASB por sus siglas en inglés) y gue han sido adoptadas
por la Superiniendencis de Compafiias, Valores y Seguros.

11, Eventos posteriores

Entre &l 31 do diciembre dal 2019 y i fecha de emision da estos estados financierod no &6 produjaron eventos
que, en la opinion de la Administracidn de la Compafia, pudieran tenar un efecto significativo sobre dichos
eslados financiercs que no &0 hayan revalado en los mismas, sin embargo, de ello a continuacion se detalla un
evento de implicaciongs significalives gue debe ser tomado en cusnka como un evenio posterior de mporiants

relevancia

# Con fecha 16 de maizo del 2020 &l presidente de k3 Replbiica decland el “edtado de excepcitn” an todo el
teritonio ecuflorinng, como madida de contencitn de! vines COAVID-18 [Coronmneines o "l vines"), ona
pandemis que afecta al secior de Ia saiud a nived Racional ¥ rmumndial
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11. Eventos posteriores (Continuscitn)

El goblerno ecuatoranc he promulgsdo una sefie de medidas tendientes a estabilizar y o mitigar los
efecton que esta crisis sanfara de magnitud giobal estd generando en la economia ¥ en la sociedad.
Talea medidas tienen como principal objetivo reforzar el sistema nacienal de salud en 1odo el teritono
nacionad, asegurar el suministro de bienes y servicios necesanas para fa proteccion de la salud pobiica, ef
abastecimiento afimentario, @ suministro de ensrgia eléctrica, productos derivados del petrolec y gas
natural y CENDS aspecios on maberia de ranspornie. En el dmbito econdmico se pratends iInyectar iquidez
al lnjido productive, reduclr los cosies de ias empresss, especiimante pequeiias v Medisnyl SMpDIEsas y
autbnomos, fevorecer of mamenimientio del empleo y ratar de profeger 2 los seclores mibs Blectacos
como son & Boricota, ganatero, comertial. sgroindusiigl v funsmo,

Estn pandemia supondrd un impacto negative inevitable en lo economia ecuator@mna cuyd cuantificacion
wull wometida 8 un elevado nivel da incertidumbre. Adiclonal o o, hubo una cakds histdrlea en el pracio
internacionsl del patrddes a nivel mundial | & selries scumione Solzs con referencn & pracio del peircleo WTI
SUPE Cavler o o precic ot barl fue g LISE 35,00 af 20 de sbet gel 2070, Los impactos finales de esta crisis
dopandardn ¢el grado de gesiién y coordinacidn de las suicridades nacionales y orgenismos de
financiacidn Intemacional y de oirms medidas que se adopien para Rexibilizar y apovar 8 conbnuidad de
a4 actividades productvas y Bl mantenimienio del emples.

Las medidas promulgadas paa pravenin la ansmision y popegecion del virss incluyen limaacones al
movimienio 08 B3 porsonas, esiiCciones o& movilidad del transporie lermesite, adreo nacions &
internacional ¥ maritimo v cualquier forma de desplazamiento local v nacional, clere temporal de
nogocios, centros educativos y cancelacion de evenios pdblicos. Estas medidas estin feniendo un
impacio inmediato an seciores como &l lurhismo, agricols, brENspons, comentio minoista y de
entretenimiento. También comienza a afectar a la cadena oé suministros v produccién de blenes an todo
el mundo y &l dascenso en |a actlvidad econdmica estd reduckendo los niveles de demanda de bienas y

SErvicios

Las empresas de servicios financieros, como ios bancos gue olwgan préstamos o los empresas y
peronas, &% aseguradoras Que biindan proteccion 3 e porsonas ¥ negocios vy los fondos © oims
TR B0ieE Que invieTien an esipd pclividades amDen puisden vorss afectados.

Las empreses deben considers cukdsdosaments los impactos del COVID-13 o en ia preparecion de
o estndos financlenns anunles como en ls prepatacion de informacidn intermedia. El impacio podra ser
glgnificalivo pera muchas ampresas, Las implicaciones para los estados financiedos incluyen no solo 1a
valoracldn de aclives y pasivos, sino tamblén |a revelacidn sobre como se esid salvaguardando la
capacidad de la entidad para confinuar coma un negocio an manchs v i0s fesgos al reapechs,

En genernl, las implicaciones del COVID-19 en los estados financlieros del ejercicio finalizado en 2019
conglitulrdn hechos posteroies no ajustable 5 menos que, an alguna circunsiancia pohga de manifiesio
hechos que ya exisiian 3 fecha de cherre y que 32 manfiesian solo ahora. En consecutniin, I0F BEpecios
QU 50 Fatan 8 conlinuacon sfectan lundamentaiments a los estados linanciercs del ejsncico 220,

A conbinuacian, detalio ias principales Ateas de los estados financieros que podrian verss afeciados comao
consecusnchs del COVID-18 y los aspectos relevantes a considerar en cada una de elins desde Ia dptica

de las NIIF;

*  Activos no Financleros (deteriorn aio MC 38, Delerioro de Ve de los Activos),

L]

Instrumentod Financieros y Arrendamientos [Defenor de souent com g AFE § insiumeanics
Firkancierps y Amendemvenios).

Reconocimienio de Ingresos (Defenoro o acusry @ MIFE 15 ingresos oRineios (rocodentes
e cornbraing con Olenies |

Pasivos no Financlens v Diros (Do oo acoevdd 2 ABC 57 Provasoned o8 Pasios
COEIpeReT ¥ AEieS Contpenios)

Hachos Postenoies (M 10 Hechos posmnoves 8 bs fechis os/ Beilsnoe)]




