ARPM A, LTTIA
MoRnS & 1os Fatmd Ol Finsn oo
A mrmirace ol 11 da dicisribs dal 2010

1. Actividad de la entidad informante

Lo Compafin e consilluads en 3 cludad de Gusyndquil, Ecuador ol 37 de o dei 2008 & =acmz en el
regisrador reercansl & 21 go agosto dal 2009 como socedsd sndrama.  El 18 da saptemibre dei 2015, medinnie
wioifuts pubhon de tansioomecsdn slorpida srts B Motaiin Vigesima Octevs del Carddn Guayagqud. is compadils
ARPIM SA proceds a b franeformacon en wna compafils de Responsabilidad Limiteda coh o dendmiradidn
ARPIM CIA, LTDA y la reforma integral do sus estsutos, detidarmenbe aprobadd por la Supeiintendencia die
mrvﬂqmymwdﬂqwnwnmmwm;DuMHmﬁ
Nwiesmbce ded 2015

Su principal acihviad es dedcaisr § 15 SOQUIBCION ¥ 1ENBNCH da S0C0Nes, 08 participaciones ¥ Cuttss socmles
de COMmpafiias ovies ¥ oo CoMBroo. Luwﬁmmdnwﬂmmﬁmnlwmﬂnd
Flagistra de Linko de ribuyentes (RLIC) Mo, 0992634065001

D peusron i 106 holshned de miormescsdn esimisticds pubcados o o Bencd Cemial ded Eculitier of indacsbor
roiscionodo con e icfacion anual (Eomgisdos de ohelo B gickembe) er & comporamiemio o B SSomora
tuainriena pod ina Eimns thes afhos, Tusian como siguir

Indica
Diciembre 31, Inflacidn Anual
018 02T %
2017 030 %
2016 1.2 %

2, Politicas Contables Significativas

Bases de Prasentacion de Estados Financieros

Declaraciin de cumplimients - Los estados inanciercs han oo preparscos de con frmidne oom (85 Normans
iMmrnpcionaies ¢ Informactn Financera (NIF) emesdos por & Consslo de Mormas imeimdconsiss de
Cortabliniad [TASH),

Moneda funcipnal. - Ls momeda funcional de s Compafis v de curso legel en 1 Aepiblica del Ecuador es @l
Délar de oz Estados Uredos de Noreamdrics [LUSS Dolar)l.  Los esisdos Fancieroa d= la comparfic son
pieseriacins #n USS Diams. Los mpories de =3 nolas 0 05 esndos francesos #tln enpresadns on U S
Diinret, exceplo cupndo S8 especifigue i conlinno.

Bases de preparncitn. - Los estisdos fnancinres han sido prepasados sobre i base ol cosio hisléeco, @f como
ne explica @n laa politcas contables ncuidan on &l infarmae. Bl costo hishdeico exsia basacdo geneimimants an ol
wiilor raronable de ls contraparics dads en o iInkroambeg de s st

El valor reronabie &3 8l pre00 Que s= racihing por wender un Bolivo 0 ol vaior pAGado pare transiens un pasive
ente padicipanies de un mercado en M fecha de valoracion, independientemonto & si oae Meco e
diepciarments observable o pstimado wilzando @ra wWenica g8 valoraadn. Al estimar &l valor rasonables de un
dEtve 0 i pasive, la Compafila ane en cugnin bs corptionabicas del aciive o peanvn que Ios panicipanes dal
rhaiCRon iomalian on coents & Bar & prodio del sctivo o paen 5 3 Bcha 08 modiCiHn.

Activos Financieros

Lot acivos findncetns son los vadores figon o determmables que no Se cotizon =0 uf Marcado acive, mantsnidos
BN Uh Madelo de NEHOCS cuyd obietve &5 oblenar o= fujos 3¢ Bfecivg on S Ermnos CONIBCleE AToranaes
con ol deudor  Todos i0s activos InBNCes son reconandos en s fecha #h que se onginmn cusnds o comars
=& Ccofvierie en pane de e eminee contraciuaies o B troneacsion; nineliments a Bu volor rezchabie mes i
coston drectos atibusdos a in rarsacoien.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Pouipnor al econocsmenta wmecal, wslns acivol $& meden &l oMo amoriaato, eho s & valor Gl del acTwo
financiern menos 1G5 iemboisos del princpal; MEs o MENDS & aMoMiEocion acumulnds de cualguer dilerenco
enire & valor incial ¢ o yalor del resmbalee an & vencimiento, caloulada con 2 mdtodo de 1 1338 de interés
eleciive cuando |os plazos de recupgraoon an amodan mas sl 0o |35 condicdiores do Traddon NoIMaEs v
menk CLORMT ESmmucon por deterkadg del vaker

Lo compafin da de Baja wn active financiern cuando lon derechos conbreciunies & o8 Theos dermdos ded acivo
EXpiren o son transieridos junio con os fesgos ¥ beneficios relaconados. Al final de Cada perlodo sotre of gue
B0 miorrmg. ot Impodies an ibvos de 05 SCYves ARancmTs S revann fars deleTming! & soble evidence obotiva
de que no sedln recuperables. En el evento de ser asl, &8 reconcce mmedistaments &0 jos resulfadas misaks
unia psdida per deterion el visar,

Los acivms finpnciancs 5o b compals son

«  Flacive ¥ bancog - constiluido por ol sfective dispordbls on |8 Cpja w en cijos chicss y aaldos
deponibles en cusmas Banconen QUS RO generan intsreses, depositado en Dancos locades v del
Ll

o Cusnias por cobrg - constiuides principalments por andicipos de dingto entregados a8 i=iceos
Pasivos Financieros

Todas los -pasives inahckios son Meeenocidos en la fechs an gue && orignan, cusnde g compafia s& convens
en piie de ios peminbs contraciuales de lo ransacodn, inicalmenie & u vaior Mdonable Mmenos los Codsos
dFectsd Siribebles 3 13 Faraaorion

Posienor al reconocimegntd Incial, esios pasivos se miden &l coste amortado, asfo-as el wvalor Inicial de! pasho
fingnclgra menoy los reembolses del pricopal B fleresed; v, mas b soumuiackdn de cubliguisr dlarendia enbie of
walor inicisl v &l vaior dal reembolss dn el venomisnin, Caicutsds con @ método de i 125 de inlerds slecieg
cuanin s plazos de pago sr ampllen mas ald de los condciongs de orinkio nommates. € inberts mpliciio v &
interdn noordado con of sordedor Son fegistrados cond gaatos insnciemns del periodo &N Gue son devengados

La tompofia candels un pishe frenoeso, ousndo ins obigaoones contaciubies &0 pDagan O 0818 egalments
dispensads de In respansabiidad principal contenida en &l pasive.

Loa pasras fmancions de s compaiie sy

*  Cusnias pol pagar. - Son petevos financleros No dervades con prgos 10 o detsrminables, que
fio -cobizan i un merosdo active.  Incluyen abligaciones con tefceros, gonerados pincipaimanis
pov {8 compra de senicios Que &e resican con condiciones de cridio noimales ain interetes. B
poviodo de oédln rDMec G 1 Compr 58 Benis § Servicion 85 de 85 dizs on promeds

InvgIoNEs NO Comentos. - Fudn iegistrados al costo de adquisicidn. Bl costo no exceds af vakor patrimoninl
proporciona informade por (4 sochedad Bn k5 Guo 58 ek

Detoripre del valor de los actvos tangibies. - Al final de cada perlado, n Compafia evalia los volomes an
libwoy de s acthvos ngibles @ fin de defermenar S dicgien o sl han produckds evertns & crcunsiancias gue
ndican ouE eskos ocivos hon soinoo pigune pérdica por deteriont, O, Ghcho o OEFE MBNBTE; Cubndo & viior &)
Ebvos del acovo extede U volor recuporatie.  El walor recupprabie de lok actvos comesponde al mporie neto que
sa ohtendiia do sy verma o valol an uso, 8l mayst, Parm proposites de avaluar of deteriorn, kos adivos &e dgrupan
2 los- fiveles mids pegquefios an s que e geners Mujes de sfectivo identificabies [unided generadars de efectia)
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2, Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Los perdidas y reversiones por daterintn 88 reonocen nmeditamente on resulliacos, saho & o acivo 58 gsts
3 un mporte rEValiado, 0N oD CAsO 80 debe Conscensr @ péedids por dEIMNDI COMO NG demENUESION O WD
NCTBmEniD BN S Meveiuscan

L renis arde y difedido. -El gasio por impuests 8 o rerda corriends se basa an la wiided o
Pirdmn unwutﬂlt hibunei) rnnrmra!ﬂ duramte el afc. La utMdad graveble es difererie de s uttidsd contable
dabidn & |es parlidas de ingresos o gaslos mponibles O deducbles y panidas que no seran gravebles o
deducibles [parmidas ¥nnias)

E! past o2 =2 Compafhia por concepto del ampoesan chmimie & calonn uiliranon as tason hacoles Bprobador @
frial de cade pemodo

* Do condormidad con deposicones legales vigenes. e mmpunsto o & renta s delermina con |a
tafity del 25% sobre log ulikbdsdes sufpins o distribocidn, no chsfande | il mpositvg s
incremants al 28% sobie o proporcin de I8 bass imponibie (ue comaspends 8 b partenenin
duscia ¢ ndieects de aEdinstas gus sean reedentss oo paraics fecales o régeemes o Mol
L - S
Para o8 anes 20018 y 2017, |Bs tasss do impuesio 2 & renta willlzeds fueron del 25% v 22% sobre
las ulldpdes sujetas a dislribucion.

El impuwsto 2 kg renta difendo o= recorodds por las dierenoms femporanas eusienies entbra al valor en Wi de
ios ACEVOS ¥ pasivos PR proposikos de inloemaciin financiers ¥ 165 monios uisdoE para- propbetios ributanns

Los acwvos por impuesto o ia renia disndos =8 TBECONOCEN DD 10086 s diferenciss EApDOIAnNes qui S8 SSpean
reduzcan les utilidades Imponibles en o fulwio y cualquer pérdida amonizable no utilizada. Loa activos pui
impunsios difsidoy se mden al importe madximo que, dobfe la bese de laa ulildades Imponibles eslimadas
futur s, ae probabie qus 50 Iecuparen.

Lo powvos por srguasein 0 @ renis diferides w8 recororen pas boodes o diferenciie eeporEas QU 88 Seoens
MCTHmENIEN ks vhhiades ampomties e e bt

Log activos y pasives por impuesto & s renta difenido se miden o a5 (asas imposilivas gue s& esperm aplicar a las
diforenciog lemgorarmon, cuando estad ason reversadas on los perodos fuluree, bosandoss en las leyes
aprabadas o b fechn del belance

Lk aUthvOd y paEEnGd por mpuesins cormenies y difenices. no o8 descueran e compersan. Bl impore neto en
iros oo IO ACvos DO7 IMpUREY) & B renn Gheido ot fevelsto a la fecha del belance y to aumtn poars refiais
evpluntitn aciustzads 0o e uilidades mmponities Wutures. Cusiguisr ajuste &b reconoce en & resultodo integial
del paripdo contable anallgsdo

Bl gasto dal impossta o e ienta del pariodo Incluye lon gasios & ingresos por impuestos corrianies v difsridos
Esios impuesios =e recondien on resultads, setept en jo medida an gus sstes so refisran B padides recoiocidas
&n & ofro resuiEco niegral 0 drecaments on 8l patomoo nela.  En este o0, & impuesio ambee 58 reconocn
en o oD Feuliado miegrel o dred=mehle on ol DElFRoneS Pt

Provigiones y CONINQeNCIAs - Los posivos por provisiones oo reconoten cusndo ia compafln tiene unn
obligacsn piesantz, ya sea legal o imphcita, come resulindo de Un suceso posaln ¥ &% probable gus lp Companio
lenga gue desprendarsa de recursos parn guidar k2 obligncian, v & importe de o obligacidn pusda estimarse de
manera flabde,

Los pasvli CoORSnperdes B0n oDigaoonss de poshble orunencs, SFpains e Sutsics posados, cuyd oucieca
he d¢ sor confemada solo DOT |8 oCurTence O mnmmdltﬂmmmmmrunlmuhmd
control dw la compafia. Log pasives contingentss 1O son regiliados e oy estacdos O Sluason Inancers, perp
daben saf informados de ou exieendio of notes & los estados hranciems.
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2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacion)

Paoricipaciones gocialos. - Comesponde a los parkaipaciones crdnarins emaizs por b compadia iy Iegall atm
& g vl fnofrnal, ol oue e igual o valdl osiginel do lo transacoidn y desificadas en I cusnis "Pamicipacanes
sotisles” dentin del pEtimnonio 0 los sosite,

. = De Bcusido o | Bgsincion wgente, la Compaiia debe apropias obligatoramente pod ko menos
wl 5% de la utiided neda del Bfo para - neserve fegal hasta que o saldo de dicha nesorve skcance of 50% da
capaad pagade  La reserva legol no 2Eh dmponsie Donp lo SSinbesdn de Sviderdos. DMD pubde Capasirac o
J Gﬂ:;dllﬂﬂ“ - cute P d i

(Flgii}

Qtra resyltado inteqrgt, - Comprende las paridas de ingrewns v gostos gue no son econocdas por el eaaco de
resilianns. aing en Bl palfimono por disposcion espociics de una NIF Lo componenies de o ouents “Diro
felinco iegral” nduyen’ cembes ga B RoErEE por Ievalosiran(n, garancias y pirddes aclupnmies a0
planes o8 pENGIONSS, Ganoncas ¥ MmMﬂmMﬁnmmmmﬂmmﬁnr
ins gonanpias v plrdidas mhﬂeh madicitn de catos activos financleres

Heaulados de Adopcidn NIIF por primars vez - Esta representads por una subcuanta oe (3 cuernta contstes
"Lniikdaces reteridas [ Dehot scumelado”, oresds por deposoon de I Supevmiendenta de Compafan, Veiores

Segures, con o propdorto O regalrar ios MUSES provensnies de i adopoon por premera werz oe las NIFF 3 la
Lﬂw#wﬂdﬂn.nﬂnmiVﬂmﬂﬂﬂ.

El soldo acreador de esin subcuenta solo podrd sor copiniizado en ja parts que exceda & valor o8 ks prdidas
acumulatas i bis ded uitrno apeccion conclide & B fubleren, uliirsdo pars absorber peiidas o Govusis on o
840 de bousdechon de i compaiia.  Sin embango, de acuecdo ton Resclubén Mo, SCICILCPAFRS G 11.007 de
ia Supernjendancis de Compahiss, Valaes v Segurod 108 ssidos atrepdoias de Ind SUpsiEvis por revalaliracisn
fun proviensn oe | adopcion por primera v de las NIF, asi como o da ia medieion pasterior, no pedin ae
copimlizasos. EIﬂdnh.ﬂnrﬁnwﬂmmmmlhmm“muuﬂdnmyhm
ot del Liltirng ajercicle econdmico concluldg, $l la hublers

Disinbucon de dividendos - La damrbusédn de drecendos &n efective o ios socios de s compafin 18 fetonccs
CTIT LN Pasive B0 8 Sjercioes om gue S& aprusba & pago pot pavis de s Junis de Socos

Aeconocimento de ingresog. - Los ingresos ordinanos de ta compania coresponden principalmente 3 o9

dividendos rocibidos gue e voloran por o valor raponable de @ contrapresiacdn recibads o » recibe (degmados;

ieprEsaEdnE PO W Ve 38 menraOo, nﬂ:hmim Exing i ton MESSAOoSon

LUNHD MgresTe CUBNGO 2 COMPbNG ha recibkdo los resgos sgificativos y e ventsias inherentes a la progedad

:ﬁmtﬁmmhmmwmﬂmﬁﬂu-mdnrmmmmmmmm
Grlsn

Los ingresns pod intereses S0 "econoCidns cona rendimeentos Inancsenos en os resutados dsl 550

Ruconocimento dé gasiog, - Se regiswan ol oosio hiBlOnCo y Se reconocen a medida gque son ncurrdos,
mdependsntements do i3 fschs on gque sa hays reallzade #l pags, y se registran s of penods on &l Gue se
COMOBCEN.

Estmaciones conipbies. - La prepamedn de los presentes ssandos finanderos en conformidad con Mormas
iieinaconaies d¢ Informacién Financiers (WIIF) requere gque s Administrecion reabce cedos juicics §
eflimaconss y aslablazca algunos supuesios herentes A I activided econdmica de fa compafila, con o
propasio de delorminar la vakiecian de algunon impores de ingreses, gastos, achivas ¥ pasivos incukds gn oo
ealados fnancieros.

0
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2. Politicas Contables Significativas (Continuieion)

En gpmuon de o Adminalracion, (ol pecos, $SRTBRC0NMS ¥ SUHMSIos esiuveron basoocs £n in Meos uiraoon
de ln miommacion deponibie 3 momento de i preparaciin de log estados financens,  Se dubo tener prosene
que a8 crounstancias ¥ I68 suposicones actusles sobre Ios aconiecimisntos fuluios podran vanat debido
cambios en & mercado o o clreunstanciss que Surian mas alls del control de @ compafia o de B Adminstacidn

Las estimacionss § picios subyacerdss So mevisan sobre una base regular, Las revisiones & los jukties ¢
estimaciones coMables 58 1econocen on al paviodo de la revision y perodod futuros & In revisidn pdeats fando ol
pafindo sctunl como & periodos subsecusning.

Los jucios y estmacpnes contables sgnifcativos elechades por 8 Administrecén de I6 compahin » & fecha de
preparacion de los estadon fnancieios Son o sigsentay

Eterorg 08 CLINGESs POt 0OD03T B CHENtES y OUDS Cllr{is o7 GOt
Dipteriors dod vason de Ins inventarion

YWida Ut de las propledades v equlpos.

Yalor rosidual do propiedaces y equepos

Empusesins correnios v dienidos
Bonolicios defindos b ios empleadon.

Provislones y contingancins

RS £k BE . - Como nema gereral en s esisdos fnancercs no se
mmpﬂnmhi pamvuﬂmmmqmrgmauhruHUlemlniwla
COMpUNEACSn mne reg o parmilikda por dlguna norma y osta presentacitn soa & reflejo de s esencin d2 |
tonsaccidn.  Los ingresos y A0S 00N ONgEn &N HUNABCOORES QuE, CONINCIUSImEann o por U norma iogal
tomipmpian ls posiblctad de compensacon y in Compaliia tiene la imencitn o8 bguidar por su impons neto o oo
I'EIHIHﬂmTMHpﬂmﬂllmﬂmdﬂmﬂmuﬁhqumﬂmnMM|nm

GESTION DE RIESGOS

Gostin_ge riesgos linanciergs, - En el cuma normal de sus negocios v sclivided és -de financiamisnio, 1a
wompafila estd expuesia o diatintds resges de ndtursess inancierm que pueden Sectar J8 mansr mas o Mencs
sgnifcatva al vaied scondanco de sus Thgos y Activos y, on CoNSECLENdIa, Sl Ieauitsioy

Lo Compafiia dipong de una arganizacidn y de sstemos de inlormacion, que permden dentifios los elerdos
:mm»mw proponer @ la AdminEracien medidos do miigacidn, emcuta aals medidas
cantrolad fu eletivided A conBruscidn, 38 presents Uha defnecidn de ior reegos que safrecta I Compafis una
CIACHEEGoN ¥ unE degcSrpoon de las medides de miigacitn actualmente o0 Uso por Pee de ld Compafiia, s
w5 gl Cann

» Rigsqgo g¢ bguidaz - El resgo de iguidez o9 o nesgo oo cue o compaha tengs Gficullaces pom
nﬁrmmmulmanmmmwﬂ que gom bguidndos mediants 15
o efectvo

La Adminsbachn e b Compafia tone b responsabidad Bnol por o gesldn de iguider a2
Adruristacitn ha osablecido un maico e trabag apropisdo pora | gesiion de biguides de mangia que
B0 pueds maneal os requenmiendoss da Enanclamignle a como. madiano v large plaze pare complie con
sn abligadiones i paaivos Snanckeins.

La Compafis el nesgo de liqudes maniomendo reservas v inciidodes financieras, moritoman o

porfmuamente los efadivos pioyecindos y reales y contilisndo los perfiles de vencimients oe los
acthvos y pasivos financierns

m
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2. Politicas Contables Significativas {Continuscion)

= Ritsgo de Capildl - La Compafis gesdona su chpia! parn ameguiarse quer =@ eNcONfard on Capecad
e Corbramr mmmmﬂnﬁn.n Mmaxmizan & rendirisnis & gus Boconng o HEves
de la optimizacion de los saldos de deuda y patimanio

Lo Adgminstracon reviss i esructure de copdal de W Compofis sobre una base anual Como porie oe
mala revisaon. la Gerencs consiced el cosio Sel capial v 103 nesQos Bsoosdns 0on Cads Clase de copinsl

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL -

Diwradte ol afo en curss, @ Compafiln ha omado en oonsidesacen akgunos modificaciones a las Normas
indermacionales de ipformactn Finonciara (MIF) amitkdas por ol Consgjo de Neoemas iptermacionaies de
Comtabilidad (ASH), y que son mandsiodgmene efecives o part del 1 de eneio del 2018 o posteriorments,

£OFMO BigUE:
NITF 8 INSTRUMENTOS FINANCIERDS

HiIF 8 tigne un alcance moy similar g NIC 38, de modo giee lkes insinimenios ingnciancs que se encusntan denine
del alcancl da NIC 30 tnmblin io #5lran on 8l dé NIF 9, suntus sSoonmmenis.

®  WIF 9 incheye & posbiddad de designalr delarminedos contmios de oompre o venhln de panidas o
finsncieras pard “usa propo” como @ Valor razorsble con cambios en pérdidas y ganancios
Actuatmeniy on MIC 39 eatos cortralos estan fusm del alcancs de b rorma

=  Por ofro add, & sicance dé s medusios de detedanp dé NIF § ex mids prmplio. que & ge Su preseceso
puiesio gui incluye cisfon contredos de garanle finonciens y comprommos de présuemo, Bsi como los
activos contraciuales die (n oo de ingresos NIF 16, qmlurn:lumu-:rtlnh potusimenin &n &l slcance de
la MIC 35

ClasHicatitn y veloracidn de activos finsncignos
MIFF § [reduce un nuayo enfague die clasiicacian, basada en dos conoeplos:

Las caacteristicas de los Eojoa de efactivg contractunles de kos actvos 1y,
ai madels de nogoGo de B erndad

MIF 9 teie 3 categoiilis de vake acibh;

¢ COSiE BMOrmreon,
= Wiaot razonaine con cambeod en ofro resuilndo misgisl {pEmnanio] v,
+  Valor razonable con cambios en pdedidie v gananhone

# La dasfcacsn dapender del mode en gus una entdad gestons LS MESumenios marcenod (2 modeo e
negoc] ¥ & ssstencia o no de fueos o8 alectvo confractuies de os activos fnaondieros especicameme

» Sl ol objethvo del inodelo de negocio s mantener un selive financiare con el fin de cobrar Nujos e sleclivo
contraciuaies v, segun s condicionss dal conirado, se recben fupod de electivo B0 fTechas especifican pe
conbiluyon exclusivaments Dagos del prnopsl mas Mleveses 100 Gcho pancpal, el odve Eraedeno e
vEOraTh O CoShe MTONIZE00.

+ 5ial modeio de negodio bene como obymtive AN W obtencion da fwos de efectivo contraciusles oomo su
veria Y, Begen las condroiones del controto, se redben fugds de efecivo en fechas especifices que
comitifuyen saciusvaments pages. del pancipal mas inlereses sobve dicho orincipal, los adved financieros s
wRGEAIN 0 SU vIION rRAZonabe oM cambIos B OUD IMMURBO0 MMeQIY (DAlMORID). LOS MISMeSes Oetenonn
dderencins de Chmbio se regislr an eh resufindes como en o madelo de coste smontizado

¥y
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2 Pollicas Contables Significativas. (Continuacion)

El rosio de vaiaciones de wvalor redofuble se regeitan on paridas de pelvmonio y podvin recciarse &
pérdidas y pEnEnoEL 8N =i venrts
s Fusis de ethot esconanos, & retto o8 achvos s saloradin & volor mzonsble con combins &N pérSdas 5

pOnBNCiaS
#  Noobsinnie. bay dos opciones de desgrntdn impvocable an & reconockminnio lnicsl:

#  Ln wrsrgimeslo de pobimones, SHeijing ) CUINSS M B8 MOMENGa con fines de negociacin
pusde Jdesigrarse parn wBlory 3 yalor mMeonabie ooh cambaos Bn oD esUla0h e
X 1 Posieviormanis en is venda del mswumaiio, ne 2 permite B neciesficsoon o
la cusnin de resulados e los mmpoies econadidos en Ppalimones vy uncamienls e levon a
resUngns oz divdendns
*  LUn activo financiero lambidn puade ser designodo para veloiarse @ Valor rizonnble eon
comblos en pirdidas ¥y ganancias & de ests manern 89 reduce o olming wwa esimeids
coniabie “Fasr Lk Opbior’),

o NIC 35 Sene 4 camgovias de valornoon, (i} volor razonsbie con comiaOs &N DERSdes y QENancas, ()
montanido 8 vonorminmto, (i deponibie parE I3 weinta y (v} cuentas por cobaw, Por tanta, come 3, £stes
tres Ultimas categorios de NIC 38 se shminan y S8 sustituye por o antetiommente indicado

Reconocimienio y bajs @i cusnias

Li% reduisios de MIC 30 s esiedan bdalcamenie S0 cambens IE2vEMES
DHStnCIon SNirE DalNMOAD ¥ PFEY0

Los requisitns da NIG A2 sigusn en vigor y no estédn afectados por la tranicion da NIC 39 & NIIF 0,
Clasificacién y valoracin de los pasivos financieros

La dasficaciin de pasvhd #8 manbend similad 8 la de NIC 35 No obslants Moy noenoE reguance contabies
para ko8 pashves valorados biaje 5 optdn 08 oesgnacitn ireclel 5 valor razonbble. En exle casp, los combios &n
#f valor raronable Griginados por i3 vanoeodn del ‘Tesga propio de crédito” se llevan @ oo resultado integral
pirimonia) ¥ no s& regiclan poslenorments a ln cusnta e pérdkiEs y gananciis,

Derivados (mpictos

Lios reapentcos do MIC 39 para ies derivados implicing g0 contraios prncoales qus 500 pesvos franceros o
encusniTn fuars del aiconce de NITF O (como, por semplo, CONPMIGS 8 BTendAMmIEMIes | e marienen, £ Jec,
deben BoT Difurcodos 8 KD estan “estrechaments relacionados’. Mo cbetame, 88 ha prodocida un gran. cEmb
para ke conlrelos grnopEiek qui son activos fmancieros. A diferencia de 1o quis ocurme con NIC 3%, coando
axbka un derivado mplgio en wh contmbo principal qui s un active finandles o 2t sleancs de NIF O, @
dénvado implicito nd se Sopara y 5e apllcan s normas de clasificacidn al instnimanto hbeids on s iadad

Hprtansfrocon

En NiF § ios acivos fnanowems 5o redasfican &, y solo o, & obelive del modein d negocio da una entidad
wufre cambios sgrficativas. Sin embargo, In norme presd que esta cicunriancid B8 produzcd MUy Eeamarnin.
Ho s permite (& reclasificacion de paenas fnonciaros.

Detenors de activos fnanceros

+ B roeve modely de detaniong de MIF 2 se hoso en i péedida esperaga, & diferencs del modelo ge
pordida sourmida de NIC 39, Esio signfica qgue con NIF 3, ios Selenors s rogstrardn, con crdcior
general, do forma ankcpsts @ o sctusles,

g |
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

» Bl medelo de detanore do NIF B es amco pars todos Yos acivos fingneron, & difsrences de o KIC 58
pciual gue fene modelos de dilenoros dssnias para los actives a costs smorizado ¥ paio log ocbvos
dinpaniblas para B venta

* Bl modelo de deterion pvola solve un enfoque cusl 08 VaOrBson, bajo ol Cusl Rabo UNE pIOVISOR
por deterions basada &n las picidas espemadan de ios praomes 12 mesed © bosada en s pediaiag
etperades duranis ioda B wda 58 scivo, Bl hecho Que delerming gue deba pasarse de by premen
prorapian & la segunda &8 gus 38 produzca un empedlarmenio signficatvo e e calidad cedibis

* [Eximie Wn opoidn de mplcar un métode simphficodo pars cerion activon (cuesdas pol oubire
oomedclales, de arrendamienio O aclivos contraciuales) de modo gue ol delerion se registre slampre
in rotiancs a las pérdidas ssperades dursnts tdp b wos del actvg,

ConmabEizaciin genarsl de coberuras
El nuavo modeip op cobertsas de MIF § tere come principal obwetvo pimear s cortabiidad de cobedtulin (o

iss scthvidades de gostion de: riespo de usa enfidasd. Al igusl que en NIT 38 @ splcacitn de i3 conabdand o
coberiuras sigus BEndo Bpcions

« Los trew tipos de contabiidad de cobarturas esisterdes &n la norma aclual se mantienen: Coberiura de
fiujos da dfactive, de valor razonabde ¥ de-invessida nat, con mecancas comntables similares,

s Noohstarte. las diferenciss mis rosefiabiss respacts o NIC 39 son las uguishites

»  Podedn cotwsse cmprerdes de resgt de phitdos no HRanderal gue achismpiie no &5
posible designar para cobetura

A& diferencia de la norrna achusl gue lo prohib, podraT desgnarss apostInTes giobaien gue
mckgyan un aefivedo como partids cublortn ¥ se infroducen detérminadss clrounsancias
concrgng on las que pusdan cubrirsa pasickoneg netas,

*  Bs modifics 5 conisbillzscion dei volte lemporal de s opoiones en B3 relaconss de
cobetwa v sean of Mujos de elective o de waior raronable. cuyn vanacion de valon
ratorable podrd diferirse bap certas reghis como un cose de b coberira. Con NG 25 e
companenis & luva § MeSUTEns Coms mekcnos

* Le evslusobn de 3 #lcocia so aingd con la gestidn OE fesgo B Faves de pARCIpIoN
cualilatvos (prinogio 0 relacicn poondmica) Bn lugsr de las reglns cuantiathvas actusles
qué 88 slminan, Adeends, 925 de 600 Un TOQUERo Su evalupcdn Melroapectiva, sl Dien &
feguird utBeande parh registrar o inslicacs.

®  Hay s Fener o0 CUEnE gus, no abstanie, iBs eridndes puedan: optas pol comirus aplcendo sl moonio

d= contabilaiad do cobertaras de NIC 39 a todas sm kctividades de cobamum, INcuss cespuss de haber
adoptado ol remo de reguistos de MIF B Esta opodn seguird estondo deponible hasta gue of IASR
Enades @ pOyRciD de meces cobEThEes

Reconacimisnto y bajs en cusnias

Los requisitos de NIC 30 se iradaden bsicaments sin cambios revanies

[hstncidn antre pAINMANIa y Pasive

Lis requisites 86 NIC. 17 souan an viger Y no osidn sfecados pos I bansicién de NC 3 s MIF G

Clasificocitn y valoracdn de los passvon. inEncesos

L& Sasficonion do pavos se mantiens similer o la de NIC A8, No obstante, hay nueves requisiion coniabies

para los pasivos yakeados ke |a opeidn de desigrecidn inicial a valor razonable. En este caso, ins carmbios s

nl valor razonatls arignados por |8 varlacion du rlaﬂm:rmdlniﬁn 52 bavien @ ofro resuladd wlegiml
(pabimonia) y No S8 recclan pestenorments & & cuonts do pérdides § ganancias,
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2. Politicas Contables Swgnificativas (Comtinuacion)
Darivades impliciios

Los roguesitos de NIC 39 pars '0n dervados mplictos an Sonbratos nCEes Que an Dashos fMusssrns o we
encusnren fees del sicance o8 NIIF 9 jcomo, por sfemplo, conirsos o MTENSSMETInS] S8 manheien, &5 decr,
debon ser bifurcados & no estén “esrechamente relatonndos’. No obstonte, se ha producds wn gran catnmbio
paie led conbrilél printipales gue son actvos finonclarod. A diferencia de lo que oourme con NIC 38 suands
evisia un dervade Implicito @n un contrats prncipal que ms un activo franciero en ol alcance de NIF G o
darivada mplicita no 56 sepan i e BpHcan ik normas o Clakficacon ol mnstrumernts hibicdo =n S lotaldad.

Progentacion ¥ onsgiosss

KIIF- % modilica paralalamants i MIC 1 Preseniacsdn de ss@dos financieros y la MIF T nstrumenios irarcenos
Incluyonoo determnados requeaitos NUEVDS de preseniacidn § Nueros y exEnsivog desgitses, especaiments o
io islative a cortatiliciad de CObRWILIFES i (NEIND,

Fecha sfectiva y transicion
# La norma es efectsa pais efeicicios inkisdos ol 1 de enero de 2018
s L= nprobpcion pars su uso &0 la Unidn Evropes esth previsia actupimente parn el dimn timestre de
206

= Tiena muchas reglas sspecificas de ionsicidn, soapcionss y esonciones, oo, con cacinr gensral, a
OIS B8 SCECETd relfoscSvamants, sahG B mayel porn e 08 legquistos de coberhuraa. Que seran
PIOGDatIVOE

& Enla primem aplicacian de la narma, no e requlsre re-sxpresas la informacion compartiva de perlodoy
anfEnofes (DUngue 34 rguieren desyloses exiondived scbre ia ranSioon ).

La Compafia no bene smpacon=s goe deban sar mconoodss con e aplescss de la MNomma HIF §
instrumentos Financieras

NHF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Bl Conpesn de Normps intsrmaconaes o Comablidad e A58} ha publcado s nuevs norma NP 15 ingresos
procedanies do conbialos con clientes Cla Noima™ o NHF 15). Esta Norma sustituye 8 ls NIC 11 Contracs. dis
construccidn, & la NIC 18 Ingrasos de activadades ordinarias, a la CINIF 1) Programas de fidelizacdn de ciantas,
8 i CINIF 15 Acusddios parp g consluesdn de inmushies, & a8 CINIF 18 Tranalerancios g8 achves procedenins
de chynies y &k SIC-31 Ingrescs- Permulas de senacios &o publcidad.

WIF 16 es & resultado de uno de los proyeclos de cofverpencis entie ¢ 1ASE ¥ o FASE [conguriaments. “los
Constpn”|. Ha supuesto varios afcs oo trobajo, pues 6e inicid en 2002 paca publicsrse en 2008 un prirme
Documenta de Consulla [Dacussmn Papay, OF) que fue saguido de sendos borradime { Sxposure (vt S0 &0
2010 y J011 y tinaimanta de ls esporada emialdn de @ nons defintva ol 28 de mayo de 7014

ALCANCE

El nusvo modelo de ingresos ordinanos es aplicable a todos loa contrtos con clientes salvo aquelios que astsn
dgeniro del alcance de oiras NIIF. como amindamianiod, contraios de seguro & malrumentos. fimanciecs.  Las
vanslerencias de pcthves Que o comespondan & a3 acthvdades ordinarins de b enbcad {como B venlsy oa
inmovimdn matecil, bianed infuebles o Movieado inmMelsrial) tamilesn Quedardn upblas a @gunos de lod
raquisios dé regiglro v waloradiin dal nseve modeio
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2. Polibcas Contables Significativas {Continuacn)

El meonocimiento de intereses v de ingresos por dividendes cas fuera dal slcsnce de B nueva Noma Dl
megmo moda, NIF 15 no es apicadle o intercamtios do benes entre enlidades de s misma mme de scividad
Cudtnda tenen pod cobjetieo ot l3s venias & los dhontes o enies polenciales (pof SjEmpio, IMercombicn O
pettiss on IGCotEAcTNes dntmles enbe O0F CoOMpanisd palrclas pars atende’ 10 demands o8 Sus Cleenie
respectivos), En ol caso de que un contrasto indluyia multiples obigaconss (producios finales) y de que slgunos
de wlius se halen dentro del alcsnce de otras NIF, en primer fugar, so aplicarda, an su case, los requistdos de
BEPABCION Y valoraoion imcal do 23 obrps normas, arbuyendoss cualguier mpone residual @ los prosucios
Fnales que sa hallen dento del sleance dal modeio O8 ngresos ordeddos

En ¢l caso de que no Exisian reguisios de separacon o e valorasén mecal an las ofras normps, se apEcanin 1o%
remaEsitos de fa NIF 15 Una enfidad pusdes pactar en ul confrata 2o olrs parte U pavicipaciin on uns sctlsosd
0 un RocEso an ol gue embas parkes comparon los fesgos § benefioos, o que puede denominarss un “sCuBso
de codsboracion” En asio caso, lo entidad debers valore s 2 otra pare g5 su “clerte” o su “socg”, B Bn oe
eatobiecer & ia bpnsacodn so enLenrs en ol Bicance do la nusve Norma

LOE CINCO PASOS: VISION GENERAL DFL NUEVO MODELD DE INGRESOS ORDINARIOS

El princpeo fundamental es gue una entidad debe remmhocer SUs mgresos cronarcs de lorma que s vansisends
e henes oSBT COMpEoMmElaos con ol chenles B8 (SQETE DOf Ul IMpONe Que Teliee B CONTSpNESiandn
e i enlided eepers que le corfesponda o cambed O Oichos Dahes 0 sericios, Lo Roma debe aploaise n
coda confraln com avacer individual, Mo olmiante, s pefmibe un ratamiento. colective siempie que. BEists N
exppciativa razonable de que Bl efeclo en los estados financieros no difeid significalivamants dal gue resullaris
du aplicar la Morma & cads confrain con chricher individual, El modeln e esinuciurs 8n B3 iguieniss 5 pescs
quat dehen Segueruy

[TY] L Pamd [ [T Emed T Pmes
o mu'w“' hik

apsriificar [FT1 TR, Rl (W W
ientbicy & comtrasg Determmings =l proceo | ks baaccde swvies Lis
o wt cheeda o - o e b S B s il
| i pwwivwim i ]n&u (.
| A | niligacces |

Pasp 1 - Identificar ol contrals con al clients

Un contrade poedo Ser esorio, wertal o mnmplicto. poro pars Que 3o apiooe B Norma deben cumghnes L
SIS CondibCE

* Las paries condrotnnies han aprobade sl convato (pod escric, Yeibaments 0 0o ACUBNOO con
WHWMMTHMMiWﬂrm

* L8 snlicad puede centiicar 18 devechos de coda pans sobrs s Dierws & sErnaning abjels e

Tansierenc;

* Lo entidad puede identificer fas condicikones de pogo de los blenes y Serwclon cbiels de
fransiarencia;

* Bl contiain bane sullancs comercial (1o o 52 previ gu & nesgo, el mamands o &b moorss oe
bo futos Fujos Go @lecvD o0 1 ontidsd varen comg resliads dad contram) y.

» Es probeble ous Is entidad cobre In contraprestacan que & comesponda & camba de s enas
0 sarvicios que SEran obieto de tansterencis ol chente.  Aungue nommalments cada contraio s
contabikzars poi separedo, [ norma requisre gue W enliced deba unir un grupo de contralas
caletvodos an la misma fecha 0 en fechad pricemas y con lba msrics clentes (o canes
winColaaay & elod) W

* |08 CONrEtos S0 AEQOCIEh COMO WA paguibe, con un Uhico objeto comarcial;

= El imporie de In confroprestackdn 3 pagel pof Lno de los controfos depende dul precio o s
cumplimigrio dal oiro conieals; o
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2_Politicas Contables Significativas (Continuacian)
=  Log bwenes o servoon comprometdos en s controtos (o slguncs de elos) consBluyen Lra dmica
sl geodn de deanmpeca

Tambein cosde pamN QUi IOF DISCKE 0 & BCHNDS o8 N CONTHRD B8PS DEOSnoTmeTta  Ling edifcecein
contraciesl “aprotada” (88 oecd, sguefia coyas condcioned otan Gefechos y obicecioned eagiical W=
poriiahiiza oomo R canlinkn ndependenie =

& GGararE e ohganon indeperahoris o desempenc “diferenciadn” (segin & dofnican o 6
Marma - vhase of Peso 2 a confinuacidn| v, mabmlame,
#  Elprocio adiconsl refee o precio de vanta slsisdo de dichs cbligacan mdepandenis

En cose contrang, dicha modiicaciin se irsn como un suste del contraln eeginal  En muchos casos o ehcto we
wit @ contabilitel prospectvaments. dismbuyendo of précio de ln ranssccion cndsado restante ontro laa
obligaciones residuales del contratn. No obsiante, para terias obligaciones que se cumplen 8 Io largo del tempo
(vénso of Paso 6 mas adeante), ol electo sa contabilize con carkcier reirsactivo, io que generrd un ajuste
Boymuiado de sciealizscidn (carh up) de los Ingresos andEnarios.

Paso ? - Wenblicas las cbligaconss separadas del contirato

Enmtg-.nqum-nmwm“mﬁmmm
"sagregar” f confratol, proceso gue debe Bevarse & cabo al nico dwl contrain, | Les obligacones dilerencacss
w0 [menes y senaoios compeomistaos on vitud de un coniréto Gue deben ser repisrados de lomms ndepeidiene
Bl Cumpien con amibas de ins siguisnies condoiones:

* El clieme puede beneliclarse del ven o servica por sl stlo o conjuntamente can obios
reCWHoE OuE yE estdn 8 Sy disposician (dikho de oo mode, e bien o seviclo e
chlwrencinble) y,

[l compromies de W oentidad de ransfary @l blen o servicio al diente se pusde oentihice
separadaments de. obros comprorisos ssumidos Bn virud del confrato jes decr, & un
compramigao dlerenciado an el conlexto del corrata)

Por obo do, y 5l =9 cumplen Oeriol MegUERSs, kB Nomna dge gue unp sene oo bienss o sonicios
dferentiadas, peo précicaments Kenbtos enfe 3 y con o Mo pavdn O borsieonca & dehle. @
contemplen COMo ura LD pbagacon

La sphcasion da o sbgunds (ondodn =22 deos delooemey & 0 MET 0 SoVRCD CONTEEIITRTCN DSk
dentficarse separadaments de GFDS COTYVINTIEDS OF LN COMNSAT Eoge un BNAESIS de las congiciones del
CONUEID y B coMSdeBrnn On o8 NeChis y cifuletsncias concretos.  Entre ion factores que ndican gue un b
o SEVICIO compramatido pueda identficarse separadaments de OrDN COMPIOIMSDA $8 incChuyen ios siguiste.

*  La enlidad no prests un senwes signdicalvg da megracin dol bien o servioo &6 un poguets
do bienes o silvicios que repraseénte un produco final comisnado &n vinud dal contrato,

* El bien o servico no moddica m personaliza sustanclialmente oros basnes o servicion
compiaméidos en ol contrats;

= El ben o sensco no 85 Mamente depandents de e BaneS 0 Servicios comprometicas &5
wirtud osl contiato i 8sts altaments IMerriacondea con sshes

3 - Detarminas el preco de s ransacckn
La eniciad debe delermang M iMpore OF I Cofraoresiacion que SSpore gue I Ooeresnonds en wrtud il
contralo 2 camien de ipa bienes 0 sendcios compromatidos a fin 08 egelrar @ ngrese. £l precio de g

Pansacotn poste S un impore fjo o vanablo por conbepioa alad como desCusnion. resmboison. AboROA.
meartivas, bonficacionss por cumplimients d& obeetheos ¥ Diros concajilan seridains

"
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2. Politicas Contables Significativas (Continsacion)

La entidad debe astimar el precio de 1a irsnsatoidn tenlendo an cuenia el efecto de conbisprestecunes vonablss,
el valor temporal del dnoro (si e considera qua existe un componente de Fnasiciacidn signifcalive),
COmMrapresiaciones N0 MONELanas, ¥ olias I‘;ﬂnhaprﬂﬁaﬂ;imﬁ @ pagar al-cherita,

51 por- estos motives el préco @5 vanable, su importe debe estimarse bien utizande un imporle ponderado en
funcion de la probabilidad {un valor esperadd) o bien mediants el importe dnico mas probabie, ol enfoqua gus
mejor permita predecy el iImporte al que la entidad espera tener deracho

L& confraprestacion variabla sdlo se incluird en 8l procio de la fransaccian si es afamanis probable v siempre v
cuanda g inclusion no dé lugar a una “reversion significaliva de ngresos” si en el futurn =& prodigera uni
reestimacion  Lina reversidn significativa de ingresos se produce cuando un carmbio posterar an la estimacian da
3 contraprastacion varisble genera una reduccidn significativa del impere acumulado de ingresos reconacidos
procadantes del cliente.

Esla résrccadn afect cuands

* Elimporie de la contraprestacion depende do foctores ajenos:al control de 3 enfidad (oo
eigrmplo. la volatdidad de un marcado, el juicio o criteria de tereesas o un elevado rfesgo de
ohsolescencial;

¢ Mooge ospara que la incartidembee se resuskva an un penodo largs de tempo; o

¥ La experEnca prévidg con obligaciones parecidas as imitada o hay un ampés obarico di
impceries possbles de contrapresiacian.

5i, o cousa de una potencial reversidn ‘sgnificativa de ingresos, @ enfidad lege & 5 conclusidn de que no
procede incluir [a otalidad de |3 confraprestacion vanablé en o precio de la transaccién, debera evaluar &
procade incluir solamente una parte de dicha conbraprestacidn variable, es decir, un mmponte inferlar  Dicho
importe inferior-de ln contraprestackin vallable deberd incuirse en el precio de la transacodn sF sn considers qus
curmpie caon los requisios anteriorments expuestos (es decr, si os altamente probabie que o so producird uno
reversin significativa de ingresos por a inchusidn de ese importe inferiorn)

Con @ nueve madelo, 105 ingresos refisjan el importe que la entidad espera que le corfesponds an virtud de un
confrato con un diente, no el importe que-en realidad espara cobrar

Mo obatante, ai bs entidad preve gue en Ultima instancla va a aceptar un importe inferior al Iniceiments acordada
en al confrato con el cliente (88 dedit, que preven gue ve A conceder un descugnte adicional o gATiHarh, i
siemplo, bassdo en pricteas comarciales amanoras, o entided deberin estimar Inicialranls o ngrEsay o el
importe inferior y evalual [ cobrabilidad de dicho importe (viase of Paso 1) Posterlorrments, s exdiste ayidenca
de Incobrabifidad de esos ingresos yo regestrados, (3 Nofma requiere |a prasentacin separads de las pardidas
Por detenon foime un gasto en |a cuenta de pérdidas v genancias

Cuando un contratn incluye un componenta significativo de financlacsén, los efectos del valar ool del dinerg
5@ tienen en cuenta ajustande el precio de i transaccion v reconociends los ingrosos o gasias financiens o o
largo ded perodo de finonciacion, segin comesponda.  Esio no #s necesario s &l periacs anta |3 enfrega de ins
blenes o servicios y el pago es infenar 4 un afio.

Faso 4 - Distribuir ef precio de kb renssccion entre las obligacionss del contrato

Cuando un contrato inciuye mas de una obligacion diferanciada, la entidad debe distribuir et precio de &=
transaccion entre las distintas obligaciones de forma proporcional a kos precios de venin independinntos
cormespondignies. La mejor evdencis de un precio de verda independiene &5 al precik ol gue ls entidad vends =
bian o servicio por seporado.  Guando ro se disponga de dicho precio; 3 entidad debars hacer tna estimacitn
del precio de venia mediante un enfoque que haga e maximo uso de datos observabies (por sl wno
valvasion Sfustads partiend de unt precio mercado, un cosle esperacia mds L margen o =0l en SnviEdes
CHCLTSIaNIas UIVEando i meiods resiaual)

-



RPN CIA, LT
Hatas & lok Estados Financiems
Al imrinad &l 31 do doismble el XHE

2. Politicas Contables Significativas (Cortmuscion)

En &l casd d& que & preoo de lg frahsscoion nduyd wn importe varlable, 88 necesano considarar 4 diche
imporie varlable correaponds a todas o sdlo 8 adgunas do lus obbgaciones del conlrslo. Salvo Gue 58 cuimplen
Ios erifedies de la Morms para tatae el importe variable como comespondients & siguna de 25 pbigacionss
wspacificng, 8l importe vanabie debera datribuirse erre todas e cbiigaconems dis contrato.

Cumindy &l dnbmin incluje Al de on Ben o sefhvsoo digrentado, = habltugl Que se o8 un descusnio ealire sl
precio otal, frente 21 impens que oMb feclurade 4 esos Mismos bieney 0 servicos B0 hubieran comprade
pnrlﬂpmﬂn Eahnqmummw de evidencia observable {y complendn los regulston quo
estshlece fa norma) @ gue @ totafidad del descuendo ea aplicebls sdlo 3 algumas de ins obigacinres
ciferancindos, ol descosnto debeara repatime proporcionalments antre dns [Be obigaconsd 38 tonbrabs

Peso S5 - Comabizas iod INGrosos Duando (o 8 medics gua) lo snixsd satsince 55 obliganones

Uing obligacidn s& considera sotsfechs cuando &l control de los bignes o sorvioos {lus “poivos’) subyacinles &
ia obligacksn en cuesticn w ranshiere al chente. For "control® se antiends (s capacidad e difigie ai uso y obtene:
fa prachcs fotalidad de los demads benefioos derivados del "sctve’ suByacante al been o sericia

Este anfodus conceptunl dlare dal plantesementn de ls MIC 18 an i3 gue. pod apempln. on ingrescs oodinics
o ka verids e hienes sA RCONDCET CLandD B8 Nen tanstendos koS desgos v benefcios significatives inhorenies
& 51 propindad

Por obro leda, & NIC 18 sctual piantea &l moments de retonbomienta de ks ingresas &n hincitn de s e un bien
O W SeVIEID 10 que e entrega af dients.  El enfogque de WNIF 15 e por of cONtrand undorme y Mphcatie pod gual
4 185 venton 0o DeEnss § O ReraCkes

Ingrescs reconocidos 2 io large del iempg. - Una obligacdn se oumpte a 1o Wigo de) Bempo, v én este Gond, ani
misma debeilan reconociee loy ingresos. &l &e atisface ol menos uvna de [ae Algusnies condicones:

= H clante recibe y conasume los bensficos de B prestncdn de B antidod a medels gue
entidasd beva a Sho tal presioceds

* La anfidad, mediane @ (TEEEcion, V08 0 Mepa un ocivo (por mjemplo. producits o
trabapos on cursa) Gue astd bajo &l control del Glienta dutante su Creacin

o Con oo presiecedn, = enand o red un Boive gus TGS wha Sphcndidn alemativa parg
resmE, e S doracihn 8 pago Dot bl preslecete realdaca Nast IS eoha

Fara anal@s W un actvo e Una aphcacion smmatva, of vendedor nscaafnra valormr &) inioio: oel comiato o,
LN conmractudiments como DO un pumo de vista pricticn, pueds haoe uso del sctivo pass una finglidod
distina de o sefialada en el contraio con al disnte  Si 4 cemple alguna de as condicones Bnlenonms, la entidad
ﬁmwjmmwnhmunmmhmmmrmhmmm o
L=

ingresos eoonocdos en wn Momenn 9e BP0, - 5 una obiganon no (elne a8 coNDONEE REEN QUB &R
cumpla.2 ko largo del bemgo, se considennn los siguentes indichdorss al evaluor of mormeme on gue &l contial del
active se ha ransfenidno sl cliens:

La entidad ha Franstendo i posesitn fisicn del actvo

La entkiod tiena actuaiments detechs 3 gugl 4n 000 pof o Bctive

El cliarde hi sceptads &l sciva

El climntn liane ks resgos. v benelicios significatvos inharenias & lo tfulondsd del activa
El chiente fene fa titularided lagal del aclivo,

T
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
4, Costes reiafivos 3 un conbrabo

NIF 15 oo ilencs especiicos para dssmmnr qus cosies relalivDs 8 uh contralo oeben activarss, § haoe
un@ QSTNCION enire oS coslim MENCE00s & Is cblencicn de UN ConrEto ¥ 106 CoSles AsoCados 3 cumplimients Se
) cantrats,

En congeto, o oosies oo cOtencion de un coniralo s& Bovan (Ncaments CLUNNOD BR08 Coeies S0
incrEmerinies pars 1 chiencitn Of un coNtain (PO ejEmplo, oomEsionel #obre ventan) ¥ w 2spoin GuE = voyan
@ recuperar Gomd simpllichtdn prachca, &e podran leval o gesios an In fachs &h que == incwiran 1De cosles oo
nilitencian da un contralo & al perinds provists de amoniznedn Bs de maximo de un afo,

Los cosies de culmpimmentn o un SORtrats a0 achvan cuanks -y unCamenie cuando- comesponde deuciomenis
@ un contrain, generan o mepran NS redursos gue S8 uiniin para Cumpl Con s abEgDROONES ¥ T SEpETR Due
B0 VG0 8 Fecupeer [salve g 0 costes. O Cumplimasto 08 un Contrato 82 hallen deniro del plcance oe olras
NIF, gn cuyo cosn $8 aplkonrdn los requisios oe les oires NIF], En smbos cnsos, o8 Costes aclivodos Se
imnmm‘-ﬂllmmnmnﬂmﬂnhmﬂMﬂlﬁhmmﬂnwﬁquﬂnnrr-espuumlmmnu
aciivados

5. Dwos aspecion

La msired Norma da directnoes muy detalladas en dversas dreos, =n ias qus sgunas difieren de o establacido an
In normativa condatile actusl de la NIC 18, En particular

« Garntigs - Cuando la enfidad conceda una gaenntia of chente. ln retrswea o dicta
garantia detEminars of impacn conlabie. En el ceso de gue of chente pueda sleg e
oomprar @ no la garantia, o de gue B AN Spoite un Servicio sdicional ol chente; ests &8
contabilizan como unn obligacidn diferenciada. Uni gasantia qua se limile @ aseguisn que &
ariculs suMmniEiade cumpls con las especiicocionas acordadas No e contabileard comd

una obligacidn diferenciada
» Derechos il clemiz ng - En delerminades ciicumstantiEt, o aspefn g los
chenles No VAN § seroel Indes o condroctudlos que les cormespongen; un semplo

hahitual % ol o los punios de fidehdad ne canjeadon. Bl no siercicio o utilzackin par pasts
g4 oz cianigs de la olaldsd de wis daechos CONTBOUAES ©8 CONOCE COMD BVEatsge
(Gesaprowochanisnio). Cusndo 8 peve on cefts nvel de Sepslisge ion derechos
rorTEspondiTies B DONIGeISN OO0 consropresinckn vasloble § & TRCINDONN OO
ingresos n prapbroitn ol patron previsio de sjeiciclo de devachos por porfe 4ol clisnie |es
decir, comparsndo 68 bienes o senicios enfregades hosta ia lschs con los que S8 espers
ELrRgar ait conjurta).

En siugnones 8n Qs recaimacds no SE fE0erm un reesl eegvbcatve e Oresdoon, B enbdad reconniess s
ngivscs comespondientes & dichos impones wecamenie cunndo ta probabilidad de gus = chenie ios ulice Dase
B B8 TemOts.

« Giones o sericios sdciongles - Algunos contaias incluyen uns opcldn por B que el clieae
tene la podbiicded de compral Giones O Ieracos DODonales con Wi descusnts. Cusrds
i comilifuye un “geiecho spniicalive” para & chenie [por ejemipio, & clienie Tena un
ger=cho & pdoesnl piodlucios adicionales con un descuento imporinnte], @ @nledand debs

imputal pacs dil precio de g trensaccién 8 1o opcidn ¥ reccnpcer el Ingreso cuando el contro|
0@ los Henns o senicios adicionales vinoulpdos & 16 opeion se tanyiiers al clanis, o cuanda
wENZE B ppoidn

*  Licencigh e propsadad selectusl - D acuerdo con NIFF 15, in entidad debe evaluar
naturaksrs de las oenciie ¥, en porticuiag ﬁut'mgulrii_hli:-whﬂﬁrﬂn_ﬂ:ﬂ]lnll nl "derecho
dir usa” o "l deracho de Access” sobre s plopindad intelectual de la snildad

1
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2. Politicas Contables Significativas (Comtinuacon)

Lin Norma incluye log criteros pars datermiman & estamos anbe un caso u dlio. Distmguir sl e lesnos constiiee
un darecha de scceso o lo propledad intelectual v, poe conaiguiente, ol contiml sabre [w misma g tranefine o o
largo ded Bempo o, si, por @ conbiarla, o licencs repressnts un derecho g2 wso de ls propledad intelectes ¢ Bl
oonral sobre & misma so transliers en un moments del tiempa, on villl pars determirer 8 fonme de MMConocer (el
ingresas rafativos & dichas licencias.

Clr coesbones gue tmbeen aatén cubiarins on b Nonre SO0 S gl

Métodos pain medd of jrado de avanos del curmphmiento de uns obligacitn
Devolocionas do wentas

FPrincpbl v ageme.

Fagos incinles [ wpfont fees i no reembolsables.

Pacton de fecomjpim

Contraton di vama en depdsibo.

Aeuargos db facturacion con retencion do entregd e ans-iea’)
quplﬁ:iﬁnﬂf porie def chenie, &,

Desglosss sbre desagragacian de mgrasos

£ Desgiose y presantacian

La Morma ampla consderasblemente 0y dosgioses acluaies sobve ol econpomientn de ingresos cidingriog. A
Wdo Buatralivo, entre la mfrmacion gue soe NIF 15 s hckuye

= La desagregacon e ks ingresos ol objelo de refleEr s Jooms en gue I8 naluraleEm, B
impore, # momana y 2 incertidumbre de los Ingresos ¥ fos fujos de eleclive so ven
afeciados por Inciongs econdsmicos.

=  [Dwterminpdos desgloses sobre os saldos <on clenios (cuenias’ pod cobrid O bohives &
pasivas conrtractuales) por ejemplo, saldos iniclales y finoles de los actvos y paskeos
contraciuades. aus movimisntos (ingresos dal ajarcion gue proceden del salde del pashe
contaactunl @ ingresos o6l eercicic por cbligacioned aatisfecnas an un mercco anterior por
sempls, pot modiicacones da pracios. ele )

»  En ol cas0 de contrilon cuya duraccn 58 SepeTh QU 800 SuDenor 2 un a5a, @ mpore ot
del precio de @ ronssccidn stibodo & las obliigocones que guedon por satidfacel. a8 como
una Sxplcatidn gn fuario & momenio &h e la emElad espern iRconOoe by iIngress=

TOTE-SEa T

s DNaeplhese snhne e BoThadl feconocdon pOr OopieE Foorido= pors B obienods o =i
eumplireenin de un onrsin

= Descipoiones Cuabiatives de los upos de Dionas o serapes, dedas condiconss significsi-as
e pago v dal marco emponal kabitual $e cumpliminnio de obligecomses de [oa conimios de |5
‘entidad con o clianies

= [Descripoion de s conuideracones sgnificathms scerca del mponz v ol marco mmporal del
recomocHteentd de lon ingrescs.

=  Poiiicas adopisdes por o entidad respscin & |8 polibc en materia oel valor iempsre del
dirwdo y e lon costes de oDtencidn o cumplmeento de un contaie, £

= infgrriacein sobme s mdlodos. dobos o pdlews uiliredes para determinad @ pieco O @
Fansarrdh y para dalribuer os mportes éndre e obliganonas

1. Focha de entrada en vigor ¥ Iranscitn
L masve Morme &8 slechvo pala ol Sfnosss gue comioncan a ot de T de enero de 2077, y w8 permie 1o
pdepcion anticipada.  En i Undn Ewopes ol EFRAS ya ha iniciado ol proceso de endosd dp 1o normo gus preve

finalizar & mediados def 2015 y de moments, previsiblemente manioniendo 1n fecha de aplcaciin obligeioria
propuesta par el IASE,

oy
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2. Politicas Contables Significativas (Contnuacidn]

La splcackdn =s relractive.  Folo qus signifiea? Cue 50 oplos & CONralos nucwos Ceados 8 paMn de s lechn
o8 SNVEdS en wgor B 08 CONTatos enehivies Qua no Se hobian finslirade o I fecha de entioda en vigsr. Poe
tordo, las o=y ool primey SjirGco de MIOPCION S8 rEPEMETAN ComO 8 Bempre s hubisran oplicado (oS
regquisiios de MIF 15 (Y los sjercons comparatives? S8 ha previsto In posibiidad oe simpificar algo la
Fanuicion. Sa puade optar por o método di aplicocdn relroactiva (ambién con algunss: reglin pricticas) o por el
méindo medificado.

En o mitode modificedo, ins ofms de os serocos comparativos no 58 sedpresan, ¥ 0 guo S8 hecs &
reconooer & slecio acurmEaco de W aphcacian micial 0o I3 normE como un sl Bl Sido el de fesEras
For st = e enbiad apiica iz nlenva Mo por pritiera yoz pare &l eEEccip ierminsda el 31 g2 diciesles
ds 2017 y ohige aphcar amle método, ol slecio scumulado generodo por i aplcacion de la nuiva Norma se
njustard con cergo o abono a B3 reserval al 1 de 2nerg de 3017 i lss ofras comparativas coresponieniss ol
sjaicicio terminado al 11 dé disembre de 2016 no se remgprensrdn.  5i se obge Bplicar asie mélods modifeade
& I ranscdn, de jodos modos, & deberd miormas del impacio del camte0 on lox apigrales de fos estados
financiaros & inchilr una descripcitn de 08 cambos: Sgrifcaivos.

Mosiramos a lecios kustrativos como podrian ratarse e @ ranscon tres controies desfintos aploando los dos
maodos peiritdos por i Norma:

Contratn Frodionds (o evfénorcad & B feoks

M Retroactv
Empietd v tnrmiea @0 gl Sneme seriieis anval
be} camgurabion)  de dupare de dmehe gl

Contreto 1 [— ——
S0 Fjmiaed &l Wil B apeTis e les seaeraad
Contrate finalizeds (on eesnondad a @ edke  comvespondienies o ajrroico mds asligun gara o
Coriraio & o apiicacdsn warsal - e v aplieala NIF 15 s i peesaedn Wdniniacde (1 de opiene g9
EL
ikt i sroghisaibayedl T TR p—
e b irRerian @ b ke O ERRLaCRe i )
e peue e TOET) ETTRpTE| I FEPCON Fi Mgl B P
Corrratt 1 o e proseds slaimacoe |§ de e g

1k nilv ey ar 216 w0 e fe sEprecen,
tur i lermeanos despie eap=oifioos

oLk

Lageamante cama en la oplicacidn iniclal de cusiquier norma las entcades deneran informar dal impacto de!
cambig de poltcs ronbahile gue resdte e s sdopodn de B ruees Same

Lo NIIF 16 & of resutado de proyects conjunto snicedo por ol BASE jumo con &l reguindor contabie

estnaounidense, FASH, cuyt objetiva inlcsl are la elahorscidn de una narma da canvisrgencia aning las NIFF i los

princioios contablas esadounidenses (US GAAR)  El obj@livo del proyedto pro solventar Ies nquetuces e

pruparadores y usinnos reapecto de lo falla de comparabilidad entee normativas y AmbEn, en general. resgker

o que los reguiaderes enlendian coma Ersacionss O I norma 0L &N rela0dn con @ miormacidn gue BT

:ﬂimmTﬁwrhWﬁhﬂlﬁmmlhmm
COPRIEDE

Can In norma ya smifida, no #98 de mibe echar |n visto airils y recordar gise &ste ha sido un proyecio ls:ga, gue
ha pagedo por divérsan feses concaplunkes v &n el qua el IASEFASE han recibido y onalzado mbs de 1,700
corhEe Sifers
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2. Politicas Contables Significativas (Conminuacicn)

Hay guer tenes &n cuenia que, & pesar de esin fesions de wabaje prevo, Im conClusiones fmales del IASE v FASE
wan = diferir en dvarsas aspecios. Cl mia impotanta o8 que el FASE ha preferdo seguir con un modelo dus|
para & arrendetario, mdquuhﬂulunrﬂmmwrﬁnmmrmh.pmlun:hﬁnmndmn'rhn
prasentacion an W cusnta de porddas y ganancias. uliizando pars calificar o tipo de armendarmients v W oma &
importe on gue é3i8 58 prosants £n i cusnts do resultados, criterics similares & loa achusles de NIC 17, Por
loitn, b Ao andiogs ue ve @ emily ol FASE (s eaperm pora bs plimeios meles de 2018) e
coneapanie con i NiF 16, a pesar do los origenes del proyecio

Aleance

L nueva Nosma sobre Afondamisntos aplics 3 Wodos los srendamionins, mchudos o atrondsrmienss del
derecho O UL 08 s subbrrendadol. on B sacepcedn de anpeditn sspecBcos contempisios ol oias
MCITRES, 8N CONCTao;

¥ Arrendamignios para esplarnl o wilizar minkles, patrdles, gas nalural v recursns similaies po
rerioenblos;

* WWMHIM:Emd-hEHF 12 Acowrdos de Conceson de

&  Pars b arendodorss, losnces de propedad inistectunl meladeas en ol &mbito do la NIF 15
Ingresos procadentes de CONEIGE con clanod,

* Pama los amendatarios, amendsmeentos de sctvos blaldgicos dentra dall imbite de aphopedn de
ks NIC 47 Agriculters y derechos: en virud o8 contratos de iconcias mclsdos an ios bnbios d=
apicacidn de & NIC 18 Aowos dangbles como peiculss. gubscones o WSO,
FEproaucotra s, Manuscnios, patenies y cogynghts

Bo permite & los grendatanos aplicar &5 norma NIF 16 & los amendamienios da oims activos inisnglbiee.

Mnmummrmmm“m - Para responder o las inquisiudes
manifesiadas por muchas empresas en melackdn al coskeYeneficio de-aplca @ NUF 16 8 determinadss contrsios
oo sigelar, o IASH ho moiedo cerls SmpifiCScon praclion, permimendo contabizar o arendemeenios § COno
pharo y ioy ermndamiEntos de aciivas de baje valar directarmerts como un gasio, normalments de farma lineal @
lg largo de i durfcidn ded améndamiento (es declr, seglly comp con los actuales srandamienivs coerativis ],

Ba define “nrrendamients o cono pilceo” como aguel Que O iINCluyE LA DPCION Se COMDIR ¥ Que poTNe LNa
dulpoon dedds b fecha de inoo goal o raior & 127 meses. La slcosn do apics’ esls ssrecods 3 o=
nrrandenanics & oot phoon ol e Facmne o G i COR DS S8 aCTYDE STENLES0E.

for &u parte, Ia Sxcepcon pam arrendamienios de Bcivos de bajo valor poded splicarse de forma individualizsds
para-cada arrendamenb

Defirucicn de Armendamenios
L Nomma dierencia un smencameeme ¥ uh CONUS o8 selvicos en funcon de ja capocidad ol cllome de
eontriar o activis objeto del adendsmieno.  Lin confralo &F, o contiene un airendamianio sl oorgs &l ciente ol

derechc & eferces &l conrol del uso del actve identlicads durante un petodo de Bemps & cambio de uno
EOnirsprasnciin

S condden Guit eests contrl 8 el dents llere

(o} Darechno & obtener sustahoaiments todos loa beneficios soonimicon grocedentes del uso de
un sEtive idenificado, ¥,

(&) Darecho o diigir ol Uss de dicha ackvn.
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2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacion)

|Las prtidades Sebeiin denbficar al inlcle del arendemianis &l un contrade es, o contlene un ﬂqndumhnm.g
usla conciuskan Unicamente so revaluord an caso de modficocion de los Weminoe y condiciones del congrato
Inicks dal arendamisnio €5 la fecha del coniato de armendamments o (g fechs en qua las partes alcargnn un
compromisa de los peincipales EBaninos y condiciones del arrenclameento, s ssta Uitima fuera entsrior

Contabdedad del Arrendamsenin

Feconoomiemp £ arendatans deberd ceconocer en la leche dn mcio del arrendamisnio @n derecho de uso del
pClivD ¥ uUn pEsivo por amendamenlo, La fachs de inlge de un arendamienio se deline an is Norme como 1o
Teecha en b que #l srrendador pone 8l setive subyacens B deposicion del amendalnge porE suU wss

Valoraoan Demecha de uso cel sctvg El coste del deracha de uso de ks activos incluye las siguaeries partcias

+ B mpoe de B valoracon imiosl el pbRNe pof sendamioeiD (EEgon 32 deamiibe mas
F 1

* Cunlguwer pago por amsndsmiento sbonade &l amsndador con anerondad a8 la lecha de
comenes o en lo misma feche, uno vie descontado cualguier incentivo pecitado pol &l
Arrardamisnto,

& Cunlguier coste diracie inlcinl incuimaa por el armendatann v,

Lo estmacidn de los cosbiss en ko gue incurninl & armendatanio phra & desmardalamianta v
mbro del actve subyacenie, o parz resiaurar o SCtve Subyacente ol nives Sxifedo en o timines
¥ condiciones: def arendamients ¢ 2 stio en ol que 5o encuenirs ubcads [3 MenDt e e
COMes 38 nOETan pME pRoducE cxictencas) Bl amondatons pueds wCurry estos cobles yn sea
®n ia fechn 08 incic o como consecuenca de la uifizoodn del active subyacemie Guianle un
perssdn detenmunsdo

Posierioamenia,  valoraodn el defechn de uso de les oolivos ird pod el modelo de coste o o modelo de
repvaluacidn de ln NIC 18 Propiedades, Planta y Equipo recenocendo, por 13m0, ia srmortizacdn y ol deteroes
& 3 cumvia de perdidas y garincian y, en caso de aplicacidn del modalc de revaluacian. s revalonzacones e
patrimonio), Mo obstante, MIF 16 nxige que k3 voloracidn del deiche de uso de una iversidn inmabiliana
arendads s realios 8 sU vels raronable W 18 anbizd uSkrs o modslc de volor rezonebis & witud de D
SEDUEEo en la novma MIC 40 Propiedsdes. de rversin pard les smversionas inmobilleeiss gue possa.

Comp se expone mis adetante, of demscho de uso de Ios octives tamoen e apustn como resultsdo de oenos
cambios & ol pawvo por srendamignio 38 manara postenor ol inicio del arrendamismo,

Pasiva por armendaniento Las entidades deberdn valorer l0s pasvos por Sroandamsento 8l waior actugl de sus
cuptas de armendamisnto, descontadas utizando of tipo de inknks mplicio 2n el sredamieno, s¢ dicho bpo de
intgrés posde delerminarss Rolmenty. Bl una entided No 88 capaz de chicoizr &l tipd de inkves Fmplicoln en e
amendameno, o srendatano deberl enr ol Boo g8 idards Isoemendsl de Sl PRESERSS Low Dokivos [
ETENARTRNLD S6DEM iRchu BT Souites DTG0

«  Cuctis fias (nduyendo custas “en susiancin® files), menos cuaiquinr Incontive de BrMRAEMSNTS
fjul B YEYE & recibir del arrendador;

o Cuotas variabiles que dopendan de un indkoe o de un tipo de interds (coma un Indice de Frecos
ol Consume, @ un tipo de interds oe referencia), wililizando el indice o ol oo de intaréa en la lncha
de micio dei contraio,

= mportes gue o ererclitario espera pagar en wiludd de garantias de voior repdasl,

*  Preco de S o [ OpOOn Ok comgra & # arondatanio kens ceieen (azonabie del apiTice
de dichd opoidn v,

* Pagos de penaizacionss por ierminar el srendamsents, i ol perodu del arrendamisnto refieja e
£)efoicks de fa opoitn de terminarc por parte del arrendatano (es decl, pOrgue exists unm ceMos
ragcnpble bl respecic)
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2. Politcas Contables Significativas (Continuacion)

Fasteriomente, e amendatang of incromentondo of passvo por @l arendamisntn para reflejlar o noes
devengado [y mconondo en & cusnin de péidides y ganancias)], deducr los cuolhe gue se van pagaido del
pasivo y recaiculnd de nueve & valor confable pars reflejar cualquisr revisadn, mocificaciin del srrencamianic o
ripviEEGn de 138 denomnades cuctas "en sustancia” fas

Revision oel peevd por mrendemeenlp £ avendateno deberd mevisar & pakve por amendamssilo o los
PuSET COROR

* Cl.flndular.'m:lummwnhumﬁlmrhrwﬁnnuurnvﬁuud:mmrwlnﬁ
wiilar residul,

+ Cuando ss produtca un cambes en [as lduras cuctas de arrendamisnio para reflsjar la vanacian
an un indice o 8 un lipo de iners Gilgado para determninar dichas cuotas [Incuica, pov
EPRTIORD, UNS TeuEItn i BkjuseT O MeTE0 )

+  Cunndo o produrcs un cambio en I cuieotn Osl arandsmISNID COMO rEEERG OF wWhb
modificaciin en o priodo na cencelsbie del mismo (por eemplo, o SMEndstarg RO PETDE WNE
wmmmhmmummm:,ﬁ )

»  Querdo se produscs wun camblo an i3 avaluacifin ds unh opdidn de compng ool active sulsacintn

Los cambics dorivados de las revisonas do les garantias del visor residual ¢ 1as vanaciones en un indice o ipe
de interds sa caktulen utilizando ai de nierds determingdo on ia fecha de combanzo del amendamisnie,
mimniras que bs cambios &n e dal arendsmeento O 80 & evaluscion de une OPCEN e COMpEa DRgEn
g thehn fiitulo wo reaboe con un PO de Intends sevsain on W fecha del combo

El sitendatanio debers reconoce ol mpomie 0 I8 moddicacion del vt por SiTercarmeenis COmnD uh st #n o
derecho de uso de un GClWo 8 mEnel gue ol valor conlabie del deiecho de usa B8l BENvYe 58 heys medusidn =
CEfo, &n CuyD casd & amendatano debers refonoser cuslguinr cantidad restonio oh 8 cusnta de perdides ¥
{FananDies.

Desglosss

E! ohjesvo gersesl oo NIFF 15 e= gue Um entidades den mformacion gue permula & 08 USGE0S GE ks eslDd0Y
franteros evalun’ 8 clecto de los arendimesnios en b stuatadn lrBnGea. o resulinds y o fujos de #lecien

el airendatena, Ls Noma smpla considershisments lon requisios scliolss de  nlormacion sl
miTRNGEMenion. LoE requesitos exagidon o intormacian cuaniitsiive do Hpo mss genetnl inchien:

Lo armonizacksn por el derscho de uso de activiel pof categoria de active subyscents,

Cgako por infarsses an ponvos por Grrendamisnto,

Clnatn melFcanade con ioe arrendamartos de oo plars,

Cinsion relacionados con o omendaments o8 HCUVes o8 bago valn,

st relacionado con Cuniss vanablos de amendameentn na incluides en lo ssioracdn de os
PasvOs DOT ETEndaTeeln.

Ingresos dervados del subarrendamianty de derechas do uso de aolivon,

Salids de electvo por 10d anendamisntos,

Aditiones de derecho do uso de actives,

Cansneias o pérdidas denvedas de (s ransacclones de venia y Brrendamienta postanar v,

El valr contable dal derecho de uso de achvos al final del seroicio. pof camgora de petvo
BuDyacanie

Aderrds, sl arondainng deberd precentss uh Sndbiss de vencImenin O 05 DESiVeS DO BITENCETESS | S sas
o8 oiros pEshvos fmancisros) de conformedad con o dispeenin &0 b NIF 7 imstremenion Financieros. InfBnmacn
.r-whr.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)
Frammntactn A cortionacarn w9 rewiten I8 procoaios mgusios de presentzoo

* Devrecho de uso dol ecihve,

Balanes de * Pasihvo por el arrandamienis,

Situntitn
Catmmnciados de otros Bolivon v posives yo sna wmodian s presemscien smpmmads s
8l propa behoce de sbuscién o mediane desghoss deld apgine s sl gue e e
e

Cumnils do Pérdidas y * Amorizacds odl derecho 08 uss ded actvo

Garancias + Gastc por nieneses o8 Pasive POl arrendamienn (gasio financien)

¢ Pagos en efectivo pol @ principal dal pesivo por arendamisno, dentra

do las actividndes de financiacidn,
Eslado de Flujos de Efectivo = Pagos. an efediivo pof Io# intereses del pasive por ormendambents,

presentados en cohetencis con oifos pagos do imteresos

» Cyotas de armendamepnios de corlo plazn, pagos PO aifundameeios di
BCInGS de B valor y CuDiBs vanphies de armandimento no nohsdan
an iz veloeoin dil paene por aTENdaTEEnlD, 0MFO OF 133 scEvoindes
e expiotacion

CONTARILIDAD DEL ARRENDADOR
MIF 16 maniene sustancialmee los requisios de contabiidsd dil arendador da ta NIC 17 Arendamienos.

MIIF 16 exige al armendador clasificar o anendamients an operativo o financiers. Un arrendamients finsncies o5
un armendamilanto en el que se iminehemn sustancalments fodos los resges y bonoficos dervados de
progiaded del sdtvg  La Mosma ncluye semplos de shacionid o s gue un srendimann se caifica como
arrendamiontn Inasceimn

Angndamientos financenss £l amendodor deberd reconooer 2 a fecha de incio ded armendnmierio 20 si Balshee
de Stusih ks scvos mantendod Bn snendamsmo fingnoern ¢ pressnindos como derechos de cobro pol Lo
rhporte souivslsnts § @B racsidn nsts en e smendamiento

La irminraldn netn en el armendaminnto ge caltuland coma la auma de los dow concepios sigumnie

8.] El dorecho de cobro del arendamiento, calcuiado al voisr octual de las cuolas de
BITECErTanto y,

B} E} valor resadusl, calcuindo of valor actud o0 cuakguier vaior resaiugl devergodo paa &l

Poslenormene, ol rendador deberd moonoce los ingresos fnancioros @ lo Bigo del porodo Ue arendamisrto
unhﬂﬁrrdlmmmmhpMMﬂth:MMd:hm&nmdﬂprmrdadurunul
affendamiento

Amrendarmeentoy. CUperativas £l orandador reconocend las cuotss de ios anmendamsentos opératvos como
Ingresos. Biin sed mediante un modele neal de reconccimdents o mediante oo método asmmatics, caso do
QU BSi9 MO $80 Mas fepresantatvg del modeln de contuno dal 3ctive Subyacenis
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2. Politicas Comables Significativas (Coninuncion]

Presertacion y desglgses El anefdadir debard presentdr los actvos subyacentss Suelos & anendomientos
operatives. &n Su balance de acuerdo n @ natorsiera del activo subyacents Al igusl que ocune con los
requenmienios pata los amendataiios, s chyetvo ol desgione 8% induir una informacion &0 s Memons Qus
anko con b nlormacetn del betance e shacion. B coenta de pirdides ¥ gonanciaa vy & estado de By o=
edecing. 0f e Dosd S0ecuada parn QUe 106 USEAHS O ko euindss financerod pubden avaluar & sledlo gue oe
prTEnAaTEE procunsh 80 las magnestes. Bl mEnonalon

Transacciones de vantn con anendamiento postencr ("Sale and Leaseback”)

Este aspecto W raln especticamants an NIF 16 tante desde & puno da vieta dal srendatanc wndedar comn
dal armendodor compradar — El sspecio fundameantsl del fretamento de 2stos rnecconss depesds de
rensferancis del acivo gn csestioh cumple log critence de fa NIIF 15 Ingrescs procedanies de contrastos con
chentes (ara By MCONOSHBNES COfHG vl

Fecha efeciva y I

Is Morma es aplcable pera sercioos anusles 3 pardic del 1 do onero de 2018, Se permitira ln aplicacion
anlicipede o e oniidades que apliguen B NIFF 15 Ingresos procedentes de contiatos con cllentes con
anteriondad o an la misma fecha de aplicecidn inicial de NIIF 16 En &l entarne MIF-UE hemos de leser an
cuBnts 0% ramiles de-endoso da ambise normas

L& Hormm astableds reguestod especilong o8 ansedn g

s La defnicisn de arrendameemo (permitisndo aplicar 12 msma conclumion sicanzads en witud
de lg MIC 1T y CINIF 4 Dipterminar ¢ un conlralo contens on Arendamiento. con respecio
da contratos celebiados con anteriondad o ia techa de ke aphcaciin inicial de ta NIF 16);

s Lo valoracion dal défecho S oso de activol i pasivos de armendamiana (ewiands ol chleule
rabrospactive total de gulow selkdos);

¥ Lms Uronsaccionss de vents con aoendomisnic poslancd, antenores o b lecha do (@
aplicacion nicial |90 coniabiizaran conforme 8 la concivtadn B 18 Oue S8 Fegd en M 17,
basadn on 3 celsrmnacdn de B FankaccE e una venta O0A TENCLETESRD D0 B T
poRsarnos o 03N STeniamientn Enansens) i,

* Lod imponss predaments reconocidos Bn o islackn con combinacionss de negono [Ca8s
@ctvo 0 pasivo (eiacionado con oo Wemings. fovorables o desiavorsbles de los
prrendamisnios operativos previomente reconegldos se dardn de baga v el ¥alor contable ol
darecho de usd snocini del BCuvs s8i8 BUSTAND por dicho mporks),

L MliF 8 podrd aplicorse por vex primarnn por oo amercdstarion, ben de forms compleiamente refrospieiei o
bien medants un mélodo reboapective modfcade. 5 5 opls pof Bske sRgundo maltode, B ertelad g e
wpresars B nfomackn cormpaainm, y regearaa el elecks scumuipdo de b prvrens oplcaciin o8 W oIS
COma un afeEte ol sakdo nical del patimonio (resenss 0 como comesponda] o o fechs 08 prmers aplcacion

implementandd ia nueva Morma de amendsmewenios

El 1ASE ha establecido como jecha efective ol 1 de enero de 2019 wenendo &n cuenta el Sempo y costs que seian
MeCHsanes pach implamantar ta nueva Norma  Las entidades benon que ienes en cunnds o an este BEmpo di
renaison o 5 NUF 16 von B ieneér gue conalderar

»  Loa gnghais g8 SMESCIOS NOCERON0. SSpSCEimeTe BousR CuBRIDVOE QU ITIPICEN RECIOE, COMD PO
Sempin kA ielaivos 3 i defnictn 4o areniamiento v 8 sstabiscer 2 petodo e anendsTeETRD

s  Los cAmbOs NBCESancs on sus sslemas ¥ Droonsos; teno para podar gesboner y hacer ios cllowes y
seguimiento de los arendamisnios, (3 nivel ndvidual o de sus caneras de plquideres), necesanoy pamm
s conilabdizacion, come la caphufa de la informecion necesaria para cumphr con los desgloses #h Kn
estsdos fnancergs,

i
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

e [El epacts de b Meemg sobrs suleadoras y mdlrcos clans dbl Moo y ios mapecios gus de elios 5=
Aeran Pars ConiTainn, COMO CHIUEUIRT Jovmaie &N Conlraios 0 dRUCS, CoNTaIDE G cemUNBrACIen A o
diregcidn, glc. o incluso &n &l resgo de créditn v ios tipos de infords e i Snanciacion

s Planificar potenciales cambios an Ins politicas de distribocién de dividendos o sfectos fscales, sl os
hiviora

= ¥ ode sl 4in ohidar I neceian anicipaadn ¥ comuneacsn de s Combion & lbs fevelss Ielevaniss
teddn rienos [Ansongies, Comdds de Awdionn, Conssc 08 Adminstrasdn, Sic] oomg esisnos
{arakytan, entdades finandeas soresdonas, oic ),

3. Efectivo

El Eftctwe e consuluao coena sgue

Afo terminado €1 31 de diclembrs | 2008 | an? |
Caa 100.00 i

Hancos osbes 233 158,70 105 5007

Banco ded saleior HT.E!I 06 2117 MA08

Taotal Efectiva i 8 ﬁﬁﬁ

4, Cuentas por cobrar
Las Cuentas por cobrar esthn constituidos comn sigue:

Aho erminado &l 31 de diclembra | 2018 2017
AsgTipos pRgadss 12.000.00 >
Totwal Activos por impunsion cormanias 12 (il

5. Inversionas no cormentes

Lirs inversiones nd comentes ealan constituldne coma sigue

Afa terminado ol 31 de digiembie | 2018 | 17 |
Accinngs @én sgcadaden
Al waigr nomimal B.00D.000 00 {6,000 D00, 10

Valar parimanisl proponsions 11.213.443 30 B.088 b0 13

Toml Iinvarslones No corianing ! E.?:I §Eﬁ :E Hﬂi.ﬂ:ﬁ

ACCiHnes en BOCHIDOeE reprosenian Dwermones ol oosio O adouisictn Do scciones comunes en el CEpaal
socisl de unp empiess bcal, sin resincciones § de librs disposicicn,
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6. Cuentas por cobrar a largo plazo

Los Cosmias por ool & g falo eslin CONSITWINas COMD wigue.

Afo terminado sl 31 do diciembre | 2018 | |
FampEus SA 41 916 62 41 996 52
Figsicamiza Mercaril de Acsxan AP 1000 00 100000
Toial Coentas por cobrar a‘targo plazo lriﬁ,ﬁ AF S B2

7. Cuentas por pagar

L8 Cusnias por pagar es1an constituidos como tigue:

Ano lerminado ol 31 de diciembre | 0w | e |
Diwwlendos por pagal 1430117 A0EIAES
Total Cuosntas por pagar 14.301.17 4081155

8. Participaciones sociales

Al 31 oe dicermire el 2018 y 2017, ¢ capial pagado estd represantado por 1,200 parBcipaciones CoOMUNes con
un valor nomingl unitario de US51.00. Fl caphial susedto v pagado al 31 ds diciembre. se-encusnirs conformads
COMD g

U118 4017
Al 1 de diclombire | Fals | articipaciones M 5
Fradsconies Marcarll 0e Acciores AP Ecussdo 1188 B8.52 1138 ER 5T
Aguere Prmemet Wana Agckecon Ecuddod 1 0,08 1 .08
Toinl Panicipaciones sociates ___ 1200 10060 1300 —iDooo

8. Régimen Tributario

Pagivo por wmpuesio difendo: Al 31 de dcambre del 2018 y 2017, no ensien pandss gue genaren dieencas
e nEe0a i Enporsbies o AShoe ol enplstls difanidn:

Havision tributara; De socverdo con o estsblecdo on of articulo 94 del Codige Tributaro, & facuiad de i3
Entciad supervisor para detarmingr la obligacian tributadia, sin que reguisra pronuncemiento previo catdecd:

L. En wes shos, comados deade i3 fecha 0o I daclarscién. en lon Uributos que 8 Ly evis
el TENSEON COF B SUROK BARAO.

& En ses afos, 3 pae de la lechs &n que vence of plako para presentar B declarecion cuando no
s hubisre deciarnda on 1odo o &n parts, v,

& En un afa, cuando se Uate de verificar un polo de celesmmnodn praclicado por & Sujeto pasive o
o foirma misle, contado deside o facha da noiificandn de @ies potos

Lo icultsd de s miordades TOULMSS DO revissr ks declorsoones de impusuto & i rents hasts of 2012 e
SCues Con o ndcado en & Beral § anleroe . ha presorta



9. Regimen Tributano {Continuacitn)

o b
petiodo, ol 25% de las uliidoden oMenias.

s vigentes, &l impuests
digti|bucion, o obstante, o o

a lamrltl ndlttmllm m'l ln 1o6a del 22% sotie fas Ublidodes supine &

iImposiiva 86 incremania al 35% sobre fa propocion de s base imponible gue comEsponda o la partichecgn

meuulpﬂﬂujMTﬂﬂnlmwunnmﬂmm&m“hﬂnqrm_dﬂmmpﬂw ST,
el afho &0 T

A partic del afic 2018, o toss del impuesio 2 (2 renta s=ia del 25% .  Sin embargo, i trits mpositv e del 28%
en aguelios casos N que & compafea fenga accionisiss cedantes 0 esoblecikios en parsdsoa fiscales o
regimenes de menor Mmpasiciin, con una parficipacion directa o indirecta, individosl 0 conpunts, gual o seperior o
5% del capital socal  Cimnds s menclonada parBopacion de ios acoonsty domsisdos en poraiey bsraiss o
regimancs de mens! iImposcin san manor 8l 50N i wses ded J8% so aplcand sobre B proponcain O 2 taen
rrponlie gue coneponda & dcha partopacon

Pain los afes 2018 y 2017, lss sas de impuesio 3 la rents ulizadas hevon del 25% y 22% sobve b= ulilidades
- sigetas g datifhuciin. esiEciviETee

Dividendos an efectivg; Los devdendos que se distibovan a sociedacss neoonsles o & soondades 0 personan
ralorsies estroneesn que no osldh domiclades en poratsos fiscales o jrediccionas de menar imposcion o o
personas natutales fo redidentss #&n 8 Ecusdar, estan exdntos del pago de Impuesio @ la renta.

Los dividendos que ge distiibuyan o fever de personas naturales nacsonalon estan sujaton o retendian an la fusnte
advciomal, la gue ho suporard i diderencia entre la maxima @rifs de impeesto o la rents para personas natrales
(35%) v la Bida general o impuesio 3 la renta prevists pass sociedsdes (25%) ¢ las socwdades o personas
naturales extranjeras domiclliadas & parasos fiscoles o regimenas de Maned MpOACIoN, Bsibn suetis a & ieniin
genesal de impuesio & la fents pravisis pacs socisdades (28%,)

El impuesio a ln rénts cousads por ol pfo isrminedo gl 31 de dicembee del 015
¥ 20717 50 dolerhing Como Bigus

ARG IR IBA00 B4 31 38 diciembin i 201 | 277
u-llmu det gjerciols 3501 51436 2500 361564
Gasins o Sstubties 72 BER AT Y2540 18
Menos
ingresoes ereniis (Divoeids WPP ecibaios: (3.574.503,17) _ (312678782
Baze mponstas pars ol chlouls del rmpusain 8 |s memia o8 sockedade . -
Tinisin gl kil &0 Lo Wi i BOCHEOSEES 25% LS

birpusia & U ek cauids x
Anlicipn determinsdo yoagndo paon ol esnse actul s
Impusstn 8 15 feria cousads delnine -

Cambios en Ip legislackin fributana; Con fecha 18 de dciembes del 2018 fue publcada of Decretn Sieculie
No. B17, donde se expide o Feglaments pars k- Aplicacnin de la Ley Cignics pars el Fomento Prodociw
Atraccion de Inversiones, Clemiracidn da Emplsa, v Ectabdidad v Equisbes Fiesal
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9. Regimen Tributaric (Continancion)
A continuacidn, mefenmos los camblog de aspectos tribulanos mas destacsdos de [ mercionada Ley

-

El Raglirrantc incluye in aplicichdn de Scenthos eapecicos par @ atractdn de Fiversones priveoas.
aies COMO MSVES IvEMesnes productves conforme ko establecido en o A 13 del "Codige de &
Producodn”; vy, por lo tanto s deben cumplic con las condicionss asiablenidas, ia sxonerpodn del
impussis & 8 rents y del 150 (impeesto a B S4alide 08 Divisas) para BSIaR INYBrEones &N SECINES
priongados, oh ndustrias bAKCas ¥ para las gue suscriban conttates de inversion, y 18 exoneracion por
reinvErsitn de wlilkEsdes,

Las ganarncidn de emplao dependerd directaments dal IAMato oo @ ompross  L2s micro, poquanss ¥
mEdianas #mpresas deberdn incrementsr su amping neto permanents duranbe o perodo de epoucidn do
i Fnoerninn, misniras B8 emjeelas grondas dobetdn IRCETeEniDT T MoRe0 Ml &R munimo e 1% de s
empled nato permanenie Lot SMIESES Musnes sl SERQOTTA02S e (e QETHNET FOrescs i e les
Exgit I QETEIAO0N Jradunl Ok Bmpiso netn

En rolochn & impuesto @ a8 Ronta, los contrbuyenies de fns emprasas esistemes deben apicar |a
exansraciin dis maners proporcionsl ol valor de las noevas inversiones productivas,

Dentro de In exoneracion del impuesio 8 B salida de divisas, oz bensficios aplicardn para (os conbaios

“de inversion con el Esman dosde of slercicio fiscal 2018 y of ente rector estabiecerd ol monto maxino de

EnCETHRIACIOnN &N mooriaconed de bienas de capital y makenas grimas

El Decroln ectabiaces o8 TRONOS O TENSpamnon j SSENCE scondmeon opicabies a. todos o0&
beneficics & noentvos &0 cuanlo ol estandar de frenspaiencls ¥ la sustancn e&n B acshadad econdmich
Asimismn, estabiace las condciones del fondo de garantias para el foments productive dal sector de |
BEanamin populary solidans,

El documanio presenta las reformas al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régamen Trbutno
Irterne, ded Impuesta a lo Salide de Divisas, del impuesto Anual & les Vehicuios Molorizatos, y de la Ley
tmwﬁﬂﬂm{m

Tamtsin indye 83 formas ol Regismenio Gomwal o B igy de Miners, a 1= esinectius &
institucionglidad de cesamollo productive, de i inversdn y do los mecanismos & Instumentos de fomemo
productive, del Hulo 3¢ la faciitacdn sdusners para ol comercio, dal Cadige Orgdnico de Planificacdn v
Finangas Pibicas.

lipualmanje, ol decretn agtablode a8 reformas a Ley Omgénics de Movilided Humana, & 1a apllcacsn de (o
Ly de Turismo v de @@ Ley Oiganica de Incentivos pars Asociaciones Publies-Privadas v la Immrlon
Extrisnjes.

10. Redasificaciones

Ciertos saidos de on eslades: financeros adjunios por el afo rminado &f 31 de deiemiboe def 2018 v 2017 han
sido roclasficados pare propdsitos de presontacian del irformn, de conformidad con los notman establecidas por
&l Consijn de Mormas Imsmnacianales de Contabilidad {IASS per sus siglas en inghéa) y qus han sido adegsades
por la Superintendencia de Cormpofias, Valoles v Segurcs

11. Eventos posteriores

Entre & 31 de commtrs o2l 2070 y fa fecha o2 emisdn do oulos estados fnancoios md S8 pOdUEron verios
Que, en & opinion de ko Administacda de s Compafea puaeopn ener un efecio significilvn sobre dichos emlsion
fnandesios que ND 58 TEYEN rEvelpdo an o mismes




