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1 Actividad de la entidad informante 
La Compania tw consiuida un la cludad de Guspaqui. Ecuador el 27 de jo del 2008 a inscrita en al 

regisrador mueran el 21 de agosto del 2009 como sociedad anónima" ES 18 de tarneméze del 2015, modorte 
“ñcsra púbica de tansformacón ctorgada arte ls Notaria Vigésima Octava del Cartón Guayaquil compara 
ARPM SA. procede a la tanstomación an una compaña de Responsabilidad Limtada con la denominación ARPIM CÍA. LTDA. y la elorma negrl de sus esos, debamano aprobada por la Supatntendencia de 
Compañias y Valores y reis por el Regis Mercanil de las Cantones Samboroncon y Durán al 20 de 
nome 0 201 

Su principal acido es deicarse ala acquicón y tenencia de accones, de partcpaciones y cunas socials 
e compañas cvies y de comerco, La Compañia tene asignado por el Seraco de Rentas Itamas (SAI) el 
gio de Uno de Cont'bupentes (RUC) No. 0992634005001 

Indico 
Diciembre 31. nación Anual 
20 07. 
2017 02% 
206 112% 

2. Políticas Contables Significativas 
Bases de Prosentación de Estados Financieros 

Declaración de cumplimiento - Los estados narcos han sico preparados de contormcsa con las Normas. Irtemaconales de Iniomación Financiera (NIF) estos por el Consejo de Normas Inempcorales de Cremas (SO), 
Moneda funciona. - La moneca funcional de lo Compañía y de curso legal an a República del Ecuador es el Dólar delos Estados Unidos de Moramérica (US$ Dóla), “Los estados fmanclros de la compañía son 
presentas en USS Dólares. Los importes de las notas los estados Inancieros están expresados en US Bésares, except cuando se especiue 1 contrario 
Basos de preparación. -Los estados financieros han sd preparados sobre 1 ase del costo hstérico, a como, 
o explica es los polis contables incluidas en el nome. E costo Natórco está basado genaralmante en e valor razonable de la contrapartida dada en el ntercambso de los actvos. 

El valor razonables el precio que se recia por vender un act y el valor pagado para transfer un pasivo 
nie poricpantes de Un mercado en la locha de valoración, Independeniomente de < 050 preso as 
“rectamente observable 0 estimado utlizando cta ácnica de valcracón. A estos el aloe razonubse de un 
co o un pasto la Compañlo fiene en cuanta las coacorsicas del sctvo o panwo ques partepartes del mercado tomara on cuenta al jar el reco del ocho o pasto a aleta de medición 

Activos Financieros. 
Los acivos fnanceros son los valores fis o determinabies queno se cazan en un mercado acto, mantenidos 
an un modelo de negocio Cuyo objeto es obtener Ls Rups de lecmo en los términos conwaciuis sccrsados 
con el deudor Todos los actos fnanceros son teconzcdos en fecha an quese crgian Cuando a compo 

Se conviene en paro de os minos Contrctales dela tansacoón, ibalmomte y volor razonable mas os 
osos deecos mibuidos la transacción
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
estaras al reconcomserto Mco! tos 2CUOS 50 men El costo amorraoo, 950 es el er cal de ace 
"nancieo menos los tesmbolsos del princpal, más o menos a amorizacón acumulada de cualquier dterenca nte el valo ica y el valor del embiiro en el vencimiento, collado con e mátodo de a asa de inerés 

elecivo cuando los plazos de recuperacón se amlon más ala de las condiciones de crádlos normales y enn lua, Sarco por etarra del 
Lo compañia da de ja un activo Iancier cuando los derechos contractuales alos fujes derivados del nctvo 

úexpran son trnsteridos juno on los esgos y benafosrelaconados. Al final de tada periodo sore al ue so nm. ls Ímpores en Ixos de los actvesAnonciaros se revisan para Joterminar exit evdenci obra 
Se que no serán recupertles. En el evemo de seras, e reconece Inmediatamente en los resuindos eregralos 
na páridapordetartro del elo 

Los aos Enanciros de a compañía son 
+. Electo y bancos - constuido porel ataco dsporible enla Caja y en caja chicas y sados 

'dsporibles en cuentas tancaras que no generan intereses. depostado en bancos lacas y del 
pe 

+ Quentas por cobrar -constuidos prinlpalmenta por anios de dnero entregados a tereros 
Pasivos Financieros 
Todos los pastos Imanceros son teconocidos en a echa en que 18 organ, cuendo la compañía se convert 

en a de or brminos Coractuolos delo Mansoccón Ficiimente = su var raronabis menos los casos 
recon aus o vansaccn. 
Postanor al reconocen inca, estos pasivos se miden al costo amortzado, esto es el valor Inicial del pasivo 
rancao menos ls reembolsos del papal e ntareses: y más lo ocamulacón de cuiquier reno entre 

valor cil y el valer de! 1oomois en el vencimiemo, Ciclzda con 8! mbtodo dela 1 de interés ect 
Cuando los plazos de pago se amplan más a de as conacionos de crédito normales. El inter mplcto y el interés acordado con el acreedor son registrados como gastos Inrcioros del peroo en que son devengados, 
La compañía cancela un paso francero, cuando las bigaccnes conaciules se pag o aná iegamente 
“Sspensada de a responsabidas prnopal contenida en el pasivo 
Los patos financieras de acompaña sor 

+ Cuentas por pagar. Son pastos Inanceros no derivados con pagos jos o determieabis, que 
o colzan en un mercado actwo. Incuyan obigacines con terceros, generados púncpoinente: 

perl compra de senicos que se restan con Eondcones de sedas ramales sn nusasos El 
ario de ertono promedio par la compra de senos y servcios es de 45 das on promedio. 

Inversianes no correntos - Están repsvados al costo de adquisición. El conto no excede al valor patrimonial 
progoraonal mermado por la socieaad on la que 58 inver 
Deterioro del valor de los actos tangibios. - A nal de cada periodo, la Compañía evalía los valoras on 
llos de 5 actos targils 3 Án de determinar si usen o sl han producido events O Orcuratancis que indican que estos actos han strdo algun párdida por deterioro, a. cho de cra manera, cuando el olor en 
laos del cio escedo su valor recupera. El vio recuperate de ls actvos coresconde al mpone neto que 
se brenda e su venta valer en uso, el mayas, Para propostos de avalar el deter, los actos se agrupan 
ls niveles más pequeños un los que se gener jos de efocivoidentfcaies (und goneradora de efecto)



  

2, Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Las pérdidas yreverslones por datar sn reconocen inmeciatamente an resultados, salvo e acto e regata 

un imparte revaluado, en cuyo caso se debe consdear la pércida por deenoro Como una demnacón 0 un incremento en seran. 
Impuesto a a renta corriente y decido -El gesto por impueto ala ront contento sa baña en la vidad 0 

étdida grovatie (ura) registrada durant el año. La Ulidad grava es dfererte e la ño conta ebido a las paridas de Ingresos o guetos impentes o deducties y paridas que no serán grasas 0 educles [pais exentas) 
El paswo e 1a Compañía por concerto dl impuesto coriente se csi utzanco las rasos faces epocas al 
ral de cado periodo, 

+ De conformidad con dsposicones legales Vigentes, ol impuesto la arta so determina con la 

Para os ños 2018 y 2017, as tasas de impuesto renta lizado fueron del 25% y 22% sobr. 
las ¡ndados uta a distrzución 

El mpuesto area dfeido es reconacdo por las dflrencos tempora existentes entr ul valor en ros de los mos y pasivos para propóstos de ntomación nancira y os montos usados para propóstos rbutanas 
Los actos por impuesto la renta dferidos se reconocen pora todas ls ierenias temporaria que se esperan recuzcan ls usidados imoontbes on el luto y cualquer pérdida amonizabo no utlzado Los actos por 

impuestos dedos se mien al importo maximo que, soto la base delos ullidades imponibles estmadas 
Atas, 0 probable que se tecuperes. 
Los pasos por impuesto al renta lerdos se reconocen para todos ls cierencias temporaras que se espera 
men as does mos en ego. 

Los actos y pasvos por impuesto la rota díeio e miden alas tasas Ipastivas que se esper aptcar als 
dferencias temporarlos cundo esas won eversadas on los periodos Wuutos, basandose En las ejes a alatecha del baonce    

Los actos y pasos por mpuestos comentes y dardos no un descuentan r o compensan. El mpore neto en 
eros de os actos por impuesto ala seta ilrido es revisodo al lecha del banco y se ajusta par reejor 1 "salvación acusizada dela unidades impone Iuuras. Cualquier ajuste e reconoce en el resultado mera! 
Selparodo conte analzdo 
El gamto del impuesto la tota dl periodo Incluye los gastos ingresos por Impuestos coentes y dedos Estos impuestos se reconien en resultado, ascepro an la medida an que estos so feferan paras ¡acceccios ¡en el resultado negra o directamente en el patmano ato. En este cas, el impuesto amb 5 reconoce en aloo resutaco mega o drectamene en el patmonio neo. 
Erovisignes y contingencias. Los pastos por provísiones so reconocen cuando la compañía ene uno blgacón presente, ya vea logal o impicta, como restado de un suceso pasado y es probable quela Compañla lago ua desprrdorn de cursos pura hi a pac y l rg d a Ligan punto otr de 

  

Los pastos contrgentes son obigacones de posbis ocunenca, surgidas de sucesos pasados, cuya oxstenca 
ha de ser confamedo solo por la ocsrenca 0 no ccurenda de hechos fos Ineros que no están tay el Conta dela compañia Los paswos contgentes no son regados en los tados de Stuscon Mancera, pero Senan or ntormados dev oxsiencia on nos os estados Inancaros
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
- Corresponde alas parsopaciones oránaras emsicas por a compoña y regstadas 

es vals nomnal, el que es gus a valo orga! delo transacción y Cosficados en to cuero “Partcpecones socoles" der del patrio delos socios. 
De acuerdo ala legsación gente, la Compañía debe apropiar obigutariament por o menos 

ml de a utdad neta dl año pora la serv legal hasta que el sao de dcha resensalcanca el 50% del 
apta! pagado, La reserva legal no está dsponie para la dsrbucón de dvtiendos. pero puede capaz o plc la ess de ps La aropucines qu e rsicen ata sr conoci y proba la 

Sim Ganera de socios, 
uta esaltado Integral. Comprende ls paridas de ingresos y gastos queno son reconacdas porel estado de 

resuliados sino en el patimono por dsposicn especica de una NIF. Los componentes dea cuenta “Oro atado muegral nchyen Combos en el superar po seralorzacón, ganancias y pérdidas actuales e 
Panes de persones, ganancias y pórddos an Conversión de estados maneras an NEgOcoS en estan y las arancias y pardas derados dela madcón de caros actos fnanciros. 
Resultados de Adopción NIF por primera vez. Está representado por ura sutcuenta dela cuenta contas 

"atados retenidas / DEAN acumulado”, creada por dsposicós de la Supemiendendia de Compañas. Vales 
y Seguros, con el propósto de registra os autes provenietes e la adopción por pramera verde las MI la 

decia de tonsción, eto es 11 enero del 2011 
El sold acreedor de esta subcuenta sólo pocrá sor capralzado on la paro que exceda al alr de las púridas “acumuladas y ls del lo jeta Conciado elas alien. zado para absorto: peraaas o dmvueno 90 0. 
Esso de teuidación de la compañía. Sí emborgo. e acuerdo con Resolución No. SCICLCPAIAS O 11007 de 
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros ls sidos acreedores de lo superávis por ermlarización 
us preienen de la adopción por primera vez de las NIF, as como los dela medición postrer, no podrán se 
picados” El ado do! de eta subes podra tr absorto por ls cdas rendas lcd eta deldtimo ejercicio económico concluido, lla huir 

Distribución de dividendos. - La desrtucón de cvicendos en fecivo a os socios de ln compañía e reconoce 
como un pasto en l je on quese apta el ago por pare dela Junta de Sacos 

- Los ingresos ordnaos de la componía coresponcien pncipalmente a los 

  

Los ingresos por intereses on reconccidos como rendementos Fnanceras en ls resutados de año. 
Reconocimiento de gastos, - Se regsvan al coso Jsbrico y se reconocen a mecida que son Incurados 
independrtemerto de a fecha en que se haya realzado ul pago, y 50 regisran on al penado an al que 5e 

Estimaciones contables. - La preparación delos presentos estos frances an contomicad con Normas Irtemaccrales de Intomacón Fiancera (MIF) tequero que la Administración realce Coros jucos y esimoccnes y astatlezca algunos Supuestos imereries a la actdad económica de la compara. con el Eropso de demora socie puros poros de Ingresos, asen, sos y Pasos nudo an en 
estados financieros. e po
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2. Políticas Contables Significativas (Cominunción) 
En opmón de la Admintracón, ales jucos, esimacines y supuestos estuvieron besodos en la mejor ulización 
de la atornacón dspontls sl momento de la preparación de ls estados fnanceros, Se cabo ener presame 

que los Crcunstancios y las SUposiconas actusles sobre los acontecimientos Tus podian variar Gebido 2 
<smblos en l mercado 0 creunalancias que surjan ás alá del cono de la compara 0 el Administración 
Los esimeciones y jucos subyacentes se revisan sobre una baso regular Las revisores a los juldos y úesimociones contable se roconocan on l periodo de l revisión y periodos ftuos ll ren afec arto =l 

Pardo tual como 3 perodos subrecuectos 
Los jucos y estmaciones contables signfcatios efectuados por la Agminutracón e lo compar al fecha de 
reparación delo estados Francia son ls guetos 

Deteroro de cuentas por cobrar a cientes y ovas cuertas por cobrar 
Detenaro del vo de os inventarios 
¡Vda ll de las propiedades y equipos | 
Provisiones y contingencia. 

Compensación de saldos y transacciones. - Como norma general en los estados financieros no se 
“ompensan los activos y pasivo, tampoco os Ingresos y gastos, salvo aquelos casos en los que la Compansación ses requerido  porilida por alguna norma y st presentación ses el elejo de la esencia 6 la 
ancacción. Los ingresos y gastos con organ en tansaccores que, contraciuaimente por una norma legal 

  

GESTION DE RIESGOS 
Gestión de riosoos financieros - En a curso normal de sus negocios y actvidades de Mnanciaminto, a 
Compatía eta expuesta 9 ástnio rasgos da natraeza fnanowra que pueden sletar de manera nas o manos sgnliata al valo económico de sus lujos y achros y en consecuencia, us tesunados. 
La Compañia cepone de una organización y de sstemos de información que permtor denia ls rotos riesgo, doerminar su magaltud, proponer la Adminiiración medids 6 migación. ujecune estas medias y Srila su eteciidad A Contracn, ee presenta una deíscón de os riesgos que entera lo Compaño, una aracerización y una descrpción delas mocos de mgación actuamente en uso pol porte de la Compañía, 
selcaso 

+ Riesgo de Iquidez.- El esgo de liquidez es el nesgo de que la compoñía tenga curados pora 
Smpi con ss obgacionosrcendos con us pasivos narcos, que sen udodos mediana la 

niega de electro 
La Adminsvación de la Compañía tere la resporsablidad ánal por la gestión de iquier. La 
Admersración ha onebiecio un marco de trabajo apropiado pora la gestión de hqudez de manera que 50 pueda monejs los requermiersos de fnanciamiento a coo. medio y largo ¡plazo pora cumplo. us obligaciones y pasos francos 
La Compañía maneja el ego de Iquiz martemendo reservas y tactdades Ananciras, monomando, continuamente los js eleciwos proyectados y resis y conciardo los peros de vencimiento de los canos y pasivos nancieros.
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Riesgo de captal - Lo Compaña gestora su copa ora asegurarse que se encon n capaci 

e comtruar como empresa en marcho ietras que maximiza el rendimieno 3 us acconisas avs. 
ela ocamaació delos saldos de duda y patinar 

La Agminatvacn revisa lo esructua de captal de la Compañía sobre una base anuni, Como pare de esta roicón la Gerencia consiera el costo del aptal y os nesgos asociados con cada casa de Capra! 
APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS 
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AÑO ACTUAL. - 

Durante el año en curso, la Compañía ha tomado en consideración algunos modificaciones a Jas Normas 
Intemacinales de ntoracón Financiera (NIF) amiidas por el Consejo de Normas Intemaconales de 
Contiload (ASE) y que son mundotorament efectos a part del 1 6e enero del 2018 0 posteromente 
como gue: 
NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
UF ene un slcanca muy sii o NIC 9, de modo que los instruments Inanciros que a encuentran dentro alcance de NIC 29 tame lo estar en de IF 9, aunque sáconaimente. 

+ NIF 9 incuye la postsidad de designar determinacos contratos de compra o venta de paris no Mancieras pora “uso prepa” como a Valor razorablo Con cambios on pérdidas y Ganancos. 
Actusimente en IC 39 estos contratos están fer del icanca del soma. 

+ Pr oro ido, el conce dels requsos de detec de NIF 9 es más amplio que el de su predecesor 
uso que Induye Senos contratos de garart Ínoncera y compromios de prestamo, 8 Eomo los. 
Scivos contracuals dela norma de Ingresos NIF 1, que lampoco están actusimente en el lconce de 
INC 3S 

Casticacón y valoración de activos financieros 
UE 9 toco un nuevo enfoque de cisiiación besedo en dos conceptos: 

Las caractaísias de osos de efectivo contractuales delos acnos y, 
modela de negocio del enn. 

NIF ona 3 categorias de valoración 
+ Comte amortizado, = Vasos razonable con combos en cr resul into (pstrmone) y + Valor razonable con combos en pérdidas y ganancias. 

+ La cascacón dependerá del modo en que una entaad gestora sus nstumentos frarcieros (su modelo de 
negocie) yl existencia e no de Buos de electo contacuales de los acvos Inunceros especteamerte 

  

+ Sie objeto del modelo de negocio es monterr un acvo fnancioro con lin de cobra yo e ataco 
contractuales y, según las condiciones del Comtat, e recben fujes de efectuo en fechas especias ue Ecrsttuyen exclugwamente pagos del pncpsl más mneresas sobre ¿cho pInopal, el aci franco se aora 2 coste omenzaco 

+ Sil modelo de negocio tene como otjetwo tano la obtención de Nujs de efe, contractuales como su 
venta y, según os condones del Corto, Se tecton fuos de efeivo en Fechas ospecicas que. 

consten exclusromerte pagos del pracpol más invereses scbve deho prinapal los actos ranceros 52 
valorarán a su valor razona con cambios en cr resultado rtegral (patrono). Los peras. deterioro y 

rencias e combo se regata en resumados como en el modelo de cose smorizado
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
El resto de variaciones de valor razonable se regran on paridas de potimario y podrán recae 
párgdas y garancis en su venta. 

+ Fuera 0 estos escenarios, el resto de acivos se vlrarón valor razonable con cams en pérsias y 

  

ganancias. + No obstartohay dos cpcions de derfnación evocable an el econccimiento nia 

  

"es demas categorias de NIC 39 ss elminan y se Susttuy por lo antencrmente indicado 

Reconocimiento y baja en cuentas 
Los requtos de MIC 19 se asia bósicamer sn corts 1eerantes 
isinción erre patrona y paso 

Los reauistos de NIC 2 siguen en vior y n están afectados pol rarició de NIC 33.0 ID. 
Cisatcaión y valoración de os pastos nancieros. 
La cimfcacón de pesos se montene simio 5 la de NIC 30. Ho cbstorte, hay nueros requios contas 
para los past valorados boy la opcón de desgnación incl a vaor razonable En este cos, los combos en el valor razonable orginados por la variación del "resgo proto de crédito” se llevan a oo resultado integral 
[patrmonie) y no se reia postarormente ala cuenta de párdidas y ganancias 
Dernacos mpácnos 
Los requistos de NIC 29 para os datado implcaos en contrmos prcpales que son pastos fnancieros se “cuentan fuera del aicnce de NI 9 (como, por exemplo, contas de arendomienos) se mantienen es deca 

oben ser bucados lo oxtán “estrchamemo relacanados” No obsta, sn ha producido un gran camas 
para los convatos principales que son actos Inanoeros. A dierencia de lo que ccurre 2on NIC 39, cando sa un derivado Ímpieho en un conto principal que os un acto nancaro en el alcanca de NIF 9, el 
etivado impleto no se sopor y se aplican las normas de clsifcación al estrumentoNibrido a su told 

  

Reciesicación 
En NIF 9 los activos financieros se reciasfican sy solo sl el Ojotwo del modelo de negocio de una ondas 

ta combos Sgnlficatios Sí emburgo, la norma prevé que esta circunstancia ue produzca Muy raramente No so porriela eclasfcación de pasivos Ingres 
úDeteroro e actos Inanceros. 

+ Elnuewo modelo de deseoro de NIF 3 se boso enla páxcica esperada, a lfgtenca del modelo de 
pora ncunida de NIC 39, Esto sica que con NIP 9, los deenoros e rogatrarán, con carác 
Senera. deforma antcpoda os actuales. 

.
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2. Politicas Contables Significativas (Cominuación) 
+ El mocalo e deterioro de NI O es únco para tados los acivos fnanceros eonci de la NIC 39 

ciu que tene modelos do dotenoros isos para ls actucs a coste smortizado y ara los actos Saporibles paraa venta, + El modelo de deterer pivot sobre un entoque dual de vlcración, bajo el cual bat una provisión 
or terra baezda er os púridas esperadas de ce promos 12 mesos O basada en os paros 
speracas Crane toda la vda del sc. El hacho que determina que deba pasarse de la prenera 
oral la sepinda en que se pritsun empre sanacion ala Oi + Esso la “opción de apicar un método simpliado pora Cos aciwos (cuentas por cobrar 

Comerciales, de arendamento o nos contactualas) e modo que ul terio se registre samp 
'n efernci aos pérdidas esperadas durant toda la vd del acto 

Contabzación general de coberturas 
El nuevo modelo de coberuras de NIF 9 tene como principal cata aívear la conttiidnd de coberturas con 
las scicades de gestón del resgo de una entdas Al igual que en NIC 30 la aplcación dela contablcas 0 
aberuras sigue mlendo opor. 

+ Los tros 1pos de comabiidad de coborruns existentes an s norma actual se montenen: Cobertura de 
ojos de elacivo, de valor razonable yde ivernén nato con mecáncas contas selaas. 

+ No obstano.lasdferencias más reseñabies respecto a IC 39 sonas suertes 

  

  

  

onerets on las que pueden cubra posiciones netas 
+ Se macia la comublización del valor tomporal de las opcionas an las relaciones de cobemura. ya sean de flujos de slecivo o de valor razonable, cuyo variación de vor 

Fazorabla podrá lesa bajo certas reglas como un cose de la cobenua. Con NIC 30 est 
Eomecrerte a la 3 sesotadas como nescoca, + Es evalación de lo elcacia se sineo con lo gestión del espo a través de panopios 
ualtatvos (prinopio de relación aconómica) en lugar delas regias cuantas acuolos 
Que se sminan, Ademas, deja de er un equi eu evaluación reospeciva 3 blo se 
Segui utzando por registrar la eficacia. 

+ Hay quetonor en cuen que, no obert, ls edades pueden optar por contra apando el modelo 
de cortatliad de ceras de IC 39 a todas sus achidades ds coberta, Incuzo despubs de haber 
dotado el resto de restos de NIF 9. Esta opción segur estando dapondle hasta que el ASE, natos apoyarte macro covers. 

Reconocimiento y baja en cuentas 
Los requisitos de NIC 39 se rasiadan básicamente sí cambios reevantes. 
Disinción entre patrimonio y pasivo 

Los requisitos de NIC 32 sguen en vigor y no están afectado por ansiión de NIC 39 a AUF 9 
Clasficación y vocación de los paswos financieros 
Lo cssifcacón de poswos ss mantiene simiaru la de NIC 39 No obstante, hoy nuevos requistos cortaes 

para los pasivos valorados hoj la opción de designación nica a valor razonable En ste oso, los cambos sl valor razonatie originados por lo vrlación del “esgo prop de crédito" 5e lavan u tro resutado ngral 
[patimcrio) y no serian postericrmente la cuenta de párddas y ganancias.



sona CA LTDA sosa 0 Éntados Frios Ano seminal Gili do 201 

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Dorados implicos. 
Los requisitos de NIC 39 para os denracos implctos en contratos principales que son pasos Inancieros se 
“ecuenn fra del siance de NIF 9 (como. por ejemplo, contaros de arenciamentos) se mantwnen, es dec ban ser strcados 6 no están “esrechamome relaconados” No obstante, se ha producido un gn cabro 
par los convals prncipales que con actos nanciaros A dieroncia de lo que ceuro con NC 38. cuando, 

sita un dervado implcto en un conato rncipal que s un actvo financiero en el alcance de NIF 9 el etado implcho nose separa y se apican las normas de Casación al nstrumento brida en su ati 
rovemacin y desgicses 
NIF 9 mosca paralelamente a NIC Y Presentación de estados Inancioros yl NU 7 Instrumentos Inarciars. 

Incayondo derminados requillos runvos de presentación y nueros y extensos desgloses. especialmente en Loreto a cortablcad de cocer. y detnoo. 
Fecha lectiva y transición 

+ Lanorma es fecva pora ejercicios cados el de enero de 2018. 
+ La aprobación pora su uso en a Unión Eurcpes está prevista actuuimente pora el mo timeste de 
E 

+ Tiene muchas reglas especias de ransicón, excepciones y exenciones, paro. con carác general a 
noma se SECS falachuamente, sao la mayor por de los equis de coberuras, que sein 
prospectos 

+ Enta primera apcación de la norma, no se requiera resexpresar la normación comparato de periodos 
Artetores (auque e requeren desglses exansmos tre la ansicon) 

La Compoñía no tiene mmpicaciones que deban ser reconociss con la. aplicación de la Norma NIF 9 
Insumentos Fincas 
NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CUENTES 
E Consejo de Normas iteraconaes de Contabldad (el 1AS8) ha puscado a nueva norma NIT 15 ingresos 

procedentes de contratos con clemes Clo Norma” 0 MI 15) Eta Norma susttuyo a la NIC 11 Contratos de 
Eonstueción, 9 NIC 18 ingrosos de activados ordinarias, ala CIN 13 Programas de liizació de cientos, 
la CINIF 15 Acuerdos para la construcción de inmuetlas, ala CINIF 18 Transferencias Ge sctnos procedentes cientes y ls SIC-31 Ingresos” Permutas de socios de publica. 
MIE 18 es et esutado de uno delos proyectos de convergencs entra l ¡ASE y el FASE (conjuntamente os Consejo") Ha supuesto vanos años de trabajo, pues se nico un 2002 poro publicarse en 2008 un primer 

Documento de Consta (Discussion Pape, DA) que lus seguido de sendos boradors (Exposure Dra. ED) en 2010y 2011 y insimante de la esperada emslén de a norma dota el 28 de mayo de 2014 
ALCANCE 

  

  

El nuevo modelo de ingresos ordinars es aplcabi a toos los contratos con lentos sawo aqueos quo están 
dentro del alcance de otros NIF. Como amendamientos, cortas de seguro e mstumentos Inanceros Las translerencas de activos que no corespondan 3 las acovdades ordranas de la enscas (como a venta de 
inmorizaco maten, tenes inmuebles £ inmoviizado iman) tamtsán quedarán tuylas a agunos de los 
requitos de regir y valoración del muevo modelo.
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
El ruconacimiomo de ineasos y de ingresos por dividendos cas fuera dl alcance des nueva Norma. Del 

mamo mado, NIF 15 no es apicatie a Inwcamoios de benas entro entidades dela misma roma e acid ndo tienen por jee tcs 1S ventas a10S dents o Ceres parercans (pol Sempo, mtercambos de 
Petrdes en ecatzaciones stas eno dos Compañias potoeras pora atenderlo demanda de Sus Certos 

En el casa de que un contrato incluya multiples obigacones(producios Anales) y de que agunos 
de elos se halen dentro del niconce de ¿tas NIF en primer Lugar. se apicará, an su aso, los requisitos de 

separación y valoración inca de las oras normas, artuyéndoso Cualquier mmporte residual a lo prosuctos nales que se hallen denso del scancs del modelo 2e ngresos. 
  

  

En el oso se queno existn reuistos de separación o de valoración excl en ls tras normes, se apcarán os 
recuístos de la MF 15. Una ondas pueda paclar en un contrato con ova part a paricpación an una ato 
un process on el que ambas parts comparan os ies y enatidos, o que puede denominarse un “acuerdo de colsboracón" En este cano, la anecad debera valia 413 0 parte os su chamo o 2 000 a e e 

secar > vansaccOn se encuenta en eLaca0co e la muevo Norma 
LOS CINCO PASOS: VISIÓN GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS 

Elprnepofundemental es que una entdad cebo raconoca sus ness cránanos de lerma que o ansterenco. 
de eses o senos compromandos con ls cientes se regstre por un Importe que reñejo la contraprosiacón 
qu la enn espera que lo coresponda a cambo de chos bienes o semcios. La Noma dede aplcare a ado conwato con carácter indvidua, No obstamte, se permi un Wolomiento cnletvo sempre que esta uno 
Exoaciatvo razonable de que al laco e ls estados fnanclros no dilrra Sgrifat/amento del que resularo 
e aplcar la Norma a cado convalo cos cortar india! E model 5e esca en los siguentes 5 posos 
ue denon seguis 

n=]   ai tud a 
ta | ir | | e re a a | e cs (e ==! == Z 

Paso 1 Identiiar el contrato con el nte 
Un conato puede ser esc, verlo implcto, pero para que se aplque a Norma deten cumples las 
quen coracones. 

  

      

  

    

+ Los partes conotantes han aprobado el convato (por escrto, erbatmente o de acuerdo con ¿ema prácticas empresariales fabiuales) y se han CompIometdo 4 Cumplir sus respecias. oblgacianes. 
+ La ensaza puede onstar los derechos de coda pane sobre lo bienes 0 servicos objeto de 

tanerens 
+ Ko entidad puedo identcar las condiciones de pogo de los bienes y semios cejeto de vanatrenca: + Elcontato ene sustancia comercial esto es, se prevé que el eego, el momento 0 el importe de 
los hxurs As de elecawo el entidad ovin como vesutado del coat) y +. Es probatie que la eridad cobro la contraprestación que lo coespondo a cambio delos Esos. 

9 slridos que serán tato de Uansterencia al certo. Aunque normalmorts cada contrato a. 
omtszara por soperedo, a norma requev que una nidad deba Unir un grupo de conato olerados an la misma lecha O en fechas próxmas y con los mómos cientes (0 paños. 
ncaladas a los) + Loscortatos se negocian como un acuer, con un único cbjeo comarcal: = El'mporte de la Contaprestacón a pagar por uno de los contratos depende del precio o 0l 
Cumplir del vo conato; o 

1
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Los tenes o senvcios comprometidos en los cortos (1 gunos de los) consmajen ura única loe de desempeño. 

Tambsén puede posar que ls precios el alcance de un contarse revisen posterormente Una modificación 
comrcues “aprotada” (es deca aqueña cuyas condcones Cuan detechos y Chlgaccnes enga) se 

como cto raependeme 5 
* Gerena ura cación roeperona de sesrpaño"leencds” seg a det el 

Véase elPoso Za cornuacin) y amimiamo, Era scoral rota pra de vera alado e cha obigción inepandent, 
En caso contrario, dicha modicación se ata como un ajuste del contrato original En muchos casos electo 

va a conisbllzr prospectament, isrbuyendo al precio de la transacción revisado resarta arto los 
btgacions residuales dl orto. No obsame, para cenas obigaciones que se cumplen alo logo dl po 

(stose el Paso 5 más adan), el electo se contbliza con cactr reosciho, lo que generara un ajusta 
acumulado de actualización (at up) de os ingresos ordinarios. 
Paso 2- sentar as cbigaciones separacas dl contrato. 
En primer lugar, hay que dentica los obigaciones ciernciadas (o que podríamos tamién denominar 
“segrega” el conto), roceso que deve terarse 6 coo co del Coto Las obligaciones Gferencados 

son Dnes y servicos CompIomedos en vag de un Conrto que deben ser registrados de loma nependn 
“cumplen con emos de Ins guientes condiciones. 

+ El cian puede benefcarso del ben o surico por si sólo o conjuntamente coo aros 
recursos que ya están a su disposición (dcho de oro modo, el bien o Serio os 
Csteencitlo) y + El compromiso de la entidad de transtar al bien o servico al chente se puede sentia! 
eporedamente de cios compromisos asumidos an Wu del Contrato [es dacr es un 
<ompromio dlerencado enel contento del coat) 

Por oo ado, y si se cumplan cenos requios, la Norma axge que un sena de Bienes 0 serios “Aerancados, pero prácticamente idénticos entre sí y con el mismo parón de tonsterenda 3 cien se 
úCortemplen como una unica otipación. 

  

  

+ La ento no prosta un servo signfcatwo de integración del bien o serio en un paqueto e banos seis que represente un producto tal comenado en vas de contrato 
* El bon o sorico no magica ni personaliza susancilmene otros bienes o serios comprometidos en al conato; 
+ Elbien serca es tamente dependent de aos benas o secos comprometidos an 
ven del conato mesa altamar intemtacionado con estos 

Paso 3- Determina el precio de a transacción 
La enidad debe determinar el impone de la contraprestación que espera que le corresponda en vetud del onto a camio de los bienes o senicos comprometidos a in de rogirar el impreso. El precio de la ransaccón puede ser un impone Hjo vasto por conceptos ales como descuentos, reembolsos, aboros, Incertos. bonficacnes por cumplimento de abetvosy ovas conceptos aries
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
La entad debe estmar el preci del ransaccón teniendo en cuenta el efecto de contrapresiacnes varabis, el valor temporal del Gnuro (a se conscera que exito un componeno de Fnenciacón spicatoo) Eontaprestacones no manel, y os Coraprasaciones pagara ciente 
$ por estos molvos el predo es vañablo, su mpore debo estimarse ben uta un importe ponderado sn unción dela probablidad un valor esperado) o dos mudiante  mporis Unico más probado, el enfoque que mejor permita peedecr elÍmponi al que la enad espera tener derecho, 

  

La contraprestación variable sólo se Incluá en el preso dela transacción ss tamente probable y siempre y cuando sa inclusión no d6 lugar a una reversión Siguiicalwa de mgrasos" l an el Aur ee pode na reesimación Una reversión Sgnlcatva de marasos se produce cuendo un cambio postrar en l estmiación de ls contaprosación varatle genera una recuccón plc del mporto scumulado de Ingresos ecanacidos procedentes delctente 

  

Esto rstició act cuando: 
+ El importe dela contraprestación depende de actores ajenos al control d8 a ento (por 

«ejemplo. a volaidad de un mercado, l jua ocio de terceros y un elevado nesgo de encendia) + No so opera que lninceidambre e esueñva en un periodo largo de tempo, o + La expenenia previa con obligaciones parecidos 9s límiada o hoy un amplo atanco de importes posts de corraprestacón. 
Si_a causa de una potencial seversún sifata de ingresos, a entidad Nega 6 la concusón de que no procede Ictur la totalidad de la contraprestación vanablo en al precio ds la ansacción, debera ua Procede inclu solamente una parte de Gcha contraprestación varebl, es deow. un impone near Do impone fer dela canaprestación variable dederá ncuiss en el recio de la wansaccón € se consta que cumplo con ls regustos amtenormene expuestos (es dei e es altamente probable que o se plot Uns reversión sigdicalva de ingresos poe la inclusión de ee impone nero) 
Con el nuevo modelo, los ingresos resjan el importe quelo entidad espera que le corresponda an vitud de un contrato con un che, no el mporte que en teaidad espera cobrar 
No obstante, l end prevé que en Utima instancia va acepta un importe inferior al nicimente acordo en el conato con el ces [es deci que provea que va a cancer un descuento adora o Sm), pol Ejemplo, basado en prácteas comoranios eanores a nidad ecost estimar Mones os gezos porel import infor y ealsa la cbrablidag de dcho Imports (ubace el Paso 1). Postenrmente, 3 eds edendo de Incbrabicad de esos ingresos ya egstrados, la Norma tequiero la presentación separada de las peras por detnoro como un gasto a la cuanta de púdis y ganancias 
Cuando un corro nchaye un componente significo de ananciacón, los ecos del usar temporal dl nero llenan en cuenta utando el precio de la transaccion y teconacendo los presos o gasas inancters lo largo del periodo de Inonciocón, según corespondo Esto no es nacesao el pedo unto la entreno de los Benes. secaciosy el pago es inenor a un año 

  

Paso 4- Distri el precio dela tronsacción entre las asígaciones del contrato. 
Cuando un contrato incluyo más de una obligación ferenciada, la entidad deve distribuir el preco. de ansaccón entre las distintas vblgacenos de forma proporcional 3 lot precos de venta Independionos corespondientes. La mejor endenc de un precio de vena independiente ess preco que la entidad vende e ben o sere por seporado, Cuando no se disponga de deho preci, a entidad deberá hacer un estimación   



  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
En el caso de que el precio de la transacción cuya un importe 8 necasao ponsirar ld. 

Imparte variable corresponde atodos o sólo algunas de las obiciores del conato. Sua que se cumplo los csteños de la Noma para tar el impone varabte como correspondiente a siguna de ls obigaciones 
especias, el erpore vana deczra óstibunse ore tds as coagacone del cortato 

  

¡Cuando el contrato incluye més de un ben o senício derencido es hobitun que se dé un descuento sobr el 
preci total, rte sl mpore que se obra laiurado y sos mismos bienas o sericós o hubietan comprado 
por separado, Sato que ln empresa sponga de evidencia cbxervable (y cumpliendo los requisos, que Estaleca la norma) 0 quo la 10Nd0d del descuento es apicabla sólo a alguns do las obigacionos 
lererciados, el descuento debera repanirse proporconalmenta are odas la cbigacones del contrato 
Paso'5-Comabtzar os ingresos cuando (0 » mecida que) la ento sattace las obligaciones 

Una abigación se considero sottecha cuando el control delos bienes o norvicos ls “ncivos) subyacentes 
la abigación en cuesión so transre al clone Por "control se entiende la capaccas de dir el uso y obtener 
(3 prácica total de ca demás beneficos derados del “achvo tyacente al en o sena. 
Ese enfoque conceptu) Gre del planteomieto de a NIC 18. en la que por ejemplo, os ingresos oránoros por a vera de benz e reconocer cuando se ran vantlendos Es nesgos y benahoos Sunicatmos Mentes 
su propa 

  

Por ovo leo, la NIC 18 actual platea l momento de reconocimiento de los ingresos en función de sis un bie 
un sandico lo que sz entrega l ciega. Elentoque de NIF 15 es po l conto untorm y apleabl por que! ls ventas de Denes y de servicos. 
reresos aconccidos lo largo del emo - Una obligación se cumple alo go del tempo y en ete coso, iso deberan foconocers os ingresos. e Eistaco al monos una dels algunes concicopes. 

  

+ El clente rei y consume los benaficos de la prestación dela entidad a medido que la 
ridad hera cabo tl posta. 

+ La entidad, mecamte su prestación cren o mejora un actwo (por jemplo, productos 0 
trabas on curso) que está aj el contrl decente duramo su creación 

+ Con su prestación, a end na crea un achve que argo una apicación abernatia para 5 
rua pato tana derecho l pogo par la restcin reten nas: a foca 

Para analizar sun acivo tene ura apicacón alerta, e vendedor necestorá valorar el nic det contaros 
anto contactunimento como bajo un pumo de vita prácico, puede hacer uso del acivo pora una Insldod 
“sima del señalada en l contrato con el lento su cumple alguna de las condiciones anteriores, a ona deberá reconece los ingresos lo largo dol lempo de la emma ue mejor refaja la ransíerenc de bienes 0 serios sica. 

Ingresos reconocióos en un momento del tengo. — Si una obigación no reúne las corcicones para que se lmpla alo largo del tere, e corsceran ls Squentes indicadores al evaluar el momento en que el cordel 
cio so ho instendo al clame 

La entidad ha tnstrico la posesión ca el acto, 
a entidad tene sctusimente derecho axe un pogo por el acto Elan ha aceptado al cto, 

Ellen tene os iesgo y benetcis sgufcatvosiborentes la ularidad del activo ES emo tna la tula lgal dl activo
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
4, Costes reitwos a un contrato. 
MI 15 meopora terio especlios para determinar que costes reatwos aun contrato deben actors, y naco 
na distinción erre os Costos nsoccos a la obiención de un corto y los coses asociados 3 cumpllmirto de 
Ancona 

En concreto, los costes de obtención de un contalo se Scion únicamente cuando estos costes son 
Incremertales para l obtención de un contrato (pa ejemplo, comiscnes sobre ventas) y se espera quese voya 
¡iecaapear. Como amplicacón pracica, a podrán ever gasas en la lecho en que se mara lor coses de 
pendón de un contrato al periodo previsto de amorizacón es de máximo de un año, 

Los costes de Cumpirmento de un conato 10 actran cuando -y únicamente cuando- corresponden rectamente 
an corel», ganaran o mejoran os recursos que se serán para Cumplr on las ctgocones y se espera que 
e van a recuperar (sao que los costes de Cumpimiento de un contrato se hallen dentro de alcance de atras 
NU an cuyo caso se aplicarán los requisos de las ovas NIF) En ambos casos, los castas alados se 
monizarán de acuerdo con el patrón de transferencia delos bienes o servici a que correspondan os costes 
cados 
5. Oros aspectos 

La nuevo Norma da dscticos muy detatados on diversas dress, en as que algunas cien del otablecio on 
la normativa contabl acual de la NIC 18 En portcular 

+ Garanías - Cuando la entcad conceda un garanía al ciente, lo naturaleza de dro. 
'mpacso contable, En el coso de que el clente pueda alegr entro 

omabllntó como uno obigacin dferenciaás Una garortia que so lie a aseguro que e 
ricuo sumnisrado cumple con las especificaciones acordadas mo se Contablizana como. 

ina obigación drenado, 

  

+ Derechos del ciente no slizados - En determinadas cicunstancio, so espera que los 
entes no van 9 ejercer todos derechos contactalos que los cospenden, un aiemplo 
habil os al delos puntos de fáetand no conjados El na ejercicio o usizació por part 
de los chantes de la t0kdod de sus derecros contractuales se conoce como eeaape 
(deraorovachamierto) - Cuando se preve un Gem nel de brestage los deectos. 

comespondenes <o consideran como Cortaprentación vera. y se concen cono, 
Ingr=sSs an proporcón al potón prevso de ejer de derechos por parto del clent (os 

decir comparando Los blenes o socios entregados hasta l lech con los que se espera 
entogar an conjunto) 

En siuaciones en que inicialmente no se espero un rw sigrcatro de brastage. la end reconocer os 
Ingres comesponcertos  dchos imponer sucamento cundo la pribobidad 0e que el ches los tcs ase 

or remeta 
+ Blanos o sacvcios asicrales Algunos contratos nluyon una opción por a que el ciente 

ene a punbiciad de Comprar Danes 0 seracos HConlas con un descuento. Cuero. 
Eo corte un “Genero Eonácalwo" para El cient (por ejemplo. hemo ene un 
erecho a agur productos adicionales Lon un descuento Ímportate). la entidad debe 

imputa part del predio dela transacción o open y reconocer el Ingreso cando el convo! 
e los lanos servicos adicionales vinculados slo Opción se ansfera al lento, cuando 

venza lacocón 
+ Licencias de propiedad inelecul_ Da acuerdo con NIF 1, la ontdas debe evaluar la ratura dels icencias y en partcuo, stngul la Icerci orga l cea l“erecho 

o usa" o" doecho de acen” sobre la ropidad nelectua del entidad 
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2. Políticas Contables Significativas (Cominuación) 
La Norma nehpo los ctas para determinar astamos ate un caso w lo. Distrgur sacan consituye un derecho de 9cces sl prpledad intelectual y. pr consiguio, el convo otro la mera so tanafere lo largo del tompo o, sl. por at cortvano, a ceci representa un derecho de uso de la prcpidad Inelectua y el 

úComtrl sobre la misma o transtero nun mamento el ompo, es ua ara determi lima de reconocer os 
ingresos relativos a chas hencs. 
Ovas cuestiones que también están cuieras enla noma son as siguentes: 

  

   
+ La desagregación de los Ingresos al cbjto de rotegar a foma en que la naturaleza, el 

impone. el momento y 18 icendumesa de los Ingresos y los fujos de slocho 90 ven 
fectados por Ictores sconómcos 

+ Determinados desgiosos sobre los saldos con Clos (cuetas por cobrar 0 actos 0 
pastos cortrciuolos) por ejemplo, saldos Iniclos y finales de los actos y posos 
Cortactuales, sua movimientos (ngiesos del ejerioo que proceden Gel aldo del pusio 

CoNtvaciUal e ingresos del ejercicio por Cblgacionos satisfechas en un ejer anterior por 
smplo por modiicacones de pres. te) + Entel caso de contratos cuya duración se espera que 520 superior 3 un ño, l Importe tota 
el precio de la ranascción atasco alas obligaciones que queden por ataca as como, una expicacón en cuarto a momento en que la entidad espera reconoce os Ingresos 
respondeme 

+ Descripciones cualtaias d los pos de Danos o serios, de las condiciones slricatvas 
6 pago y del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones delos contratos dela 
entidad con os cli + Descripción de las consideraciones sgriicativs acerca del impone y el marco tempora el 
reconsomento de os ngrees + Palicas adoptadas por la entidad respecto la pollica en materia del valor tomporal el 

¡raro y e o costes de obtención  cumpimiento de un conto, e 
+ Infomación str los métodos, datos e hectass ulizados pura doteminar el precio dea transacción y para dstibur ls icons enve ls Dbagoocnes 

7 Fc de ertrada en vigor y transición 
La nueva Norms es efeciva pora os ejercidos que comiencon a por del de enero de 2017. y se permea 
adopción onicipoda. En a Unión Europeo el EFRAG ya ha incio lprocaso de endoso del norma que preve fralzar a medados 50 2015 y de momento, provstlemante manteniendo la facha de apicación colgar 
propuesta por eJASE, 

  

a
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2. Políticas Contables Significativas (Conunuación) 
La Splcación es rerostva._ ¿Esto qué sigica? Que so apica contratos nuevos creados part de fecha e entrada en vigor y a os contas exentos que no se habian fnstzado la lc dentado en vigor Por tanto, los Ces del primer ejercco de acopcín se prepararán como si sempre se hubieron aplicado os equitos de NIF 18. ¿Y los ejerscos compsrainos? "Se ha previso la posíalidad de simpificar ago a 

transición. So puede optar porel método de aplicación rtroocivo 'amblén on algunas reglas praetcas) o porel 
rátodo modficado. 

En el método modiicdo, las ctas de los eseracios comparativos no se reoxpresan. y lo que se hace es 
reconocer el electo acumulado de la agacacón oa de la norma como un aos al 2300 na de en 
Por ejompl, la entóad pica la nueva Norma por pomera vez para el ejrcico teminado a 3 de gicemore 
de 2017 y sigo apicar este método, el afecto acumulado generado por la apicacón de la nuevo Norma se 
fuma con Cargo o abono alas sesorvas al 1 e enero de 2017 y ls its Comparativas conesponcentes al úejrclo terminado el 3) de diciembre de 2018 no o rossrasarán, Si se algo apar to método modicado 
en la vonscón, de lodos modos. se deber infeemas del Impacto de cambio on los eígrals de los estados Financieros e nc una descipción delos cambos sgntcavos. 

Mostrmes a electos Austratwos cómo podran matarse en la ranscón res contratos cstios aplicara ls dos 
métodos permutas por la Norma: 

Més Mocificado too Rerosctno 
Canet sad nero lo compra) e ras e st 

dd AS y 

A pr PAS eo. A no a 
A et e Pa es PO A 
Dar determinar deiones especitcos > 

Lógicamente como un la apicación cil de cuquier norma las entdaos deterán intomar el Impacto del 
cambio de pol cortablo un recu la adopción e a mueva Na. 
NAF 16 ARRENDAMIENTOS 

La NIF 16 es el restado del proyecto conunto inciado por el 1ASB junto com el regulador cortaie ú'estaccunidonse, FASE, Cuy objeto incol era la elboreción de una norma de convergencia entr las NI y ls 
prncws conabias estadounidenses (US GAAP) El ajeto del proyecto era solemas las Iquetuces de 

Eroparadores y usuarios respecto de l fala de Comparabldad ente normatias. y ambién, en gerara, tesoro la que los reguladores entendia como iocones de norma seua en reia0ón con la micemacón que aros cb aenoiros opus y en genera. la spin ela rta ao gos pcia de ee 1 cos 

  

¡Con a norma ya eta, no está demás echar l visto ams y recordar que éxto a sido un proocto largo, que 
ha pasado por iersas laos conceptunls y en el que al IASBIFASE han recio y analaado más e 1700 

Cormmenieters.
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Hay que tene en cuenta que, pesar de esta tstoca de abajo prev, ls conclusiones Fnles dl /ASB y FAS van a df en diversos aspectos. El más import »s que el PASÓ ha prelrdo seguir con un modal dual 
para el arrendatario en al que todos los arandementos estarán n balance Igusimento, par tendrán una Sitinta Presentación en a cuenta de pórdcias y ganoncas ulizando para clicar el po de arrendomento y lo loma > Importe an que éste se crasenta en la Cuenta de esulados, eros simibros alos ocuades de NIC 17. Por arto, la noma andicga que va a emi ul PASS (se espera pora los pimeros meses de 2016) no será 
neon con la NIF 16 posos de os crenes del proye. 

Alcance. 
La nueva Noa sobre arendarientos apica a todos los arendomientos, ictados los arencamenos des 
desecro de uso da actos mbarendados, con a excepción de aspectos espectcos Conemplados por as mas en concreto 

+ Anrendamientos para explorer o izar mineras, pato, gas natural y recursos imieres no 
renovables: 

+ Conuatos incluidos en el ámbio de apicación de la CINIF 12 Acuerdos de Concesión de 
+ Para os omendadores, licencias de propecdad meletu Incluidas en al ómbro de la NIF 15 
Ingresos procedentes de contratos con Gent, y, + Para ls arendataros, aendomentos de actvos blolgicos denro del Imbio de splcación de 
la NIC 41 Agtiulura y derechos an virud de contratos de Icencas incluidos en ls ámbs de 
apicación de la NIC 38 Actos intengiles Como pelu. grabeconee de u0eo FproduCciones, maruscrtos ptares y copy. 

Se perno alos omendatars apicar la normo NIF 16 1s orrendamientos de oros sciwos nar 

  

lo tro del duración del aendamento (es dei segui como con ls actuales arrendamientos operativos) 
Se detne “armoidamiento a cono plazo" como aquel que no incluye una opción de compra y que posee una lación sesos la fecha de Wico ¡qual o nero a 12 meses. La elección de apicar esta axceonón 1 los andamos a tono piro debo ds aca ar de Cu Ese Se sons ergados. 

Por su para, la excepción para arrendamientos de acivos debajo valor pode plates de lora indiduntzeca 
pora cado aerdomeno 
úDatición de Arrendamientos. 

La Norma Gferencia un arendamiento y un contrato de servicos en función dela capacidad del lento de úonuolar el acto objeto del andamierto. Un cortos, o contre un arendomiento $ otorga al chart el 
etecho a jercer el conto del uso del actvo Idericado durara un periodo de Bempo a cambio de una 
conracresación 

¡Se considora que mute conos el cient tene 
(0) Derecho a obtoner sustanciamento odos los benefidos aconómicos procedentes del uso de 

un scivo dontficado, y 

  

(b) Derecho du luso de dicho acto 

a



ARPMACÍA LTDA. 

  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Las entidades Goberán ¡dentcar al Inicio dal arerdomiento 1 un contrato es, o contiene un arendanieno, y ¡sta conclusión Unicamente so rovauró an caso de motcacón de los 1éemiros y condicones del contrato. El 
Inicio de orendamiento es la fecha del contaro de arencamento o la fecha en que las pares alcanzan un compromiso delos pncpales términos y condiciones del arendarment, sea Úlima fuer amero 
Coast del Arendamemo. 
Reconccmiento El arrendatario deberá reconocer en a fecha e inicio del arrendamiento un derecho de uso del 

  

+ Cuniqur coste dect nel incumidopor e randatario y. + Uno estimación de los costes en los que ncunta el arrendatario pora el desmantelamiento y 
otro de actvo subyacente, o para restar el acto subyacente al nivel exigen los términos y cordicones del eendorseno el sto en el que se encuenta ubcado (a menos que estos. 

ost se mcuran para product existencias) El amondataro puedo cur astos costes yo seo 
0 la fecha de nico 0 como consecuencia de la Ulicacón del Acto subyacente durar un 

penado delermnado 
Posterioment, la vlcración del derecho de uso de los acivos irá por el modelo de cost el modolo de uevaluación de la NIG 10 Propiedades, Planta y Expo (reconociendo, por tato, la amortzación y el deoricro 
nta cuenta e páridas y ganancias y, en coo de apicación del modelo e revasaión los revlorzaciones an 
parmonio) No obstante, NIF 16 exiga que la valoración del derecho de uso de una inersén Inmontara 

“rencada se fesice a Su veo tozonatlo $ la areas uliza sl modelo de vola 'azonetle en vemo de lo 
apuesto en a orma NIC 40 Propidaces de ivorsón para ls nversores inmobiliarios que posts, 

¡Como se expone más adelante, el derecho de uso delos otvos también se ajusta como resultado de ces 
amos en l poro por arendmento de mónera poserar al Ino al orendarsento 

Pasito or arendamienta Las entados dnterán voor los posos por arendamento al vie actual de sus Ezotas de arendamieno, desconadas utzando el pode interés imlcto e el aeciamiento 5 dcho rpo de interés puede determmarse fácimente. Sí una entídad no es capaz de calcular el po de intrés gico en el render, el srendataro debera 12 el 0 6e tes ncemert de sus préstamos Los pasos o rendamerto deben cur is suertes portas 
+ Cuotas os (octuyeno cuotas “en sustancia lo), menos cualquier incentwo de arencamento 
que so vaya ecbr del arendacor + Cuotas variabls que dependan de un ráce o de un to de interés (como un ndice de Precios. 
al Consumo, o unto de Interés de referencia), lizado el Indica o al ipo de intarés en a facha. 
Deo de coat, 
Impares que el rencia espera pagar en viu de garantias e valor resta, + Preco de ecc de la cpcón de compra l el rrendaaro tene coreo razona de ejrcico. ¡e cra opción, + Pagos de penstzaciones por terminar el srrendamento, sil percdo dl arrendamiento reja o de on de orminao or parade arndisaro e dc prqun esa na cz Fazorable respecto,



  

2. Politicas Contables Significativas (Continuación) 
Posteromonta, al arendanao 18 ncromentando al paso por al arrendamiento. para retejar ol ntrés 
evengado (y teconocdo en a cuenta de pérdicas y ganancias), deducir las cuotas que se van pagando del asi y recalar de fuevo el vuor contable para rear cuaquie revisen, modificación del arencamarto 0 Foie de ls denomnadas cuotas “en suman Fs 

Eevisón del pasivo por arendemieno El arrendatario deberá revisar el pasto por arrendamiento en los 
queres casos 

+ Cuendo se prourca un cambio en el npore esperado a pogar en rus de un guante 
valor resida 

+ Cuando se produaco un combio en las luras cuotas de arrendamiento par reja la vación 
sn un ladies 0 en un 150 de interés utlzaco para determinar chas cuctas (ncuida. por újemplo, una resi de qules de mercado). + Cuendo sn produzca un cambio en la duración del arendamieno como resutado de uno 
ralcación e el pavos ro Cancelado del memo [por emp, y e renato vo aer 
peón previamemo inchada en a detseminación del peroo de anendamiento), 6 

+ Cuando se produzca un combo ena ovaluación de una opción de compra el acto suby cont 
Los cambios derivados delas revisionas delos garantias del olor residual yla variaciones en un nic 0 po de imerás se calculan ulizando el 1po de hvterás determinado on la fecha de Comienzo dal arrendamiento, 
mientas que los cambios enla duración del arrendamsento o en la evlvación de una opción de compra axgen ue aho cálculo e estee con un Lo de irás recado en afec del caro. 
El arendataño deber recenocer el mpore dela modicación del pasivo por arencamiento como un aus an el derecho de uso de un acivo a menos que el valor conto del Gorecho de uso del aetv ss haya reducido a 

ero, en Cuyo Caso e arendatario debera econgcur cuslquer canticad restanto en la cuenta de pérdidas y 
ganances. 
Desgses. 
El objesvo general de NIF 18 es que las entidades den inormación que permita alos usuarios delos estados rancios evaluar el ect delos arendoments en la sruacn Inenciera, el estado y los ujs de aectro 

del amendeloro. "La Norma ampla consideratiementa los tequistos octunes de. miemación sobre endamentos. Los 1oqusitos exgdos e normación Cuanitatwa e po más general incuyen. 
+ Lo amorteación or el dmecno de us de actos po etegoria de sto subyacente, 
+ Gasto por aceses on ponvos por arendamieno, 

Gasto relacionado con los arrendamientos de cont pazo 
+ Gastos reacionados con el orendamento de actos de ba valo, = Gasto relacionado con cuotas varatles de omendamento no inclidos en la vscracón delos 
pasos por arendamerto. 

Ingresos dentados del subarendamiemo d derechos de uso de aci, 
aleta de electo por ls arendamientos, 

Adiciones de derecho de uso de acivos, 
Ganancias o pérdidas derivadas delas transacciones de vena y aendamiento postenor y ES valor conta del derecho de uso de actos al final del ero. por categoría ds actwo 

muoyacerte 
Atrás. el arrencataro deter presentar un andicis de vencesento dels pastos por rrercamento (esparado ¿e oros pasos Inanceros) de conformdad con a puesto en la NIF 7 instrumentos Finmnciros. normacón
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Ermsertacón A contracón se asuman los prnclosrequietos e presentación: 

Derecho de uso del acto Pasivo por el arrendamiento 
Ddecanctados de oo stas y pues ya se mediante presenció separada en rol veas de man mesa deso del apgualo e el ue se an 

  

Cuenta de Púridas y + Amortzacón ce derecho de uso des acto. Ganarcas + Gasto por mereses de poso por arendamerto (goto fnenciero) 

+ Pagos en elecivo por el pncial dal pasivo por amondamiorto, detro elas scrdados de transición. 
Estado de Flujos de Electo + Pagos an efecivo pot los intereses del pasivo por arrendamiento 

resentados en coparencia con oros pagos de rterosos. “Cuotas de arrendamientos de coo pazo, pagos por anendamientos de 
actos de tap valor y Cunas varaties de arendomanto no mudas na valoración del pato por aendamienta, dentro delas actvcades 
de exioacin 

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR 
IF 16 montene sustancialmente ls requisos de contabidad del arrendador dea IC 17 Anandamientos. 
UF 16 exige arrendador clsicar el arrendamiento en opero franciro. Un arrendomento ingre es 

ún amendamiento en sl que se tarafran sustancalmente lodos Jos Nlesgos y bonaficos derivados de la 
propiedad del actwo. La Norma incluyo ejemplos de saciones en as que ur arrendamiento se caca como. mentar franca. 

Anendamentos fnanceres El amendador deberá reconocer a a fecha e incio del arrendamiento en su tatance e stuecón los actwos martencos en aendamero Imanoero y presentados como derechos de coro por vn 
impor ocuivalente la nversón net en el orendamento, 

La inversión nota en el arcenamionto se calcular como la suma de os dos conceps siguientes   

  

o) Elvas residual, scudo al valor actu de cuaquier valor residual devengado para el 

Postegementa, el arendador deberá reconoce lo igrecos nonceros a 1 argo del periodo de arrendamiento an ción de un mec que reo uo eto proc conside a mesón ta andador 0 nendomento 
Arercamienos Operatvos El arendador reconocerá las cuotas do los artndamintos cperatvos como Ingresos, bien 5es mediante un modelo Ineal de reconocimiento o medanto aro método aistemálco, caso de 

e est Um sea más reprosenatvo del models de consumo del achvo subyacen,
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Presertación y losas El orendador deberá presenta los atvos subyacentes sujetos a orrendomientos 
operates en 2u Dólares de acueido a la naturaleza del aciwo Subyacerta. Al Igual que ccuno con los 
Fecuecmintos paro los arendataos el opto el desgore os incl una nomación en a memora que. 
ne con la ltemacón del balance de suación. la cuerda de péridas y ganancias y el esco de tuyos de 
acero 18 uno ose adecuado pora que los usuados de os estos fnanceros pusden alar seco que los Serendamertos producen ens magnus antes mencionadas. 

Transacciones de venta con arrendamiento postor (Sale and Luaseback) 
Esto aspeco sarao especificamente en MUF 16 tanto desde el punto de vista del arrendatao vencedor como. del amendador comprados El especto undamental del atamemo de esas vansacconss depara de so 

Fanslranca del acivo en cusstón Cumple los eros de la NIF 15 Ingresos procedentes de cortos Con 
ea para a concern coro vera. 

Fecha electa y ronsición 
La Norma es apicablo para ejecicos anuales a part dol 1 de enero de 2019. Se permuta la oplcación 
anida 0 los entidades que apiquen lo NI 15 Ingresos, procedentes de contratos con lemas con Sntencrdad o en lo msm lecha de apicacón inca de NIF. 16. En el entorno NIF.UE homos de ter on 
Cuenta os rámios de endoso de amaas normas 
La Norma estaca reguístos especicos de ransción paa: 

+ La deticón de arrendamiento [permitiendo apicar la misma conclusión scanzada en vita de la NIC 17 y CINIF 4 Determar 3 un convato cotene un Artondamierto on respecto 
de contratos celebrados con arereridas nl foca del apicacón nc det NI 10) 

+ Ai valoración del derecho de uso de avs y pasivos de artndamiento (eutando el clculo 
rotrspacivo total de estos alos). 

+ Los tonsacciones de venta Con arrendamiento posi, anteriores o la fecha de la 
úaplcacón cal so Contalizarán cortomo a la concuión y la que se legó an NIC 17 
osado an a determinación de S la ransaccón ue una verta con arrendamento opero. 

posters o con arrendamiento Inandera) y. + Los spones prevamene recorcs en relacón con combinaciones de negaco ¡cosa 
bio 'O pasivo fulacionado Gon los léminos favorables O desiaworabis de los "rrendamirtos cperavos prevismorte reconocidos se carán de baja al valor contaba de eredo de uso asc del cto Sera alusiado por cho mporo). 

  

La NIF 16 podrá acaso por vz primera por los arerdataios, ben de forma completamente retrospectiva 
Don medarte un método retrospectivo mogicado. S de apa por ate segundo método, ls arta 10 espresar la inormación Comparana, y regrara el eteco acumulado de la prmera apicacón de 1 normo 

  

Implementando la nueva Norma de arencomientos 
ELIASE ha esttlecido como Jecha fecal 1 de aero de 010 tniendo en cuenta el empo y coste que serán 
ocosars para Ímplamontar la nueva Norma. Los ontidadas ener que anar en cuento que an ete bempo de 

tanacón lo NIF 16 van ever que considerar 
+ Los ansiuis de mpactos necesarios, especislmarta aqueños cualttwos que impican picos, como por 
EROS retos a dci ds rendamerto y 3 estblecer el perodo de anendemmeno. 

+ Los combos necesaros en sus sstemas y procesos, tanto pera poder gestonar y hacerlos cálcos y 
seguimiento delos arrendamientos, (a nv mawaual o de pus Cotergs de aquieles), necesario 

Su erlapizació, como la capi del nomacón cor ar camp Son los esos es sados Inanceros 
  

a
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ El impaco de la Norma sobre Ixcadores y mévicos clave del negocio y los impactos que de elos se 

eran ora cortraos, como Cusuls Covenaris en cortos de devsa, contatos de cemuneracón la. 
¿recaón, et. e inuso en el sesgo de credo y ls pos de irás de a nnciacón 

+ Plana potenciales combos an las pltcas de distibución de dividendos 0 electos fecales, los 
tuora 

+ Y tdo elo sn olvida la necesaria antpación y comunicación de los cambios a os nivelas relevantes. 
torta Iiemos (Acconstas, Comes de Autora, Consejo de Adrinstación, e) como exemos. 
(nales, ertdades fnanceras acreedor, ete) 

    

  

  

3 Efectivo 
El Electvo está cons como sgue. 

Año tecminado el 31 de diciembre 2018 207 
100.00 

933:158,70 
9672246 

Total Electo 1500 492,78 

4, Cuentas por cobrar 
Los Cuentas por cobrar están consuos como sigue: 

AñO terminado 0133 de diciembre 2018 207 
12.000,00 
12000 00 

Las Inversiones no Corriere estan consttuidas com sigue 
Año terminado el 31 de diciembre 2018 mm 
Accíanes en sociedades 

Avaorromna! 5000.000.00 — sosoco00 
Valrparimonalproporconal 121344330 808804013 

Total Inversiones no corrientes. 20 Traso 

Acrones en socidaces representan Inversiones al costo de adquisicón de acciones comunes en el coptal 
“social de una empresa local sin esticciones y e tre dsposicón.
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6. Cuentas por cobrar a largo plazo 
Los Cuentas por cobra so lazo están constmuids como sue 

2018 20 
aoresz ez 
1000.00 coco 

Tapiz ios 

  

Las Cuentas por pagar están constidas como sigue 
2018 20 
1430117 _ sosi39S 

  

hdr ios Total Cuentas por 

  

8. Participaciones sociales 
AN 31 de icembro del 2018 y 2017, el capta pagado esti representado por 1200 partpaciones comunes con 
“on vator nominal untar de USS1.00. El capta sosco y pagado al 31 de Gciombre, se encuenta conermado 
como sigue 

zos 200, 
AL31 60 diclombre Fañpacion] sanas 

  

Fitecomio Mercart de Acciones AP 1199 0092 
a Ei 1 008 Mc 
Toll Paricipacionos sociales zx 20 120, 00 

  

9 Régimen Tributario 
Pasteo por impuesto dierido: Al 31 de diciembre de! 2018 y 2017, no existen partos que genaren úforencas 
emporaas importes posvos por impuesto ferido. 

De acuerdo con lo establecido on el anicuo 94 del Cósigo Tibutaia, a lacutad de la 
"nino supervisora para dotorminar la blación trutai, in que tequieta pronunciamiento pra caduca 

1 En ves años, cortados desde la toco de la declaración, en los bibutos que la Loy exis eaminacn porel sujeto paso; 
En sm años, a par de a fecha en que vonce el plazo para presentar a decaracón cundo o 
50 hubiere declrado en tdo o en ant, 

"En un ño, cuando se ale de veiar un ato de determinación practicado porel sujeto pasivo 0 norma mixta, cortado desde la fac de nollcacón de ile actos. 
La catas de las autoridades riutaris pora rmvsar as decoraciones de impuesto ala renta hast el 2012 de cuerdo con lo ndcado en el tera 1) rte a presos.
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9 Régimen Tributario (Continuación) 
Amonización de pérdidas opemivas: De acuerdo con la Ley de Régenen Tibutarw inver las párcidas 
"stazars pueden Compensarse con as uades growabes que se cbtongan por parte d9 la Compañia, dentro 
e los cinco años siguentes a aquel en qu so projo la pérdida, in que dcha compensación exceda, en cada 

pedo, l 28% de as utiades cocidas. 
Tasa del Impuesto 0 lo Ronta de sociedades: De contomidad con disposiciones legales vigemes, el impuesto 

a la toa Se deirina con la tasa dol 22% sobre las unidados joto 6 itibució, no stato, l tasa 
impostiwa so incrementa 01 28% sobre la proporción dela basa Imponible que conesponde a la parlcpeción recta o iárecta de accionistas que sean residents en paraísos Fucals 0 fogimonas de menor mposicón 

hana sata 2017 

  

A pont el año 2018, la tos del mpuest al reta será del 25%. Se embargo la trita mposteva será del 28% 
“saqueos casos 8n que la Compañía tenga acceriets residentes o astblecidos en paraísos fscales 0 
regimenes de menor posición, con una paricipación área o márecta, inddual o conjrto, gual o suero 
50% del capta socia Cuando la mencionada paricación de os acconitas domioliados en parasas Escas 0 girenos de mence imposción ses menor sl SOX, la tae del 28% se aptcara sobr la proporcón dela ase 

e que comer a cho porgacón. 
Para los años 2018 y 2017, ls tosas de impuesto arena utizadas fueron del 25% y 22% sobre ls usidados 

seas a Bstiucón resoectvamente. 
Dividendos en efectivo; Los dividendos que se dstrtuyan a secidades nacionales a socidaces o personas 
ets extranjeros que no ostón domotados en parasos Macas 0 junsgccones de menor Impoeción o 0 Perseras naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del pogo de impuesto ala tema. 
Los dendos que se diaribuyan xfavor de personas nsturlos nacionales 
“cional, la que no superar la serenci ente le máximo aro de impuesto lenta paa personas naturales 
(35%) y la tara general de impuesto la rea press para socioados (25%). y las sociedades o personas 
naturals extranjeras domiclladas en prsisos fácles  regmenas de menor imposición, están sujetas atra 
General de Ípuesto al reta prevsta para sociedades (28%) 

        

Impuesto la Renta corriente, Elimpuesto lo renta causado por el año terminado el 31 de diciembre det 2018 
y 201) se determino como sue: 

—a 
aSOLSILDS 2er 

  

  

TAGeRa sosaz05e 
"ngresosexcets (Droenaos EP recados) (3574.503.11) _ (212078182) Base mporia ar el cluto delimpuesa aa rra e socecades > 

Tasa cel impuesto arena para soctedades 254 2% 
Irpueso at rr curado 
np determinado ynagado pot ejes cua 

Impuesto a en cauto debo z 

  

  

¡Cambios en la legislación tbutaria: Con fecha 18 de diciembre del 2018 ue publicado el Decreto Eecavo
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9. Régimen Tributario (Continuación) 
Acontnuació,rlermos os cambio de aspectos tributarios mas destacados de la mencionada Ley 

> El Reglamecno incluye la apicación de incentivos espacios para la atracción de Inversiones privados. 

impuesto la senta y del ISO (Impuesto ala Saldo de Divisas) para estas Inversiones en secores 
on industros bóncos y pora las que susan contratos de inversión, y la exoneración por 

Frinvernón de ulicade. 
> La generación de empleo dependerá direcamenta del tamaro ce la omprusa. Las miro, poquefas y mesianas empresas deborán herementac su empleo nato permanente durant el parido de ejecución de 

  

> Denwo dela exoneración del Impuesto ala salida de dvisas, ls beneficios aplicarán para os conato 
e Inversión con el Estado desde lero sal 2018 y lente rector estaca el morto máximo de 
soneracón en mpcracones de benas de cacial y motes paras 

> El Decio establece los ceros de tansporenc y sustancia económica opicaties a todos los 
enehcios e Incenos en Cueto al estándar e transparencia y la sustancia en la acudo aconónnico, simio, staiecs las condiciones del fondo de garantias para el fomento praducivo del sector dela 
canaria popular y soldar, 

> El documamo present las reformas al Reglamento para la Apicación de la Ley de Rágenen Tian. 
intemo, del Impuesto lo Saldo de Divisas, del impuesto Anal ass Vehos Motarzasos, y e la Loy 
e Regamo Unico e Contrtuyentes (RUC), 

> Tamtsén incuye ls relomas al Reglamento Genera de ia Ley de Minera, a la esmero 
nstconsidad de Gesaralo producio, ela inversión y de los mecanismos instumertos de fomento 

producivo, del tulo delo tacitacón adunera para el comerco, del Código Orgánico de Pianiicacón y Frangos Púticos 
> Igualmento, el decreto astaeco ls reformas 3 Ley Orgánica de Movilidad Humana, a apicacón e la 

Ley de Tullsno y de a Ley Orgánica de Incenivos pora Ascciacones Públco Pvadas y la Inversión 
rara 

  

10. Reclasificaciones 
ias saldos delos estados fnanceros adjuntos po el año terminado 31 e deiembre del 2018 y 2017 an 
do reciasfcados para prpóstor de prosernacn del morme, de conermidad con los nomas estblecións por 
sl Consejo de Normas Imsraaconales de Contablidad (AS por mus sigla en ingls) y que han so accciadss 
porla Superiendencia de Corpoñís, Valores y Seguros 
11. Eventos posteriores 

Ene el 31 de come de! 2018 yla tecra de emisión de estos estados fnonceros no se produjeron eventos. 
que enla opi delo Adminsuacón de la Compañia cuen tenor un afecto Sgnicstno sobra deros estados 
nneros que no se hayan teslado on los mismos 

"


