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ARPIM S. A. 

Notas a los Estados Fmancieros 

31 de Diciembre del 2014 

1 Actividad de ta Gompañ 

  

La Compañia fue constituida en la cudad de Guayaquil Esuedor el 27 de julio del 2003 € ecrta sn sl registrado 
mercantil el 21 de agosto del 2009 
Su prinopal actvitad es dsgicarss a la adquisición y tenencia de acetones de participaciones y cuotas sociales de 
«compañsas elvles y de comerco 

De acuerdo con los boletines de miormacaón estadísticos publicados por el Banco Central des Ecuucor el undicador 
relacionado can la infiación anual en al comportamiento de la economia ecuatoriana por al ditmo año fue como, 
sue 

Inalce 
Diciembre 34, Inflación Anual 

>o1a 257% 
2013 270% 
2012 416% 

2. Pohtscas Contables Significativas 

Boses da Prasantación de Estados Financieros - 

Los estados financieros adjuntas son presentados en IS$ Nálaros de los Estados Unidos de Nortaaménca (USA), 
monada adoptada pur la República del Eguador en marzo dal 2000 y sus registros contables son preparados de 
acuerdo con Normas Intamacionales de Información Financiera (NIIF) agentes. 

Los estados finamusros han sudo preparados bajo el ontero del casta mstonco, La praparación de los estados 
financieros conforma 8 las NIF requiere el uso ds estaciones. También exe a la Administración que ejerza su 
julco enel proceso de aplicación de las paflicas contables de ln Cumpaña 
Las Normas Ecuatonanza de Contabilidad ¡NEC) en un total de 27 ngmas son siíaree a sus corespondientey 
Narmas Intemacknsles de Contabilicad (NIC) de las cuales se denven En la actuateag las Normas 
Intemacionales de Contatuicia (NIC) estan Siendo reomplezadas en forma gradual por las Normas intemaciorales. 
de Información Financiera (NIIE) armas por el Consejo de Normas Internsciunales de Coniebadad (ASE por sus 
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NICA y los pronunciamientos del 
Camas de interpretaciones :CINUF y SIO por sus siglas en Ingise) y establecerán a futura la base de registo, 
preparación y presentación de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial Con hase a tales cambios 
en estas nomas, la Supenolendenoa sig Compañías (SIC) mediante Resoluciones No 08QICI 003 y No 
06.QICI004 publicadas en el RO Nn 348 de septiembre 4 del 2008 dspuso que las NIAA y MIE 
respeciwamente sean de aplicación obligatoria a parur de enera 1* del 2009 por parle de los enlulades suelós a 54 
contro! y vanos doasión que fue ratificada can (a Resolución No ADM NO 08499 pubticada en el Suplemento 

del RO” Ma 378 de julo 10 del 2008 
E1 20 de novembre del 2008, la Supenntendencia de Compeñas (SIC) emo ls Resolución No 086 DSC.O1b 
publicada en el A O No.468 que estableca un cronogrema do aplicación obigatona de las NIIF por parte de los, 
entidades sujetas 8 su conal y vislancia_ Con hase a la mencionada disposición legal la Compaña aplicará 
obligatoriamente las NIF a parur de enero 1* del 2012 temiendo como penado de Transición al año 2011 

En diciembre 23 del 2009 la Supemnlendencia de Compañías (Sic) emvnó la Resolución No SC DS (09.005 que. 
fue publicada en el RO No 94 en la cual se establaca un instructivo complementan destinado a la 
implementación de las princiros contables (NIE) para (25 entidades muyote a so control y Ugilancia 
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ARPIM $5. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2014 

2 Palíticas Contables Sigmficativas (comunuación) 
Bases do Presentación de Estados Financieros 

Durante el año 2011 la Superintendencia de Compañias del Esucor (SIC) procedió a empir las siguentes 
disposiciones. 

= Besolución SC.CICPAJFRS G 13007. publicada en octubre 28 del 2011 (Demo da ns saldos de las 
Gemas rosana de caplal rescira pur donaciones reserva par Yaliación o supera! pOr ¡ovalustion de 
inversones, resllados acumulados provenientes de la adepción por praia vez de las Normas Intamacisnales de 
Información Financia (NIF) y de la Norma Incsnacioet de Informacion !nanciera para pequeñas y medianes 
empresas — PYMES - SUperóul por vakacion ulldades de compañias holtings y controladoras y grtgnación e 
informa de peris) 

+ Besolución SC ICLGPAIFAS G 11010, publicada en octubre 11 del 2011 (aplicacion de las Norms 
Inlsmaciongles de Información Francia (E) y 06 la Ncrma imtemacional de Kriemación Fuenoea para 
pequeñas y modame empreses —IYMPS. paro las compañias sustos A CONTO! y plana de la 
Superrenencia de Compsñas del Ecuador) 

»  Resolurzon SC KA CPAIFRS.G 11013 publicada en diciormbra 30 del 2011 (Nomvar en la agogción por 
rta «e delas MI paradas PINES la Ulzación del or rovonabe o revaluación como costo lftbuio, an el 
aso de los bienes Imc) 

  

  

Un reaumen de las pmnciales nomas contable apleos por la Compañía para la elaboración de los estados 
financieros, se expone a continuación 

AQtivos y pasivos Mnancreros 

La compaña clasica sus actos Inancieros en “Caja y Bancos", "Cuentas por cobrar y sus pusruys financia os an 
*Cuentas por Pagar” La clasificación depende del propósito para el cual se adqurieron los actwos o contrataron 
los pagrvos financieros. 

a Adrmristración determina la clasificación de sus actwas y pasivos financieras a la facha ce su reconocimiento 
inucial__AL1 de diciembre del 2013 la Compañía mantuvo actvos financeros en la catagoría de Caja y Bancos” 
“Cuentas por cobrar así como Mantuvo pasivos financieros cn la categoría Cuentas por pagar entre los más 
ApreSemtatvos. 
Inversiones permanentes 

Eslán esgusicados al costa de adquisición. El cuela va exceda al valor piotamvamal proporornal mtcrmado por a 
sonsdad en la que se invente 

Reserva legal 

De acuerdo 8 la legislación socistana vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utiidac reta 
del año a una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito La msarva 
legal no está dispontbla para la distribución de dividendos, pera puede capializarse a aplicarse a la ebsercion de 
pórdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conoodas y aprobadas por la junte general de accionistas 

Registro de los Ingresos y Gastos 

Los gresas, rerrasponden punopalmente a diadendos cobrados. Los gastos de adrumsaración son registrados 
in el penodo en que los semiaos son recibidos. Los gaslos son registrados de acuerdo con el mátodo cel 
devengado. 

Determinación para el Impuesto a la renta 

La determinación para el impuesto a la renta se calcula mediante la fanta de impuesto a la tanta aplicable a as 
unicades gravabies y se caraa a los resultados del aña en que se devenga Con bene en dl métado de impuesto a 
pagar Las disposiciones tíbutarias vgentes establecen que la tanta corparalma del impueslo a la renta sera del 
22% sobre las unidades gravables (fana 15% su las utlideds sou renvertdas por el connbuyante Pasta el 31 ee 
dioembre del sgulente año) Durante los años 2013 y 2011 la Compañía 63IcuIÓ la provision para Impuesto a la 
renta aplicando los tantes del 22% 
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ARPIM S. A. 

Notas a los Estados Financieros. 

31 de Diciembre del 2014. 

2. Politicas Contables Significativas (continvación) 

Blass dle Presentación de Estados Financieros. 

Determinación pare el Impucsto a la renta 

De acuerdo con lo estublecida en el Código Orgento de la Produeción Comercio e Invermanas publicado en el 
RO No 351 «el 29 de diciembre del 2010) sa establece en disposioanas transitorias la reducen de la sarifa del 
impuesto 3 la renta mira que se aplicará en forma progresiva a parir de lus elercoios hscales terminados al 2017 
y 2013 en 23% y 22%, respecimamente 

Uso e sebmaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo can las Normas intemanonalea de Informacion Financacra 
(NIF) requieren que la Administración de la Compañia altctus ciertas astimanones y supuestos confiables 
"inherentes s la actividad económica de la empresa que narden en la presentación de Actos y pasivos y lin mentos 
de grasos y gastos durante el parado correspondiente e como también las revelaciones sobre actvos y pavos 
conlmgentes a la fecha de los estados financieros Las estimaciones y supuestos unlizados $e basan en al mejor 
conocimiento par parte de la Adrunislración de la Compara de los heches actuules sin embargo tos resultados 
finales podran variar en refación con fas estnados arfgínales debido 3 ls ocurrencia de eventos fuluvos que no son 
del contrcide la Admamisiración 

  

3. Inversiones permanentes 

Las inversiones permanontes están constluas como sggue" 

2014 m3 
na 

Acciones en snciedades. 
Al valor nemrial ZPOBADOSA 299843854 
Valor palsmontsl proporcional 13,956,2609 934875325 

15.054,688.9412:347,19980 

Acciones an sociedades corauperde al conto de acquisción de acsans en el coptal socia de una empresa Jocal los rsmas que se encuentran en gerenta de obligaciones de pago con partes refaconacias. 

4. Cuenta por cobrar a largo plazo 
Los Cuentas por ovtrara fargo plazo sstán consitudas como sue 

2004 2093 
ON 

Parar relacionadas 2O1Dtega 29191682 
ECO ET
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ARPIM S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2014 

$ Cuentas por Pagar 

Los Cuentas por pagar estan sonstluidas como pue 

20ta, 209 
UrTiay 

Partes rotecionadas CERAILOS 2120 
tpuuslas per pagar 19827, 12610, 

Total 7 77 IA 

Las cuentas por page con panes retacionadas, coespondan al salgo del valor pactado pers la adgusición de 
acciones de una empresa lotala 8 años plazo ES saldo de las sovanes no pagadas se encuentra un garana de 
esto obligación 

8 Capital social 
AI St de Unciemexe del 2014, el capis! pagado está reprasemado por 1200 acriones compres con ser valor 
amina undano de LIS$4 DO 

Modianta Pesoluoia NAC-DGEROGC11-00393 de cobre 17 de)2911, emsda por el Sárumo de Rerta Imemaa, 
se dispune que los suelos pasílns insertos en e) RIC como sociedades denon ooigamramente isfanvar a ta 
aomusiración tiburasa el domolo o rásmenca y la Igenlidad de sus accentas pamapea o sucios La 
Compañia qumplis con este requesmento de información en el transcurso del primer semestre del año 2014 

7. Régimos Tiibatario 

+ mpuesto ala Renta. Elimpuesto a 8 renta csusado por e? año tempnado el 31 de Ociémire del 2014 y 
2043 2c cate como sigue, 

  

  

200 200 
al 

las opererva. SAST2mA 217355878 
Mas 

Gastco no deduciies sugar IES 
Menos 

ingresas exentos fánudondos PP recados miereses panaoos) (6A17,907 09) _ (2781.29 29) 
Basa maponiilo para al Impuesto ala tema. Gui 
TarfiadoIrpuesio ae renta 28 oriodades 228 2% 
iepuesto a la reía de la compara En] 

+ Review mbutarx De acueno cop lo establecido en el ariculo 94 del Código Thibutario, la facutad de 16 
entidad sapersora para delermmer la obligación tibutaña sin que requiera pronunciamiento prev caduca 

U En ves años, contados desda ía fecna de la declaración en los trbutos gue la Ley exa 
determinación por el Suero paseo 

ú En sols años e part de lafacha en que vence el plazo para presentarla dectaración cuando 
0.38 hutveso dectarado en todo p en parte y 

lu En un año cuando se rate de veribcar un acto e determinación practicado por el sujeta 
pesivo o en forma mita, contado desde de fecha de ronlicacion de tales actos. 

La facultad do las sutondadas tnbutonas pasa revsar la dectarsción de Impueso a la renta Del 2012 al 20t4 
de acuerdo ox la mdissdo e» e bleral Y antenor aun no ha presexiio
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ARPIM 5. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2014 

7. Régimen Tributaria (caneinuación) 
2 Amortización de perdidas operativas. 

De acuento con la Ley ds Régimen Tmbulano Interno, las perdidas tíbulanas pueden compensarse con las 
Ualidadess gramables que se oblengan por parte de la Compara dentro de los enco años siguisntas 3 aquel 
en que se produo la pérdida, sn que dicha compensación exceda, en cada períado, al 26% cl las utildades 
tadas. 

« — Cambos enla lngislacion tributaria 

Lay Orgánica de Incentivo a la Produccion y Pravanción del Fraude Fiscal Con fecha 29 de diciembre del 
2014 se promulgó la Ley Orgánca de Incenuvos a la Producción y Prevención del Fravos Fisea! la misma que 

incluye entre otros aspectos inbutanos los sguiantes. 

  

> Ingresos gravados para mmpuesto a la senta Se considera como Ingresos de fuente ecuatoriana y 
gravados con al impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenación de acciones 
Pariopaciones y derechos de capllal De la misma manera, se considera ingreso gravado el 
incremento palnmonial no JusUñcado. 

> Exenciones Se establece una Imitacion a la exención conarpondiente » ciuxlendos y unidades 
determinando que sel benefiaano efecto de las unidades que perciban las sociedades o personas 
aturales es una persona natural meudonte en el Ecuador la exención del impueslo a la rento no será 
aplicable y se elmina la exencún por depsita a plazo Mo 3 las sociedades e Iettuciones del 
sistama financiero as como a las inversiones en valores de renta tya para las sociedades. 

> Deducibildad de los gastos Se establece lo siguiente: 

> En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de actos revaluacos na mera 
deducible, 

>. Se cleminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen Tributano Interno para 
la elrmnación de los creditos incobrables y se establaca qua las mámas se detecrenarín ma 
Reglamento 

o - Via Roglamonlo so aslablecerán las Iímitas para la deducibildad de gestos da regalas sermaos. 
lécnicos adawasIratwos y de consultora en general efectuado entre partes relacionadas 

> - Se pesmita el reconacirmanto de aclwos y pasivas por mpuestos difgrdos datemnando que el 
Reglamento establecers los casos y condiciones Las normas Inbutanas pravslscarán sobra las 
contables y inancieras 

Y Tarifa de impuesto a la renta Se introducen relomas a la lenta del Impuesto a la Renta para 
Socledades, estableciendo como tanfa general del impuesto a la renta el 22% no obstante la tarifa 
inmposiova so incrementa al 25% sobre la proporción de la base emponible que comesponda a la 
paruapeción directa o ndirecla de socios, accionistas, beneficiaria o armilares que sean residentes. 
en paratsos fiscales o regímenes de menor Imposición Siesta parsapación excede el 50% la tarifa 
aplicable para la accisctad será del 25% 

Los banefciaros de utlidades o dividendos que se paguen paguan o acrediten al extanor, pagarán 
la torila general prevsla paa sociedades prova la deducción de los créditos Inbutanos 4 los que 
lenga derecha 

  

> Anticipo de Impuesto a la renta Para efectos del cálculo del anticipo del impueew a la renta_no se 
deberá ncluir en la fórmula el valor del revallo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto para el 
rubro del achvo y del patrmanio 

Se exduirá del cálculo del anticpo de impuesto a la renta los montos refendos a gastos 
incrementales por la generación de nueva empleo, acqussaón de nuevos activos destnados a la 
mejora produrtwdad e muovacón ieenológea y aquellas iuersinnes nuevas y producivas y gastos. 
¡leciamente reglizados que se relacionen can Ins benaficos tritulanos para el pago del Impuesto a 
la Renta que reconoce el Cédigo de la Producción  
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ARPIM 5. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 da Diciembre del 2014. 

7 Regimen Tributario (esrtinuación] 
Reformas a la Ley Roformatoria para la Equidad Tributaria nel Ecuador 

> Impuesto a la stlida de misas Los pagos efectuados al extenor por eróditos obienidos por entidades 
ecuatorianas, cstarón exentas Unicamente respecto de aquellgs créditos para Ianciar segmentos 
eñinidos porel Camté de Polica Tibutana 

Sa establece como hecho generador del ISO cualquer mecanismo de extncion de cbigacaones cuando las. 
operaciones se realicen hacia el exterior 

8 Eventos Sutsacuentes 

Entro el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de ormgién de estos estados financieros no se produjeron evantas que 
en la opmión de la Admumstración de la Compañía. pudieran tener un electo significativo sobre dhshoo estados 
Ffnancleros que no ss hayan revelado en los mismos 
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