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Notas a los Estados Financiercs

M da Diciembre del 2014

1. Actividad de la Compaiia

La Comparia fug constituida en la ciudad de Guaysguil. Ecwedor of 27 da julio del 2003 & insoila en el egisirados
mersantl gl 21 de agosto dal 2008

Eu principal actividad es dedicarse a 12 adquizicion ¥ erenes de sociones, de paricipacones v mwlas aociales de
compéadiias civiles y de comerngio

Ce acusrds con 103 boletines de informacatn esledizlicos publicados par el Bancs Cenirel del Ecandar al indicador
rekycianade con g inflacidn anual en &l comportamiento de la ecangmia ecraterana par al dlimo afo, fue cemg
sigue:

indlce
Diclembre 31, Inflacian Anal
014 AT
23 2.0 %
212 4,16 5%

2. Politeeas Contables Significativas
Bogses da Presantasidn de Estades Flnancigros -

Las eslados financianes adjiuntas son piecantados sn LIST Ndlaes da los Estados Unldos de Morteamanza (LISA,
morada adoptada por la Repdblica del Eguador en mavzs dal 2004, y sus registroz sontablze gon preparades do
acuerde con Menmas Intamacionales de Informacibn Financiera (KIIF) vigentes.

L0s estados Anangeros han sids preparados bajo = crtero del costo histérics. La preparacion de los esledos;
financieros confarne g las NIIF requicre &l uso de estimacionee. Tambidn exige @ la Administracen que sjerza sy
juicio en el process e apbcacion e tas pollllcas sontables de 1y Compatia.

Las Noymas Fowatpranae ce Contebilidad (NECH =n uniotal de 27 normas =on simibaree 5 sus comespondenies
Narmas Intermacionales de Contehilicad (WIC), de las cuales se derven.  En la actuatidad, las Nomas
Intemadonales de Comtahilidud (HIC) estan signde reemplazadas gn forma gradual por 122 Marmas ntermaciorales
di Informacién Financiara [NIF) amitidas por al Conseio de Nomag Internacicnakes de Contabhiad (ASDE por sus
siglaz &n inglés), las cuales Incluysn las Momes [nlermacionaies de Conlabilidad (NIC) ¥ les pronungiamignios de
Cumité de Inderpretaciones (CINNF y SIC por sus siglas gn InQlée) y setablecerin A utura 3 Base de reqIstro,
pTEpE racidn y prEsentacian de (05 eetatos inanciens de 185 secedades a nval myndial. Con base a tales cambios
an asiaz nomas, la Supefnlendencea e Compaffas [E1C) mediarte Peeoluciones Moo 06GICIL003 ¥ No
060101008 poblicadas en e B0 WMo 54B de sepliembre 4 del 20068, dispuso gue las NIAA y NIF,
mspAclvamants, Sean de aplizazién obligstors a partic da ensra 1% del 2008 por pade de ks enlidades sujelss a 52
controi y viglancia, dodsidn que fue ratifcsds oo le Resdusiin Mo ADM No DRSS publiicads en el Suplemenlo
del RO Mo, 378 de julio 10 del 2008,

Bl 20 da noviembie de| 2008, I8 Superinterdencia de Compafiiag (BIC) emids b Heaolueiin Ko, 9BG.D5C.010
pJblicads en &l R.0O. Mo 498, qua cctablegia un cronngrema 4o aplicacidn otligatona de |ss WIF por pare de lag
entidades SUjEtas 8 su oconal ¥ viglancia. Con basa a la mencionada disposicion legel, la Compafia aplicar
abligatoriaments las MIIF & partdr de 2nerd 1° dal 2012, teniendn como periads de irensiitn el ans 2011

En diciemizre 23 dal 2009, la Supcrinlendenzia da Companiss (SIC) amitid |a Resolucidn Mo, SC 05 Co09.008 qui
fuc publicada en & RO Mo, 94, en |z cual s oetablece un inatructive complementane desfinado B la
implementacidn de los principias conlables (NIIF] para 28 entidaces aujee: a o contiol ¥ Wigilanss.
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ARFIM 5., A,

Notas a los Estados Financieros
A1 e Okclembee Aol 2014
2. Pallticas Contables Significativas {cominuacieny
Bases de Prosentacidn de Extados Finangieros

Durarte & afna 2011, B Supwrintendencia de Compafilas del Ecusdor (SIC), procedid 3 emplr B2 siuicnics
disposiciones:

Besglyclfn SCICLCFAIFRS.G 11007, publicada en petubre 28 del 2011 (Deeting da Ine saldos de ke
amnlas recsnn 02 capildl, reserva pur domeciones. reaerva por voahuacién o soperdvit por rowvaluacion de
iFivErsiones, resullades a@imulador provenientes da |a adopcidn par prirmena vez de 123 Narmas Intamadanales de
Infarmacadn Fmancisra (MNIF) y e la MNomna [nlcacicnsd de [nfemmacion tIrERClers para pagqusior ¢ medianzs
Amprasas — PYMFS - 5UperSvil por vakesicn. utiidedes da compaflss holdimgs o contradadoras v dosgnacsn o
infarme de pering]

« Resolucion SCICLGPAIFRE G 11010, publicada en octubre 11 del 2011 {Aplicacion da |ae rommos
Inkmacionales de Informacidn Feanciers (HIFy ¥y da |8 Noma Intamacion de kifaomacion Fosnseera parg
pequeias v edanms cmpreses =MYMFS- para Jas compaiias svjetms A coniel y  vigikmcia de le
Superkmendencla 48 Compenias del Eocuad ).

»  Beatlwagn SCICLCPAINRS G 11015, publicada en dickermbra 30 dul 2011 (Momrar en la adoption peor
Trnern e 50 tas WIF pere Es YRS 13 UiNeackin dA walor rercnad® O revaludcacn come cosle glibuide, an al
caen de bos bienes innucbies).

Un reumen da tags principales normas contabla aplicades por 13 Compafla para 13 elaboracdn de los estados
levanceeros, 52 expone a gondnugcdn; -

ALHvOS v pasivoes financiercs:

La compaiiia dasifica aus actives tinanciarms &n “Cafa y Bancss”, *Cuentas por cobrar® y Sus pesivos financie os an
"Cuentas por Pagar  La oaeificacién depende del propdeke para el cual ¢ adquiiaron los scivee o coentrataron
los paghea inanciens.

ta Administrecion detearmina 1a clasifcacién de sus activas y pasivos financieros a 1a fBcha de =y reconocimiznly
imddal. Al 31 de digemiye def 2013, fa Compalifa maniuvo adives finenderes en |8 catageia d8 'Caja v Bancos”
“Cueniss por cabrar” asl como mMantuys pasivos financieros cn s categorld ‘Cusntas por pegar’, entre log mas
M rasentatiies.

Inversiones pemanclibes:

Eslin pagielrados 3l oasty d2 adaquizicidn. Bl cosla no awesda ol valge patdmanial proporcong) indormado por e
somedag en la gque sg inviere.

Reserva legal:

De zcuerdo s |a legislacian socistaria vigents, 13 Compaibia debe apropiar por o moenos el 10% de b utilides rets
del afw: 2 una reserva legat hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del cepital suscrite. La mserva
legal no asta disponible para 12 dislibucidn de divikdendas, pera puede capilalizarse o aplicarse 8 b ebanrosn de
pardidas. Las apmopiaciones gue s redlicen oeben ser conocidas y aprabadsas por la junte gerersl de accionistsa

Registro de ba Ingresoa y Gastoa:

Los ingreens, comAspanden princpalmante 4 divdendos cobrados.  Los gastos de adminismasidn aon reqisirados
en el pericdo en que lps servisios son moibides. Los gaslos son registredos de acuerdo con & mékadc del
davangarn

Determinacien para el impuesto 2 b repfa:

La determinaskén para €l irpuesls a la renta s calouls mediante la farifa de impuestc s la ranla splicabie 2 las
Uiad es gravables v ge cama 2 los esultades dal ofia en qua se deveme con b on gl medodo de impuesto a
pagar. Las disposiciones tritutarias vigentes establecen que la tarifs corporaliva dal impweasts a la renta serd del
22% 2ohre Jas wtilidades gravabhes (larifa 15% si les utilidedes gon reinvertide por el comnbuyents hasta al 31 da
diciernbre del siguiente afoy.  Qurante 1os 8fics 20714 ¢ 2013 13 Companfa Galculd 1a proviskan para Impues> & 13
renla aplicanda las Larifes dal 22%.
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MNotas a Ins Estados Financiercs

31 de Diciembre dal 2014

2. Politices Conkables Significatvas {continuaclsn)
Bases de Presentacion de Estados Financierns
Deterrninac|on pars e Inpucsts a ia renta:

D& acperdo con b esteblacids en o Cddigo Orgenice de la Produesitn, Comendic e Invesionas publicada en el
R.G. Ho, 3531 del 29 de diceimnbne del 2010 54 asiablece an fsposicenee ransiodas. |a reducoitn de la warifa dal
mpuesto 3 [a mnts, misma que 52 aplicard en fooma progresiva a pantic de lus gorcicios ealas eminedys al 2077
y 2018 en 23% ¥ 27%, respeclivaments.

U#o de spbindc iones:

La preparecén de os estadoe finanseros de acuerdn con les Nommas Intemacionalea de Infemacian Financicra
(MIIF). requiaren gue la Administraddn de (g Compadis gfcide ciedas sstimersonds ¥ supuastes ronlables
inheremes 2 |la adividad econdmica de la empreza que inziden 2n @ pregentamdn da actives ¥ pagivoa v e nontas
de mgrazne y gaatos duramts & pariodc cormespondiente:; gai oomo @emblén las reeelamiones sobine ackivee y pasies
conlingantes a la fecha de 1o% estades financigras, Las estimecicags v supLatios utlizados s basan en el mejor
corocimianio par parte de 2 Adminigiracide de 3 Compania Se 102 hethos actaales, sin embargo. 12 resuiados
finales podrign variar en re@CGn con e estimadas ckdingled debidy 7 is coumancls de Sverios uluros Que o S0
del eontrol da la Administracian.

4. In¥ersiones parmananteg

Lam inversiones pemansntes e5tian constludas como sigus:

2014 i
{LAS Diares)
ACCIDneE en socedsdes
Alwalar pominal 2,098 436,54 2905 456 54
Walor palrimonial progorcienal 15,956, 260.30 g 340 753 26

15.584.696.84 12,247,169 80

AGCiDnmes &0 aociedades comeaporde al 005io de adguisicicn de actiones en e capital social de una empresa Iocal,
las rilgmas que se2 encuentran en garantia de obligaciones de pago con parles relacionadas.

4. Cussrta por cobrar a large plazo

Les Cuenlas por pobrar @ 1arqo plazo astin consituidas cemea sigue:

24 2Ma
(L& Didares;

Farlat relacionedas =51 Mg 5 2591 81662
__291,5115,5_.'_? 291 016.62
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MNotas a 108 Estados Financieros

21 de Didemhre del 2014

5. Custtas por Pager

Las Cusitas por padgar estdn censituida e como sigoe:

i Flph)
AT ilimay
Fartes e sionsdas 103543000 2025435 00
frrpualos par pagar — 154.27 12411
Tatal 4 22 A £

Las cupnias Do p3OE CON DBMES 1elacionadis, comespindan gl sakio def vaidr pactedd paca 2 adgueiclon e
atgiongs de una smpres® wocal a 8 afos plazo Y saldo de fas gonianes fo pegadaa Fe ENCUSNTTA wh Garntia 4
eeta oblgackin,

§. Capital sogial

Al 3t de Owiamie d2 2004, 20 capisl pagade es1d reprasemacdo por 1200 accionss clamnss oart et e
mrring anijsin de IS%4.00,

Medignla Peschycion MAG- DGERDGT 10533 de aotubng 17 del 2049, ginitida por gl Sanvicks da Rests Imernas,
£s dispone que los sueios pasivoy inscrfice er o RUC como nucled&dea vdebwn obfiganiamente infgnnar a la
gumipisiragn trihutana, b domicilie o msidencia ¥ @ Idenldad de sus decioniztas panicpes ¢ socios  La
Compaflia glmElie oof sete reguaimiento de infymiacisn en el trenacurso dal primer semesive deil and 2014

7. Régimpn Tribatario

s Wnpuesto a la Renta. Elimpuasto & Ta refia cagsads per & &7 mmpnado et 31 de dciemtee oel 2014 ¢
2043, ac detemmind comes sggus:

2044 Wy
{12 Oolarmal
Lhilictad opergtiva 55T, 221.4F 2. 73E5.™
Mag :

Gaslize na dedinines 54T M ITEITAM
Wenos .

(rmyrasag gazenies fdhvidentos WPP racibidgs, inbe reses panadas) (BT 0700 (20120 29)
Eaca waponiils para ol Impoeaia ala rema 6167 _ -
ek 2 hmpaecslo 2 g ranta e adpies 705 229,
Impuestio b retia o 13 cempanie 1157 -

= r——

»  Revieido itz D2 aceuemo con o esteblecido en ol eiticulo 94 del Gadino Trbulann, i@ fgeniad de ls
ertidag supanvissia pars delammnan [2 chligacion tbuEna, sin gue requisra pronu et prgwe Saduca;

i, Em 'reg afiom, corlades desde (3 fecha de la declameidn, en los iributos que la Ley edia
cdetarminackin por ef SUjets gasi;

B, Bt mels afos, @ pardir e o facha en qua vanes el plaZe fon presantar [ declarscidn cuards
s s hubiers declaado entodo G en pang; ¥,

i, En un afic, cuando se male de verbicar un acio <& deteminacin practicado por el sujetn
pasive o &n fomna micta, camtado deedy k2 fosha o notificacion de tale powes,

La tagyitad oe (as eutondades ibileres paa masar k declarsckn de Impuesio a la remta del 2012 al 2074
de acusrdo oo (0 indigads en & tera) ) aptedor, a0m no e prétoilo.
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ARPIM 5. A,

Motas a los Estados Financieros

1 de Dialembre del 2014

7. Régimen Tributaria (cantnuacidn}

»  Amartizecidn de pérdidas cpsrallvas

De acuerdo con la Ley de Régiman Trbulane Irierne, las pérdidas tributanas puedan compensamse oon |as
Llikdades: gravabies que se oblengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinen afios siguiantas 3 aqueal
en que 32 produio 12 perdida, sin que dicha compensacidn exceda, &n ads porfado, al 25% de e utiidades

ohmnidae.

- Cambios en la lagialzcion fribuaria

Ley Organica de ncentive a 1a Preduccidn y Pravancion dal Fraugda Fisgal: Con fecha 29 de dici=mbre del
2014 g promulgd & Ley Orgdnica de [neentivos a 18 Produccisn y Pravencitn dal Framde Flseal & misma guoe
inclpe emre otres aspectos tributarios los siguiantas:

B

"

-~

F

Ingresos gravados para impuesto a le renta: Se cansidera comp ingresos de flanbe scuatodara, y
gravados con al mpuashs a 12 renta las ganancias provenientes de b engjcracion de escciones,
partcipaciones y derechos de capilal. De la misma manera, se considers ingresa grevedo el
incremanto palimonial ng juslifcads,

Exanclones: 52 establece una limitacion a la exendtn comaspondients » deadendos v utilidades,
dotenminando que si el benefidanc efective de las wilidades qua pargiban s sncedages o personas
daturales o ura parsona naluml ngidgnte en ol Ecuador. |3 exencion del impuesio a la renta oo sem
aplicable y we elimine 18 exencitn por depasiio a plazo Mo 3 las sociedackes & insleciones cel
sistama finandiaro, asi como a lag invarsionss an valomes da rema fja para Ias sociedades.

Deducibiidad de les gasios: Se eslablece 1o siguienis;

o En o cazn de acivos revaluados, el gaste por depreciacidn de eclivos reveluados no s=m
deducible.

oS¢ clirinan las condlcienes gue ectuslmenle dispone la Ley de Regimen Trbutaro Intemo para
|2 eliminacidn de los créditos incobrables v S8 establaca qua las MEMEs &2 delsrminarn wia
Reglamento.

o Wia Roglamenlo so aslablocersdn los lImites para la deducikilidad de geatos da reemlizg, services

[Ecnices, admenisativos y de consultore en genersl efectusdo entre partes relecionadas.

o Se pemiba al reconocimianle da aclivos y pasivos por impoestas difesdos, datemina ndor guoe el

Reglamentn extsblecers los crsos ¥ condicionas. Las nommas nbutanas prevsiecarin gobma las
cortablas ¥ financierss.

» Tarfa de mpuesho a fa renta: Sg introducen relomas a la lanfa del Impuesic a la Renin gara

Socledades, establacignde como tanfa general del impuesto a la renta & 22%, na cbstante 1a tarifa
mposidva sC incremcnta al 25% sobie @ proporcidn oe la base imponible que soresponda | la
participesidr directa o indirecla de aocioa, accionistas, beneficiarioa o aimilares, que sean reaidentea
£n paraisos fscakes o regimenes de menor imposickin. 3 esta pabcpacddn exoeds el 90%: la1arila
aplicable para la aosieded serd del 25%,

Las beneficierios de utilidades o dividendos qua 2a paguen, paguan o acrediten &l extaricr, pagarén
B tenfz general previgla para aociedoedes previa e dedoesion de boa ondditsa Inbutarios & os que
lenga derecha.

*  Anticipo de Impuestn a 1a renta: Para efectos el cdlcuio del anticipa A2l imgusetn 3 |2 renta, no s

deberd incluir #n la fémaula el valor del revalio de [os aclives por aplicacidn d= las MIIF, 1antc para el
rubra del acliva y del patrinnanio.

Se exguird del clleulke del anticipo de impuests a2 la renta los montos referidos a3 gashos
incrementales par la gensmacion da nueve emples, adquisicidn de nuevos ectvos deastinades a la
regara productivided & inaowacian eenolagices y anurllas imeersiohes neevas y produclivas y gastos
gfgctivamems malizadns que s& m@lacianen con los berafidos tibularcs para el pego del Impuesto &
la Renta que reconoce el Cidige de la Producobn.
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ARPIM 5. A.

MNotas a los Estados Financienos

31 da Dirimrnbre o=l 2014

7. Régimen Tributaria (eendi LdciGn|

Reformas a la Ley RefbMatoria para 13 Equidad Tribwtara del Ecuador
% Ympuesio § ta sehile de dhisas: Los pagos efeciuades al extator por eréditoa chjenldes por entidadees
ascuatorianas, ostandn exentas Onlcamenta raspectn de aguellos credilos para TNANciar aegmentos
defividas por el Comité da Polidea Tributaria

Ea petabimce coma hecho generador del 15D cuakpuier mecanismo de extincion da ubhgﬂl::ionc-sl cuendo ls
opersnones e realicen hacia sl e nor.

8. Evantos Subsocuentes

Entre af 31 de dickainbme dal 2014 y La Facha de amizidn de estos eslados fnancengs no =2 prodUujeron evaning qle,

en 2 gpinién de |8 Administracidn de lg Compania, podieran tener un electo significative sohre dichga estedos
financleres que no oa hayan revelads en los misnos
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