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Jng. Com. Williams (. Burges Castra

Informe del Auditor Independiente

A los Socios v miambros ded Directorio di
ARPIM ClA. LTDA

He suditado los estados finencieios adjuntos de ARPIM ClA. LTDA gque comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y el estado de resultado integral, &l estado de cambios en
al patrimonio y el estado de flujos de efectivo cormespondiente al afio terminado én esa fecha, syl como ef
resumen da las princlpales poliicas coniables y otras nolas axplicativas.

En mi opinidn, los esiados financioros mencionados on ol primer pemalo presentan ezonablemonts, an
todos los aspecios significatives, la siluaciin financiers de ARPIM CIA. LTDA al 31 de diciembie del
2018, asi como of resultado de sus operaciones, ios cambios en su patrimonio y sus flujos de electivo
comespondiente ol afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Inlernacionales de Infarmacian
Financiera [MIIF).

Fundamentos de la opinidn
3 He Bevado a cabo mi audilona de pscuendo con Mormas intermnacionales de Auditora [MIA) M

responsabilidad con relacidn con esnl NMMas se detalla mds adelante en “Hesponsabilidades del muditnr
sobre s auditoris de o8 estados finencieios™.  Soy indepandients de ia Compafila de acuerdo con les
disposiciones del Codigo de Etica pars Contadores Publicos emitidas por &l Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en ingles), y he cumnplide mis otras responsabilldades
dticas de conformidad con estos requardmientos. Considero que ia evidencia de audioria gue he obienido
proporciona una base suficiante y aproplada para emitic mi opinidn calificada de suditona.

Asynton claves de suditorna

Asuntos clave de suditonia son aguefios asuntos que, 8 ml juicio profesional, fusnon de mayos imponancia
en mi auditoria de los estados financieros del perodo aclual. Estos asunios fueron cublertos en el
contdio de mi auditona de los estados hinancieros &n su conjunto, ¥ en la formacion de mi opinian al
FeSpBclo, Sin exprensl UNS opinidn por saparado sobre 8 mEmos.

§in afectar mi opinkdn, como se indica on la Mo 11, informo que con fecha 16 de marzo deol 2020 o
presidente de la Republica del Ecuador decian &l "sstado de excepcon”™ en odo ol Bmitonio nacional para
conlenas ia propagaciin del vinus COVID-18. Los mercados de todo of mundo estén expoiimentando

econdmicos por 8 crisis do salud, la economia nacional se verd alectada atle |a mecesion
sconomica mundial. Ls Compsfita no ha podido valorar el impacio sobra loa astadas financieros pod [a
parmlizacion de las sotividades acondmicas resultanies del asiado de Excepcién decratado v en vigancia a
la fecha dol informe. A la fecha dal informe de auditoria, s Compadiia se encuentra cubnendo los costos
fijos sin poder ganerar Ingresos. Si la pamdizacion de mavilidad decretada por &l estado de Excepcidn se
prolonga demasiado tempo ta Administracidn se verd an I necesidad de recunir a financiamienio y
refinanciamisnto

No b identificado asuntos clave de auditoria gue deban ser comunicados en &ele informe.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados financieros
7. La Administracson es responsable de la preparacitn y presentacian razonable de los estados inanciens

adjunins de conlormidad con Mormas intemacionaies oo Infermackin Financiera (NIFF) v dol control
inemo gue i3 Adminisirecion considein NECESSII0 para permitir i3 preparacitn de estados finpncisos
libres de incomeccionss materales debido o fraude o error

ety bor S T ¢ M T On e muhm‘hl!wt:la iy (k) TGS T - ISl
g TR GEIE AT | et il con  Tumans - Fusss ‘




Ing. Cam. Williams t;_}m-%

£ En la prepasacion de oS estados Anancercs, (= Administracion &8 responsable de evaluar la capacidad de
la Compsfia para cONUNUM COMO NBQOCIo en marcha, fevelando, segin comesponds, oS BSunics
iplstionados con 2 negocio &n malcha, @ menos gue pretends liguidar a empresa © Cosal DRSTBCIONES, O
no Wenga obra allemativa mas reslsts gue hacedo.

B I&Mmhﬂlkﬂn es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacion financlera de ta
rmpeila,

10 Mi objebve es oblener una seguridad razonabie de que los esiados finencienos en su conjunio esian libves
de incommecciin material, debido & freude o emor, y emilir un inflonme Ge SLCRIOND CONENNGo Mil oPnEoN.
Seguridad raeonablie &5 un B0 grado de segunidad, pero NG QAMENIZE QUe Una audtora realizads de
conlprmidad con las MIA siempre detecte una incorreccién matertal cuando existe. Las incomecciones
pueden deberse 2 fraude o eror ¥ e consideran materiales si, Indhvidualmente o do forma egregada,
putda preverse razronablements gue influvan én las decisionss etondmicas gue OB USUBNOE TOMEn
basdndose &n los estados financieros

Como parte de una auditsria de caonformidad con las NIA, apligué mi juicio profesional ¥ mantuse una
actited de escepticismo profesional dursnie toda b auditoria. Tamisién:

10.1, identifiqueé y evalsd los nesgos de incorreccionss maleriales en los estados financierns, ya
sas por freude o wimor, disehe: y apliqué proosdimisnios de audidiona que MEponden a esos
resgos, ¥ obluve evidenos OF audiora suficiens y apiopiada para proporcional una base
para mi opinitn, El fesgo de no detectar una InComeccion material por fraudo o% mas alio gue
parn una resultante de emor, ya que of fraude puede Implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
intenclonales terglverasciones, o la anutacidn del conirol interno,

10,2 Obtuve un entendimlente del contral intemo ralevanie para la avdilosia con e fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean aproplados &n las circunsiancias, paro no con el
proposito de expresar una opinian sobre (a efectivided del control Interma de la Compaiia.

103 Evalue 3 idoneidsd de les poliicas contables utilizades y & rzooablided de l=c
BELMaciones contables y revelaciones refacionadas realizadas por ks Admanistracsin

104 Evalud |5 presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y of los estados financeros representan mzonablemente 1as tensacciones y
mventas subyscenies

Informe sobre oiros requerimientos legales y regiamentarios
11. De conformidad con ef aniculo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario intemo, esioy obligado a

Abnril 13, 2020
Guayaquil, Ecuador

i | Tnh‘.m'nu (SR TR0 -
Amh Jiwh R TIghg ¢ Svprkin 75 de uls, Sondirmens "Li Pinaevr’ Bl [ Dot TR
i DS BSE0 RSN el miumEysosEiml o) Gusyaal - o 2




ARPIM CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

tExpmande an [dkanes da Extadas Urndon de Notaardics)

Afio terminado el 31 de diclembre | 2019 | 01 |
Activos |
Actlivos comenias
Elwcwve MNots 3 B47.077.97 1,800 482 76
Cuartns por cobmar, aniicipos Nota 4 - 12,000.00
Total activas comientes 64707797 1812,
Aclivos no corrlentes
Imvarmiones no cormenhas Mota 8§ 15427 295 44 1721344330
Cusrtas porcobar s largo plass MNota @ 42,915,682 42 516462
Totl actvas no comentes 1547021606 2 1) M6 w007
Total de activas 16,117,294 03 19,168 842 68

Pasivos y Patrimonio de los socios
Peslvon cormanias

Cussrins por pagar Waota 7 1711085 1430137

Pasivar porimpussios Comentes 122.56 1,322,650
Total de posivos comenes 17.233.21 1562387
Patwimanio da los socios

Panicipaciones socisles Mots B 1,.200.00 1. 20000

Resulados de Adopciin MIF por prman vz 4,252 743,38 4250 74336

Rasufndos scumuladas 12,314 275,65 14 BGG 275 65

Ueiidad dei ajemicio (468,158.18) .
Toml Pammonio de ios socios 16, 100,060.82 18,185 276 01
Taotsl pasives y patrimaonio de los socios 16,117,294.03 18,1 B8

e motas @ o esthilis Snohoenos



ARPIM CIA. LTDA.

Estado de Resultado Integral

Enpremst on Dy die ios Exlaios Lnii0s O Nodsssdsics)

Afio terminado al 31 de diciembre N 2018 | 2018 |

Ingresos de aclividades ordinarias |

Yalor Parimoniad Proporcional (VPP) - 5750317
Total ingresos de actividades ordinarias N - 3574.503.17
Gastos |

Administraciin (32,014.33) (72.584.81)

Pérdida por Medicion deinvernsionss (VPP) (438,143 88) ok -
Totzl de Gastos | (468,158.19) (72588 81)

(Pérdida) Utilidad antes de la Participacidn de los
trabajadores e Impuesto s fa rentn (468,158.19) 350151438

{ - Impuassio a e renta de socledades . -

(Pérdida) Utilidad neta | —(468,158.19) 350151436

War notas 3 lod mlados inanoiems
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ARPIM CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

(g riicity &7 DOEPES 08 ESmciol Limdos 08 Moaremenre

Afio terminsda el 31 de diciembre | 2019 | 2mg |
Flujos de Efactivo de Actividades de Operacian |

Aecibido de cliemes por ventas - 3562503.17

Pagado a provesdores, smpleados y oros ___[454 548 63) %
Efectivo netn provisto (usado) por Actvidades de Opemcian | (454 548 85)
Flujos de Efectivo de Actividedes de inversidn |

Disminician (Aumenio) de inversiones no comionmes 1,786, 143,868 (22245031
Electvo nelo provisie (usado) por Actividedes de Inversidn | 1,786,143.806 {2,224 5031
Flujos de Efective de Actividadaes de Financiamianio |

(Pago)de dividendos {2,585,000.00) (15621211
Efeciivc neto provisio (usado) por Actividades de Financiamiemo | {2, 1562121,
(Disminuciédn) nets del Electivo y agquivelenies de sfaclive (1,253 404.78) AZ2 422 11)
Efectivo y eguivalentes de efective al inicio del afio 1,800 482.78 2222 504 BT
Efectivo ¥ eguivalenies de efectivo al final del afio H?E?TE 1,900,482 75

Conciliacién de ln (Pérdida} Utilidad nets con el efective
Qenarado por Aclividades de Oparacidn

(Fédida) Utkdad nsts {488, 158.1%) 3,501 51438
Camiios en ol capiial do mbap:
Drigminucitn [Aumeno | de las cuentss por cobisr 12.000.00 (12000.00)
Aumsnio [Disminucion de tas cuentas por pagar 2808448 {2B8.512.78)
[Crigminucidn) AumBno an pasivos porimpusites comaning {1 .1“.“! 1,200.66
Total Apmstes 13,608, T2
Elecivo neto proviato (usado) por Actividades de Opseracién ] 454 548 65 ﬁ
Wil notas 3 ios esindos linanciars



ARPIM CIA, LTDA,
Mg a b Ertacion Finbnciens
Ano terrrenado & 31 de diciemire dal 2019

1. Actividad de la entidad informante

La Compafia fue constituide en la cludad de Guayaquil, Ecusdor el 27 de |ulio del 2009 e inscrita en &
registrador mercantil el 21 de agosto del 2008 como sociedad andnima, El 12 de sepiembre del 2015, mediante
ascriture publica de transformacidn otorgada ante la Notaria Vigésima Octava del Cantdn Guayaquil, la compafiia
ARPIM S5 A procede a la bansiormacidn en una compafia de Responsabilidad Limitada con la denominacion
ARPIM ClA. LTDA y ta relorma integral de sus estatutos, debidamente aprobada pod 8 Superintendancia de
Compafias y Valores y registrada por ef Registro Mercantil de los Cantones Samborondon y Durdn o 20 de
noviembee del 2015,

Su principal actividad es dedicarse & la adquisiclon v lenencia de scclones, de particlpaciones y cuotas sociales
de compafiias civiles y de comercio. La Compafia tiene mm por el Sarvicko de Rentas Intemas (SRI) el
Registro de Unico de Contribuyentes. (RUC) No. 1.

Do acuards con ot boletines de informacsin estadistions pubilicatos por & Banco Central del Ecuador e indicador
relpcionado con & inflackin anual (ecumulsdos de enero @ diciembie) en o comporemiento de la economia
scuatoriana por los ulimos tres afos, fueron como sigue:

Indice
Diciembre 31, __Infiscién Anual
2019 020 %
2018 027 %
2017 0.20) %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declamoin de cumplimiento. - Los estados financieros han sido reparados de conformidad con las Normas
intsrmacionales de Informecidn Finandera (NIIF) emitidas por &l Consejo de Normas internacicnsles de
Contabilidad (IAS8).

- La moneds funcional da I8 Compadiia y dé curso legal en la Repabiica del Ecuador és el
Diar de lo8 Estados Unidos de Moreamérica (USS Ddiar). Los estados financienos de la Compafila son
presentados en USS Délares. Los impories de [as notas & los estados financiens estdn expresados en U.S
Dedlases, guoepto cuando se especifiqee o contrano.

Bases i preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre ln base del costo histdrico, tal como
se guplics en las politicas contables Incluldas en &l Informe.  El costo histénco astd basado generatments an &l
valor razonable de |a contrapartida dada en el intercambio de log activos.

El valor razonabie o3 ol precio que s mecibita por vender un activo o & valor pagado para ransiers Un pasho
entre parficipanies de un mercado en B fecha de wvaloracitn, independieniemenie de = cte precio £3
dirpcinmante observable o aslimado uilfizando olra Wenica de valoracion, Al estimar &l valor razorable de un
activo o un pasivo, la Compafia tene en cuants las caracteristions del activo o pasivo que los participantss del
medcado lomarian en cusnts ol fjar of precio del active o pasivo @ In fecha de medicién

Activos Financienos

Los acivos financieros son los vaiones fijos o deerminables que no 58 CORZEN &N UN MaCado aCiive, manienkcos
en un models de pegocio cuyo objetivo es oblenar ks fujos de efectivo en los trmincs contractusies acordadas
con of deudor, Todos los activos financieros son Bconocidos en la fecha en que sa oniginan cuando la Compaiila
=8 conviens en paris da lop Mrminos contraciunies de la fransaccidn, inicialments & suU valor razonable mas los
costos direcios atribuidos A ls transaccidn,



AR CLA LTI,
Meotes @ los Estadon Finmncions
Ao bermineds el 31 de dicembne del 015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Postarior al econocimanio inicial, eslod activos e miden 2l cogto amoricads, esto es af valor inicial del actvo
financiaro manos los reembolsos del principal, mds o menos |8 amorizacidn acumuiada de cualquier diferencia
anire ol valor inicial y el valor del reemboiso en &l venciméento, calculada con &l método de la tasa de inlerés
efectiva cuando los plaros de recupeiacion se amplian mas sl de las condiciones de cradilos normales; v,

La Compafia da de bajs un activo financiero cuando ios derechos conlractuales a los fiujos derivados del activo
expiran o son transferidas junto con los fesgos y beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre el que
&@& Informa. los impones en libros de los activos financierns se revisan para delerminar si existe evidencan objetiva
de que no serdn recuperables, En ol ovents de ser asi, se reconoce inmediatamente en los reauliados Integrales
uni@ phrd|da por deteriomn del valor,

Los activos finsncieros de la companis son;

» Efectivo v bancos - constituido por ef efectivo disponible en ls Caja y en cajas chicas y saldos
mmmmMmm“mmhMmrH

s Cusntas pod cobrar - constituidos prncipaimenta por anticipos dé dinero entragados & torosing.
Pasivos Financieras

Todos los pasivos finencleros son reconocidos en @ fecha en gue se originan, cuando ia Compafila sa conviona

an parta da lns emincs confraciuales de |8 ransaccion, micialmente a su valor razonable menos 08 cosios
directon alfibuibles a |a transaccidn,

Postedior 8l reconocimiento inicial, esios pasives se miden 2l costo amoriizade, esto es &l valor inicial del pasive
financiero menos los reembolsos del principal o intereses; y, mas i acumulacidn de cualguier diferencia antro el
valor inicial y & vaior ded reembolso en o vencimiento, caiculada con el méndo de 'a B3sa de interds efectva
cuando os plazes de pago se ampiian mils altd de las condiciones 0 crédito normales. El intenés implicito y ol
infends noordado con ¢ acrpedor son registrados como gasios financieras del peniodo en que Son devangnoos.

La Compahia cancela un pasivo financiero. cuando las obligaciones contractuales se pagan o estd begaiments
dispanssdn de 8 responsabilidad principal contenida en & pasivo,

Los pasivos financieros de la Compafila son:

* Cusnias por pagar. - Son pasivos financieros no dertvados con pagoes fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo, Incluyen obligaciones con lerceros, generados principaimenis
por fa compra de servicios que s2 realizan con condicionss de credito normales sin interesss. EI
perioso de cribdito promedio pan k2 compra de bienes y sorvicios es de 45 diag an promadia

Inversiones no cormienies. - Estén regsirados al cosio de adguisicidn. ] cosio no excede al valor patrimonial
proporcionad informado por iz sociedad en in que se imdens

. angibies. - Al final de cada perlodo, la Compafifa evalia los valores en
Hhrmdnuﬂlmhmwiﬂnlmnildmlmrﬂmdmnnﬂmm:}umun&mnmnﬂnqm
indican que eslos activos han suliido alguna pérdida por deterioro, o, dicho de otra manera, cuando ol valor en
fibros del activo excede su valor recuparable. El valor recuperabla de los activos cofresponde ai imporbe neto qua
82 obtandrin de su venta o valor en uso, ol mayor  Para propdsitos de evaluar el deteriono, los activos se agrupan
& los nivales mas pequefics an los que se genera flujos de efective idantificables (enidad generadors da afectiva)



ARPIM ClA. LTDA.
Motas 3 ke Euados Finanoens
Ao lemenado & 31 de diclembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Las pérdidan v reversiones por deterions se reconocen inmediataments en resuitados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, &n cuyo caso se debe considerar |a pardide por deterioro comd une disminucion o un
incrameanto an e revaluacion.

- - | gasto por impuesto o ta renta cormente se basa en la ulilidad o
pmﬂu-wmmmmwmmm La ullided gravable es diferents de I utiidad conrtable,
debido a las paridas de ingrestos o gasios imponibles o deducibles y partidas que no sorin gravabies o
deducibles (pariides sventash

El pasivo de ia Compafiia por concepio disl iImpuesio corfients se caltula ulilizando 135 tBsas fiscales aprobadas al
final de cada poriodo,

» D& conformidad con disposiciones legales vigenies, el Impuesto a la renta se daterming con fa
tarifs del 25% soben lne uilidedes sujetas & distribucidn, no cbstante. la tarifa impositive se
incrementa al 28% sobre la proporcicn de (a8 base imponible gue corresponda & b8 paricipacion
directz o indirecta de accionisias que sean residentes on paraisos fiscales o MAgIMEnNes de menor

o

Para los afios 2019 y 2018, la tasa de impussto a I rents ulilizada fue del 29% sobre las
uiifidades supstas 3 distribucion

El impuesto & In renta dilersdo es meconocido por las diferencias temporarias existentes entré ol valor an libros de
los activos ¥ pasivos para propasitos de informacion financiara ¥ los monios usados para propdsilos ributarios,

Los aclivos por impussio & 1a renta diferidons ss réconocen para todans las dilerencias lemporarias Que se esperan
reduzcan o ulllidades imponibles en el futuro v cuslquier pardida amortizable no uliieada. Los scthwos por
impuesios diferidos ae meden al importe miéiximo gue, =obre i base de 5 utilidades imponibles estimadas
kuturas, es probable que 3& recuperen

Los pashvos pof impuesio & Ia rents difeddos &8 reconocen para 10084 ins difelencias temporadias que 58 BEpera
incramanien e utilidades imponibles an el futuro,

Los activos y pasivos por impuesio & 1a renta diferido se miden & ks insas Impositivas que se espem aplicar a las
diferencias temporarias cuando estas sean reversades en los perlodos fuluros, basandose en las leyes
aprobadas a ln fecha del balance.

Los schivos ¥ pasivos por impuesios cofmantes y diferidos no se descuantan ni se compensan. El imporie nelo en
fibros de los activos por iImpuesio o [a ranta diferdo es revisado a la fecha del batance y 30 ajusta pam refiear
evaluacidn actuslizads de las ubibdades imponibles fuluras. Cualquisr susie 38 neconocn an ol esuliado integral
del periodo contable anallzado.

El gasio del impuesto & Is renta del perodo incluye 102 gasios @ iNgreRcs por iMmpuestos cormentes v difendos
Estos impuowion &8 reconDoen e resultado, sxcepio en la medida en que 85i0s 36 refieran a partidas econocidas
en &l oo fresultado integral o directaments on 8l patnmonio nete. En ewie caso, & impuesio también 68 reconocs
en el obro resultade integral o directamants an &l pairinmonio nelo.

Provisiopes v _contingencias. - Los pasivos por peovisiones se reconocen cuando la Compaedia vene una
obligacién presente, ya sea legal o implicits, como resuftado de un suceso pasado y es probable que la Compadia
ienga que desprendaense de recursns pars liquidsr bz obligackbn, v el impone de la obigacidn puods esiimanse de
maners fablo.

Loz pasivos contingenies son obfigacionss &8 posibie ooumencia, suigidass o sucesos pasadon, CUyn SXSIEncia
ha de ser confirmada sodo por ka3 ocurmencls o no ocurrencia de hechos fulurcs inclerdos que no esidn bajo e
control de la Compafiin. Los pasivos contingantss no son registrados an 108 estados de situacion finBRCIENS, pero
deben ser informados de su existencia en noted & los estados financieros,



ARPNA CLA LTTA
Bioina & 08 Esihros Frncebros
Ao lemmensdo o 31 de deremnbee del 2015

2, Politicas Contables Significativas (Continuacktn)

Participaciones sociales. - Comresponde a las pariicipaciones ordinarias emitidas por la Compafia y registradas
a Su valor nominal, ol que &s igual al valor onginal de ta transaccidn y ciasificadas en ks cuenta “Farticipaciones
sociales” dentro dol patrimonio de kos SOCo8.

. = [ pcuerdo & 1a legisiacin vigenis, la Compaila debe apropiar obligatonamente pot o menos
ol 5% de i3 utiidad neta del ao para la reserva legal hasta que ol saldo de dicha reserva sicance el 50% del
capital pagado. La raserva legal no esté disponible para la distribucidn de dividendos, pero puede caplializarse o
aplicarse a la absorcitn de pérdidas. Las apropiaciones que ae realicen deben ser conocidas y aprobadas por la
Junia Ganaoral de Socios.

Otro resultsdo integral. - Comprende s partidas de ingrescs y Qasics que N0 50N reconocidas por ef estado oo
resultados Sn0 on of palrimonio por disposicion especifica de uno NAF. Los componenies de k& cuenta “Otro
resullado integral” incluyen: cambios en of superdvit por revalorigacidn, ganancias y pérdides actuariales en
planes de pensionss, ganancias v pérdidas en conversidn de estados financieros en negocios en el exlranjero y
lan ganancias y pérdiding derivadas de la medicion de cierios activos financieros.

Resultade pelén NIF por primern vez. - Estd representada por une subcuenta de la cuenta contable
“Utilidades retenidas | Déficlt acumulado”, creada por disposicion de s Superiniendencia de Compadias. Valores
¥ Seguros. con of proposito de registrar kos ajustes provenienies de (8 adopcion por primens vez de las NITF o is
fecha de fransicidn, esio &35 al 1° de engro del 2011

El saldo acreedor de eeis subcuents sdlo podrl ser capltalizado en la parte que exceds &l valor de las paroos
mcumuladas y las del Giimo ejerccie concluido s las hubleren; utilizado para absorber pérdides o devuelio on o
caso de liquidacion de la compafia. Sin embargo, de acuerds con Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de
ta Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros los saldos screedores de los superdvits por revalorzacion
que provienen de la adopcidn por primers véz da las MIIF, asi como 08 de la medicidn postencs, no podrdn aar
capitaiizados. El saido deudor de esta subcuenta podr3 ser absorbedo por las utilidades. retensdas y la utiidad
s O UM ejercicio atondimico conclusdo, & W hulbsse.

Disiribycion de dividendos. - La distribucion de dividendos en efectivo a los socios de In Compadia se reconoog
DOMo un pasivo en &l ajercicio en gue se aprusba &l pago por parte de la Junta de Socios.

Reconocimients de ngresos. - Los Ingresos ordinarios de I Compedls comesponden principaiments & los
dividendos recibidos gue se valoran por al valor mzonable de la contrapresiacidn recibida o a recibir [dhvidendoa),

oo wies dividendos, o gue ocuime usustmenis cusndo el beneficio &8 recibido y registado en resultados por el
SOCIORIBTS.

Lok ingresos par inleresos 80N ieconocidos comd rendimienios financleros én los resultndos del alo.

Reconocimients de gasios. - Se registran al costo historico y se reconocen @ medide que son incurridos,
independientements de a fecha en que so haye reslizado & pago, y s& registran en ol penindo en & Que 58
CENMCROEN

Estmaciones contables. - Ls preparacion de los presentes estados financiesos en conformidad con Normas
internacionales de Informacidn Financiera (MIF) requiere que |8 Administracidn realice cierdos |uicios v
estimaciones v establercs slgunos supuestos inherentes a la aciivided econdmica de la compafis, con el
propdsilo de determinar |a valuacidn de algunos importes de ingrasos, gastos, activos y pasivos incluldo en jos
estados financieros.



AR ClA. LTDA
Notes & iod Estedes Fihanceeos
AfD terminade of 31 de dicemiye dal 2010

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

En opinidn de ka Administracidn, tales juicios, estimaciones y supuasios estuyieron baaados en a mejor ulifizaciin
de ia informacitn disponible al momenio de la preparacidn de ios esiados financiencs.  Sa debe lenes presenin
muurmrhlwm.ﬂ:nﬂnhmmmnhdﬂul
cambios en & mercado 0 & crounsiancias que suijan mas aia del control de b Compafila o de ta Admsnistracson.

Lss estimaciones y juickos subyscentes &6 revisan sobre una base regular, Los revisiones a los juickon y
mstimaciones contables se reconccen en el perlodo de la revisidn y perodos Tuluros sl la revision afecta lanto al
paricdo actual como a poriodos subsecuentos.

Les juicios y estimaciones contables significativos sfectuados por i Administracion de la Compatia a b lecha de
preparscion de los estados financiers son los siguentes:

Daeterioro da cusnias por cobrar a clienies y olras coenlas por cobrar.
Deterioro dol valor de los inventarios,

Vida utll de las propiedades y equlpos.

Valor residual de propiedades y squipos.

Impuestos cormentes y diferidos.
Banaficios definidos a ot emploados.

Provisiones y contingencias.

: BNSACCIONES. - Como norma general en los estados financieros no
mmm;pﬂmmmmmymm, salvo aguellos casos en los que
COMPENSACion sea requarnda o permitida por algura norma v esth presantacidn sea al reflejo de |3 esencia de
rransaccian, Los ingresos y gastos con arlgen an transacciones que, contraciualments o pol una noma legal,
contempkan la posibiidad dé compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por S imparte neto o de
renlizar af activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea. se presantzn netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

GiEsthon de riesgos financieros, - En ol curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, Ia
Compafila 2518 axpuasts & distinlos rfiesgos de naturnbeza financlem que puaden afectar de manera més o Menod
uignificative al vator economico de sus flujos v aclivos v, en consacuBncia, sus resultados,

La Comparfia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, gue permiten identificar los referidos
nesgos, determinar sy magnitud, propones @ la Administrackdin medidas de mitigacidn. ejecutar estas medidas y
controial su eflectvidad. A continuacidn, se presents una definkcidn de los resgos que enfrents la Compoafiia, una

CBCIZactn y uns descripcion de las medidas de mitigacstn dcluniments &n uSo por pane de is Compadia, sl
os &l caso.

« Rigsgo de liquidez. - El resgo de liquidez es el resgo de que ia compaiia tenge dificultades parm
cumplir con sus obligaciones relackonadas con sus pashios financiers, que son lguidados mediania la
enirega de afectivo,

La Adminisiracion de la Compafiia tiene I8 responsabilidsd final por la pesSin de liquider. La
Acminisirpcidn ha estableckdo un marco d8 rabai apropiado pira (& gesSon do IQUicET OB mansia Gui
58 peeda manaat oS requermeenion de finenciamiento @ coro, mediano y largo pinro para cumplir Con
sus obligaciones y pasivos financieros.,

La Compafia maneja al riesgo dé liquidez manteniendo resarvas y facilidades linancieras, monitoraando
contingameants o8 fiujos efectivos proyectados y reales v conciliando los perflles de vencimients da loa
Bctivos y pasivos financherns.,
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2, Politicas Contables Significativas (Continuacién)

« Riesgo de copital - La Compadia gestions su capilal pars asegurarse que s& anconlrard &n capacidad
dE CONBAEAT COMO BMFEss an Marcha Mientras que Maxkmzan & rendimeento 8 SuS ACCOMSEas @ irves

de a opimipscion de los saidos de dewds y patimonio.

La Administracstn revisa la estructurs oe capital de la Compaiiia sobre una base anval Como parie de
esta revisidn, |8 Gerencis considern el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL. -

Durante el afic &n cumo, B Compafiia ha lomado en consideracion aigunas modificaciones a las Normas
inlenacionales de Infoimacidn Financiers (NUF) emiidas por o Consepp do Normas Intemacionsles de
Contabifidad [LASH), ¥ gue son mandatorisments electivas a partir ded 1 de enero dal 2018 o posteriormants,
COMO Sigue:

NIIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NiIF § tens un alcance muy similar a NIC 39, de modo que los instrumenios fmancieros que 58 encusniran dentro
del alcance de NIC 30 también ko estardin en o de MIF 3, aunque adicionaiments

& MiF @ incluye la posibilidad de designar determinados conbatos de compra © venta de partidas no
financieras pars “uso proplo” como B Valor razonable con cambios on pérdidas v gaENANCIES.
Actusimenis on NIC 38 estos conlralos estan fuera del alcance de la norma.

# Por alro kado, &l aicance de los equisilcs da detedoro da NIF § 88 mas amplio gue &l de su predecasor
puesio que incluye ciertos contrates de garantia financlers y compromisos de préstamo. sl como |os
adiivos confraciuales de la norma de Ingresos NIF 15, que mpoco estin acluaimente en el slicancs de
& M 35

Clanificacion y valoiacon oe sciivos financidron
MNIIF 8 introduce un nlevo enfoque de clasificacidn, basado en dos concepios:

o Los caracieristicas de los flujos de efectivo contraciusles de los activos y,
o @l modelo de negocia de la enbded,

MNIlF § tene 3 categodes de valoracion:

= Cosle amoriizado,
*  Valor mzonable con cambios en oiro resultado integral (patrimonio) v,
*  Valor mzonable con camidos en pérdidas v ganancias.

¢ La dasificacién dependerd del modo en qué una entidad gestiona sus instrumentos financieros {su modeio de
negocio) y la existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los actives financlercs especificamente
delinidosg.

* Si &l objelivo del modelo de negocio es Mantener un sctivo financierc con el fin de cobras Aujos de efective
coniractuzles y, segun las condicones del contrain, se reciben flujos de sfectivo en lechas especificas que
constituyen exciusivaments pagogs déd principal mas inleréses sobre dicho princlpal. & actvo financiero ae
valorara al cosie amartizado,

s S gl modelo de negocio tiene como objelivo tanty |2 obtencidn de lujos de efective contractualeas como su
wania y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas gque
constituyen exclusisamente pagos del principal mas intereses sobve dicho principal, los octivos financieros se
valorarén a su valor razonable con cambios en obro resultado integral {(patimonio). Los inlereses. delaion y
diferencias de cambio s regisiran en resuliados como an &l modelo dé costs amoriizado.
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2. Politicas Contables Significativas [Continuacién)

El resto de wvansciones de valor raronable se regisran on pamdas de patimonio y podrén recciane o
péndidas y ganancias en su venta
e Fuem de esios escenanios. of resto de sctivos s& valorarén » valor razonable con cambeos en pardidas y

ganancias.
= Mo obstante, hay dos opciones de designacion imevocable an of recanodimients inicial:

*  Un instrumento de patrimonio, sismpre y cuando no se mantanga con fines da negociacion,
puede dasignarse pars valorar a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(patrimonio). Postenormenia, en la venta del instrumenio, no se permite ks reclasiicacion &
la cuenta de resultados do lOs iIMpories reCONGCKIoS &N Datimonio y dnicameme se llevan 8
resuliados los dividendod

*  Un activo finenciero ambidn puede ser desighndo para valorarse a Valor razonable con
cambios en péndidas y ganancias sl de esta manera se reduce o almina una asimotia
contable "Fai Valwe Opiion 7).

= HNIC 39 tene 4 calegorias de valoracldn, (I} vador razonable con cambios en pdrdidas y ganancias, (i}

mankanido a vencimiento, (i) disponible pam la venta y (W) cusnias por cobras, Por anio, como ial, é5ias
ires (iimas categorias de MIC 39 se alimingn y 32 siustitine por o anieriormants indecado.

Rpconockmisnto y bajs on coertas

Los requisitos de NIC 38 se trasiadan basicamente sin camblos relevanies.

Distincidn entra patrimaonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor ¥ no estén afectados por la irnsicidn de NIC 35 a MiIF 9

Clasificacién y valoracion de 0% pasivos Fnancieros

LA clasificacion de pasivos se mantiens simidar a ta de NIC 38. No obstante, hay nuevos requisitos contatiles
para oS pasivos valoredos Bajo la opoidn de designacicn imcial B valor razoneble. En este caso, los cambeos an
& valor razonable orlginedos por @ varecion del “riesgo proplo de crédiln” se llevan & otro resultado integral
{patrimonio) y no e reciclan posteriormente & la cuenta de pérdidas y ganancias,

Derivados impliciios

Los requisiios da MIC 39 para los derivados impliciios en contratos wincipsies que son pasivos financiens o se
encuentran fuers ded sicance de NilF 9 {coma, por ejemplo, contrados de amendamientos) se mantiensn, &5 decir,

deben ser bifurcados 8l no estén “estrechaments relacionados”, Mo obsiante, s8 ha producido un gran cambio

para los conbralos principsles que son actvol nancieros, A diferencla de o que ocume con NIC 39, cuandg
exisla un desivado impliciio en un contrato principal que es un Bclivo nanciero en &l Alcance da NIF 8, al
darivado implicito no e sapama v se aplican las normas de clasificacidn al instrumenta hikrido en su totalidad.

Reclasificacidn

En NIF £ ios aclivos financieros se reclasifican sl y Solo =i, of objetivo 0el modelo de negocio d& una entidad
sufre cambios significativos.  Sin embargo, I8 noIma prevé gqua &sia oncunstancia se produlcs muy rarsments,
Mo s& parmite ia recliasificacion de pasivos financleros.

Deterioro de activos financieros
= El niavo modelo de detariono doe NIIF § se basa en la pérdids esperada, a diferencla ded modelo de

pérdida incurmida de NIC 39. Esto significa gue con NIIF §, los deteriornes se registraran, con cardcian
general, de forma anticipada a los actuaies.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

"  El modelo de deterions o MIF B &8 Gnico para todos jos actvos financenos, 8 diferencia de la NiC 38
actual gue Sene modelos de dalenions distinios par o8 aciivos 8 CoSie amoriizado y parm 08 SCiivos
disponibles para ba venta.

*  El modelo de delerion pivols sobee un enfogque dusl de valoracion, bajo & cusl hadel una ProveiEcn
pof deterons basada en las péidddas esperadas de los priximos 12 meses o basada én tas pdadioas
esparadas duranie 10da i vida oel activo. El hacho que desrming gue debs pasarss de s primers
provision a 18 segunda o que s& produzca un empeoramients significative en la calidad crediticia,

* Existe |a opcitn de aplicar un método simplificade para cienos activos (cuentas por cobrar
comerciales, de amendamianio o aclives contraciuales) do modo que el deterion se reglsire slempre
an referencia a las pdrdidas esperadas durante toda | vida dal activo.

Coniabllizacidn general de coberturas

El nuevo modelo de coberturas de NIIF § tene como principal objetivo alinear & contabifidad de coberturas con
las actividades de gestidn del resgo de una enfidad. Al igual que en NIC 39 fa aplicacidn de la contabilided de
cobeturas sigue siendo ppcional

* Los ves fipos de contabioad de coberturas exdsientes on I8 norma aciual 58 mantenen: Coberiurs de
fiujos de electivo, de valor mzonable y de inversion neta, con mechnicas contables similares.

= Mo obsiante, las diferencias més resefibles respecto a NIC 30 son |8s sigulentes:

= Podran cubrirss componenies de nesgo de partidas no financieras gue actualmants no e
posibbe designar parm oobertura.

* A diferencia de la norma aciual gue jo prohibe, podiin designarse axposiciones globales que
incluyan un dervedo como partida cubiena y se introducen determinadas circunstancias
concretas on las que pusden cubrirse posiciones motas

* Se modifica I8 contabillzacion del valor temporsl de les opciones en las miaciones de
cobertura. ya sean de flujos de efectivo o de wvalor mzonable, cuya varacidn de vaior
rarorable podrd diferirss bajo certas regles como un cosis de ks coberturs.  Con NIC 30 este
CoOmponente 58 brva & resultados como neficacia

* La evaluacion de o oficacia se alinea con W gostidn del riesgo a traves de principios
cualilaiivos [principio de relacidn econdmica) on lugar de las reglas cuantitafivas actunles
que se elimingn. Ademds, deja de ser un roqusHs su evaluAckn Mbrospectiva, sl besn &&
SEguirad ulilizando pora regisiras ka ineficacia

®  Hay gua tener en cuenta qus, no obstante, las entidades pueden optar por continuar aplicando e modalo

de contablided de coberturaa de NIC 39 a todas sus actividades de cobartura, incluso despuds de habaer
adopiado &l resto de requisitos de NIIF 8, Estz opcitin saguirh esiando disponible hasta que al IASH
finalice &l provecto de macio cobariuras.

Reconocimisnio y baja en cusntns

Los requasitos de NIC 35 se rasiadan blslcaments sin cambens relevantes.

DisBincion anire DSLNMOnIo y DEsvo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor ¥ no estin afectados por |a transicion de NIC 39 a NIF 3.

Clnsificacion y valoracion de los pasivos financieros

La clagificacién de pesivos se manbane similar 8 |a de NIC 38, No obstants, hay nuevos requisitos contabbes
pora oS pasives valorados bajo 1o opoidn de designackin inicial a valor raxonablé, En este caso, los cambios en
&l valor mzonebie originados por la varincion del “resgo propio de crédilo” se lievan a otro resultado integrsl
{patrimonio) y no se mciclan posteriorments & [a ceenta de pérdidas v ganancias.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacin)

Denvados mpticros

Los requistion de NIC 30 pars los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se
encoantran fuors del alcance de NIF 9 (com, por epemplo, contratos de armendamignios) se mantienen, es decir,
deben ser bifurcados si no estin “estrechamente relacionados”. No obstante, se ha producido un gran cambsio
para los contralos principales que son sctivos financieros. A difersncia de lo que ocurme con NIC 39, cuando
exista un dervado impliciic en un conbralo principal que 8% un aciivo nanciero en el slcance de MIF 3, el
derivado implicilo no se separs y se aplican las nommas de clasificacion al instrumento hibrido en su Woalidad

Presantacidn y desgloses

NIIF @ modifica parslsiaments ia NIC 1 Presentacion de estados finnncieros y ka NIIF 7 Instrumenics financieros.
incluyends determinados requisitos nuevos do presentacion y nusvos y exiensivos desgloses, aspecialmente en
lo relative a contabilided de coberfuras v deteriono.

Facha efectiva y irensicidén
= La norma &8 sfectiva para ejercicios niciados el 1 de enaro de 2018

= La aprobhcidn pard $u uso en i Unidn Europes estd previsth sciuakmenie pars ol Oitimo nimestre de
2016,

= Thene muchas reglas especificas di transicldn, extepciones y exenclones, pere, coh cardcier general, la
naifma sa aplicard refropctivaments, aalvo k8 mayor parte de los requisitos de coberturas, que serdn
progpecivos.

& Enla primer apicaciin de la norma, no S& requiere re-expresar ia informacidn comparative de perodos
rviaTioles [Bungue s& equieran desgioses ellensivos sobre la IranscIon).

La Compafia no Bens impicsciones gue debsn ser reconocidas con la aplicacidn de In Morma NIF 8
Instrumenics Financinos.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consgjo da Mormas Intemacionales de Coninbilidad (el 1ASB) ha publicade la nueva norma NIIF 15 Ingresos
procedentes de contraios con chenies (Mla Morma® o NIF 15). Esta Norma sustihye a la NIC 11 Conlralos de
construccidn, @ la NIC 18 Ingresos de actvidades ordinarias, a la CINIIF 1] Programas de fidelirackdn de chentes,
& la CiINIF 15 Acusrdos pars ka construccidn de inmuebies, a la CINUF 18 Translerencias de aciivos procadentss
de clienies y a la SIC-31 Ingresos— Permutas de sorvicios de publicidad

MIF 15 es ol resultiada de uno de los proyecios de convergencia enlre ol IASB y el FASA (conjuntamenta, “ios
Consajos™), Ha supussio vanos afios de tmbajo, pees se micid en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Cocumento da Consulle | Ciscussion Paper, OF) que fue seguido de sendos borradores (Exposure raf, £E0) en
2010y 2011 y finslments de 1a esperada amisidn de la norma definitiva ol 28 de mayo de 2014,

ALCANCE

El nuevo modelo de ingrescs rdmanios &8 aphcable a todos los oontinlod con cenies salvo SGusios que esien
dentro del aicance de oUras NIF, como mrendamientos, contralos e saguro & nstrumenios finencierns. Las
iransierencias de aclivos que no comespondan @ las actividades ordinarias de la entidad (como la venta de
inmoviiizado material, blenes inmuebles o inmovilizado inmaterial) también quedardn sujetas o akgunos de los
requisiios de regletro y veloracién def nusvo modalo,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

El reconocimiento de intareses vy de ingresos por dividendos coe fuera del aicance de la nueva Norma. Ded
mismo modo, NIIF 15 no es aplicable & intercambios de bienes enfre entidades de la misma mma de actividad
cuando llenen por objetivo facilitar las ventas & los clentes o clientes potenciales (por efemplo, Inlsrcemisos de
petrdlen en locallzaciones distinlas entre dos compadias pelroleras para atender la demands de sus clientes
respectivos), En el caso de que un contrato Incluya mditiples obligaciones (productos finales) y de que algunos
de alios se hallen dentro del alcance de otred NIIF, en primer lugar, se aplicaran. en su cas0. los requisitos de
saparaciin y valoracion inicial de las otras normas, atribuyéndose cualquier imporie residual B los productos
finzkes que & hallen dentro del alcance dol MOOSED de INQresos ordnafios.

En &l caso de que no existan requisios de separacion o de valoracin inoial en las olres noimas, &8 aplicaian los
requisitas de |8 NIIF 15. Una entidad pusde paclad en un contralo con olra pane |a paricipacsén an unia actividad
o un procEso on al que ambas partes companan s fesgos v bensficios, o gue puede denominarss un “acuérdo
de colabormckin®. En esle caso, la entided deberd valosar 5| la olra parie es su “chente® o su “soclo®, a fin de
establecer &l ln rensaccidn s encuentra an 8l alcance de i nugva Norma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MOOELO DE INGRESOS ORDINARIOS

El principia fundamenial es que una entsdad debe econooer Sus ingresos orinanas de forma que s ransierencia
de bianes 0 SOIVIGOS compromebdos oon 108 Chentes te regisine por un IMpone que reliep W conaprestaciin
que ia entidad espera gue ke comesponds n cambio de dichos bienes o servicios. La Norma debe aplicarse &
cada confralo con cardcier individual, Mo obslanie, =& permile wn irefamiénio coleciivo slempre que exists una
expectativa razonable de que el efecio an o8 estados financieros no diferird significativamenta del que resultars
de aplicar ls Norma & cada contrato con cordcter individual. El modalo se estructura on los siguienies b pagsos
qui daban seguirse:;

fnel Enal Figod Paso & Emed
Conbahilzar e
— Cswibulr & precso de :
Kerificar # oonirato - Ceterminar & precy | W orsaccds entre G — o
DR vENeY jege e 1 [ T T AT
T i { aprety [ ] m [
el coeviy S0 | ; istnlaca T

Paso 1 - identificar ol contrato con el clienta

Un contraio pueds ser escrito, verbsl o Implicits, pero para qua so opliqgue la NMoma deben cumplirse [as
siguientes condiclones:

* Las paries contratanios han sprobado e contrato (por esciito, verbalmenia o de acuerdo con
otras praciicas empresariales haDduates) y se han Comprometide a cumplir sus respeciivas

obiigacones,

¢ La entidad puede identificer ios derechos de cada pane sobe io: bienes o servicos oyl de
transferenciy;

# La entidad puede identiicar |as condiciones de pago dé ko bienes vy servicios obigin de
tranglerencia;

¢ El coniraio lene sustancis comencial (esio es, se prevd que o rlesgo, el momenio o o importe de
lan futurns fujos de afectivo de la entidad varen como resuliade daf contrato) iy,

* E8 probable que ia entidad cobre |a contraprestacin que ke cormasponda & cambio o8 |08 bienes
o sarvicios que ssran objelo de ransferencia al clente. Aungue normaiments cada coniraln se
contabilizars por saparmdo, s norma reguiers que una antidad deba unir un grupo de coniralos
colebrados en i misma fecha o en fechas prcmas y con ios miamos clienies (o panss
vinculadas a efios) s

*  Los conirains & AegOCinn COMO U pRQUets, Con un GRIcD obpsto comearcial;

# El imporie de la contrapresiacidon 3 pagar por uno de los coniralos depends del precic o &
oumplimanto del otro contrat, o
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

*  Los blenes o sanicios comprometidos en los contratos (o #lgunos dé ellos) constituyen ura onica
obligacion de dessmpeiio.

También pueda pasar que os précios o e alcence de un contrate so revisen posieriormonts. Lina modifcacion
contractual "aprobade® (es decir, equells cuyas condiclones crean derechos ¥ obligaciones exigibles) se
contabiflza comio un contrato Independients si

* Genera una obligacian independiente de desampefio “diferenciada” (segln la definicién de |a
Norma - viase el Paso 2 8 confingacidn) v, asimsmo,
* £l precio adwcional refleja el precio de venta aisiado de dicha obligacian independients.

En caso conlrvio, dicha modificacidn se irets como un ajusie o6l coniralo original. En muchos casos el efecto 5&
va 2 conigbiizar prospecivaments, distnbuyendo e precio de 3 ansaccidn mvisado restante enbre las
obigaciones residudles del contretn. Mo obsiante, pava Chirtas cbligaCiones que S8 cumplan & k0 Do del tempo
{véase = Paso 5 mibs adelonie), of efeio e contabiliza con caracier elroactvo, 1o Que penerard un ajusie
acumulado de actualizacidn (caich up) de los ingresos ordinatios.

Paso 2 - dentificar las obligaciones separadas del contrain

En primer lugar, hay que identificar ias obligaciones diferenciadas (o que podriemos tembién denominar
"segregar el cofirato), proceso que debe levarse a cabo al inicio del contralo.  Las obligaciones diferenciadas
son bienes y servicos comprometidos &n virfud de un contrato gue deben ser rogistrados de forma independiente
& cumpden con ambas de s skgulentes condiciones:

*  El chante pusde beneficiarse del bien o servicho por sl 80l0 o conjuntemeante con otros
Meoumos que yA esiin 8 su disposicion (dicho de obfo modo, Bl bien o seniclo es
diterenciable) y,

* El compromiso dé |o enlidad de transferir el blen o serviclo sl clients se puede |denlificar
Eeparadnmentd e olros compromisos asumidos en vidud del contralo (8% decir, s un
compromiso dilerenciado en el contexto del contrato).

For otro lado, y & se cumplen clerios requisitos, @ Norma exige que una sene Oe biones o servicos
diferenciados. pero pricticamente iddnticos entre sl y con of mismo patrn de Wnnelerencia al diente, se
contemplen como una unice obfigacidn.

Lz aphcaciin de la segunda condicion <a&s deod, delerminar & wn bien ¢ Senwold compromedido pusds
dentficarse separadamente de oiros COMORMISNS d¢ we confralcs eoge un dndlists oe ias condiciones del
contrato y la consideracion de los hechos y cotunsiancias concretos.  Entre los factores que indican que un bien
© senacio comprometido pusda identificarse separadaments de otros compromisos se incluyen los siguienies:

* Ls entidad no prests un servicio significativo de integrackin del bien o sérvicio en un pagueie
o hianas 0 MEMVICS gue represente un producio final combinmncdo en vired del contrato;

* El bien o servicko no modifica ni personallza sustanclaimente otros blenes o servicios
compromatidod an ol coniraio;

*  El blen o servicio no es allemente dependients de ofros blanes o seivickos comprometidos en
virtud dal contrato ni estd altamente interrelacionado con estos,

Paso 3 - Determinar el precio de ln ransaccidn

La entidad debe determinar of importe de la contraprestacidn que espera que le cormesponda &n winud del
coniralo 3 cambéo de los bienes o servicios comprometidos 8 fin de regisirr ol ingreso.  El precio de la
bansacckin puede ser un impone fijo 0 varable por concepins tales como descuenios, reembolsos, abonos,
incentivos. bonificaciones por cumplimienio de objetives ¥ 0tNs CONCEPIcS ssmilanes
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

ummmﬂmmummmmum“wm
ol val temporal del dinemn [si sa considera Que exisle un componente de Snanciacion sgnificativo),
CONrBRrestaciones No moneiatias. y oiras contraprestacionas a pagar al cliente.

5l por estos motivos el precio es variable, su Imporie debe estimarse bien utilizanda un Imparte pondetado en
funcibn de la probabilidad (un valor esperdo) o bien madiante & imparte Onico més probabla, el enfoque qua
major parmita predecir 8 Importe al gue |8 enbided espera Tener derecho,

La contraprestacidn varabie solo s incluird &n el precio de (8 ansaccion si es altamente probable y ssempre y
cuando su inclusidn no dé lugar a una “reversidn significativa de ingresos” s en ol futuro se produlera Lna
reealimacin  Una reverson ssnificaliva de ingresos se produce cuando un cambio posienor &n 15 astimacion de
ia confraprestacidn variabis penera una (edutcion significative del impone acumulado de INGres0s TEconDCicos
procedenies del clienis,

Esta resticoin afectn cusndo:

#  El imporie de la contraprestacion depends de fectoves ajencs 8l conlrol de ta entidad (por
slempio, ks volatiidad de un mescado, &l juicio o crilerio de lercércd 0 un elevado riesgo de
obsolescencial;

*  No se espera que la incoridumbre se resusiva on un periodc 1ago de tempo, o

* La experiencis previs con obligaciones paleckdas es limieda o hay un amplio abanico de
Iimportes posibles de contrapresiacion.

Sl 8 ceusa de unm poienclal reversian significativa de Ingresos, |8 entidad llega a |la conclusion de qua no
procede inclulr la otmlicdad de fa contrapresacion variable an &l precio de la transaccidn, deberia evaluar si
procade inclulr solamente una parte de dichs contraprestacidn variable, es decir, un Impons Inferdos, Dicho
imparte infletior de la contraprestacion variable deberd indluirse en of procio de la ansaccidn & se considers que
cumpla con 0% requisilos snisnofmente axpueEsios {65 decir, 8 &8 allaments probable Gue o S8 producird UNE
reversitn sighificatva o8 ingresos por la inclusidn de ese imports inferdor).

Con &l nuevo modelo, o8 ingresos reflejan o importe que la entidad espera gue le corresponda an virtlud de un
contraio con un clientd, Ho &l impore gue en realidad espera cobrar,

Mo abstants, s la anlided prevé gue en (time nstancis va a aceptar un impoite infedor al inicialmente acordado
on ol contrato con el cliente (es decir, que prevea gue va a conceder un descuento adicionsl o similar), por
sjgmplo, basado &n prdclicas comarciales antericres, [a entidad doburia estimar inicialmento los ingresos por ol
mparis infenior y evalugr 8 cobrabilidad de dcho importe (véase ol Paso 1). Posteriomente, si existe evidencin
de incobrabifidad de es08 ingresos ya registrados, la Nomma requiens la presentacidn soparads de las péididas
POl detenon como un Qasio en la cuenta de plididas ¥ ganancias,

Cumndo un contrato Incluye un componsnte significativo de financliacidn, 108 efectos del valor temporal del dinero
80 tienen en cuenta ajustando el precio de la ransaccion y reconociendo los ingresas o gastos financieros a ko
lnrgo def periodo da financiacidn, segun cormesponda. Eslo no es necasario sief pedodo entre ks entrega de los
blenes o servicios v ol pago es infefior 3 un aflo

Paso 4 - Distribuir of precio de la ransaccién antre las obfigacionss del contrato

Cuando un contraio incluye mas de una obligacion diferenciada, la enfidad debe distribuir el precio de la
Iransacciin entre las distintas obligaciones de forma proporcional & los precios de venia independienes
coffespondientes, La mejor evidencla de un precio de venta independiente &5 ef precio al que e entidad vends ol
blen o servicio por separedo. Cuandd no se disponga de dicho precio, ka entidad deberd hacer una estimacion
del precio de venta medianbe un enfoque que haga el maximo uso de datos cbservables [pov slemplo, ane
vHovECion giusteds partiendo de un precio mvcade, un coste sspevadD MESs LN Margen o <siio en limiadas
oFpusancias uilirando o mdiodo resii]
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2. Poliicas Contables Significativas (Cantmuscien)

En el caso de que o preco oo s ransaccion incloyva un impore varable, o9 necessno considerar siodicho
imparte variahle corresponds & i00as o s0io a algunas de las obligaciones del contrmio, Saivo que se cumplan
los criterios de 18 Worma para fraler & importe variable como comespondienta & alguna de las obligaciones
wspecificas, e importe variable deberd distiibuirse entre todas |as obligaciones del contrato

Cuardo el contrato incluye maés de un blen o servicio diferenciado, ea habiusl qua 88 dé un descuento sobre el
pracio total, frente al importe gue e habria facturado si esos mismos bienes o servicios s& Rubseran comprado
por separado. Salvo que s empresa dispongs de evidencia observable (y cumpliendo los requisitos que
establece @ norma) o que 8 folslided del descuento es aplicable sdlo o algunas de [as obligaciones
diferenciadas, el descuonto deberd repartinse proporcionaimente enire lodas las obligaciones del contrato.

Paso 5 - Contabilizar los ingresos cuando [0 8 medida que) ia entided satisiace laa obligacionss

Ung obiigacion s& considern sabafechs cuando ai contnod de los Disnes o sanvicios (los “acivos™) subyaceniss a
= obiigacstn &n cuasion s anshore al cliente. Por “control” 58 entende i capacidad de dingir el uso y obiener
ia priclica iotalidad do lod demds beneficios dervados ded "aclive™ subyacents al blen o servicio.

Esie enfoque conceplual difiers del planiesmienio de iz NIC 18, en la gue. por sjemplo, los ingresos ordinarios
por 1a venta de banss S8 eoOnooen cubndo s& han ransiandos kos riesgos y baneficion significathvos inherenies
85U propedad

Por-oirg lado, ia NIC 18 aciual plantes & mamento de reconocimients de los ingresos an funcidn de sl es un blen
0 un servicio |0 que se entrege al cliante, El enfoque de NIIF 15 es por al contraria uniforme y aplicable por igual
g8 las ventas de bienes v da servicios,

Ingresos reconocidos a o largo del tiempo. - Una obligacion se cumple & lo largo del lempa, y &n este caso, asl
mismo deberlan reconocenss loa ingresos, si se satistace al menos una de ias siguiontes condiciones:

= [El clanis recibs y consume los beneficios de la prestacidn de Ia entidad a medida que la
entidad llieva » cabo il prestaciin

* La enbidad, medanie su prestaciin, crea o mejora un Bctivo (por sjemplo. producios o
trabapos en Curso) que esta bajo el control del chenie durante su Crepcen

*  Con su prestnodn, @ entidad no creg un active que tenga uni aplicacstn aflemative para si
misma, perD bene derecho 8l pago por & prestacidn malizada hasts In fachs

Para analzar si un aclivo beno una aplicecidn alterativa, & vendedor necesitant valorss &l inicso del contrato si,
fanto contreciuslments como biafo un punio de vists practico, puede hacer uso del aclive pams uns finslidad
distinta de 1a seflalads an el confreio con 8l cliente. Sl se cumple alguna de las condickones snteriores, Ia entidad
debersg reconocer los ingiesos o lo largo ded tempo de fa forma que mejor reflajs In transferencis de bienes o
sarvicios 2l clients,

Ingresos reconocidos @n un momento del tempo. - 51 una obligacidn no redne las condiciones para que Se
cumpla 5 lolargo del empo, & consideran los sigulenies indicadores al evaluar 8l momanio an que &l control del
Bctivo se ha fransferido ol cllonbe:

La entidad ha ranafando |a posasion fisica del activo.

La entidad thene actuaiments derecha a exigir un pago pod el activo.

El cliente ha aceptado el activa.

El chente lione los riesgos y beneficios signifcativod inberonies a la Eiularidad del aciwo.
E! chmrie liene (@ Btulandad legal ded activo
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacitn)
4, Costes relalivos 8 un conirato

NIIF 15 incorpora critevios sspecificos para detsrminar qué costes relativos & un conbroto deben activarse, y hace
ure distincidn entie los costes asociados a ls obiencidn de un contrato ¥ los costes asociados sl cumplimiento de
um contrako.

En concrelo, los costos da oblencidn de un contrato e aclvan dnicaments cuando esios costes son
incrementales para la oblencidn de un conirato (por efempio. comisiones solbre vanins) y se espera gue 58 vayan
a recuparer. Como simplificacidn practica, s& podran hevar a gasios on i fecha en qui se incuman kos cosies de
pbtencidn de un contrato sl ol penodo previsio de amorizacion es de mdximo de un aflo.

Los costes do cumnplimianio de un contrato 52 aciivan cuando -y nicaments cuando- comesponden directsmente
8 un contrato, genecan O MEOMEN 108 IBCUMENs QUe 36 usaran para cumplir con las obligaciones y se espera que
&8 van a fecuperar [sahvo qgue |08 Cosies 08 cumpimients da un contrato 58 haken deniro del sicance de oiras
KIF, e cuyo caso s& aplicarin o8 requsios de las otras NIIF). En ambos casos, los cosies aciivedos s
amoriiFarin de acuerdo con ¢ pairdn de Fansferencia de los bienes o servicios & que comespondan los cosies
atwados,

5. Otros aspecios

La nueva Norma da directrices muy detalladas en diversas dreas, en s que slgunas difieren de o establecido en
la normativa contable aciual de la NIC 18, En paricular;

= Ciaranilas - Cusndo la entidad conceda ung garantis ol cllente. la naluraleza de dicha
garantia determinerd el impacto contable. En el caso de que ol cliente pueda alegir entre
compear o no la garantia, o de que Ia garantia aporte un servicio adicional al cliente, ésta se
contabllizard come una obligacian diferenciada  Una garantia gue se limite a asegurar que &l
aiticule suminisiredo cumple con la5 especificaciones acordadas no se contsbilizard como
s abligackn diferenciads.

* [Daechos del clente no ullizados - En delerminadas cicunsiancias, s& espera que jos
clientes no van & efercer todos dereches conbrachualns Que les COMesponden: un epemplo
habilual es ol de los puntos de fidelidad no canjeados. El no ejercicio o utiizackin por pere
de los chonies de b5 eidad de sus derachos confractunles B8 CONOCE COMO ArEaksor
[detaprovechamisnio). Cuando se piewdé un cero nhvael de Bresdspes, los derechos
coimaspondianios 8§ CONEIGETAN COMO Contraprestacson varabls y &8 (ECONOOER COMO
ingresos &n MOpOICon 8l patrdn previsio de ejercicio de derschos por pane del cliems (es
decis, comparando los bisnes o servicios entregados hasta la fecha con los que se espera
entregar an conjunio).

En situaciones sn que nicialments no se espere un nivel significative de breskage, 16 entided reconocerd los

ingrissos correspondianias & dichod impores Gnicamanie cuando 18 probabitided de gue ol cllente los ufilice pase
a sar remota.

*  Blenes 0 serviclos pdicignales - Algunos conlratos incluyen una opcidn por Ia que el cliente
tane la posibilided de comprar bienes o senvicos adiclonales con un descuento. Cuando
eslo constituye un “derecho significative™ para el cliente {por ajemplo, & clente tens un
darecho & adguinr productos adicionales con un descusnto Imporante). @ entidad deba
imputar pane del precio de ka transaccidn a ka opcidn y reconocer el mgneso cuando el control
de fos biengs 0 sevvicios adicionales virculados a o opcadn se ransflers & cients, o cuando
venza ia opcidn.

*  Licencias de propwdad inmelectus! - De acuerdo con NIIF 15, la entidad debe evaluar ia
naturalars oo las Bcencias y, en parbcutsr, distinguir =i Is lkoencia olorga al clienie & "derecho
de uko” o “sl demecho de scceso” sobre b propiedad inteleciual de la enlidad
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

La Morma incluye kas oriterios pasa detormingr sl estamos anle un cos0 U olro, Distinguwir si [a ficencia conaliuye
un derscho de acceso a la propiedad Intedectual y, por conssguients, &l conbrol sobre fa misma se transfhens & lo
largo del tempo o, si. por el contraro, @ koencia representa un dorecho de uso de (2 propiedad inteleciual v of
control sobre ta misma se transfiere en un momento del bempo, es vilal pam determingr o forme de reconocer Ios.
ingrsos relativos & dichas licencias.

Oiras cussticnes gue Embién esthn cubseiias en la norma son las sigubenbes:

Métndos para medin of grado de avance del cumplimiento de una abligacion,
Devoluciones de venias,

Principal vs aganta,

Pagos Iniciales (“ugfont fees’) no reembolsables.

Facios de recompra,

Contratos de vonla en depdsiio.

Acuerdos de facturacidn con retencion de entrega (“Dilland-Hokd™)
Aceptacién por parte del cliente, ¢,

Desgrases sobie deaagQregacian e Ngreass

B, Denghosa y preseniacion

La Norma amplia considerablemente kos desgloses actuales sobre @l reconocimiento de ingresas ardinaros. A
tbule Hustrativo, entre ia informacién que exige NIIF 15 se incluye:

= L desagregacion de los ingresos al objebto de reflejar e forma en qgue @ nalusalezs, o
imporle, & momenio v 8 inceridumbre da los ingresos v los Mujos de eféctvo 80 vin
afectados por factores econdmicos,

= Determinados desgioses sobre los saldos con clientes (cuentas por cobrar o aclivos o
pasivos contraciubles) por ejemplo, saldos inciales vy finales de o aciivos ¥ pasivos
contraciuaies, sus movimienios [ingresos del ejercicn que proceden del sakdo del pasivo
contraciusl & ingresos dal ejefcico pod obligaciones saisleches &n un efsrCiCio aNianion, por
EEmpio, por modificacionss o6 precios, eic. ).

* [En @ caso do contralos cuys duracion S8 espEra QUE S8 SUPSTIor a un ano, el impone ot
del precio de la transaccion atribuido a ias obligaciones que queden por satisfacer, asl como
una explicacion &n cuantd al momenio en gue & enlidad espera reconoced 108 INGeS0S

correspondianss, .

¢ Desgloses sobwe o8 activos reconocidos por cosles (ncuridos para & oblenclon o el
cumplimisnto da un contrato,

*  [Descripciones cualitativos de los fipos de bienes o asrvicios, de las condiciones significativas
de pago y dal marco W@mporal habitual de cumplimianta de obligaciones de los contratos de |
entidad con los clientes.

» Descripoon de s consideraciones significativas acerca dal importe y e marco lemporal dal
reconocimienio de los ingresos.

= [Politicas adoptndas por i entidad respecio a I politics en matenia ded valor lemporal el
dinesc y de los costes de obiencion o complimionto do un contrato,

* infprmacion sobré os méndos, daios e hipdlesis uviilizsdos pare deterrmenar & precio 0o e
transaccion y para distribuir los impories entre las obligacionss,

7. Facha da entreds en vigor y transicion

La nueva Morma es efectiva para los ejerclcios que comiencen a partlr del 1 de enero de 2017, v se parmite ia
adopekdn anticipada. Enla Unkdn Europen el EFRAG ya ha iniclado ol proceso de endoso de la norma qua prevh
finslizar o mediados del 2015 y de momenio, previsstblemente manteniendo la fecha de aphicacidn obligatoria
propuesta por e IASE
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

La aplicacidn es retroacive. JEsto qué significa? Cue se aplica a contraios NUSVos Creados 8 parir de |8 fecha
do enirads &n vigor v 8 los contratos axiEienies que no =& habian fnaliredo & la fecha de enirada en vigor. Por
inio. a8 ciras del primer aeTCicio e adopcion s& prepararin como B sempre se hubleran aplicado 0B
requisitos de NIIF 15 .Y los ejoiciclos comparativos? Se ha provisio la posibilidad de simplificar algo I
ransicion  Se puede optar por el mélodo de aplicacion refroactiva (tambidn con algunas reglas practicas) ¢ pof ol

En o méiodo modificado, las cifras de o8 eleicicios comparalhvos o 6 (BExpresan, ¥ 1o gue sa hats a5
reconocer ol efecio acumulado de (o apicacidn inicial de la norma coma un ajuste al saldo inicial de reservas.
Par afampo, si la entidad aplica la nueva Norma por primera vez para ol ejercicio termina :k; 31 de diclembre
da 2017 y slige aplicar este método, él electo acumulado generado por la aplicacion de la nueva Norma &
njustsrh con cargo o abono a las reasrves al 1 de enero de 2017 y Ins cifras comparativas correspondientes al
apercicio lerminado e 31 de diclembre de 2018 no se reexprasardn. Si se elige apicar este método madificado
on In ransician, de todos modos, s debard informar del impacto del cambio en los epigrafes de los estados
financieros & inchuir una descripcidn de los cambios significatieos.

MOSamos & efectos Hustrativos oo (odrian tratarss en by ansicidn Yes contratns distintns aplcando 1os dos
FricHaos. pevTTiticos por [a Norma

Empleda § Worming en el mismo sjerocio: anual
Contrala 1 Contrato finalitado pon snierioridad & fa fecha (ol compeistive) - 5e dispone do clartas reglas
Mg 4 Aplies la NP 1S praciicas,

St ajuilarh ol saldo de apariura da L reservin

Cantrato finalitsdo oon sstesiondad '3 la facks  covrespondiante al sjerciclo mits aniguo para &l

Cantrato 2 e apilcscide imeial - No s aplica 1a NITF 15, que W8 prevte inkormecion (1 de erom de
Fiel ]

Calculs wmpacin ¥ WAL @ j3ido 02 dceriare

o a i Bechis 2l — e sl ol ik g apertore de D e

EaTrapendarie & it v eatigen pard wl

o e e JO0 TR :
Contreto 3 Sk il e 300 rurnﬂ-mllﬁmn
Dz delermnatics Srufoer, ripecfoos.

Logicamente como &n la aplicackdn inicial 0 cualguier norma las entidades deberdn informar ded impacio dal
coamblo de politice contable que resulte de la adopcidn de la niseva Morma,

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIF 168 es ol resultado del proyecto conjunto imiciado por el IASB junio con el regulador contable

estadounidense, FASE, cuyo abjetivo inicial era 1a elsboracidn de una norma de convesgencia entre las NIIF y los

principlos contables estadounidenses (US GAAF). El objethve del proyecto em saolventar las inguistudes de

préparmoores ¥ usuarios respecio de o fnits de comparabilidad anfre normativas, y tambidn, en genaral, resolver

ko que s reguiadores entendian como lmitaciones 02 kb nofma achual &n elackdn con ta bormackn Gue SN0l

?Mmrupﬂ.hwﬁﬂhﬂhuﬂﬂlmmmﬂﬂlﬂ
Conbrains.

Con la norma ya emitida, no estd de més ochar |2 vista atrés y recordar gue éste ha sido un proyecio largo, que
hmhzlﬂmmmrndmdlwwmmdbﬂuranui‘mdumﬂli.?m
CEATNTNTS
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Hay que tened &n cusnta que, a pesar de asta histona de irabajo previo, las conclusiones finales del IASH y FASB
wan a diferr en diversos aspecios. El mis importante es que of FASE ha preferido seguir con un modelo dual
para el arrendalario, en =l que todos los amendamientos estardn en balance igualmente, pero tendrin una distinta
presentaciin en ummmimmmuﬂurﬂmd&MFhmn
importe &0 que dste se presenta en la cuenta de resultados, criterios similares a loz achales de NIC 17. Por
tanio, g norma andioga que va & emitl of FASE {s& espera para los primeros messs de 2016) no serd
comverganis con ta NIIF 16, a pesar de 08 ongenes del proyecio.

La nueva Norma sobre arendamienios aplics & lodos los armendamisnios, Incluidos los smendasmianios del
deracho do uso de sctivos subarmendndos, con |8 excepcidn de aspactos especificos contermplados por ofras
narmag, BN concrels;

»  Arendamientos pars axplors o uiilizar minerales, patrdiec, gas nalural y recursos similares no
ienovables;

» Conbratos incluidos on ol émbilo de aplicaciin de la CINIF 12 Acvendos de Concesiin de

# Para los anendadonss, licencias de propiedad nteleciual incluidas en & &mbElo de I NIF 15
ingresos procedeniss do conlraios con clientes, v,

#* [Pam los smendatanios, amendamianios de aclivas bioldgicos dentro del ambito de aplicacion de
Ia NIC 41 Agricultura y derechos en virtud de contratos de ficencias incluldos en los dmbitos de
aplicacion de I8 WNIC 38 Activos Intangibles como pelicules, grabaclones de video,
reproducciones, manuscriios, patentes y copyrights,

Se permite a los arrendatarios apbicar la norma NIIF 16 a los anendamienios de otros activos intangibles,

¥ lor. - Para responder 8 las inquistudes
mwmmnm#manﬁ-wm.mm
de alquiler. o IASE ha inchado cierta simpiificacion practica, permitiendo contsbilizar los anendamienios 8 oo
plazo y los emendamionins de scivos de bajo valor direciaments como un gasto, normalmente do forma lineal &
Io largo de n duracitn del amendamienio (es decir, seguir como con los aciuales arendamienios OpBraThves),

S define “arrendamienio & corto plaze” como aqued que no ncluye une opciin de compra ¥ Que POSBE UNa
duracidn dogde la fecha de inlclo igual o inferior & 12 meses. La eleccidn de aplicar esta excepcldn a log
arrendambanios & corto plazo debs de hacerss 8 nivel de cada clase de sctivos amendados.

Por su paite, la sxcepcidn para amandamienion de acthvos de bajo valor podri aphcarse de forma individuskizsds
pars cada arrendamianto.

Definscidn de Arrendamiantos

La Norma dilerencis un aimendamsentio ¥ un Ccontralo de servicios en funcion de la capacidad del clienia de
controlar al activo objeio del armendamients, Un conirato es, o contiene un arrendamiento si otorgs &l clients el
gerecho @ ejercer &l control del uso del activo wentificado durante un periodo de tiempo & camblo de wnd
contraprastacisn,

Se considers que stiste control si el cllente tens:

(m) Denecho 3 oblonar sustancisimante indos o8 benalicios econdsmicos procadenios oal usD e
un &ciivo identificado, v,

(b} Derecho a dirgir el uso de dicho acivo.

2
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

Las entidades deberdn identificar al iniciy del smendamienic 8 un conbrato es, o contiens un aMendamiento, y
ests conclusldn Gnicamente se revaluard an cRso de modificacidn de |os iEmminos y condickones del contrato. El
inicio del amendamiento es la facha del conirato de amendamiento o la fecha en que lBs parbes alcanzan un
compromiso de los principaies Beminos y condiciones del amendamients, si esta dltima fusrn antedlor,

Contabilided dal Arrendamiznto

Reconocimienio £l arendatario debard isconooer &n 2 fecha de inicio del amendameento un derecho oe oso del
acvo ¥ un pasivo por arendamiento. L fecha de inicio de un amendamienic s¢ define on fa Norma como a
fecha en la gue & arrendador pone el activo subyacenis a disposicidn del prmendatanc para sy uso.

Valoracién Derscho do uso del active El coste del derecho de uso da log sctivos incluye las sigulenias partidas:
# El impote de la valoracién inkclal del pasivo por armendamiento (sagun sa describe mas
adelanie),

¢« Cualquier pago por armendamiento abonado al arrendador con anteroridad o la fecha de
comienzo o en la misma lecha wuna wez desconiado cusiquker incentive recibido por &
arTendamiens,

# Cuasiquier coste direcio inicial inconmido por & aimendatano v,

# Ling esimacin de los cosies en los gue incusmil & arrendatano pams &l desmanislamiento y
i del actvo subyacents, o para resiaurar & acbivo subyacents 2l nvel Bxigido en los Erminos
¥ conticiones del arrendamiento o el sitio an & que se encuentra ublcado (B MENDS gue e5I0S
coftes se incurtan para produectr existenclas), El anendatario puede incuilr eslos costes ve sea
an ln fecha de inicio o como consecusncla de o ulilizacidén del active subyacans durante un
parioda daterminada,

Posteriormanie, lo valoracion del detecho de uso de los activos ird por of modeic de coste o #l modelo de
resvaluacion de la NiC 16 Propiedades. Planta y Equipe (reconociendo, por tanio, (2 amartizacion y &l deterioro
an i3 coenta de pdididas v ganancias y, on caso de apiicacidn del modelo de renvaluacion, kas revalonzacionss en
patfimonic). Mo obstante, NIF 16 exige que la valoracidn del derecho de uso de una nversidn inmobikaria
simendada se realics & su valor razonable i ks entidsd uliliza o modelo de valor mzonable &n vinud de ko
dispuesto an in norma NIC 40 Propsedades de inversion para las imversiones inmobiliariss que poses

Como se expone mis sdelante, o derecho de uso de los activas tamblén se ajusta como resultado de ciertos
cambios an el pasivo por arrendandentio de manera posterior al iniclo ded arrendamiento.

Pasivo por gimgndamiento Las enlidades debaran vaiorar los pasivos por srrendamiento al valor actual de sus
cuctas de arendamiento, descontadas utirando el lipo de interds Implicho en el amendameents. 8i dicho tipo de
interés puede deldrmingsse fcimenta. Si und entidad oo es capaz de calculsr e tipo de inlords impliciic en of
amentamiento. o amendatanic deberd ullizar el Bpo de interés incromentsl de sus préstamos.  LOS Dasives por
amendamisnto deben incluir [as siguientes partidas.

s Cuoctas fijas {incluyendo cusias “en sustancia® fijas), menos cualquier incentiva de armendamianio
qui B8 vava a necibic dal arandador;

s Cuotss variables que dependen de un indice o de un lipo de interés {comao un [ndice de Precios
bl Consuma, 6 un Hpo do intevés de referancia), utilizanda & indice o el tipo da inteiés en la fecha
de inicio del contrato,

= |[mpoies que el arendatario espera pagar en wirud de garmniias de valor residua,

= Precio de sjercicio de la opcidn de compra 5§ el amendatano Bene certera mronable 0l sjercicio
de dicha opadn y,

=  Fagos de penalizaciones por lerminar & arendamiento, §i &l periodo del arendamisnto refleja of

de la opcidn de ierminarde por parte del amendatans (a5 decir, porqus exishe una cereza
razonabis sl respacio),



ARPIM ClA, LTDA,
Motas @ los Estados Financioms
Aha ierminade &l 371 de dickemieos dal 2016

2, Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Postericrmente, &l arrendatana vl incrementandc &l pasivo por ol armendamiento pars reflieiar o mleTeS
devengado (y reconocido an la cuents de pérdidas v ganancias), deducir lns cuDlss Que Se van pagando del
pasivo y recaloviar de nuevo o valor contable para reflgiar cualqueier revimn, modificacion del amendamedmic o
nevisidn de las denominadas cuntas “en sustancia® fjas.

Revigidn_del pasivo por smendamenio B! srendataro deberd reviesr & pasve por arendamiento on los
siguienies casos:

® Cuando se pioduscs un cambio en el imporie esparado a pagar &n vinud de una garantin de
valor ressdusl,

&  Cuando se produzca un cambio an las futeras cuctas de armendamienic para reflejar in vanacidn
en un indice o en un tpo de interds ulilizado para delermingr dichas cuctes [Incluids, pod
ejemplo, una revision del alquiler de mercado);

« Cuando s produzca un cambio en B duracidn del amendamiento como resufiado de una
modificacidn en ef perodo no cancelable del mismo (por sfempio. si el smendatano o eperce LUna
opckn previaments incluids en 8 delerminacain dal penodo de amendamienio), &

= Cuando $o produrca un cambio en o evaluascion de una opcion de compea del activo subyacenia

Los cambics denvadcs de lps rovisiones de |ss garantias del valor residual y las varaciones en un indice o bpo
de interés se calculan utiizando &l lipo de inlerés determinado en |8 fecha de comienzo del armendamismto,
mimntres gue los cambios an & durscion del emendemiento o &n |6 ovaluacion de una opcitn de comprs Axigan
gue dicho caiculo se realioe con un Bpo de interés revisado en la fecha del cambio.

El prrandatario deberd reconoces o importe de la modificacidn del pasivo por arendamiento como un ajuste an ol
derécho de uso de un aclive B menos gue & valor contable del derecho de uso del lﬂlwmhmrldu:lﬁnl

oaro, @n cuyo caso el arrendatario deberd reconocer cualquier cantidad restante &n la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Deeglosas

El obpatvo general de NIIF 16 o8 que s enlidades den informacidn que péimils & 108 usuancs de los estados
financisrcs evalear o sfecio do los amendamienios an iz sftuscion financiem, ¢ resultado y los Aujos de efecivo
del smendatanc. s Noms amplis considersblemente 08 requisios acluales de imformBecion Sobiw
aifend@amienios. Los requisiios exigidos de informacikin cuantitativa da lipo miks genaral incluyen:

La amortizacian por ol derecho de uso de aclives por categorin de activo subyacente,
Gagio pof intefosed on pashos por srrendamliento,

Gasto relacionade con 16§ arendamientos de corto plaeo,

(Gastos ralationados con el arendamiants de activos de bajo valor,

Gasts rélacionado con cuctas varables de arrendamiento no incluldas en la valoracidn de los
pasivos por arrendamisnto,

ingresos dervados del subarrandamienio de derechas de uso de activos,

Salida de efectivo por los srmendamisnios.

Adiciones de derecho de uso de Bclivos,

Ganancigs o pérdidas dervadas de las ensscciones de vents v arrendamisnto Posienion v,

El valor coniable del derecho de uso de activos &l final del ejercicio, por calegoria o8 BCIVO
subyacents

Ademis. el arendatario deberd presentsl un andlisis de vencimiento de log pasivos por arendamiento (separmdo
de otros pasivos financieros) de conformidad con ko dispuesto an ka NIIF 7 Instrumenios Financieras, Informacion
n revelarn,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacitn)

Presentacian A continuncian se resumen los principales requisitos de presantacién:
+ Daracho de uso ded active.
Balance de + Pasivo por el amendamiento.

Ceerenciados da GIr0S SCEVDS y pASIVOS ¥ soa modents prosaniscion separads en
ol propio balance de sivacsin & mediante detgions dol spigrale en o gue sa han

inekiidn
Guenta de Pécdidas y = Amoriracion del derecho de uso del aclivo
Ganancias = Gasio por inlereses ded pasihve por smendamienio (gasto financiero).

* Pagos en efectvo por &l principsl dal pasivo por srendamienio, denino

e las actvidades de financiackan
Estado de Flujos de Efectivo « Pagos en efectivo por los intereses del pesivo por amendamiento,
presentados en coherencla con obfos pagos de inisreses.

* Cuptas de smendameenios de codo plazo, pagos por anendsmienios de
aclivos de bajo valor v cuotas vaslables de arrendemisnto no incleidas
en la valorackin del pasivo por armndamiento, deniro de s actividades
e encplotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MNIF 16 mantiene sustancisimanis (o8 requisiios de contabilidad del arrendadar de ln NIC 17 Amendamientos.,

KHF 16 exige al arrendador clasificar el arrendamiento en operativo o financiers. Un amendamiento financiero es
un amendamiento en ol gue ss irensfieren susiancialmenta fodos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad del activo. Lo Morma incluye elemplos de siiacionas en las que un arendamiento s& califica como
arrendamiento fnancien

Arendameeniog financieros El armendador debers reconocer a ta fecha de inkcio del armendamienio en su baltance
de situacidn los activos manienidos en arrendamienio fnanciero ¥ presentados como derechos de cobeo por un
impons equivabenbe 5 W ireaiakin nets &n ol srrendimento.

La inversion nota on ol armendamesnto o calculard como |2 sums de oS 308 conceplos siguenies

a) El derecho de cobro del amendamiento, calcutado al valor actual de ias cuctas de
armendpmisnio y,

b.) El valor residusl, calcutado al valor actual de cualquier valod residusl devengado pars el
arendador,

Posteriormente, ol arrendados deberd reconocer los ingresos financieros a lo largo del periodo de amendamiento
& fundn‘-drn de un modelo que reflege una rentabilidad periddica constante de la inversidn nets del arrendador en el
arrendamisnto,

Arendamientos Operativos El amendsdor reconocerd las cuotas de los armendamienios oparativos como
ingresos, blen sea mediante un modelo fineal de reconocimiento o mediante ofro mélodo sistematico, caso de
gue este Uifimo sap mén representative del modelo de consumo dal activo subyacenis
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Fresentacion vy desgioses El anendador deberd presentar los aclivos subyecentes sujelos o armendasmisnion
opeThiives &n Su baiance de acusrdo a 2 naturalers def activo subyacenta. Al igual que oCurme CON 08
requenmienios parn los arrendatanos, el objetvo del desglose es incluir una iNformacIon an L memorks Qo
junio con la informacion del balance de sifuadidn, |5 cuenta de pérdidas y ganancias y of estado deo fujos de
sfectivo, dé una base adecuada para gue bos usuanios de los estados financierss puedan evalua &l electo que ks
mrandsmasnios poodiecen &n e magnitudes antes mencionadas.

Transacciones de venis con amendamiento posterior (*Sale and Leasaback”)

Este sspocic se irata especificamente en NIIF 16 tanto desde el punio de vista del arrendatario vendedor coma
el pmendadol comprador, El aspecio fundamental ded tralaméenic de eslas transacciones depende de i I
ransferancia del activo en cuestion cumple los criterios de ta NIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con
cHaning. Pa78 SU FeCoNDCIMENo Comd vents.

Fecha efectiva y transicidn

Ls Morma es aplicable para ejercicios anusles 3 paric del 1 de eneio de 2019, Se parmitind 8 aplcacion
anlicipads & las enlidades que apliguen i3 NIF 15 Ingresos procedenies de contratos con cheniss con
anteriondesd o-en 18 misma fecha de aplicacion inickal de MNIIF 16. En al entorno NIF-UE hamos de enar an
cumnta los trémites de endoso de ambas normas,

La Narma establace requisios especificos de transicidn para:

& La definicién de amendamiento (permitiendo aplicar la misma conclussdn alcanzadn on vinud
de la NIC 17 y CINIF 4 Determinar i un contrato contiene un Arrendamients, con respecio
de contretos celebrados con anterioridad a |a fecha de fa aplicacién inkcial de ta NIIF 16);

= La valoracién del derecho de uso de activos y pasivos de arrendamiento (evitando el chboulo
retrospectivo total de esios saldos);

* Las bansacciones de venia con arendamiento posterior, anteriores & I8 fecha de |8
aplicacidn inicial (se contabilizaran conforme a la conclusidn a la que se llegd en NIC 17,
basada en la determinacién de o ko fransaccics fue una venta con arendaméanio
posterior o con grendamiento financiero) v,

* Los impories previemente reconocidos en relacidn con combinaciones de negocio {cada
oclivo o pesivo relacionado con los Brminos FEvaorsbles o desfavorables de |os
prrepdamienios operatives previamente reconocidos se dardn de baja y el valor contable del
defecho de uso asociado del activo serd ajustado por dicho imporia).

La NIIF 16 podrd splicarse por vez primera por los armendatarios, bien de forma completamente retrospectiva o
mmmmmm 5 se opta por este segundo méndo, ks entidad no -
eaprosard b imformacidn comparaliva, y registrard el efecto scumuolado de l8 primena aplicackin de Ia norma
como un sjuste ol saldo inicial del patrimonio (reservas o como comesponda) 8 ks fecha de primers aplicaciin.

Implameaniando la nueva Norma de arrantamsantos

ENASE ha establecido como fecha efectiva of 1 de enevo de 2079 teniendo 8n cuenta of empo y Costo que serdn
necesancs pars mplementar [ nueva Norma. Las entidades tenen que kener en cuenta gue on esto empo de
bransicidn p ks NITF 18 van a lener que considerar

* Los anilisis de /mpdcios necesanos. especiaimente aquelios cualitatives que implican juicios, como por
sjemplo los felaivos a ta definicidn de armendamiento y 5 establecer of poriodo do srendamiento,

®  Los cambios NeceSanos on sUs SiSlomas y procesos; tanto pars poder gestionsr y haoor los chiculos y
seguimienio de kod amendamientos, (8 nivel individual 0 de Sus caneras de alquileres). necesaros pam
hﬂmﬁmmhmuhmmmwmhmmh
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

& El mpacic de la Norma sobie indicadores y mélricas dave del negocio, y los impacios que de slios B8
dervan para contiaios, como ciusulas covenants en contratos de dewda, conbratos de rermneracon i 1
direccatn, efc, & incluso en ol resgo de cradio y os Hpes de inlerds de ba financiacion.

» Planificar polenciales cambios en las poliiicas de disinibuckdn de dividendos o efectos fiscales, i los
tviers,

# Y fodo eflo sin olvidar |8 necessria anticipacion y comunicacian o6 los cambios a los nivales rolevaniss,
Mo internos (Accionistas, Comis de Auditoria, Consajo de Administracidn, ebc) como sxtamos
{analistas. entidades financieras acreedoras, eto.).

3. Efectivo

El Efectivo esta constituido CoOmo sigue:

Afo tlerminado el 31 de diciembre | 2018 | 2018 |
Cajn 134.04 100.00
Bancos ocales 279, TB4.87 931 158,70
Banoo del exienar 3687,159.06 Q57 34 06
Towwl Efaciivo M:I'IIJ?T.E:F 1,nm,4n.?a

4. Cuentas por cobrar
Lis Cuentas por cobrar astin constituldos como sigue

Aflo lerminado ef 31 da diclembire | 2019 | 2018 |
Anscipts pagados - 12,000.00
Totwl Cusnias por cobrar, anticipos = - 1200000

5. Inversiones no correntes

L.ag Inversiones no corrientes esldn constituldas como sigue:

Afo terminade el 31 de diclembre | 2008 | 2018 |
Acciones en sociedades
Al vabor nominal 8,000,000.00 6,000,000 00
Valor pammonial proporcioral S.BE3 443 30 1M 21344330
{-) Pérdida en mediciin de inversiones (VPP (436,143.86) =
Total inversiones no corenies 'Iﬁdfi'li"ﬂ.ﬂ ITEE&éE

Acciones en sociedades representan inversiones al coslo de adquisicion de acciones comunes en &l capital
nockal de una empeesa lochl, 80 resiriociones y de libre dispasicidn



ARPA CLA, LTDA,
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6. Cuentas por cobrar a largo plazo
Las Cuediss por cobrar 8 lango plazo estin constituidas como sigue.

Afo tarminado el 31 de diciembre | 2na | 200 |
Formmaux SA 41 916.62 4151882
Fiadeicomiso Mercandl de Accions AP 1.000.00 1,000 00
Total Cusntas por cobrar a lsfgo plaro 42 01662 H1

7. Cuentas por pagar

Las Cuanias por pagar exian constituldas como sigue:

Afg terminado el 31 de diciembra | 2010 | 00 |
Dividendcs por pagar 1711065 14,3017
Tow! Cusntas por pagar 1711065 14,301 17

8. Participaciones sociales

Al 3 da diclembre ded 2019 v 2018, & capltal pagado a5t representado por 1,200 parlicipacionas comunes con
un vdor nominal unitario de US$1.00, £l capitel suscrito y pagado al 31 de dickembee, sa encuentra conformade

Como sigue:; | :
__2018

Al 31 de diciembre | Pals | Pamwcipaciones] _ % | | "

Fudwkcomeso Mescantl d2 Acciones AP Ecundor 1,188 95.82 1,156 enag

Agume Pwngnte! baris Aucladon Ecuador 1 0.08 1 0.08

Total Participaciones sociales 1,200 100.00 1200 _ #0000

9. Régimen Tributario

i Al 31 de diciembre ded 2059 y 2018, no axisien partidas gue gansron diferencins

Pasivo por impuesto diferido;
lemporaries imponibles ni pasivos por impuesio diferido.

Ravisidn ributaria. De acuerdo con lo establecido en e arficulo 04 del Codige Tributario, la facultad de s
enbdad supervisors parm determingl |8 obligacion ributana, sin que eguiens pronunciamients previo: CRducE

I,

En bres afios, conlados desde B feche de ip declaracidn, en los ribulos que la Ley oxdija
determinscion por ol Sujoln pasio;

En seis afios, & partir de la fecha en gue vence ¢ plazo pare presentar ka declaracién cuando no
s hubiere declarsdo on loda o en parie; v,

En un afo, cuando s trale de verificar un aclo de determinacion practicads por o sujeio pasivo o
&n farma mixia, contado deads la fecha de nolificacidn de talas Gotos.

La facultad de las autoridades tributaries pam revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta ol 2013 de
acusido con lo indicado en el Meval il) anterior, ha prescrito,
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{Continuacion)

it ralivas: De acoerdo con fa Ley de Régimen Tributaro imémo, ias plididas
mwwmh;ﬁhﬁmmnﬂnumnwmﬂhmm
e ol cincd Afkos siguienios a agued e oue se produlc i pénfida sin gue dichs compenencion exceds, en cada
perinto, & 5% 0o ka5 ublidades oblenidas.

Tasa del impyesio a la Renta de sociedades. De conformidad con disposiciones legales vigentes, & partic dol
afo 2018, la tasa del impuesio a la rents serd del 25%. Sin embargo, la tarita impositiva setd del 28'% en aguelion
casod on que la compadia lenga acoonisias residentes o establecidos en paraisos fiscales 0 regimenass di menor
Imposicitn, con ung paricipacién directa o indirecta. individual o conjunta, igual o superor al 50% del capital
sOoCinl.

Cuando ia mancionads pariipacion de s accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menot
imposicitn sea menor gl 50%, lg 12sa del ZB% se aplicard sobre la proporcién de la base imponibde que
cofrasponds & dicha participacion.

Para los efios 2018 y 2018, i tase d& impuesio a la rente utilizada fue del 25% sobre las utilidades sujotas &
distribucion, respectivaments,

Dividendos en efecivo; Los dividendos que s= distribuyan a sociedades naclonales o a socladades o personas
naturales axiran|eras que no askén domiciliadas en paralsos fiscales o jurlsdicciones do mandr imposicldn o a
porsones netursles no resldentes en el Ecuador, estan exemos del pago de impussio & B ronia,

Los dividendos que e distribuyan a favor de personas naturales naclonabes estin sujetos a retancidn an la fusnte
adicional, la que no superard [ diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a [a renta para personas naturales
(J5%) v In tarifa gendral de impuesto a la renta previsia para socledades (25%); v las sotledades o personas
naturnles exiranjeras domicilladas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, astan sujetas a la rifa
genaral de iImpuesto a la renta previsia pare sociedades (28%).

Impuesto 8 ln Renta coments: El impuesto  ta renta causado por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018
y 2018 se determind como sigue;

Afo tlerminsdo sl 31 de diciembre | 2019 | 2018 |

Utilidad del sjarcicio (488, 158.18) 3,601 514 38
U TT S

Cansios na deduciies 468,158.19 72,088 81
Manou

Ingrosod excenios [Divgendos VWP recibados) - _[asmasmaT
Flads irfiganile para &l cdloso del mpoasio 3 2 ans de secedades =

Tana aal impuasio o s /enls pam sooetases 5% 5%

IR § kA R CouLsts =

ARBCIpE DT nalo ¥ pEgado pare o efercicio aciual .
IFT QA AAD § L CRE CRuUSs0C Oe fnin =

. Con fecha 31 de dicembre del 2019 fue publicada ia Ley Orgdnica de

wvﬂmm dicha Ley enbnd por ol minisienic de la ley ol no conlar con lodos los
OO de by Aspmbiea Naconal
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9. Regimen Tributario {Continuacian)
Entre loa pincipales conlendos do asta Ley, tenemaos a continuacion:

# Estsblecs nuevns Regimenss do Remision no Tributarios, remisdn de mlereses. mullas y recargos pam
créditps educativos de cualquier nivel de esiudios en & pais 0 on of exeror, segln condiciones
detaliades en ef cusipo de ess ey, También dispone la remigitn de pagos de intereses, interds por mom
¥ CoOslos judiciases
y BanEcuador BP adquiridas por personas naiurales y uridices hasts poi un monto de USS 100.00,00 del
s&ldo adeydado ¥ gue 88 encontraren castigadas o coactivadas

derivados de operaciones de crédito con |8 Corporacion Financiera Nacional BP (CFN)

# Establece reformas a varlos cusipos normativos,

o

]

Relormas & la Ley de Régimen Tribetano interns, aa o mlathvo a:

Dhstribucion de dihadandcs o utifdadeas.

Pago dal impussio & ia renta v & pago de un anticips hasis por un 30°% ded impussio a B
ranta del eprcicio fiscal anterior, en rma voluntada

Aumenic de porceniaies &n "Olras redencionss en la fusnie”.

Crédito Fibuianio, esiablecse nuevas condicionss pars & uso del cridilo Fributario por
impuesto &l Valor Agregado (TVA)

Base imponible para impuesto & los Consumos Especiales (ICE), establece nuevss
condiciones par [a base imponible de los bienes y servicios sujetos al Impuesto a o6
Consumos Especiales (ICE} sea de produccion nacional o bienes importados.
EEIE;nim. 80 édlablecen nuevas exenciones Al Impuesio a los Consumos Espaciales
(I

Detarming nuevos sujetos pasivos del Impuesto o los Consumos Especiales (ICE).

Se agrega una nueve categoria de Impuesks ¥ e esiableca el Régimen tmpasilivo pare
mwmmmmmmmmm NAC-DGERCGC20-00000011 ded 13 da febrero
dad

Refoenas @ @ Ley Réformalona pars la Equidad Tributaria on of Ecusdor.

Relormas mialvas & pegos & exienior pof ConCEPID 08 dhoEndes, pagos do capinl,
interepes, genorados 3 fevor de instifuciones financieras del exiernior.

Reformas al Codigo Crgdnico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones:

Incorpora regulsckones @ las iImpataciones de producios agrogquimicos y agroecoldgicos,
Incofpora regulscion  sobre  "Devoluciones  Simplificadas  Unificadas” para  los
exportadores, mediante un procadimiento simpiificads de devolucidn de tributos ol
comércio axtanor medianie ia emision de Molas de Crédilo, 8 excepcicn del Impuasto al
alor A?I"ﬂ-lﬂ {IVA), & ravés de la Sacretarls Necional de Aduanas del Ecusdor
(SENAE

Oras Hetormas iributnries

Incorpora un neevo articulo al Codigo Tributerio denominado Dieracho de 68 sujelos
pasivos” &n M que s& define el scckonas del contribuyents ane |3 swtondad bibularia

De la Contribucidn Unica Temporal, se establece ol pago de una confribucion dnica
Eempofal & squellas socedades gue hayan gonerado ingresos gravados iguales o
superiores ol millkin de délares americancs en el sercicio econdmico 2018, estn
coniribucidn serk pagads en log ejercicios fecalas 2020, 2021 v 2022, inclusive aguslias

socisdades gue generen ingresos bajo un régimen de Impuesto a la renfa dnice, de
acuarde con la siguients tabla;

- }
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9. Régimen Tributario (Cantinuacion)
| ngmsosgmvecosceste | Mngresos gravedos hasts Terita
) OO0, 1 00 %
S— ] ﬁé@” i

En ningdn caso esta contribucion serd supernor  25% del iImpuesto & la renta
causado del ejercicio econdmica 2018,

Esta confribucion no podrd ser ulllizada como crédilo ributaric ni como gasio
deducible para i3 deferminacidn y liquidscidn de obros ribulos durante los afios
2020, 2021 y 2022. Ei pago de esla contribucikdn se realirara hasts & 31 de
marzo de cada clemicio fiscal, & pago thrdio estand sujelo al cobm de koS
intsreses que comespondan, de condormidad con of Cadigo Tributano

Las falts oe presentaciin de kb declaracion del pago realizado sera sancionads
con unE muta oe USE 1.500.00 por cada mes o freccidn de mes de retresn sin
que sxceds del 100% de la conbribucitn. (Ver Resolucion SRI No. NAC-
DGERCGC20-00000004 dal 22 de enavo dal 2020),

v Desposiciones Transilorias, entre las mas relevantes y de aspecto tibutaro astin;

*  [isposicidn  Transitoria Primers; por onlca vez, los pasivos de impuestos

sdministrados por &l Servicio de Fentas Internas (SRI) podrén solicitar un plan

aexcopclonal de pagos hasia doce (12) meses, an cuclns igunles, de pericdos vencidos

hasta o lcha de enirada en vigencla de ka presenie ey, sean estos delerminados. por el

Aujalo active o sulodeterminados por el sielo pasivo, reapacto de impuesios relenidos o
parcibidos.

*  QDisposicion Transitora Cuarta: por Onica vez se estsblece s reduccitn del 10% dal
impuesio & la renta a pagar del efercicio fiscal 2019 para los contribeyenties domiciliados
desde septembre del 2010 en las provincas de Carchi, Imbabura, Bolivar. Chimborazg,
Tungurahua, Colopaxd, Cafiar, Anuay vy Loja ciya actividad econdmics principal 323 Ia
agricoln, ganaders, sgroindustial yio Wwrismo aleciados por o8 graves inCadenies
derivados do ks paraizacstn gue provocd la deciarsiona de seiado 08 SXCEPOIGN

10. Reclasificaciones

Cienos saidos de los estados financlens adjuntos por el afio terminado ol 31 de diciembre del 2019 y 2018 han
sido reclasificados para propdeilos de presentacion dei informe, de conformidad con los normas establecidas por
<l Consejo de Normas Intemacionsles de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas
por la Superiniendencia de Compalilas, Valores y Seguros

11, Eventos posteriores

Entre &l 31 de diciembre dal 2019 v la fecha de amision de estos estados financieros no s& produjaron eventos
que, en la opinién de |8 Administracidn de la Compafia, pudieran tener un sfecto significativo sabre dichos
eslados financiercs que no se hayan revalado en los mismas, sin embargo, de ello & continuacion se detalla un

evento de implicacionas significalives gue debe ser tomado an cusnka como un evenio posberion de imporants
relevancia:

= Con fecha 16 dé maifo del 2020 el presidenie de [a Repdbiics decland ol "sdiado de excepcidn” en todo el
temilono ecudloriand, como medida de contencidn de! virus COVID-18 [Coronavinus o "el vinss™), una
pandemis que afects al secior de I saiud a nived Racional y mundial
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11. Eventos posteriores (Continuacitn)

El gobleme ecuatoriano ha pramulgade una sere de medidas tendientes a estabilizar y & mitigar los
efecton que esta crisis sanitarda de magnitud global estd genemmndo en la economia ¥ en la socledad.
Talea medidas tienen como principal objetivo reforzar el sistema nacional de salud en (odo el tevrilono
nacional, asegurar el suministio de bienes y seqvicios necesanos para fa proteccion de la salud piblica, e
abasiacimiento alimentario, el suministro de energia eléctrica, productos derivados del petroles y gas
natural y ChENos aspecios en materia de rensporte. En ef dmbito econdmico se pratends inyectir iqusdez
al tejido productive, reducir los cosies de las empresss, especipimente paquadias y MEeCiBngg SMpIesas y
auttnomos, tevorecer of mamenimienio del empleo y ratar de proteger 2 los sectores mis Alectacos
como son & Bgricota, ganatero, comertial, sgrolndusinal y lunsmo,

Estn pandemia supondrd un impacto negativo inevitable en ln economia ecuatormna cuyd cuantificacion
puld sometida & un elevado nivel da Incertidembre, Adiclonal i elio, hubo una cakin histdrlca an al precio
internacional del petrdlen a8 nlvel mundial (o pefdiee sostanv cokes con rfisanci o proso del petredes WTT
LR canol o precio’ ot Bary fus o USE <3500 i 20 de abol o X% Los impacios linales de asta crisis

gel grado de gesticn vy coordinacidn de las aulorigades nacionales y organismos de
financiacidn Intermacionad y de ofras medidas que s adoplen pars Rexibilizar y apoval 8 conbruidad de
las actividades productvas v ol mantenimienio ded emples.

Lon madidas promuigadas pam prevenin ta ransmision y propagacion del vinss ncluyen limasconss &l
movimienic g8 85 porsonas, MElccones o8 mowlidad del transporie lormesie, adreo nacions &
internacional ¥ maritimo v cuslguier forma de desplazamiento local v nacional, clere temporal de
negocios, centros educatives v cancelacion de evenios piblicos. Estas medidas estdn ieniendo un
impicio  Inmediato en seciores como &l lurismo, agricols, tENspore, comercid minoflsta y de
entratanimiento. Tambign comienza o afectsr a la cadena do suministros y produccién de blenas an todo
el mundo y el descenso en |a actlvidad econdmica estd reduciendo los niveles de demanda de bienses y

Las empresas de servicios fnanciercs, como ios bancos que olwgan préstamos & las empresas y
permonas, 8% asequisdoras que biindan proteccidn 8 e porsonas ¥ negocios vy los fondos u oios
ifmpereored que irvierien an estisd actividadas ambsdn pusden vorse afectados.

Las empreses deban considern cukdsdosamente los impactos dal COVID-19 tanto en ia preparecson de
o esindos financiems anuales como en le preparacidn de informacitn Intermedia. El impacio podria ser
significative pera muchas ampresas, Las implicacionas Ios estados financiercs Ncluyen no solo la
valoracidn de actives v pasivos, sinp famblen |a cldn sobre como se esld sabaguardando la
capacidad de la entidad pam conlinuar coma un negocio on marchs v i0s nesgos al reapecto,

En general, las implicacignes del COVID-19 en los estados financieros del ejercicio finalizado en 2019
conglituirdn hechos posterioies no sjusiable 5 menos que, en alguna circunsiancia ponga de manifiesio
hechos que ya exisiian g fecha do cherme y que & manifiesian solo ahors. En consecooncn, 108 BSDecios
qua B0 retan 8 confinuacdn afectan iundamentaiments a los estados linanciercs del sjercicio 2020,

A conbnuacian, detalio las principales aeas de fos estados financieros que podrian verse ateciedos coma

mnc:u;:ﬂﬂﬁﬂﬂﬂ&ﬂﬁuwmhﬁumrnmmﬁmlmhw
da & MIF:

s Activos no Financleros (oetedomn o AC 38, Deleriaro del Valr o s dotvos).

' [Instrumentos Financiers v Arrendamienios /[Deiecis de scosrch con i MIFE B insiumenios:
Firtancierps y ArmsraiTveios )|

* Reconocimiento de ingrescs (Defencro o scueeck @ NI 75 ingresos orinaion (rocedenies
i Coriraios COn e,

* Pasvos no Financieros y Otros [Demviors o acuevtd 3 MIC 37 Proveionss 0@ pasnos
CONINgETEs i arives conbnpenics)

® Hachos Postenoies (MC 10 Hechos posisnores & bs fochs oisd Belance)




