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Econ, ERómuto Clgar Erazo 
ONTADOR PUBLICO AITOR EXTERNO, 

  

Informe del Auditor Independiente 

A los Acciomslas de 
ARPIMS, A 

Introducción 

1 He auditado al baíance general adurlo de ARPIMS A, al 31 de diciambm del 2014 y los comeapondiantes: 
estados cle resultados de cambios an al patnmonio da aronustas y fuyor de elecivo por el año tanmmade: 
en ese fecha el como el resuman de las principales policas contables y otras notas explicatwas a los: 
estados financieros. 

Ri 

  

soneabillgad eL: istrecion al dos finapcieros 

2 Como ss marca en la nota 1 la Adminisiación de la Compañla es responsable de la praparación y 
presentación razonablo de estos estados finanaeros de aruarto can Normas Intemacionales de Información 
Fmanciera (NNF) Esta responsabiidad Incluye dicañar implementar y mantener el control mismo 
pertmente en la preparación y presentación razonable de las estados fvaniiaros para que eaten ltres ce 
representaciones errúness de importancia relátrva ya ses cmo resultado de fraude O error sslermional y 
aplicar las políicas contablas apropiadas, y realizarlas estenacionas contables razonables dle aeuerdo con 
las circunstancias dal entorne económico en donde opera la Compañía 

Responsabilidad del Auditor tadepenglente 

3. M responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estas estados fmancieres, basada en mu 
suditoria  Efectué fu audiloría de acuerdo con Normas Intemaconoles de Audrorg y Aseguramento 
(NIAA) Estas comas equieren que CUMpIS con requerimientos élicos y que plemifgue y efpcate la auditar. 
para obtener seguídad tazonabla de a os estados Mhanoirós no contienen errores Importantes. 
Una auditoria incluye sl examan a bese de priebns selectas, de la eradoncaa que respaldan las oras y 
revelaciones presentadas en tos estacis fnaanc.eros - Los procedimuentos seleccionados dependen del juro 
el audir, que incluye la evaluación del nesgo que los estados financieros contengan empres Importantes. 
Ya sea como fesullado de frauda O error Al efecluar esta evaluación de nesgo el auditor toma en 
consideración el control memo pertinente de la Compañía en la praparación y presentación razonable de loz 
estados financieros con el propósito de diseñar procedimientos de audiipla de acuerdo con las 
rcunstancias, paro no con el proposito de expresar una opmon sobre la efestvi30 del control memo de la 
Cempañía” Una suditonia cluya lambién una evaluación ds las prnapios de contablidad utilizados son 
aproplados y sl las estimaciones mportantes hechas por la Administración de Ja Compañia son Fazonabies. 
si como una evaluacion de la presantación de los estados financieros tomados en su conjunto Considero 
que la evidencia de im: autoria que he obientdo es sufiente y apmpiada para proporcionanme una base: 
razonable para espressr una epinión 

Opinión 

4 En mi opmién, los estados financieras mencionados en el primer párrafo presentan razonapiemente. en 
ados los aspectos importantes, la situación Inanciera de ARPIM S A al 91 de dioembre del 2014, las 
resuliados de 5us opesciones "los cambros en su palrmonw y Mus de efecivo por sl año terminada en 
esas fechas de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiar [NIE] 

  

Abml1s 2415 
Guayaquil Foyador 

  
  

Cala Coviem MZ. 17 .6, Tel 2496297 - 2421297 Cel 098458560, esmark edocazaréhormallLcom-romulocazarPgmall.com. 
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ARPIM S, A. 

Balance General 

Actos 
Actuscsa comentes 

Eficivo 
uentas por Govea 

Totak activos comentes 

Inverslones permanentes. (Mora 3) 
Cuentas por cobrar a fergo plazo (Mota 4) 

Total Activas 

Pasivo y Patrimaraa de los accionistas. 

Pasivos corrientes. 
Cuentas por pagar ota 3) 

Totalde peswas tontentas 

Patrimonto de los accionistas 
Acelones pagadas [Mota 6) 
Resultados años antenares. 
Utiidad del ejercio 

Total Palrimomo de las accionistas 
Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas 

Ver polacas de oantatrltad Signifcalva y notas y los astados fmancaras 

Diciembre 34, 
aa a 

US Die 

DAG9rIas 29720630 
TA2A7.35 1124735 
SB M0 1 30858 

16,064,696.84 — 12347 18980 
ZIIEA? 20101062 

1764 za 13007 582.07 | 
1RSRGTT 2 139555.10 
1123550977 2,156,588 10 

1,200.00 120000 
10,870.895.97 — 1087083597 
6.487.207 90 

Te sao adas AOB7LDSr 
AT SSA BAZA 13007 8907,
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ARPIM S. A. 

Estado de Resultados 

INGRESOS 
Valor Patrmowal Proporcional (VPP) 
(rtereses ganados 

Total de ingresos. 

Gastos de oseración 
Atrmisravos 
Fnancesos 

Toldo gastos operación 
Utilidad operativa antes de Impuesto ela renta 

Y Ampuesto a rería ¡Kow7 

Utlldad Nota dal ejorcicro 

Ver pollicos do contabiidad sgaficatu y notas a los estados Ananciera. 

Dicigabre 34, 
zu 201 

(08 Doors] 

ESTO 2761,2812% 
6167 - 

SSL JT ZIRA 

(UBB) 13750887 
(340) 128.69) 

(SRBI7 34) 1783261, 
BASI IMA? 2 V23068 78 

msn 

SASTZOTOd — 2JZDESATE
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ARPIM S. A 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

¡Saldo 31 de dclambre ce 2012 
*ransterencia 
Pago des mpuesto a fa renía 2542 
Uliidad del exerocio 2013 

Salgo al 51 de diciembre de 2013 
Trancirenes 
nidad el errado 2014 

Saldo al31 de diciembre de 2014 

Resultados —— Resultado del 
acumulados. jor 

(e 
Total 

  

pagadas 

  

Vr polltcas de confabaldad senifcatr y motas a los ostados fnancieros: 

EE O 
20809239 (2200008239) 900 

- 1243789 (0,437 83) 
2IA08_ 27280878 

E E E] 
A Esa 
AASTZMEO — 5AST20730 

120000 0H HES BETA, 18328 2387 

4
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ARPIM S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Actividades de oporación 

Utintad Neta del ejercicio 

Cambios en activos y pasos do operanion 
(sumento) en cuentas por cobrar 
(Disminución) en cuentas par pagar 

Electo meto proviala por achwutades ce operación 

Actvidades de inversión 
Paga ve uimlengas 
(Aumento) de mversianes nn acciones mediante VPP. 

Elactivu meto vtizacio por actividacos de mersion. 

Actividades de Manciamiento 
Pago de mpueslo a la renta 

Bsoctivourlizado por actridades de financiamiento. 

(Oisrainución) Aumenta neto de Efecto vequnwlentes de elactio 
Efectiva y equivalentes de efeciwo al propio del ana 
Elttivo y equivalentes de efectivo final del año 

Var poríicas de contabiidad sigmicolwo y patas a los estados financiera 

31 de diciembre: 
2014 209 

— 

SASTZTOO 272388878 

  

- (5253539) 
(899:96733) (115059590) 
EEE IT 

909.500,00. 
(6517 007.94) (135179139) 
(ADT 607.04) (138179129) 

  

B4STAD 
GATAR 

(5025547) — 16020097 
29723830 19rM2933 
Tacos DE
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ARPIM S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Desembre del 2014 

1 Actividad de ta Compañía 

La Compañía fue constivida gn la cludad de Guayaquil Ecuador ol 27 de julia del 2008 e inscrita en el registrador 
mercantil el 21 de agosto del 2009 

Su principal ectividad es dedicarse ata adquisición y tenencla de acelones de partolpaciones y cuotas soci es de 
compañías eles y de comercio 

De acuerdo con los boletines de miormación estacisticos publicados par el Banco Central del Esuador el Indicador 
releconade con la inflación Anual en el comportamuento de la economia ecuatoriana por el vlimo año. fue como 
sque 

Indice 
Diciembre 34, Inflación Anual 

2014 387% 
2013. 270% 
2012 216% 

2, Poliucas Contables Siguificatiwas 

Basos de Presentación de Estados Financieras 

Los estados Iinanciros arkuntos san presentados en US$ Dólares de los Estados Unidos de Norteamárica (USA). 
moneda adoplada por ta Fépyblica del Ecuador en marzo del 2000, y sua registros contables son preparados de 
acuerdo con Normas Intemacianales de Informacion Finsnerera [NIF] vigentes. 
Los estados nanaeros han s1g0 preparados bajo vl orteria dal costo Hslánca La preparación de jos estados 
'mnancieros contomme a las NIE requiera el uso de asumaciones También exge a la Adminsiración que ejerza su 
[blas en el proceso de aplicación de las politcas pentables de la Compara 
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEU) en un lotal de 27 narmas son similares a sus correspondientes 
Normas Intemaciónales de Contablidad (NIC) de las cuales sa danvan En lu uctuahdad, las Normas 
Intemeconeles de Contabilciad (NIG) están siendo reemplazadas en forma gradual por tas Normas Intamacionales 
de Información Financaera (NIIF] emiidas por el Consejo de Normas internacionales de Contablldad (1ASE por sus 
glas en ingles), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Conlabldad (NIC) y los pronunciamientos det 
Comitá de interpretaciones (CINIÍF y SIC par sus siglas en Inglés) y establecarán a futuro la base de regutro 
praparación y presentación de los estados nancieras de las sociedades a nivel muntial_ Con basa a lales cambios 
en estas nuímas, la Supanntondencia de Compañras (SIC) mediante Resoluciones No 080101003 y No 

OSQCI 004 publicadas en el RO No. 348 de septiembre 4 del 2005 depuso que las NIAA y NIF 
respectivamente, soan de aplicación obigaloria a partir de enero 1* del 2008 por parte de las entrisdes sujelas a su 
conirol y uglances decenbn que fue sticada con la Resolución Mo ADM No 08189 publicada an al Suplemento 
del RO” Na 378 de julia 10 del 2008 

  

El 20 de nomembra del 2002 la Supenntendencia de Compañías (SIC) amó la Resolucion Ma 118 G.0SC 00 
publicada en el RÓ No 498 que estebleca un escnograma de aplicación obligatona de las MIT por parte de Las 
entidades sulas a su contr y wiglancia, Con base a la mencionada gsposición legal la Compañía aplzsra 
obligatoriamente las NIIF 2 party de ensro 17 del 7012 temando como penodo de transición el 280 2011 
En diciembre 23 del 2008 la Supsntandencia de Compañsas (SIC) omitó la Resolución No SC.DS 609008 qua 
Tue publicada en el RO Na Ya en la eual sa establece un msletctiva complementano destmado a la 
implementación de les principles contables (NIF) para las entrados suelas a su contal y mglaacas
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ARPIM 5. A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Dicremtre del 2044 

2 Politicas Contables Significativas (eontunuación) 

Basas de Presentación de Estados Financieros 

Durente el año 2011 la Supenntendencia de Compañías del Ecuacior (SIC, procedos a entr tec guientes 
isposiiones 

+ Besqlución SCICICPALERS.G 11007 publicada en cotubre 28 del 2011 (Desiww de los soldos 00 las 
Cuentas res de Capi resesua per donaciones, tasarsa por valuación O supera Pos révalvacon de 
Iorsienes regulados scumulados provenientes de La adoprión pos pmntera vaz de las Noria lstemacionaias da 
Inforción limanciera (MI) y 69 la Norma Intemacional de Inlurmación Financiera para pogusñes y medianas 
empresas — PYMES, superávit par valuación uliiades de compartas boblcgs y CONIUROS. y GAGO e 

ina de partos) 
+ Resolución SC ICI CPAIERS 11010, publicada en ocubre 11 del 2011 (Apicación da las Mom: 

internacionales de Información Tiñanria (NIF) y de la Norma Intamacional de Intormción Fnancero 
Pequeñas y modanas empresas —PYMES para lat compañas Sujetas al conto! Y Wlance de la 
Superntentenca de Compantas del Feuador] 

+ Resolución SC.ICICPAJERS G 11015 publicada en dictembre 30 del 2011 (Nannar an la adopcir por 
itimera vez de gs NUÉ para las PYMES ta lización del valor sazongite 0 1uvtluaci como Costo AVID rl 
raso de los bienes ninustias) 

  

  

Un tesumen de las pnncpales nomas contable aplicadas por la Compañía para la elaboración de los esisdos 
narcieros, se expone a confinuación 

Activos y pasIvos financieros 

La compañía clasica sus sctwos Inancieros on “Caja y Hanzos" "Cuentas por cabear y sus pasivos finuncieras en 
¡Cuentas par Paga. La ciación copende del propósito para el cual e soquinaron jos cvos a cantata 
los pasivas france 

La Adramisnación determa la clasificación de sus achvos y pasos financieros a fa fecha de su reconocimaeo 
inicial Al 31 de ciciembre del 2013, la Compañia mantuvo a4twos finanoerga en la calegona de “Caja y Banens” 
“Cuentas por cobrar así como mantuvo paswos financieros en la catagería “Cuentas por paga” estra los más 
representativos. 

Inveralones permanentes 

Están regstrados al costo de adquisición Él costo no cxoede al valor pabmonial proporcional informado por la 
Socedad eta que se muere 
Reserva legal 

De acuerdo a la legestacion societaria vigente la Compañía debe apropiar pac lo manos el 10% de la ulllidag neta 
del año a una reserva legal hasla que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La rasarva 
legal no eslá cispontis para la distribucion de dmelendas pero puede catalizaree o aplicarse a la abzoracn de 
pérdidas. Les apropiaciones que se realicen deben sar conocidas y aprobadas por la junta general de acciomisías. 

Registro de los Ingresos y Gastos. 

Las ingresos, comespontien pancipalmonte e divelentos cobrados, Los gastos de admmstración Son segutradas 
en el periodo en que los servicios son recbidos — Las gastos son registrados de aruerdo con el método del 
daga 

Determinación para el impuesto a la rente 
La determinación paro el Impuesto a la renta se calcula meciante la fanta de impuesto a la renta apicable a las 
unidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga can tse en el métedo de impuesto a 
pagar_Las disposiciones uicutarias vigentes establecen que la lante corarativa del impuesto fa renta sera del 
22% sobre las uilidadas gravable (tanta 15% s1 las ullidades son remvetelas por el contabuyente hasta et 31 de 
áiciembre del siguiente año) Durante las años 2014 y 2013 la Compañía calculó la promisnón para impuesto a la 
venta aplicando las tandas del 22%



I
S
L
A
 
LU

LA
 
SA
A 

RA
 A
A
A
 

RA
NA
 

ANA
AII

SII
III

IA 
T
A
 

ARPIM S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

35 de Diciembre del 2014 

2 Politicas Contables Significativas feomtnuosIón) 

Basto de Presentacion de Eulados Financieros. 

Determinación para el impuesto 3 12 renta, 

De sevardo con lo establecalo cn el Código Organico de »a Producción Comercio e Imversionas publicado en el 
RO No 351 del 29 do alenmbre del 2010, se estebioce en disposieronas transiras, la seducción de la Lenla del 
iriplesto a a renta, mama que se aplicará on forma progresiva a partr de los ejerciows scales terminados al 2012 
y 2013 en 23% y 22%. respecwantonto 
Uso de estaciones. 

La preparacion de los estados finaycieros de scucrao con las Normas Internacionales de Información Finanexera 
(RIF), requieren que ta Administración de la Compañía efecile aertas astmaciones y aupuesias cortables 
inherentes a la acividag acorómica de la empresa que inciden en la presentación de actas y pasivos y lus mantos 

de nagresos y gastos durante el periado correspondiente asi coma lambien las revelacianes sabre sctwos y pasivos 
contingentes a la fecha «e las estados fnancieros Las astimagionss y supuestos uillzades se pagan en el mejor 
'sonscimiento por parte de la Aaminisicacion de la Compeña de los hechos actuales sin ambargo lus resultados 
finales podrian variar en relación cor los estimados Ongwales debida a la ocumencia de aventos fíturos que no son 
del control de la Adralnietración 

3. inversiones permanentes 
Las Inversiones premanentes están consttudas como sue" 

2014 am 
TUS Dies] 

Aeciones en sociegades 
Aywalor nomal POOBAJEIA 20954355 
Valor palsimonial proporcional 13/955,280.0_ 94875326 

AE OEA OE DA 12 347.189 50, 

“Acciones en socledaoes corresponde al costo ds adquisición e acgiones cn el capital soria de una ampresa local 
las mismos que se encuentran en garantia de abigaciones de pago 008 parles relacionadas 

4, Cuenta por cobrar a largo plazo 

Los Cuentas por cobrara largo plazo astán comstiudas como sigue: 

2004 ama 
US DES 

Parts selacronadas AOS? PPtEEr 
281918 EZ 2891062
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ARPIM S.A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2014 

5. Guentas por Pagar 

Las Guemas por pagar eslán consttunas ona sue 

  

amé 2013 
gl 

Partes relacionadas 23549200 2.1600 
Impuestos por pagar 45631, 124 40 
Total EG E0E JT 2135.55 10 

Las cuantas por pager con partes relacionadas, comesponden al saldo del valor pactado para la adquisición de 
acciones de una empresa local a $ años plazo El saldo de las aociones no pagadas se encuentra en ga antia de 
esta nblgación 

5. Capital social 

A1 31 de Diceembre del 2014, el capilal pagado esla representado por 1200 acciones comunes con un valor 
nominal untario de US$1 00 

Necianta Resolución NAC DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011 amtuda por el Servia de Renta Íntemas 
se dispone que los sujstos pasivos mscntos an ct RUC como sociedades deben obligatoriamente informar la 
administración tributena 91 domicilo 0 reardencaa y ía (centisad de sus accionistas, parfigpes o socas ta 
Compafra cumplio con este requenmento dé formación en el transcurso del primer semestra del ano 2014 

7 Régimen Tributano 

* > Impuesto a la Renta Elimpuasto aa renta causado por al año lemunado el 31 de diciembre del 2014 y 
078 sa detarmunó como sigue 

  

2014 E 
TOS Des 

Uiidad operativa SASZIMA 272385878 
Más. 

Gael no dedumbles 50/b47 24 373251 
Menos 

Waresos excamos (dividendos VPP recudos, nterenes ganados) (6517.007.04 (2751291 29) 
Basa Imponible para al impuesto ala renta ver 
Tanta impusstn a a cent do sonedados E 225 
Impuesto a la renta da a compañia 397. - 

+ Revielón mibutaria De acuerdo con lo establecido en el artícudo M4 dot Códgo Teibutano la facultad de la 
entidad supervisora para detonar la obligacion tributaria, sm que requiera pronunciamiento previa caduca 

  

1 En tres años contados desde la fent de la declaración en los vibulos que a Lay axja 
determinacion por el sujeto paso 

+ Enssis años, a partir de la leona an que vence el plazo par pissentar la decforación cuendo. 
no se hubiere declarado en todo 0 en parto y 
En un año, cuando ss trate de verificar un soto de determinación practzado por el SLyeto 
fiasivo 0 en forma muda, contada desde la fecha de notificación ds tales actas. 

La faculiad de las sutorades inbularas pora remar la declaración de umpuesto a la rerta riel 2012 82014 
de aruerd con lo Indicado en el teral 1 antenor aun na ha prescnto.
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ARPIMS A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2014. 

7 Régimen Tributario feortinunción) 
* Amortización de pérdidas operativas. 

De acuerto con la Ley ds Ráganen Tabutano Intemo_las pérdidas inbutarias pueden compensarse con las 
utlidados gravables que se cbiengan por parte de la Compañía, dentro de los eco años siguentes » aquel 
Sy Sus se produjo la perdida sn que deta compensación exceso, en cada periado, l 28% de las Ltiiades 

enidas. 

+ Camblos en la legislación inbutaria 

Ley Orgánica de Incentivo a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal. Con fecha 29 as diciembre del 
2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que 
incluyo antes otros aspectos tibutanos dos squientes. 

> Ingresos gravados para Impuesto a la renta Se considera como ingresos de fuente ecuatonana y 
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenación de acces 
partapaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el 
incremento patrimonial na justiicado. 

> Exenciones Se estableos una limitación a la cxencón corespendiente a dividendos y uhidadaz, 
determinando que s: el beneficiario efecto de las ullidades que parsiban las aouedades o personas. 
naturales es una persona nalural residente en el Ecuador la exención del impuesta la renta no sera 
aplicable y se <llmina la exención por deposilo a plazo fja a las eocudados e insituciones del 
sistema financiero, as como a las versiones en valores de renta fs para las socertadas 

> Deducibilidad de los gastos Sa establece lo siguiente. 

o En al caso de actos revaluados, el gaslo por depreciación de actwos revalvados no será 
deducible 

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régenso Trbutano Interno para 
la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las misma se determinarán wa 
Reglamento 

u Via Reglamento se establecerán los limles para la deducitaldad de gaslos de regaltas, seencios 
fcnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entra partes reacionadas 

+ Se permite el reoonocimento de actvos y pasivos par mpuestos dierdos, determnando que el 
Reglamento establecerá los casos y condiciones Laa normas tributanas prevelecarán sobre tas 
contables y financieras 

> Tanta de impuesto a la renta Se «rtroducen reformas a la tanfa del Impuesto a la Renta para 
Souedades estableciendo como taría general del mpueslo a la renta el 22%, no obsiamte lo tara 
impositiva se merementa al 25'4 sotre la proporción de la base Imponible que corresponda a 2 
partepación grrecta o Indirecta Ge socios, aononistas, beneñcianos o similares, que sean residentes 
en paralsos fiscales o regímenes de menor mposición _S¡ esta participación excade el 50% la tarifa 
aplicable para la sociedad será del 25% 
Los beneñtuanos de vilidades o dindendos que se paguen paguen D acredilen al exterior pagaran 
la larila general prevista para somedades prema la deducción de los créditos tbutarios e los que 
Tenga derecho 

> Anticipo de impuesto a la renis Para efectos del calcula del antro del mpuesto a le renta no 38 
deberá inclu en la Tómala el valor del revallo co los actwos por aplicación de las NIF tanto para el 
rubro del activo y del palnmomo. 

Se exclurá del cálculo del amticpo de impuesto a la renta los montas refendos a gastos 
incrementales pos la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos actiios destinados a la 
Mejora productvidad e Innovación fzcnológica y aquellas inversiones nuavas y produotvas y pastos 
electwamente realizados que se relacionen con los beneficios mbutarios para el pago del Impuesta a 
la Rema que reconoce el Codigo de la Producción  
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ARPIM S. A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciernbra del 2014 

Y Regimen Tabutarto (eortinuación) 

Rejomras a la Loy Retormatora para la Equidad Tributaria del Ecuador 

> Impuesto a la saha de dimos Los pagas eftctuadas al exterior por créxilos obtenidos psa entedades 
ecustofanas estaran uxertos unicameme sespedo de equelfos casitus pera Hnanciar segmentos 
definidas por el Cor de Poltica Tbutana 

Se establgos como hecho gensrador del I5D cualquier mecanismo de extinadn de obligaciones cuando las 
peracienes as realicen hacia el exdertor 

3, Evomos Subsecuentes 
Ente al 31 de chormbio de! 2044 y la fecha de emisión de estos asados financieros na so produjera ayemjos que, 
0 la opintn de la Acmmstacn de la Conmasa pudieran tener yn efecto s:gnitcatwo sobre dichos estara 
Ainanciergs que no se hayan tevefacio gn tos muamos.


