
TIDELAR S. A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

(Expresados en Dólares) 
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ACTIVO CORRIENTE 

Efectivos y Equivalentes de Efectivo 

Activos Financieros 

Inventario 

Activos por Impuestos Corrientes 

Otros pagos por Anticipado 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedades, Planta y Equipos 

Activos Intangibles 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas y Documentos por Pagar 

Obligaciones con Instituciones 

Otras Obligaciones Corrientes 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PATRIMONIO 

Capital Suscrito y/o Asignado 

Reservas Legales 

Resultados Acumulados 

Resultados del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATROMONIO 

A 

2015 2014 

US$ 31.825 36.240 
519.749 712.695 
204.523 186.224 
69.319 72.369 
2336 _ 2730 

827.752 — 1.010.258 

3.860 11.522 

TS 97 
—B1388 91256 
   US$ 01.514 

757.034 949.467 
30.218 10.413 
5.246 8.345 

US$ 792.498 968,225 

185.765 185.765 
4.262 4.233 

(73.606) — (56.803) 
220 94 

US$ 116.642 133,289 

US$ 909,140 1.101.514 

| 

  

REPRESENTANTE LEJAL CONTADOR GENERAL



TIDELAR S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

(Expresados en Dólares) 

  

  

2.015 2.014 

Ventas de bienes 739.618 1.031.759 

Otros ingresos de actividades ordinarias 7.364 94.474 

us$ 746.982 1.126.232 

Costos de venta y producción (573.530) (861.185) 

us$ 173.452 265.047 

Gastos administrativos 31.776 55.515 

Gastos de venta 119.594 202.730 

Gastos financieros 21.788 6.676 

Otros gastos 0 0 

us$ 173.159 264.921 

Resultados del ejercicio US$ 294 126 

(-)15% Participación de trabajadores 44 19 

)-)22% Impuesto a la renta causado 0 0 

10% Reserva legal 29 13 

Resultado integral US$ 220 

CASI SIDO A, | D 
: E == XÚ un Gomez x. 

CONTADOR GENERAL 
  

REPRESENTANTE LEGAL
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TIDELAR S. A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresados en Dólares) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Activos financieros - recibidos de clientes 

Inventario 

Otros ingresos 

Servicios y otros pagos anticipados 

Activos por impuestos corrientes 

Incremento de intangibles 

Pagos del periodo - cuentas y documentos por pagar 

Incremento de obligaciones corrientes 

Participación de trabajadores 

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Venta de activo fijo 

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

  

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Disminución de Obligaciones financieras corto plazo 

Retenciones ejercicios anteriores no aplicadas 

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Aumento (Disminución) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 

  

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

932.564 

(18.299) 

7.364 

394 

3.050 

2.205 

(933.681) 

(3.099) 
(44) 

(9.545) 

2.221 

2.221 

19.805 

(16.896) 

2.909 

(4.415) 
36.240 

31.825 

Alava Y 1 
5 ua Aomez 

2014 

1.020.428 
61.813 
94.474 
25.745 
(7.466) 
10.353 

(1.220.727) 
(13.874) 

(19) 
(29.272) 

(1.906) 

(1.906) 

(31.179) 
67.419 

36.240 

R. 
  

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



TIDELAR S. A. 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresados en Dólares) 

CONCILIACIÓN DEL FLUJO DE EFECTIVO: 2.015 

Activos financieros al inicio del periodo 712.695 

Ventas del ejercicio 739.619 

Activos financieros al final del periodo (519.749) 

“ US$ 932.565 

Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo 949.467 

Pagos del periodo 741.247 

Cuentas y documentos por pagar al final del periodo (757.034) 

US$ 933.681 

Efecto (1.116) 

Inventario (18.299) 

Otros ingresos 7.364 

Servicios y otros pagos anticipados 394 

Activos por impuestos corrientes 3.049 

Incremento de intangibles 2.205 

Incremento de obligaciones corrientes (3.099) 

Participación de trabajadores (44) 

Venta de activo fijo 2.221 

Disminución de Obligaciones financieras corto plazo 19.805 

Retenciones ejercicios anteriores no aplicadas (16.896) 

Aumento (Disminución) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo (4.415) 

LAU Go Mez 

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL 

R 

2.014 

701,365 

1.031.759 

(712.695) 

1.020.428 

1.051.039 

1.119.155 

(949.467) 

1.220.727 

(200.299) 

61.813 
94.474 
25.745 
(7.466) 
10.353 

(13.874) 
(19) 

0 
(1.906) 

0 
(31.179)



TIDELAR $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
  

TIDELAR S. A., se constituyó por escritura pública otorgada ante el Notario Trigésimo 

Octavo del Cantón Guayaquil, el 18 de junio del 2009; fue aprobada por la 

Superintendencia de Compañías, mediante Resolución 09.G.1J.0003491. Domiciliada en 

el Cantón Guayaquil, provincia del Guayas. Tiene como objeto principal: dedicarse a la 

venta de mercaderías al por mayor y menor. Su Registro Único de Contribuyente es el 

número 0992634138001. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base para la preparación de los estados financieros.- Los presentes Estados Financieros 

de la Compañía corresponden al período terminado el 31 de diciembre de 2015 y han 

sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF) emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), las que han sido 
adoptadas en Ecuador, Normas Internacionales de Contabilidad NIC, y disposiciones 

emitidas por Superintendencia de Compañías. 

Moneda de circulación nacional y moneda de presentación.- Las partidas incluidas en 

los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda del entorno 

económico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda de 

circulación nacional es el dólar estadounidense, que constituye además, la moneda de 

presentación de los estados financieros. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas 

estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la Compañía que 

ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

Pronunciamientos contables y su aplicación.- A la fecha de los presentes estados 

financieros, los siguientes pronunciamientos contables habían sido emitidos por el lASB 

pero no eran de aplicación obligatoria: 

Activo disponible.- La Compañía considera como activo disponible los saldos en caja y 

bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de fácil liquidación pactadas a 

un máximo de noventa días, incluyendo depósitos a plazo. La NIC 39 establece que los 

activos financieros corresponde al efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, 

inversiones que cotizan en Bolsa de Valores. 

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros 

cuando se produce su adquisición y se registran inicialmente a su valor razonable, 

incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisición. 

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma: 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las 

variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus 

precios de compra y venta. 

 



TIDELAR S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. 

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo 

vencimiento está fijado en el tiempo. 

Activos financieros disponibles para la venta. 

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propósito de 

negociación y que no son calificados como inversión al vencimiento 

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden 

principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de calzado, de 

procedencia nacional y del exterior. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, 

menos la provisión de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia 

objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, según los 

términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medición posterior, no se utiliza el 

método del interés efectivo, dado que la recuperación de estos saldos es de muy corto 

plazo. 

Provisión para cuentas incobrables.- periódicamente la Administración de TIDELAR S. A. 

realiza las evaluaciones de sus cuentas por cobrar - comerciales, para determinar si 

existen indicios del deterioro de su cartera, según lo establece el párrafo 64 de la norma 

internacional de contabilidad NC 39. El deterioro de la cartera establecido en el análisis 

y valoración, se carga a resultados contra una cuenta de Provisión para Cuentas de 

Dudosa Recuperación, como lo establece el párrafo 63 de la NIC 39. 

La provisión se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del análisis de la 

cartera. La cartera que se considera irrecuperable o pérdida, se da de baja debitando de 

la Provisión para Cuentas de Dudosa Recuperación. Para el 2015 no se estableció esta 

provisión. 

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan 

usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario 

Interno hasta la fecha de cierre del estado de situación financiera. 

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las 

diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus 

importes en libros. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que 

vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias 

temporarias. 

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias 

a pagar en períodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles. 

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce 

como un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce 

como un pasivo.



TIDELAR S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

Propiedad, planta y equipo.- Los elementos de la propiedad, planta y equipo se 

valorizan inicialmente a su costo que comprende su precio de compra (factura emitida 

por el proveedor). 

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son 

rebajados por su depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor 

acumulado a la fecha de cierre de cada período contable. 

Los costos de ampliación, modernización o mejoras que representen un aumento de la 

productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida útil, son capitalizados 

aumentando el valor de los bienes. 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, son registrados 

como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren. 

En el caso que la Compañía enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o 

pérdida resultante de la enajenación se calcula como la diferencia entre el precio 

obtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o 

abono a resultados del período. 

Reconocimiento de depreciación, amortización y deterioro de propiedad, planta y 

equipo y activos intangibles. La depreciación de la de propiedad, planta y equipo y 

amortización acumulada de activos intangibles es calculada bajo el método lineal, 

mediante la distribución del costo de adquisición menos su valor residual estimado 

para los años de vida útil estimada de cada uno de sus elementos, según el siguiente 

  

detalle: 

Años de vida útil 
Activos Tasa estimada 

Muebles y enseres 10% 10 años 

Equipos de oficina 10% 10 años 

Equipos de computación 33.33% 3,33 años 

Vehículos 20% 5 años 

Los años de vida útil estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los 
bienes en la Compañía. El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y se 
ajustan si es necesario, en cada cierre de balance. Cuando el valor de un activo es 
superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata 
hasta su importe recuperable. 

Los activos sujetos a depreciación se someten a test de deterioro y en el caso que algún 
factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar 
si existe o no un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo 
sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado 
en el estado de resultados integrales como un gasto del período en el cual fue 
determinado.



TIDELAR S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el 

sistema de inventarios periódicos o cuentas múltiples, y son valorados aplicando el 

método PROMEDIO. Las importaciones en tránsito son registradas al costo específico 

según factura, más los gastos incurridos en la nacionalización. 

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a 

pólizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del período cubierto 

por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados 

integrales cuando se incurren. 

Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el período de no más de 

doces meses después de la fecha de pago. 

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. 

Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortización acumulada 

y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. 

Los activos intangibles con vidas útiles finitas se evalúan para determinar si tuvieron 

algún deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible 

pudiera haber sufrido dicho deterioro. 

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden 

como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros 

del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el 

activo. 

  

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo 

plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilación patronal y desahucio, 

estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo 
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parámetros en sus 

estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales 

futuros determinados sobre la base de cálculos actuariales. 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de 

mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el período 
en que se incurren. 

La provisión para jubilación patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, 

las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinación del 

impuesto a la renta de cada ejercicio económico únicamente al incremento o 

decremento de la provisión de empleados con 10 o más años de servicio consecutivo. 

Reconocimiento de ingreso.- La Compañía reconoce ingresos por venta al por mayor de 

productos de calzado, cuando es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los 

riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderías.



TIDELAR S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

Reconocimiento de gastos de operación.- Los Gastos de operación son reconocidos por 

la Compañía sobre la base de acumulación. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 

apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 

suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede 

ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Intereses.- En el año 2015 y 2014, la Compañía tiene la política de registrar los intereses 

generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo. 

Participación de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del 

Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la utilidad 

operacional. 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 

Aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después 
del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una 

tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversión de utilidades. 

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operación, se 

incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, 

incluyendo además los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos 

aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. Cabe 

destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el 

considerado en el estado de resultados. 

Estimaciones de la administración.- Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía, 

están de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, las cuales 

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que 

afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelación de contingencias activas y 

pasivas a la fecha de los estados financieros, así como las cifras reportadas de ingresos y 

gastos durante el período corriente. La estimación más significativa en relación con los 

estados financieros adjuntos se refiere a: 

La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 

La vida útil y valor residual de los activos materiales. 

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las 

mismas. 

$  Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. 

+ Depreciación de propiedad, propiedad planta y equipo. 

+ Amortización de activos intangibles. 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los 

hechos analizados.



TIDELAR S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variaciones en los índices de precios al 
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, es como 

sigue: 

Año terminado Variación 
Diciembre 31 Porcentual 
2008 8,83 

2009 3,29 

2010 3,00 

2011 4,00 
2012 4,16 
2014 3.83 

2015 3.67 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO: 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes: 

2.015 2.014 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO 

Caja us$ 500 400 

Bancos 

Banco Bolivariano 23.379 25.913 
Banco del Pichincha 7.945 9.928 

Total Efectivos y Equivalentes de Efectivos US$ 31.825 36.240 

La empresa, no mantiene fondos restringidos por las instituciones financieras.



TIDELAR $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

5. ACTIVOS FINANCIEROS: 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente. 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 

Cuentas por cobrar por vencer 

Cuentas por cobrar por vencer 

us$ 

(-) Provisión de las cuentas incobrables y deterioro 

Total activos financieros US$ 

Ventas a crédito a 30, 60 y 90 días de plazo. 

6. INVENTARIO 

2.015 

490.346 

40.481 

530.827 

(11.078) 

519.749 

2.014 

624.647 

103.842 

728.488 

(15.793) 

712.695 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de Inventarios son los siguientes: 

INVENTARIOS 

Productos manufacturados 

Calzado Dama 

Total inventarios us$ 

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo, es el siguiente: 

Activos por impuestos corrientes 

Anticipo de impuesto a la renta 

Iva en compras 

Retenciones en la fuente 

Crédito tributario a favor de la empresa (I.R) 

Total Activos por impuestos corrientes US$ 

2.015 

204.523 

204.523 

2.015 

0 

9.029 

47.290 

13.000 

69.319 

2.014 

186.224 

186.224 

2.014 

1.092 

14.967 

54.018 

2,292 

72.369
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO: 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo, es el siguiente: 

Servicios y Otros pagos anticipados 

Anticipos a proveedores 

Otras cuentas por obrar 

Préstamos a empleados 

Total Servicios y Otros pagos anticipados 

9. ACTIVOS FIJOS, NETO 

US$ 2.336 

Durante el año 2015 y 2014, los movimientos de activos fijos fueron los siguientes: 

Saldo al 
31/12/2014 Adiciones 

Muebles y Enseres 

Equipos de Oficina 

Equipos de Computación 

Vehículos, equipos de transporte 

Subtotal 

Menos: Depreciación 

Activo Fijo Neto 

  

(5.441) 

(5.441) 

Retiro/vta o Saldo al 

Baja 31/12/2015 

0 
0 
0 

(12.898) 

(12.898) 

10.677 

(2.221) 

2.337 
1.107 

4.150 

14.955 

22.549 

(18.689) 

3.860 

Al 31 de diciembre del 2015, presenta un gasto por depreciación de$5,441 

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: 
  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo es el siguiente: 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Organización y pre-operativos 

Adecuación Mall del Sur 

Licencia SQL 

Adecuación City Mall 

Seguros por amortizar 

Depósitos en garantía 

(-) Amortización acumulada 

Total Otros activos no corrientes 

815 

48.901 

2.829 

138.960 

4.925 

3.127 

US$ 199.557 

(122.028) 

US$ 77.529 

2.014 

815 

48.901 

2.829 

138.960 

3.381 

— 5368. 
200.254 

(120.520) 

79.734
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11. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente" 

2.015 2.014 
CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores del exterior - La Maravilla S. A. 735,111 943.796 

Cuenta por pagar honorarios 1.840 1.840 

Cuenta por pagar servicios 4.058 3.831 

Acreedores varios 16.025 0 

TOTAL CUENTAS POR PAGAR US$ 757.034 949.467 

Proveedores.- Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, representan facturas de bienes y 
servicios con proveedores locales y del exterior que no generan intereses y tienen 
vencimiento promedio de 30 días. 

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de Obligaciones Financieras por pagar 
son los siguientes: 

2.015 2.014 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

Banco Bolivariano 20.000 o 

Tarjeta de crédito Bankard 10.218 10.413 

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS us$ 30.218 

  

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 
  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos son los siguientes: 

  

Saldo al Saldo al 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 31/12/2014 Débitos Créditos 31/12/2015 

Salarios por pagar 6.258 (23.122) 17.813 950 

Décimo tercer sueldo O (4.004) 4.308 304 

Décimo cuarto sueldo 20 (256) 915 679 

Préstamos quirografarios 45 (727) 776 94 

Vacaciones 0 o 1.865 1.865 

Fondo de reserva 0 (333) 383 E) 

Aporte personal 555 (4.723) 4.480 311 

Aporte patronal 716 (6.076) 5.760 400 
Impuestos 

Impuesto por pagar del ejercicio 532 (5.780) 5.598 350 

Participación de trabajadores 19 (19) 44 44 

Junta de beneficios 200 0 0 200 

TOTAL OTRAS OBLIG. CORRIENTES 8.345 (45.040) 41.941 5.246
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14, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social está conformado de la siguiente 
forma: 

ACCIONISTA NACIONALIDAD ACCIONES % TOTAL 

Cox Vasconez de Novoa Ana Elizabeth Ecuatoriana 1  0,000538% $ 1,00 

SHOTEC TRADING CORP Panameña 185.764 99,999462% $ 185.764,00 

Total__ 185,765 $185.765,00 

15. CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 

La conciliación tributaria preparada por la Compañía para establecer el impuesto a la 
renta causado en el año 2015 y 2014 fue la siguiente: 

2.015 2.014 
CONCILIACIÓN TRIBUTARIA: 

Resultados del ejercicio US$ 294 126 

15% Participación de trabajadores (44) (19) 

250 107 

Gastos no deducibles locales 35 

Amortización de pérdidas Ej. Anteriores (29) (31) 

220 111 

22% Impuesto a la renta causado (48) (24) 

Resultado integral US$ 172 86 

El valor del impuesto a la renta del periodo 2015, lo constituyó el anticipo cancelado en 
este periodo, por ser el mayor valor.
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16. RESULTADOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos son los siguientes" 

  

  

NOMBRE FINAL 
INGRESOS 746.982 
COSTOS DE VENTAS 573.530 
UTILIDAD BRUTA 173.452 

GASTOS 
OPERACIONALES DE ADMINISTRACIÓN 
Gastos de personal 14.117 
Honorarios 14.189 
Impuestos 1.390 
Arrendamientos 1.794 
Gastos de viaje 286 
OPERACIONALES DE VENTAS 
Gastos de personal 63.759 
Honorarios 3.962 
Impuestos - Tasas 891 
Arrendamientos 20.300 
Contribuciones y Afiliaciones 153 
Seguros 1.140 
Servicios 13.834 
Gastos Legales 1.557 
Mantenimiento y reparaciones 1.668 
Gastos de viaje 4.781 
Depreciaciones 5.441 
Diversos 2.109 
NO OPERACIONALES 
FINANCIEROS 21.656 
GASTOS EXTRAORDINARIOS 132 
UTILIDAD NETA 294 

17.  INCONSISTENCIAS 

20 

La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte 
y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la 
parte formal de la documentación difiera con el criterio de las autoridades tributarias 

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De acuerdo a Resolución NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas 
publicada en el Registros Oficial 324 de abril 25 del 2008, establece que los 
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto 

acumulado superior a $3,000,000.00, deberán presentar al Servicio de Rentas Internas 
el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a los $15,000,000.00 

deberán presentar adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.
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Riesgo de los activos Los activos fijos de la compañía se encuentran cubiertos a través de pólizas de 

seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. 

De la evaluación efectuada se determina un riesgo moderado. 

Riesgo Operativo 

Riesgo Legal 

Riesgo Reputacional 

De la evaluación se desprende riesgo moderado. 
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO: 

Endeudamiento sobre activos totaleotal pasivo x 100% 
Total activo 

Endeudamiento o apalancamiento Total pasivo x 100% 
Total patrimonio 

Concentración de endeudamiento Pasivo corriente __x 100% 

total pasivo 

Concentración a largo plazo Pasivo no corriente _x 100% 
Total pasivo 

792.498 
909.140 

792.498 
116.642 

792.498 
792.498 

792.498 

37 968.225 
1.101.514 

er9% 7 968295 
133.289 

100% 968,225 
968.225 

0% s 
968.225 

725% 

100% 

La empresa durante el periodo de análisis no ha tenido demandas de ninguna 

De la evaluación efectuada se índole que le represente un riesgo legal. 

determina un riesgo moderado. 

De la evaluación efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones tanto 

con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes, y 

accionistas. De la evaluación efectuada se determina un riesgo moderado. 
INDICADORES DE RENTABILIDAD: 

Rentabilidad del patrimonio Utilidad neta 
Patrimonio 

Margen operacional de utilidad Utilidad operacional 
Ventas netas 

Gastos de Adm. Y ventas a ventas Gastos de Adm. Y ventas 
Ventas netas 

Margen bruto de utilidad Utilidad bruta 
Ventas netas 

Margen neto de utilidad Utilidad neta 
Ventas netas 

19. HECHOS POSTERIORES 
Entre el 1 de enero del 2016 y a la fecha de elaboración del presente informe, no 
se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 

220 
116.642 

173.452 
746,982 

173,159 
746.982 

739518 
746.982 

20” 
746.982. 

0,189% 126 

133.289 

0,23 1.031.759 

1.126.232 

23% 258,245 
1.126.222 

99% 1.031.759 
1.126.232 

0% 16 
1.126.232 

hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposición; Sin 
disminución de la embargo las Salvaguardias ocasionaron sustancial 

operatividad de la empresa. 

0,095% 

0.92 

23%
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Gestión del riesgo 

Riesgo país 

- Riesgo de mercado 

Riesgo de liquidez 

Riesgo de crédito 

Las actividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos como se 

describe a continuación: 

El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la Compañía 

dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y económica del 

Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un 

efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. De la evaluación 

efectuada se determina un riesgo moderado. 

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctúe 

como resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en 

el valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones 

disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos 

los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio 

de la Compañía. De la evaluación efectuada se determina un riesgo moderado. 

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u 

obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. De la evaluación 

efectuada se determina un riesgo moderado. 
DEZ Y SOLVENCIA: 2015 Resultados 2014 Resultados 

Razón corriente Activo corriente 827.751 1,04 1.010.258 1,04 

Pasivo corriente 792.498 968.225 

Capital de trabajo 

Prueba acida Activo corriente - Inventario 623.229 079" 824,034 085 
Pasivo corriente 792.498 968.225 

Esta exposición es monitoreada constantemente de acuerdo con el 

comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar están sujetas 
a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las 

referencias del deudor, así como su cumplimiento. De la evaluación efectuada 

se determina un riesgo moderado. 

INDICADORES DE ACTIVIDAD: 

Número de díascartera a mano Cuentas por cobrar x 360 272.532.125 365 "256.570.200 28 
Ventas netas 746.982 1126232 

Rotación de cartera 360 260 1 360 2 
N. de días cartera a mano 265 228 

Rotación de activos operacionales Ventas netas. 746.982 " 1 1.126.232 1 
Activos operacionales brutos 827 751 1.010.258 

Rotación de acrivos fijo Ventas netas 746.982 ” 194 1126232 z 
“Activo fijo bruto 3.860 35.447 

Rotación activo total Ventas netas 786582” 082 1126232 1,02 
Activo total bruto 309.140 1101514 

Rotación del capital de trabajo Ventas netas 7466982" 2,9 1.126.232 26,79 
Act. Cte. - Pasivo Cte. 35.253 42.033


