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V I S I O N ESTRATEGI CAS.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA No de Registro en la Superintendencia de Compañías No. SC-RKAE-2-759 

A los miembros del Directorio de 
TIDELAR S.A. 

Guayaquil, 23 de Abril del 2018 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TI DELAR S.A. al 3 1 de diciembre del 2 0 1 7 , y los 
correspondientes estados de resut tados, de cambios en el pat rimonio y f luj o de efect ivo por el año 
terminado en esa fédia. Estos estados f inancieros son respons^ l idad de la Administ radón de la 
I nstittJCión. Nuestra responsabiSdad es expresar una opinión sotwe dichos estados basados en nuest ra 
auditoría. Los estados f ínancieros de TI DELAR S.A. al 3 1 de didembre del 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , se encuent ran 
auditados por nuest ra f irma. 

2. Nuestra audit oré fue efectuada de acuerdo con las Nomias I nternadonaies de Auditoria y 
Aseguramiento ( Ni lA)  considerando ia adopción en Ecuador de Normas I nternacionales de 
I nfomiación Rnanciera. Estas normas requieren que una auditoría sea disenada y realizada para 
obtener certeza razonable de, si los estados f inancieros no cont ienen exposiciones erróneas o 
inexactas de carácter significat ivo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la 
evidenda que soporta tas cant idades y reveiadones presentadas en los estados f inanderos. I ncluye 
también la evaluación de los principios de contabiliclad ut ilizados y de las est imaciones relevantes 
flechas por la Administ ración, así como una evaluadón de la presentación general de los estados 
f inanderos bajo Normas I nternadonales de I nformadón Rnandera -  NI I F. Consideramos que nuest ra 
auditoría provee una base razonablezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p^ a expresar una opinión. 

3 . LJOS estados f inancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

situación f inandera de TI DELAR S A al 3 1 de diciembre del 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , el resultado de sus 

operaciones, los cambios en su pat rimonio y sus f luj os de efect ivo por ei año t erminado en esa fecha, 

de conformidad con los principios de contabilidad y normas de información f inanciera adoptados en 

el Ecuador. 

I NFORME DE LOS AUDI TORES I NDEPENDI ENTES 

VI SI 0N ESmATEGZCA SA. 
AUDITORES EXTERNOS 
No de Regist ro en la Superintendencia de Compañías 
No. SC-RNAE-2-759 



TI DELAR SJl . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 

Años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 
{ Expresados en dólares estadounidense) 

2 0 1 7 

Ingresos por Prestación de Servicios ^  

TOTAL DE INGRESOS 

(-)  Costos de Vent as (153.205) 

Costos y Qist os 

Gastos Administrativos a 6.211 

RESULTADO I N T B U A L ( 1 S9 .4 1 6 )  

SR. CARLOS ARTURO LOPEZ CPA. LUCIA GOMEZ RODRIGUEZ 
REPRESENTANTE LEGAL COTÍTADORA GENERAL 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 



TI DELAR S A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DE SnUAOON RNANCI BI A 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

(Expresados en dólares estadounidense) 

Referencia 
ACTI VOS a Notas 2 0 1 7 2 0 1 6 

Corriente 

Efectivo y equivalentes al Efectivo 3  - 5.195 

Cuentas y Documentos por Cobrar 4 11.477 161.421 

Activos por Impuestos Corrientes 5  42.504 48,497 

Inventarios 6  - 153.205 

Otros Activos 7 28.330 -_ 

TOTAL Da.ACn VO 82.311 368.319 

PASI VOS Y PATRIMONIO 

Pasivo Corriente 8  307.768 510.792 

TOTAL DB. PASI VO 307.768 510.792 

Capital 9  185.765 185.765 

Reserva de Capital y Otros 9  4.262 4.262 

Resultado de Años Anteriores 9  (256.068) (73.606) 

Perdida del Ejercido 9  (159.416) (182.462) 

Otros 9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -_  220 

(225.457) (65.820) 

TOTAL PASI VO Y PAlRI MOrOO 8 2 . 3 1 1 4 4 4 . 9 7 1 

SR. CARLOS ARTURO LOPEZ 
REPRESENTANTE LEGAL 

CPA. LUCÍA GOMEZ RODRIGUEZ 
COftfrADORA GENERAL 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 



TI DELAR S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
Años terminados el 31 de didembre del 2017 y 2016 
(Expresados en dólares estadounidense) 

Reserva Resultados Perdida Neta del 
Capital Social Legal Acumulados Periodo Otros Total 

Saldo al 1 de enero del 2017 (al 31-12-17) 185.765 4.262 (73.606) (182.462) 220 (65.820) 

Transferencias y aumentos (182.462) 

Variación - Ajuste (1). 23.046 (220) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 185.765 4.262 (256.068)  (159.416)  -  (225.457)  

SR. CARLOS ARTURO LÓPEZ 
REPRESENTANTE LEGAL 

CPA. LUCIA GOMEZ RODRIGUEZ 
CONTADORA GENERAL 

Las notas expíicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos, 
(1)  Ver nota No. 10 sobre el Patrimonio. 



TI DELAR S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 
(Expresados en dólares estadounidense) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zsaz 2sañ 
Füj os de efect ivo de las act ividades de operación: 
Ut Wad (Perdida)  neta del año (159.416)  (182.242)  
AjustezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 ;  

(159.416)  (182.242)  
Cambios en  sc^ os y pasw os: 
(Aumento)  dismiiucion en cuentas por cobrar 149.944 360.663 

(Aumento)  dism hucon de I nventarios 153.205 (51.318)  

Aumento (disminución)  de cuentas y Doc por Pagar 203.023 281.706 

Efect ivo neto provisto por las act ividades de operación 346.756 460.127 

Flujo de efect ivo de las act ividades de inversión: 
(Aumento)  disminución en I nversiones 

(Aumento)  dismt iucion en Act ivos Fijos ^  ^  

Efect ivo neto previsto de las act ividades de hversion 

Flujo de efect ivo de las act ividades de fnandamient o 
Dismhucion en Resultados del Ejercicb (351.952)  (486.757)  

Aumento/ Dismhucion neto en efect ivo (5.196)  (26.630)  

Efect ivo V equivalentes de efectrt/ o al r i co del año 5.195 31.825 

Efect ivo y equivalentes de efectK/ o al fnal del año (O)  5.195 

SR. Ĉ yiLOS ARTURO LOPEZ 
REPRESENTANTE LEGAL 

6 L 
r  

CPA. LUCIA GOI^ EZ RODRIGUEZ 
COTT-ADORA GENERAL 

se. 

i^ s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados f inancieros. 



TI DELAR S A . 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
31 DE DI CI EMBRE DE 2017 Y 2016 

NOTA 1 -  OPERACI ONES 

TI DELAR SJV.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA fue constituida en Guayaquil et 18 de junio del 2009. Sus estatutos fueron 
aprobados mediante Resolución 09.G.I J.0003491 en la Notaría Trigésima Octavo. 

Actualmente su actividad principal es:  Ventas de Mercaderías al por mayor y menor. 

I_as políticas más importantes de contabilidad se resumen a continuación: 

NOTA 2 -  RESUMEN DE LAS PRI NaPALES POLI TI CAS CONTABLES 

a]  Preparación de ios Estados Flnancí^ t »  

Los estados finanderos han sido completados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NI IF). 

Acorde con la Resoludón No. 08.G.DSC.010, emitida por la Superintendencia de Compañías, de 
fecha 20 de noviembre Del 2008, se establece un cronograma para la aplicación en los Estados 
Rnancieros de las Normas Internadonales de Información Rnandera "NI IF", de adopción 
obligatoria por parte de las compañías y entes sujetos al control y vigilancia de la 
Superintendencia de Cwnpañías a partir del año 2010 con transición en el 2011, según el t ipo 
de compañía clasificado en dicha resolución (2012 para esta Inst itudón). 

La preparadón del Estado de Situación Rnanciera al inido del período de transidón bajo estas 
normas, exigen el uso de ciertas estimaciones y criterios contables que afectan la valuación de 
activos y pasivos, ademas tienen un efecto en los resultados acumulados. También exigen a la 
Administración, que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables de la 
Compañía, 

b)  I nst rumentos f inanderos básicos 

De acuerdo a la Seaión 11 de la NI IF para las PYMES se define a un instrumento financiero como 
un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo fínandero o a un 
instrumento de patrimonio de otra. Los prindpales activos y pasivos financieros presentados en el 
Estado FinancierozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SOTI : a) depósitos a la vista en cuentas bancarias, y;  b) cuentas de origen 
comercial por cobrar y pagar. La Compañía no mantiene instrumentos finanderos derivados. 
Los Instrumentos finanderos se reconocen en la fecha en que son originados y se clasifican como 
activo, pasivo o instrumento de patrimonio según con la sustanda del acuerdo contractual que les 
dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero 
clasificado como de pasivo se registran como gastos o ingresos en el estado de ganancias y 
pérdidas. Los instrumentos finanderos se compensan cuando la Empresa tiene el derecho legal de 



compensarlos y la Administración tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta, o de 
realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

En opinión de la Administración de la Compañía, los saldos presentados en los activos y pasivos 
financieros al 31 de diciembre del 2017 no difieren significativamente de sus valores razonables en 
el mercado. En las respectivas notas sobre políticas contables se revelan los criterios sobre el 
reconocimiento y valuación de estas partidas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-  ACTI VOS FI NANCI EROS 

Bancos 

Comprenden valores de Ubre disponibilidad mantenidos en instituciones bar Kar i as, que se dan por 
el giro del negodo. 

Cuentas por cobrar 

Las partidas por cobrar con-esponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago, por 
ventas de calzado de procedencia nacional y del exterior 

-  PASI VOS FI NANQEROS 

Cuentas por pagar proveedores 

Las cuentas por pagar proveedores no devengan intereses y se registran al valor presente de pago 
(costo amortizado utilizando et método de la tasa efectiva) y no a su valor nominal cuando los 
plazos de pago excedan los 90 días ya que se considera que el valor razonable y el valor nominal 
del pasivo podrían ser significativamente distintos. 

Costo amort izado: 

a costo amortizado es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un act iw 
financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, más o menos, la amortizadón 
acumulada, utilizando el método de la tasa de inta-és efectiva, de cualquier diferencia existente 
entre el importe inicia y et importe al vencimiento y, menos cualquier reducdón por la pérdida de 
valor por deterioro o dudosa recuperación (reconocida directamente o mediante una cuenta 
correctora). 

C)  PROPI EDAD, PLANTA Y EQUI PO 

Act ivos f i j os, neto 

De acuerdo a lo establecido en la Sección 17, los activos fijos se miden a su costo histórico en el 
momento del reconocimiento inicial menos su depredadón acumulada y pérdida por deterioro 
cuando esta última corresponda para lo- cual se aplicará el tratamiento contable establecido en la 
sección 27. 

El activo fijo de la Compañía está registrado al costo histórico. Los costos en que se incurran por 
mantendones mayores, son reconocidos como activos fijos cuando estos cumplen con los 
requisitos definidos en la Secdón 17. Estos activos son depredados con cargo a resultados por el 
período restante de la vida útil del activo. 



A partir del 1 de enero de 2016, y a propósito de la transición a las NI IF la Compañía adoptó las 
siguientes políticas respecto de este rubro: 

- La depredadón se calculará usando el método de línea recta para asignar sus costos, neto de 
sus valores residuáes sobre sus vidas útiles estimadas. 

- El valor residual y la vida útil del activo fijo se revisarán y ajustarán si fuera necesario, en cada 
cierre de balance. 

- Un elemento de propiedades y equipos se da de baja de la contabilidad cuando se enajena o 
cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o enajenación. Las 
ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad del activo (calculadas como la 
diferenda entre los recursos netos procedentes de la baja y el valor en libros del activo) se 
incluirán en la cuenta de resultados del periodo en que el activo se da de baja. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

d)  Pérdida por deterioro 

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos que indiquen que el valor de un activo de 
larga vida pueda no ser recuperable, la Administración de la Compañía revisa el valor en libros de 
estos activos. Si luego de este análisis resulta que su valor en libre» excede su valor recuperable, 
se reconoce una pérdida por deterioro en et estado de resultados integral por un monto 
equivalente al exceso del valor en libros. Los Importes recuperables se estiman para cada unidad 
generadora de efectivo. 

Et valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es et 
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. 

e)  Provisitmes 

De acuerdo a la Sección 21, las provisiones se reconocen cuando: a) la entidad tenga una 
obllgadón en ta fedia sobre la que se informa como resultado de un suceso pasado, b) es 
probable que se requiera de un desembolso de efectivo para cancelar la obligadón y c) el importe 
de la obligación pueda ser estimado de formazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f\ atAe. Las provisiones son revisadas en cada 
ejerddo y ajustadas para reflejar la mejor estimación a la fecha del balance general y el gasto o 
ingreso reladonado es presentado en el estado de resultados. 

f )  Reconocimiento de ingresos 

Según la Sección 23, Una entidad medirá los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable 
de la contraprestación recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestación, recibida o 
por recibir, t iene en cuenta e! importe de cualesquiera descuentos comerdales y descuentos por 
pronto pago que sean practicados por ta entidad. 

La Compañía registra sus ingresos al momento de la fecturación que es cuando transmite todos los 
riesgos y benefidos al diente. 



Actualización de Tratamientos Contables Adoptados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros.- Un resumen de las 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y su vigencia es el siguiente:  
Nuevas Normas Internacionales de Información Rnandera e intauretaciones 

NI IF 9 Instrumentos financieros- vigencia:  Enero 1, 2017 
NI IF 13 Medición dd valor razonable- vigencia:  Enero 1, 2016 

Modificaciones a las NI IF y NIC emitidas 

NI IF 7 Información a Revelar-Compensadón de Activos Rnancteros y Pasivos Rnancieros -
vigencia:  Enero 1, 2017 
NI IF 10 Consolidación de estados finanderos - vigencia:  Enero 1, 2016 
NI IF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades - vigenda: Enero 1, 2016 
NIC 27 Estados financieros separados - vigencia:  Enero 1, 2016 
NIC 32 Instrumentos financieros - Presentadón - vigencia:  Enero 1, 2016 

NOTA 3 -ACTI VO CORRI ENTE 

Efect ivo y equivalentes al Efect ivo 

NiifPymzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S-7.-NI IF PYMES Secdón 7, registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone 
ta entidad para sus operaciones regulares y que no está restringido su uso, son además 
fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco 
significativo de cambios en su valor:  

(a) La compañía al momento de la revisión no presenta saldo bancario. 

NOTA 4- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Niifí^ m s-U.-NI I F PYMES Sección 11, Activo que posee un derecho contractual a recibir 
efectivo u otro activo financiero de cAra entidad: 

2017 2016 

Cuentas y Doc. Por Cobrar 
Cuentas por cobrar generates (a) 11.477 161.421 

TOTAL ACnVOS HIMNCIEROS *  11.477,00 161.421,00 

(a) Corresponde a valores pendientes de los clientes por cot^ ar. 



NOTA 5- ACTI VOS POR I MPUESTOS CORRI ENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2Q12 2Ql f i  
Act ivos por Bnpuestos Diferidos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Crédito Tributario a favor (ISD) (a) 13.000 13.000 

Crédito Tributario a favor (IVA) (b) 12.816 12.816 

Crédito Tributario a favor (RENTA) (c) 16.686 22.680 

TOTAL ACnVOS FINANCIEROS 42.502 48.496 

NOTA 6- I NVENTARI OS 

I nventarios 

Inventario de product. (a)  - 153.205 

TOTAL ACnVOS FINANCIEROSzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  153.205,00 

NOTA 7- OTROS ACTI VOS 

2017 2016 
Otros Act ivos 

Otros Activos (a)  28.330 76.653 

TOTAL OTROS ACnVOS 28.330 76.653 

NOTA 8 -  PASI VO CORRI ENTE 

Nüfí̂ m s- U NI IF PYMES Sección 11; Obligaciones provenientes exclusivamente de las 
operadones comerciales de la entidad a favor de terceros: 



mizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2Si f i  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P A S I V O S 

Obligadones &ist. Financieras (a)  307.768 510.792 

T O T A L P A S I V O C O R R E N T E 3 0 7 . 7 6 8 , 0 0 5 1 0 . 7 9 2 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Corresponde a obligaciones contraídas para el giro del negocio. 

NOTA 9- PATRI MONI O NETO E I MPUESTO A LA RENTA 

NirfPyni s-4.- NI IF PYMES: (a) Capital ajscrito asignado reporta el monto total del capital 
representado por acciones o participadones de la Compañía según consta en ta esaitura 
pública. 

2017 2016 

Capital 185.765 185.765 

Reserva de Capital y Otros 4.262 4.262 

Resultado de Añcs Anteriores (256.068) (73.606) 

Perdida det Ejerddo (159.416) (182.462) 

Otros -_ 220 

TOTAL DEL PATRIMO^ aOzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' (225.457^  (65.82oT 

I MPUESTO A LA RENTA: 

El Impuesto a la Renta se aplica sobre aquellas rentas que obtengan las personas naturales, las 
sucesiones indivisas y las sodedades sean nacionales o extranjeras. El ejercicio impositivo 
comprende det 1 de enero al 31 de didembre del año. 

mpiQN TRIBUTA RIA 2017 2016 

PERDIDA DEL EJERaCI O (159.416) (182.462) 

(-) Part icipada de Trabajadores *  - •  

(159.416)  (182.462)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

*** 


