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INFORME DE LS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Genegral de Accionistas de TIDELAR 5. A.

Cprinidn

Hermos auditads log Estados Financieres de |2 compafia TIDELAR S. A, que compranden ¢ Estado
de Siuasion Financiers al 31 de diciembre del 20158, Estade de Resultados Integrales, Estado de
Cambio en el Patrimonia v 21 Estado de Flujo de Efactivo correspondiente al gjercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicaiivas de los Estados Financieros que incluyen un regumen de
las politicas coniables significativa. Los estados financieros terminados al 31 de digiembre de 2015,
fleron auditados por nosotros; mismas que conforme Normas de Superintendencia de Compafilas, asi
oG Intetnacionales de Contahilidad, se presentan en esgusima comparativo.

En nuestra opinién, excepto por la sifuacicn descrita en *Fundamentos de la Opinidn con Salvedad”, los
estados financieros adjuntos presentan razonasblementes, &n togos los aspectos malenales & situacion
financiera de la compafita TIDELAR 8. A., al 31 de diciembre del 2016; ast como 05 resultados de suz
operacionss, los cambios en el Patrimonio Meto de los Accionistag v €] Flujo de Efectivo por &l afio
terminado an esa fecha, dz conformidad con las Normas Intermmagionaies de Informacion Financiera, asi
come con dispogiciones estsblecidas por 2ntes de Contral,

Fundamenia de la Opinion con Salvedad

El incremente da log cerechas arancelarios, que 2n determinado memento represento el 45% de 12
mercaderia importada: asi como 12 obligatoriedad de adquire mercaderia nacional, eguivalents al 30%
gel tofal de mencaderia importada; ¥ el Incremento del Impuesto 2l Valor Agregado VA, restaran a
TIDELAR &. A, liguidez, competitividad, a tal punte gue disminuyeron sustancialmente sus actividades
empresariales situacian ques se refleja en los resultados del periode 2016, misma que establecs un
patrimonic fegativo que fepresenta el 35% del total del capital,  Situacidn que conlleva al riesgo de
negaocia en marsha.

Hemos realizade nusstra auditoria de conformidad con las Nonmas Intemasionales de Auditoria [MIA).
Muestras responzabilidades de scusrdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion de
Fesponsabilidades del Auditor en relacidn con 2 auditora de los Estados Financieros. Somos
independientas de la entidad de conformidad con los requerimientos de etica aplicables a nuastra
audioria de los Estados Financieros en concordancia con el Cadigo de Etica para Contadores pliblicos
emitides  por el Consgjo de Normas Internacionales de Etica, y hemos cumplicdo las demas
responsabilidades de atica de acuerdn con estos reguerimisntos. Consideramos que |a evidencia de
auditcria que hemos shtenido proporeiona una base suficiente v adecuada para nuestra opinicn Son
gsalredad.

Responsahilidadss de 12 administracion en relacion con los Estados Financieros

La adminisiracion ds la entidad &5 resporsable por la preparacion y presentscion fiel de los estados
financieres de acuerdo con las normas Internacicnales de Informacion Financiera {NIF), asi como &
control interns que la administracién de |a entidad considere necesarc para permilir la preparacion de
los esiados francksros libnas da incorreccidn material, debids 2 fraude o srror. Bn g preparscion de
Ing estados financieros, la administracion es responsable de |3 valoracidn de la capacidad de la entidad
para continuar como “Megocio en Marcha", revelando, segin carresponda, los asuntos relacionados a
la continuidad del negocio, v utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento como base
contable, a menos que la adminiséracion pratenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o hien
no exista otra altermativa realista.  El Directoric y 18 Administracion de TIDELAR 8. A, as responzable
de 13 zupervision dal proceso de Informacion financiera de 8 compartia.

. Responsabilidades del auditer en relacian con la avditoria de les estados Financieros

Muestros obistivos scn obtener una seguridad razonable acerca de si los estades financieros en su
conjunte estan libres de incorressian material, debida a frauds o ermer, v emitir un informe de auditoria
gue contenga nuestra opinidn. Sequddad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza
gue una =uditoria realizada de acusrdo can [as normas Intemacionales de Auditoria (MIA) siempre
detectarz una incorreccién material cuando existiere. Las incorrecoiones materiales pueden surgir de
fraude o srmor y se consideran materiates =i individualmente o de forma agregada, podrian influir

razonshblements en |as decisiones ecandmicas de los usuafios, tomadas sobre |a base de los estados
financieros,
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«_Cn_mjnu:u parte_de una auditeria de acuerdo con las Normas Intarnacionales De auditeria, aplicamos <l
juicio profesional y mantenemos al escepticisme profesional durante toda |a auditoria, y como parte de
nuasira responsabilidad manifestamcs:

= [dentificamos v valoramos ios rissgos de incorrecoidn materal en jos estados fitancieros, debida 2
fraude o grror, disefamos v, aplicamos procedimizntos de auditaria que responden a esos fesgos v
obtuvirnog avidensia de auditeria suficiente y apropiada para proporcicnar una basa para nuestra
opition. El resge de ne deteciar una incorreccion matgral debida a fraude es mas elevado que en
el casc que la misma ses resultante de 2mores, ya que el fraude pueda implicar 12 colusidn,
falsificacian, omisicnes deliberadas, manifestaciongs intencicnalmente errdneas o la elusidn del
control interng.

s Obtuvimos conocimients del confrol interne relevante para k@ auditora con & fin de disefar
procedimiantos de auditoria gque sean adecuados &n funcidn de las sircunstancia, pero no con 2l
proposito de expresar Una opinion sobre (a eficacia d2f confrol inferno de (@ entidad.

= Evaluarmos la adecuasicn de lag polilicas aplicadas v |a razonabilidad de 1ag estimacionss contables
y & comrespondients informacidn revelada por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte da la adminisiracicn, def principio contable de empresa
gn funciocramiento y determinamcs en base a la evidencia de auditora abtenida. si axiste o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan proyectsr una duda
imporiante sobre la sapacidad de la entidad para confinuar como un empresa en funcicnamiento. Si
conaiuimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados 2 exponer en nuestro informe
ce audiforfa, (25 corregpandienies revelaciones relaciocnadas gon s astadas fitancleros o, & teles
révalacionzs no son adecuadas, qua expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
baszn 2n |3 svidencia de zuditora obikenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
gmbarge. eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pugda continuar como
una emnresa en funcionsmignio,

a Evaluamos la preseniacién. estructura y contenido  de los estados financiems, incluyende las
revalacionas v si los estados financieros representan las operaciones subvacenies y aventos en una
forma aus lggre presentacion.

MNog comunicamos con 9% regponsables del goblerng de la enlidad en relacién con, entre oiras
cuestiones, e! slcance v €l momsnio de la auditoria v los hallazgos significativos de la auditoria,
incluidas posinles deficiencias significativas en el contral intemao, identificada en el transcurso de la
auditoriz.

Informe sobre otres reguerimientos legales y reglamentarios.

La cpinian sobre | cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepcion de
TIDELAR S. A, por &l afio terminada al 31 de diciembre del 2016 se emite por separado, una vez Jue
& compafia nos proporsions los anexos regpectivos en lag fechas previstas por |a Administracien
Tributaria, $in giss ssto repressnte qus tal ohligacion & gncuentre venida,

El sccio del enicargo de la auditoriz gue origina este informe de auditoria emitide por AUDICONT
ALUDITORES EXTERMNOS C. LTDA., con registro SRNAE No. 1019, es CPA. Irma Zambrano
Mayorga.
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T
CPA IBMA ZAMBRAND

Representante Lagal

Direccion:

Eenjamin Carridn y Emilio Romero, Edificio CITTY OFIGCE, Fiso 8, Of. 302
Feecha: Guayaguil 31 de Marzo 2017



TIBELAR S. A,

ESTADO DE SITUACKIN FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 ¥ 2015
[Expresades en Délares)

NOTAS
1 Efectivo v Equivalentes al Efectivo
2 Activos Financieros
3 Crédite Tributario
4 Inwentario
5 Propiedad Planta y Equipo
& Otros Activos
7 Activos intangibles
TOTAL DE ACTIVOS
3 Cuentas y Documentos por Pagar
9 Capital
Regerva Legal

Perdidas Acumuladas de Ejercicios Anteriores
Otros Resultados Acumulados

Perdida y/o Lhtilidad del Ejercicio

TGTAL PASIVO + PATRIMONIO

2018 2015
5.195 31.825
161.421 522.084
48.497 59.320

~153.205 204523

368.319 827751
- ' 3.860

76.653 3.127
- 74.402

76.553 81.388
444,971 509.140
510.792 792 498
510.792 792.408
185.765 185.765
4.262 1.262
{73.606) (73.606)

220

(182.462) 220
(65.820) 116642
£44.971 909.140

Carlos .r‘tum Lopez
REFRESENTANTETEAL
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Isabel Andrade

CONTADOR GENERAL



TIDELAR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 y 2015

{Expresados en Dolares)

INGRESQS
{-JCOSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS
GRSTOS DE VENTA

GASTOS DE DEFRECIACION
OTROS GASTOS

TOTAL GASTOS

RESLILTADDS ANTES PART TRAB E
IME

Participacién de trabajadores

Impuestn a la renta

Resuitados del ejercicio

2016 2015
14.343 748.278
(51.797) (573,530}
(37.454) 174.749
66.882 85.086
14.385 1.905

1.296
3.506 5.441
60.235 80.726
145.008 174,455
(182.462) 294

(44}

{30
{182.462) 220

Carlos Aruro Lopez

REFRESENTA L
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4sabel Andrade
CONTADOR GEMERAL
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TIDELAR 8. A,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresados en Délares)

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Activo financiero y ventas del periodo
Otros ingresos

Servicios y otros pagos anticipadas
Credito Tributario

Inventario

Cuentas por pagary pagos

Otras Activos

Activos Intangibtes

Incremento de obligaciones carrientes
Participacion de trabajadores

FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Activo Fijo
Baja de Activos

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMEIENTO
Disminucion de Obligaciones financieras corto plazo

Otros

Flujo Neto de Actividades
Efectivo al Inicio del Periado
5aldo de Ffectiva al Final del Periodo

N,
—\_\_\_}.:: -;-

7/ = T A
Al

Carlbs Arturoc Lopez

REPRES | I

éonmnon GENERAL

2016 2015
375 006 §32.565
7.264
354
20,823 3.049
51.318 {18.294)
(475.005) (933.681]
(73.526)
74402 2.205
- (3.059)
- (44)
(26.983)  (9.545)
354 -
354 -
19.805
; [14.675)
- 5130
{26.629) (4.415)
31.825 36.240
5195 31.825
& /
./—ff o d—ﬁ"{-
Isabel Andrade



TIDELAR S. A,
EETADOS DE FLULO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2016
(Expresados en Ddlares)

10

CONCILIATION:

Activo financiero al iniciodelperiodo
Yentas del periodo

Activo financiere al final del periodo

Cuentas por pagar al inicio del periodo
Pagos del perioda
Cuentas por pagar al finaldel periodo

EFECTO

Inventario

(tros ingresos

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Incremento de intangibles

Incremento de obligaciones corrientes
Participacién de trabajadores
Incremento o Baja de activo fijo
Disminucidn de Obligaciones financieras corto plazo
Otros

FLUIQ METO DE ACTIVIDADES

! .
Wz
R ENTANTE LEGAL

2016 2015
522,084 712,695
14.343 739,612
(161.421) (519.748)
375.006 932.565
792.498 949,467
193,299 741.247
(510.792) (757.034)
475,005 933.651
(100.200) (1.115)
51.318 (18.299]
; 7.364
; 394
20,823 3,049
74.4012 2.205
- (3.058)
- {44)

354 -
; 19.805
{73.528) {14.575)
(16.629) {4.415)

Isabel Andrade
CONTADOR GENERAL



TIDELAR 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2015

1.  OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TIDELAR 5. A, se constituyd por escritura plblica otorgada ante el Notario Trigésima
Qctavo del Cantdn Guayaquil, el 18 de junio del 2008 fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias. mediante Resolucién 08.G.1J.0003481. Domiciliada en
el Canton Guayaquil. provingia del Guayas. Tiene como cbjeto principal: dedicarse a ia
venta de mercaderias al por mayar ¥ menaor. Su Registro Unice de Contribuyente e gl
namero 0892534138001,

2, PRINGIFALES POLITICAS CONTABLES

Base para ia preparactdn de 1os estados financieros.- Los presentes Estados Financieras
de la Comparifa correspondan al periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 y han
sido preparadeos de acuerde con MNormas Internacienales de informacion Financiera
{MIIF) emitidas por el International Accounting Standars Board {IASB], las que han sido
adoptadas en Ecuadar, Normas Internacicnales de Contabilidad NIC, v disposiciones
emitidas por Superintendencia de Companias.

Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacidgn.- Las partidas incluidas en
lus estados financieres de |2 Compafiia se valoran utilizande la moneda del entorno
ecahdmico principal en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda de
circulacién nacional es el dolar estadounidense, que constituye ademas, la moneda de
presentacisn de los estados financieros.

Los estados financieres se han preparado bajo el criteric del costo histdrico.

La preparacian de |as estados financieros conforme a las MIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la Compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de |as peliticas contables de 13 Compafiia.

Pronunciamientas contables ¥ su aplicacién.- A 12 fecha de los presentes estados
financieros, las siguientes pronunciamientos contables habian sido emitidos por el 1458
perd no eran de aplicacion obligatoria:

Activo disponible.- La Compafiia considera como activo dispenibie los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil iguidacidn pactadas a
un maximo de noventa dias, incluyendao depdsitos a plazo. La MIC 39 establece que los
activos financieros corresponde al efectiva y sus equivalentes, las cuentas par cobrar,
imversiones que cotizan en Bolsa de Valores,

Actives financieros.- Las activas financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adguisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisician.

Los activos financieros se clasifican de fa siguiente forma:

Activas financieras a valor razaonable con cambins en resultados,
Correspenden a aqueilos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las

variationes que experimenten en sus precips o ¢on [as diferencias existentas entre sus
precios de compra y venta.



TIDELAR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR LLOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

Activos financieras mantenidos hasta el vencimientn,
Correspenden a aquellos actives cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento estd fijado en el tismpo.

Activos financiergs disponibles para la venta.
Se incluyen agquellos wvalores adquiridos gue no ge mantienen con propdsito de
negaciacion v que no son calificados como inversidn af vencimiento

Cuentas y documentos par cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden
principalmente aguellos deudores pendientes de pago, per ventas de calzado, de
procedencia nacional y del exterior. Se contabifizan inicialmente a su valor razonable,
menes la provision de pérdidas por deterioro de sy valor, en caso que exista evidencia
ohjetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cabrar, segun los
términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicidn posterior, no se utiliza el
método del interés efactivo, dada que la recuperacion de estos saldas es de muy corto
plazo,

Provision para cuentas incohrables.- periddicamente la Administracién de TIDELAR 5. A,
realiza las evaluaciones de sus cuentas por cobrar - comerciales, para determinar si
existen indicios del deteriora de su cartera, segun o establece el parrafo 64 de la norma
internacional de contabilidad MC 39, El deterioro de la cartera establecido en el analisis
y valoracidn, se carga a resultados contra una cuenta de Provisién para Cuentas de
Dudesa Recuperacion, como o establece 2] parrafo 63 de la NIC 39,

La provision se ajusta anualmenta con cargo a resultados, por 2| efecte del analisis de la
cartera. Lacartera gue se considera irrecuperable o péardida, se da de baja debitando de
la Provisién para Cuentas de Dudosa Recuperacion. Para el 2016 no se establecid esta
provision.

Impuests a la renta y participacionas.- El impuesto 2 las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno hasta la fecha de cierre det estado de situacion financiera,

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métoda del balance, sobre las
diferencias tempararias que surgen entre 1as bases fiscales de los activos y pasivos v 5us
importes en libros.

Los activos por impuestas diferidos se reconacen en la medida en que es probable gue
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con tos cuzles compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos poar impuestos diferidas son las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a pagar en perindos futuros, relacionadas con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestas excede del valor a pagar, el exceso s reconoce
como uh activo, y i el valor de impuestos no se ha liguidado &n su totalidad se reconoce
COMO un pasiva.,



TIDELAR S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQCS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

Prapiedad, planta y equipo.- Los elementos de la propiedad, planta y equipo se
valorizan iniciafmente a su costo que comprende su precio de compra (factura emitida
por el proveedor).

Posteriormentea al registro inicial, los elementas de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacidn acumulada v cualguier pérdida por deteriora del valor
acurnulada a |a fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de amphacién, modernizacidn o mejaras que representan un aumento de 13
productividad, capacidad o eficdentia o un aumente de bz Wwia 00, son caphatizados
aumentando el valor de los hienes,

tos gastos de reparaciones, CONSENaLion y mantenimientd menores, son registrados
COmo un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la Campafiiz enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
pérdida resultante de la enajenacidn se calcula como la diferencia entre el precio
abtenide en la enajenacian v el valor registrado en los libros reconociends el cargo o
abeno a resultados del periodo.

Reconocimiento de depreciacign, amortizacion y deterioro de propiedad, planta ¥
equipo y activos intangibles. La depreciacidn de la de propiedad, planta y equipo y
amortizacitén acumulada de activos intargibles es calculada bajo el método lineal,
mediante la distribucidn del costo de adguisicidn menos su valor residual estimado
para los afios de vida (@til estimada de cada uno de sus elementos, segun el siguiente

detalle:
Afos de vida atil
Activos Tasa estimada
hMuebles y enseres 108 10 afios
Equipos de oficing 10% 10 afios
Equipas de computacion 33.33% 3,23 afios
Vehiculos 20% 5 aifins

Los afios de vida Otil estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen (o3
bienes en la Compaffa. El valor residual y |3 vida dfil de |os activos se revisan y se
ajustan si es necesario, en cada cierre de balance. Cuando el valer de un activo es
superior a su imperte recuperable estimada, su valor se reduce de forma inmediata
hasta sit Emporte recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algun
factor interno ¢ externo muestre una posible pérdida de vzlor se procede a determinar
sl existe 0 no un exceso entre ef importe en fibros de 2 unidad generadora de efectivo
sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado
en el estado de resultados integrales como un gasto del perindo en el cual fue
determinado,
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TIDELAR §. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

Inventarias.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el
sistena de Inventarios periodicos ¢ cuentas mdltiples, v son valorados aplicando el
métado PROMEDIG. Las importaciones en trédnsito son registradas al costa especifico
segun factura, mas los gastos incurridos en la nacignalizacion.

Gastos pagados por anticipada.- Los gastos pagados por anticipado corresponden 3
pdlizas de seguras cantratadas, las cuales son distribuidas 2 lo largo del periodo cubierto
por el page y con cargn a |3 cuenta correspondiente en el estado de resultados
integrales cuando $& incurren.

Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mias de
doces meses después de la fecha de pago.

Activps intangibies.- Los activas intangibles adguiridos se miden inicialments al costo.
Luegn del reconocimients inicial, se registran &l costo menos [a amaortizacién acumulada
y cualguisr péedida atumutats por deterioro detvalur, en caso oe existir.

Las activos intangibles con vidas Gtiles finitas se ewvaldan para determinar si tuvieron
algin deterioro del valor siempre que exista un indicio de gue el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retira en libros del activo intangible se miden
corne la diferencia entre gl ingrese neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo, v se reconocen en el estado de resultados integrales cuandg se retira el
activo.

Beneficios post empter ¥ otros benefitios de largo plaze: Como beneficios a largo
plazo se consideran los beneficios post emplen come la jubilacion patronal ¥ desahucio,
estos heneficios son reconacidos aplicande el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficic, para lo cual, se consideran clertos pardmetros en sus
astimaciones como: permanenda futura, tasas de mortalidad e inCrementos safariales
futuros determinadas sebre la base de calcuilos actuariales.

las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los carmbios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perindn
&N que se incurren.

La provisidn para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embarge,
las normas tributarias aceptan comeo gastos deducibles para la determinacidn del
impuests a |z renta de cada ejercicio econdmico Gnicaments al incremente o
decremento de la provision de empleados con 10 6 mas afios de servicio consecutivo.

Reconacimiento de ingreso.- La Compania reconoce ingresos par venia al por mayar de
productos de calzado, cuando es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los
rieszns y beneficios de 12 propiedad de las mercaderias,
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Reconocimierta de gastos de operacion.- Los Gastos de operacién son reconocidos por
la Compania sobre |a base de acumulacidn.

Reserva lepal.- La Ley de Compafias requiere que el 109 de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por o menos &l 50% del capital
suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida 3 los accionistas, pera puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses.- En el afio 2016 v 2015, |3 Compafifa tiene la politica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo cen disposiciones del
Cadigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabafadores el 15% de la utilidad
gperacional.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Internc vy su Reglaments de
Aplicacidn establecen que fas sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad después
del E5% de participacion de trabajadores, |2 tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 15% de Irmpuesto a fa renta en el caso de reinvarsidn de utilidades.

Estadas de flujos de efectivo_- Bajo flujos eriginados por actividades de la operacidn, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financierss y en general, todos
aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que el concepte operacional utilizado en este estado, 25 mas amplio que el
ronsideradn en &| estado de resultados.

Estimaciones de la adrninistracion.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia,
ectdn de aiuerdo con las Mormas Wwiarmacionales de informadién Frandera, le=s cuales
requieren gue la gerencia efectle clertas estimaciones y utilice ciertos supuestas, que
afectan las cifras reportadas de activas y pasivos, la revelacién de contingencias activasy
pasivas a la fecha de los estados financieras, asi eomo fas cifras reportadas de ingresosy
gastas durante el periodo corriente. La estimacidn més significativa en relacidn con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

* La evaluacion de pasibles pérdidas por deterioro de determinadeas activos.

* Lavida otil y valor residual de los actives materiales.

s La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mi=mas.

»  Larecuperabificad delos ackivos por impuestos difendos.

e Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

*  Armortizacidn de activos intangibles.

Estas estirmaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechas analizados.
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3. INDICE DE PRECIOS Al CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumider, preparada por el Instituio Nacional de Estadisticas y Censos, es como

sigue;

Afo termminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2008 _&—8,53
2004 399
2010 3,00
2011 .00
2012 416
2015 2 83
208 267

4. EFECTIVO Y EQUIVAL FNTE AL EFECTIVG:

A3 de giciernore del 2018 v 2015, 108 saldos de Cafa y Bancos son los siguientes:

2016 2015
Efectivo v equivalentes al Efectivo
Banco 5.195 31.825

La empresa, no mantene fondos restringidos por las instituciones financieras.

5. ACTIVOS FINANCIERQS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de 128 cuentas por cobrar 5 el siguients:

2016 2015
Activos Financieros
Cuentas vy Documentos por Cobrar 152.477 533.162
Otras Cuentas por Cobrar 20,022 -
{-1 Provisidn de Cuentas Incobrables (11.078) f11.078)
161421 522.084

Las cuentas por cobrar disminuyeron 2l 31 de diciembre de 2016, motivo por el cual la administracidn
de la empresa, no incremento su provision por deteriare.,
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g, INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de lnventarios son los siguientes:

2016 2015
Inventarios
Calzade Dama 153.205 214,523
153,205 204.523

7. ACTIVOS POR IMFUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciernbre del 2016 y 201%, el saldo, &5 &l siguiente:

2016 2015
Activo por Impuesto Corriente
l'va en cornpras - 9.029
Retenciones en la fuente - 00.291
Crédito tributario _ . ARag9y ~
48.497 69.320

. SERVICIOS Y DTROS PAGADOS POR ANTICIPFADO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo, es el siguienta:

2016 2015
Servicios y Oiros pagos anticipados
Anticipos a proveedores - 1,990
Otras cuentas por cbrar
Préstamos a empleados - 346

Total Sarvicias y Ciros pagotd
anticipatos - 2.336
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9.  ACTIVOS FLICS, NETO

Curante &l afio 2016 y 201 5, los movimientos de activos fijos fueron los siguientes:

SALD0 AL M OVINIENTO SALDO AL

DESCRIPCIGN 31/12/2015  ADICIOMES ~ RECIASIFICACIONES 3171272016
MUEBLES ¥ ENSERES 3.444 {1,107} 2337
WEHICLLD 14,955 - 14.955
ECUIPO DE COMPUTACION d4.151] 1107 5257

71569 - - - 22.345
DETERIORD ACUMULADD
DEPRECIACIAN ACUMULADA [18.6835) {3.5064 (354) [22.545}
ACTIVO FHUIO NETO 3.860 {3.506) {354)

Al 31 de diciembre del 2018, presenta un gasto por depreciacian de $3.508,

10. Q©TROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre dai 2018 v 2015, el saldo es el siguisnte:

2016 2015
Otros Activos 76.653 3.127
F6.653 3.127

11. GUENTAS POR PAGAR

2131 de diciembre del 2018 v 2015, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

2016 2015
Cuentas y Documentas por Pagar 2.441 757.034
Proveedores del exterior 483,932 30.218
Obligaciones con el IESS - 712
Beneficios a Empleados - 3.036
Otras Cuentas por Pagar 24.419 1.455

510.792 792.458
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14,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Al 31 deldigjembre del 2018 y 215, los saldos de Obligaciones Financieras por pagar
=on los siguientes:
2.016 2015
OELIGACIONES CON INSTITUCIDONES
Banca Balivariano - 20.000
Tarjeta de crédito Bankard - 10,218
TOTAL CBLIGACIONES FINARCI|ERAS - 20.218
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciemnbre del 2018 y 2015, 1o saldos son los siguientes:
Salde al Saldo al
OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES 31f12/2016 Débitos Crédites 3171272015
Salarias por pagar - - 250
Décimo tercer sueldo - - - 304
Décimo cuarte susldo - - - B7%
Préstamos quiregrafarios - " - 34
Vacaciones - - - 1265
Fando de reserva - - - So
ApOrte person - - - a1
Apoarte patronal - - - A00
Impuestos - - - -
lva por pagar - - - -
Impuesto por pagar del ejercicio - - - 350
Participacidn de trabajadores - - - 4
lunta de beneficios - - - 2060
TOTAL OTRAS OBLIG. CORRIENTES - - - 5,246

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital social esta conformado de la siguiente
farmma;
ACCIONISTA NACIONALIDAD ACCIONES % TOTAL
Cox Vasconez de Novoa Ana Elizabeth Ecuatoriana 1 0.,000538% $1,00
SHOTEC TRADING CORP Panamefia 185.764  99,999462% & 185.764,00
Tatal _ 185,765 $135.?55,Dﬂ
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15. CONCILIACION TRIBUTARIA

La canclliasion tibutaria preparada por la Compania para establecer el impuesto a |a
renta causado =n el afo 2016 y 2015 fue la siguiente

CONCILIACION TRIBUTARIA;

Resultade del Ejercicio

(182.462) 294
15% Participacion de trabajadores 44)
22% Impuesto a la renta 30)

Resultados Integral (1862.462} 220
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16.

17.

18.

RESULTADOS

Al 31 de dictembre del 2018 y 2015, |os saldos son los siguientes:

2016 2035
INGRESOS 14.343 748278
(-HCOSTO BE VENTA {51.797) {573.530)
UTILIDAD BRUITA EN VENTAS (37.454) 174744
GASTOS ADMINISTRATIVOS 66.883 85.086
GASTOS FINANCIERQS 14385 1.906
GASTOS DE VENTA, 12596
GASTOS DE DEPRECIACION 3.506 5.441
OTROS GASTOS 60,235 80.726
TOTAL GASTOS 145.008 174.455

INCONSISTENCIAS

La Compafia registrd todas sus transacciones cumpliendo con (o8 reguisitos de soports
¥ normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la
parte formal de la documentacion difisra con el critens de las autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Ce acuerde a [Resolucion MAC-DGER2008-0454 def Servicio de Rentas internas
publicada en =f Registros Oficial #324 de abel 25 del 2008, esiablece que los
contribuyentes del impuests a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciiadas an &l exterior, dentro de un mismo perindo fiscal en un monto
acumulado superior @ $3,000,.000.00, deberén presaentar al Serdicic de Rentas Internas
el anexa de precios de transferencia; v, sl & monte es superior & les $15,000,0600.00
deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios de transferancia,
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Gestidn del riesgo

Riesgo pals

Riesgo de mercado

Riesgo de liguidez

Riesgo de crédito

Las actividades de la Compafifa estén expuestas a diversos riesgos como se
describe a continuacion:

El negocio, |a condician financiera v los resultados operacionales de a Comparita
dependerdn en parte de las condiciones de estabiiidad politica y ecandmica del
Ecuador, eventuales cambics adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocin v sus resultades aperacionales, De la evaluacidn
efectuada se determina un riesgo moderado.

Es el riesgo de gue el valor razonable de los instrumentos financieros flucre
comng resultads de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en
el vaior de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos
tos cambios en las condiciones del mercado afectan directamente ai patrimonio
de la Compafiia. De |a evaluacién efectuada se determina un riesgo moderado.

S5e genera cuando {a entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
ohligaciones con terceras, por insuficiencia en el flujo de caja. De la evaluacion
efectuada se determina un riesgn moderado.

\KDICE DEEWIUIDET ¥ SOLVEMEA: JHE  Resultades s Eeadeados
Razdn comients bctiva carmiente 368,519 02 517751 L4
Pasiva comiente I THREZE

Capital -e trabajo

Frueba z=da Betiva comiente - Inventario 25114 [I¥E R0 0,784
Fativo cormente 51073z 757,498

Esta exposicion es monitoreada  constantemente de  acuerde con el
comportamiento de paga de log deydares. Las cuentas por cobrar astan suietas
a evaluaciones en las gue se considera la capacidad de pago, historial v las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. De la evaluvacidn efectuada

4= determing un riesgo moderada.
WyEalCa LIRS P S CTv) pars an1g Brsultacdas 215 Boaultadas
S L e Ul oicar e rd o FE e Cuentas por cobre ® 350 =4.111.535 4052 _ | AFLEE3.135 Ei=
Wantux st 14T Fds Auz
lssbanldn dm catera =] ... ..3EO o 1
M, de dias carkera a mana 4052 EH
AsLaclin U setiven opRras neg. e wentas netas lezaz © a TeE.5ER 1
AcHuan oparodonsles brutor AR50 225
Roraclan de= 2o vas ja WENTOSE MeTas 1d.=4= a TiE.3E2 153
Active fljo bruea = 3.8ea
ArLavlden wtive: Lebal Wpnims noimx 145 me | FRSAED ul= ]
AoTlves ToLal bt 445.871 FI5. 1487
Netacldn Ael =aplzal do woaba s e oL MenTnEnmTas ..._..J.'!-_-:':'!-'_'-...F RS P 0 (L =131
Ard Dt - Pucding Chu. [242.134) o
ItaluASr 38 provecdares Turtol por papar promeedio o SED

COompras a crédite del pukodo
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Riesgo de los activas Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de polizas de

Riesgo Operativo

Riesgo Legal

Riesgo Reputacional

seguro partingntes, cuyos terminos y condiciones son las usuales en ef mercado.
De la evaluacion efectuada se determina un riesgo moderado.

L& 3 evaluacidn se desprende riesgo moderada,

INDICADORES [ ENDEUDAMIENTO: 26 Fesyliados 205 Resultados

Zrrgicamiento sabre actlvos tatalz Totel pasivo ¥ 100 310.752 115% A0 %
Total activo 444,871 n15.140

Endaadamisrto 2 apalancamienta Total pasive ¥ 1bm 510,752 Taan” 02458 [iri=d
Tetal patrimanle [AE.520) 126,642

Corzertracléa de endeudemiznts Pasiva corriente % 160 L1 v 10EE 752495 THES
tatal pasive 51075 732495

Zeneentracion & largo clrzo Pasivo mp condenk: x BODEG - 14 - ¥
Tokal paslve 50752 T92.498

La empresa durante el periode de andlisis no ha tenido demandas de ninguna
indele que le represente un riesgo legal. De la evaluacién efectuada se
determina un riesgo moderado.

De |3 evaluacidn efectuada, a empresa ha cumphido con sus obligaciones tanto
can entes pubermamentales, como empleados, proveedores, clientes, y
accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgno moderado.

THDIEADI ; 2ne Beauktados 25 Resultadas
Rentabiliad del catririza’o Ltligdad neta 1152502 X% 220 &153%
Patrimonio | ES.820, 116642
argen operzdonzl de wtitidad Lellidad opesacional 137,454 [LEJ.]’ 174,730 023
VENES netas e Fi.582
Gaslos de AZm. ¥ veatas 3 vantas Gastos de Adm. ¥ ventas Ba.8E2 I T Bo.3BE 1255
VENkES netas 24,343 Tda.982
farge . bruta de ytil:dad Uiilidad hruta (182 462, Arsl w0 0
Ve ntas netes 1543 T 082
IWlargén neto de utilidad Utilided neta -:1:5“2.&'152:-Ir -1270 220 153

VERTES NEE 14.543 TaG.98%
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HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enaro del 2016 y a |a fecha de elaboracion del presente informe, no
s& produjeron eventos gue en {3 opinion de la Administracion de la Companhia
pudieran tener un efacto significative sobre diches estadaos financieros que no se
havan revelade en los mismos y que ameriten una mayor axpasicion, Sin
embargo  las Saivaguardias ocasionaron sustancial disminucicn de  a
operatividad de |a empresa.

A AL

[}
Carlos Artu . Il,.r“' lesbel Andrade Zavala
RE ANTE LEGAL CONTADOR GEMERAL



