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TÍNDFLAR SA 

IixtHoqhición: 
Hemos atatiadeo el Esiado de Sduación Figaacera 1 TIDFLAR S A, ol 3% de 

dieabre del 201% y 2012. y los correspondientes Fanaos de Resultados integrales de 
Evolución del Patanomno de los Accionistas y de duos de bírcivo por los anos 

ceminados ca esa fecha asy como el resumen de das pancipales pobicas contacios y 

ciras notas explicalwas á los estados financieros 

   
2 Administracion sobre los Evlades 

La Adointetacós de TIDELAR S.A, os responsobic de la p Y prosunigc.On 

idzonable de estos estados financieros de acucido con Nomás beumdonanas de 
Contabilidad Fsta respensabilidad mcluye diseñas mmplementar y mantener el cootral 

intemo perneríe en la preparación y presentución raronable de lus dos hagoceros 

para que esten hibrees de exvores importantes, ya sea cama fesulladio de bance 0 ena 

seleccionar Y aplicar das polí Apcopiaas y voalzar das OSÍINAaCIones 
contables razonables de acuerdo con das crcunstaniaas der entemo econonace en denas 

opera la Compañía 

         

  

    

    

  

   

      Responsabilidad de los Auditores Independientes: 

Nuestra responsabilidad consile ch expresar ana Opinión. sobra esios y Stados 
fnancioros basada en nuesttos audiloaas E fectuanmis nuestas arehtonas de actolde 

con Normas lcualaenanas de Auditoria dostar norris TELA ON qe CUIDA rmnos Cub 
icgueniniéentos cficos y que planifiquemos y eycertomos La auxiioba para Oblitas 

sequidad razonable de seloz estados financieros pe senticpEa crmcsmpedontes 

  

  

Una auctona incluyo el examen, a base de priebas selectivas de da evidencia que 

sustenta las emtidades y revelaciones presentadas en las estados financieros 10% 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye ta evaluación 

del osgo de que los estados financieros contengan errores aepornantes ya $04 Como 

rosultado de fratida o etrac Alefectuar esta valuación de tiasge, al auditor fama er 
consideración ul control interno peméenle ade da Compania eo la preporonmión y 

presentación razonable de los estados Ímanaieros con el prunatala de deseñar 

tuoceimientos de avdrona de acuerdo cor las crcunslene 15 pero 10 con el prapónio 

de expresar una Opinion sobre la cfectiadas del conto mice de la Compania Una 

audilorin sictuyo lambién la evaluación de < los principios de comtabitdad uulicudos son 

áprupiados y si las estenacióneas importantes heches por la Administración de la 

Compara >onaaronables asi coma Lana evalugeron de da presentación de los estados 

Hnancieras en su conyuolo Consideramos que la esmdencr de dudlena que hemos 

ablenido as suficiante Y apropiada para proporcionamos una Dave adorable paa 
expresar una Opinión 

  

Gpinion: 

Un mausta opradoro dos estados imancieros mencionados Co Pl pénato No 1 presenton 

iazor clemente entados las asperios imperantes da situación Ínabciera de TINFLAR 

S A, al 3! de dicieamine del 2013 y 2912 ns resultados de su, Operarionas dos 

cambios ea su patimonio y los flupns de efecuvo por el añe terminado on (sa fecua, de 
cuerdo ron Nemas infermaciónales de Contabilidad y Superdtenacacia de Companas
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Lufasts 

abre del 2012. 
2 Pudilulla asi 

  

Los Estados financieros de UDLLAR S, A, cortados al 31 do a 

fueron auditados por nEsortos Con base a Names Istormilonales 
como non disposiciones de da Suporntendenida de Comgrinias 209 talas ai Jide 
diciembre del 2073, se presentan en Osquerid comparsuvo. con los 30ldos presentados 

di91 de disembre dul 2012 

    

Exec tora se coxe umcdmente pata nformación y uto por pardo ae 

TIDHIAR 5. A, y pera su presentación anie la Supermtendere 

tcaedor ce cumplaniente de lo dispuesto eaa Raosotunion Ma ul 

Ser sado Dira Otro proposito 

Accionistas de 

Curapáñitos del 
y no debn    

    

  

CGuayacgaúl, Abril 15 del 2074 

cra Plursiena harido SO-RNAE 2-Ho 404 
Auditor lado 

Reg. Nan. De L.P.A, No 30.841 

 



  

TDELARS A. 
ESIADO DL ETTUACION HNANCIERA 

ALEIDA DIGIEMARE DEL 2044 y 2012 

(Expresedos On Pótanos) 

Mota ACHUVO 

ACTIVO CORRIENTE 

3 Hfecavos y tranvalentes de Eros 

a Activos iaa eras 

6 divi Vaa 

70 Aclirs pue ln puestos Landeros 

$ Otras prugos por Ada nado 

TOTAL ACTIVO CORRIENTT 

ACTIVO NO CORRIENTE 

9 Propirdadoz, fm ta yo qpepos 

10 Activos lotarpibles 

TOFALACTIVO NO CORBILATI 

YOTALACUVO 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

11 Cuentas y Das perros par Pagar 

320 Oblizavidors con Asbaao nos 

110 Ol Oblgaciosos Upacatos 

TOLAL PASIVO CORRILNTE 

PATRIMONIO 

1% Caps alSutrio Y/9 Asignado 

Anortes era hatiss Capilar ones 

Ruscrvas Lepalos 

Resuitados Aryrvlados 

Resultados delejoreca 

VOTAL PA RRIMONIO 

TOYAL PASIVO Y PATROMONIO 

  

    e 
CPRESENTANTE UL GAL > 

  

Ha 

Mente 

Hi Gva 

7 

1,110,199 

10% 960 

US$ 1.218 /99 

1087 076 

Pri 

US$ L.0RO 574 

2550 

15% Ls 

1020 

SE 

¿Sd 10) 

us$ 133132 

USA 1,218 08 

Mes 

A E
 

Ls 
A 

  

2012 

5403 

Sad 397 

AA 

ba 10, 

3431 

  

1.444 015 

20 590 

do 

81085 

1.528.100 

14d 

1500- 

ye 

1442149 

338 

Mb 

1] 

30% 1 

AO, 

a 
54.99) 

1,528,100 

, Me hs .- 
CONTADOR GENT RAI



  

TIDELAR 5. A. 

LSTANO DL RESULTADOS INTEGKALLS 

ALO DF DICIOOMBRE DLL 2043 y 2012 

(Expr 

  

  

    

ados cn Dolares) 

Ventas de bienys 

Díros ingresos de aubadades Ordinatles 

ass 

Costos de venta y produccion 

US$ 

Dastos DONE LEatvos 

Gestos de venta 

Gastos Íuant oros 

Otros gastos 

us$ 

Resultados dol ejordioo uUss 

15% Particpecion de trabajadotes 

23% Impuesto a la renta causado 

Resultado integi al Us? 

2.013 

1.0/9,003 

8150 

1.587.803 

y 1591481 

408.654 

29.804 

412327 

$1 049 

0 

553.769 

(84.512) 

y 

_ 0 

(34,612) 

COMYADOR ENTRA 

  

2.012 

¿004 028 

127 

7.003.301 

(14H 1057 

488 8230 

140 ¿o 

493.22) 
4814 

9 661 

479,354 

4,485 

1423 

1877 
6,185 

 



LA
R 

S.
 

E 
Ti
o 

    

      
     

          

  

      
              

       

so IS 8 Hs. . $ g BE: Doo will : 3 z sl 2 | doelo.n a 4 “ 5 3 a a AN 

a es 0 o o wosoglo.. dy E $S8JE Ss E SS y HR] . | dl ma Doo dl | 
cn ml a i l 

2 o mm a z o EN - ! Eo 8 3 z 2 
m as 

l 
3 

7 57 : Í 
40] 

: 
El 

| e 
E 1 es 

E 
a g z E > K, lO Ey Z A el p 
ds 

m a i A! Él 

| 

¿ 
] l ¿ : 
¡ | o o > ” í az z da a CH ¡al 

? 
5 

$ E 
231 A: sa 
Y 

mb 
a 

6 al O 
; | 

A , 1 
a 

e 
| 

o ES Ed ES 73 
“a ns £ 

3 
4 

E es 
o 

E o Ñ .n 5 
p ó 3 o Ñ $ o e 5 ka É£ : Z o mt + 

7 5 ER £ coo E 5 j 
ás E Bross 2 3 A ú 0 Ta z / a E Doe q 

2 A 
2 Do o 

| 

> 
: a ns E Y 7 zu Y 7 E E Z > e 3 o z Bs , 

E ig. 55 > ú 2 za y Do 
5 o ve 5 e Zo om 0 AS é Bm y 2 2 oe 8 al 3 CERO $ Py S ul te 0 Sos os. 3 a? ú 
ey $ TE aL ERA 
e 

, Ao 0 
mz DY 

ES y SS 
= Y 3% 

“o us 
ns D E o 
de 
«Y 

   



TIDELAR S.A. 

ESTADOS DE FiUJO DE EFTCTIVO 

AL 31 DO DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 

(Lxpresados ch Dólares) 

   

HLUIO DE LFECTIVO OL ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Activos financiónos roo idos de clntes 

inveblana 

Pins grasas 

iraomenta de sonados y DIrOs pagos aniitipados 

Biacmenta de retos por mipuestos comentes 

lanremente de tangibles 

Pagos del periodo cuentas y dactarentos por paga 

l00Lemeato de obhpaciones comentes 

Impuesto alarma 

Pareeparan de irabajadores 

FOTAL FLUJO PT TFFECTIVO POR ACTIVIDADES OT OPTRAGIÓN 

HUJO DL LFICIVO DIE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

lertemento descivo ha 

FOVAL FLUJO DL LEECTIVO DE ACTIVIDALES DT INVERSIÓN 

   

PLUJO DF EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE TINANCIA MIENTO 

Disannegcion de Obligaciones finanoeras corto placo 

Aporte de acoronbdas 

Ajosle 

TOTAL FLUJO DF EFECTIVO DE ACTIVIDADES UU TINANCIAMILNTO 

Aumento (Disminución) neto del ofuctiyo y equivalentes de Efectivo 

Hientwo y eanmdantes de lertwo alimuo dal periodo 

Ciactivo y equivalontes de efectivo al final del perodo 

  

U5S 

Una 

Us, 

US$ 

2013 

162 07% 

137210 

8 150 

(5.04 

3,402 

(29.598) 

(2.088,32) 

   

  

Ny 

CONTANOR GENERAL 

  

(239.502) 

PRA? 

62,123 

(> 688) 

159 55 

1378 

159 14% 

118.224) 

21643 

17.419 

q? 

2199579 
(120912) 

123 
(01090) 
21126) 

0 

Po013 10) 

3540 

(1.023 

(18772 

32,180 

(60924) 

(00,922) 

16.20) 

o 

0 

16.626) 

(35 368) 
240 

40 693 

 



  

TINDELAR 8, A. 

ESTADOS DL FLUJQ DL EFLOTIVO 

Al 31 Dt DICIFMGRE DEL 2013 y 2042 

  

CONCIJACIÓN DFE FLUJO DU LFFCTIVO: 

Aulivos hranceros aluicio del penado 

Ventas del ejeraca 

Activos finéndieros al bal del penado 

1355 

Can do y Poccrmentas par sagar al puro del pouade 

Pagos del pertode 

Cuentas y dotenicatoOs por das al ánal del periodo 

uno 

ideVto 

Inventario 

OLcOS Mgrosos 

Increnvente de servicios y Otros pagos AQUapadas 

ibaremerte de aclivos por npuestos Corrientes 

Inaerreata desntangubles 

Maremnesto de obigaciones carnentes 

impuesto alarent 

Parbopecion de babajadures 

licpmente de activo fija 

isamvuion de Obhgaciones hnaángeras corto plazo 

Aporte do acconsras 

Mirto 

Amnuente (Disminución) neto del ofectivo y equivalentes de Elecfivo 

LA 

a 

  

1670.64 

1/01 369) 

1.102 675 

1746. Lu 

1072315 

01 039; 

2 008.132 

  

(005.457) 

137210 

8150 

15.044) 

3402 

(4,298) 

1183 

20 

612 

(2 688] 

159 905 

  

y 

7 CONTADOR GE NLRÁL 

16 
2002 028 

(880 394) 
9,570 

    

14/1000 

198% 00% 
6256) 

PU1G170 

140.390 

1291 

12m 
111.090) 
(217226) 

0 
2500 

(0) 
101822) 
(600) 
15 076,
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TIDELAR 5. A. 

NOTAS ALOS ESTADOS HHANCIEROS 

OS ANOS TERMINADOS AL 39 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012.     
  

Lo OPERACIONES Y ENJORNO ECONOMICO 
  

TIDELAR 5, A,, 3e constluyó por escritura pública otorgada ante et Noterio Tagesinao 
Octavo del Cantón Cuayaqui el 18 de punio del 700% fue aprobada pos lo 
Supenntendenaís de Compañías mediante Resoigaon 01 6132603481 Donuielada en el 

Lavton Huayaquil provincia del Guayas Pena coma objclo panas! dedicarse ala vento 

de mercaderias al vor mayor y mudar Si. Registro dhuco de Contebuyuadle 16 2 DiMast 
0199203414800 1 

  

   

    

2 PRINCIPALES POLLICAS CON TAM 

  

Desvlaracion sobre el cumplimiento de las NIE 

La Cunpeñra en camplomente condo establecida por la Sapennteaderda de Compantis en 

succoarucón Bla 03 (4 05CG10 4 20 de powemine de 2008, realico ly branaición de su 

estados imátcieras de Nermas ]cualoranas oe Contabridad ¿MEL a Roraas 

Iintuisadienales de información Emabaucra (NIT), conoua periodo de traición que 

comprende desde el Y de enero at 31 de diciembre de 2011 y aplicación total a pete det 1 

de encro de 2012, vn concordancia con de estipulado ea el tela pomeca de fa tada 

resatución 

    Buse de presentación - Los presentes Pstaros Hnáaniora de da Compenta corresponder 

al peredo ternamado el 31 de didembre de ¿013 y han sido preparados Ge argerdo con 

Mota), memaciondales de laformación dingacora (NH) emitida, poc el latezsaationo! 

Moe unj btandars Boyd GASA), 1as que han sido adoptadas en | euador 

ta preparación de los estados fmabaceos contara a dar UE regalos de dera 

estimaciones contables tucas También Mage e da Adrentstración de de Conipama qe 

are se paao co rlproceso de aplicación de las políticas contables de 12 Compaítta 

ía fudoraion nacional de Contadores del Ecuador y <l dastitio de Investigaciones 
Contables del Peteddor inediánte comuniGarión de febyero 22 gel 2006. soheitan la 
sustitución de Jas Mormas Fenslonanas de Contabilidad NTC por tas Nonvas 

inemacionales de lolormación Financiera ue Er Comilé Tecnico del instiuto de 

Investigaciones Contabics del Lodadot o efi combiicación del Y 4 qunte del 2000 
recoruente da adopción de las Nouvas intemaciónales de infermación financiera INHÍ 

enmbras por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad JAS y adicionalmente 
iecomienda que fas Monnas Internacionales de Inicamación Emáaucióna HF. depenan 

adoptarse dormite cel año 20U6- sin «embargo debido a que el pros.st tegtatie de dmaplia 

divulgación y capacitación, ste apicación obhgatoba e implementar a a parta dol ejercicio 
economico del año 2009 

  

  

ta cl asticala 2 de ta kesotoción No. (6,Q.101-004 de agosto 21 del 2008 publicada en e 
Regisuo Oficial No 348 de septiembre del 2006 se restelve disponer que les Normas 

hieimaciónales de infomación E narnciorna MIES, seco de aplicación obligatoria por arte de 
las entidades sujetas a contal y vigdancia de lo Supennteadeneia Oe Compañias de 

Ucuudor para el segisto preparación y presentación de estados fin. aeros a paryr del] 

de enero dol 2000 

  

Sin embargo mediante Resolucion No. 08.6,03€ 010 emitida por Ai Superintendencia de 
Compañtos de Cruador en noviembre 20 dal 2008 fusJelve establecer ul miento 

formacion cronograma de aplicación ublgatoria de las Normas Internacionales de in 

Financiera 'NÉF? vor parte do las compañias y entes sujetos al contol y viqulancia de da 
Superintendencia de Compañias 

  

  

    

 



UDELAR S.A 
HOLAS ALOS LS1ADOS HIMANCIEROS 

MRLOS ANOS LERMIMADOS Al 
   

    DICILMBRE 104 L 2043 y 20%           

2 Apiicaran a partir del £ de encio del 2010" las Comparias y los entes suelos y tegulados 
nor la y ey de Mercado de Valores así como lodaás las compañías que ojerren actividades 
do aritena extemna Se establece el año 2009 coma porlodo le Hanscion; para fal 
cíccto, oste quupo de compabjas y entidades deberar olabojar y prosenter sus estados 

financioros coniparabvos con observanota de las Nosmas intemenorádes de inforaiación 

Financiera UNT a padre dol ejeraeicio esonentica del año 2009 

    

e Aplica d0 a poda del £ de ancro de 2012 los demas compañias sa consideradas on los 

dos Gqruipos antenoros Ge establece e) año 2071 como periodo de Hansición pata tal 
fecto este grupo de compañías deberán elabmar y presentar sus eslados finanaieras 

HoatQbvos Lon onservancia de las Norinas, ntermacionales de 'elmmmarion Eingaciata 
MEC a porte del año 2011 

  

     

  

que confoemat las. grupos 

On o inadanamo ri 

IRMDGAAT Ele 

Coma pade del proceso de frainsición las Conip s 
detenamnados en los numerales 1) 2) y 3 del articulo pancha eta 

hasta nar.zo del 2009, matro dul 2010 y matra Gel 2071 en ay ordre de 
naplomentación de dicha disposición el cual tendrá almenas da siguicrdo 

      

+ Un plan de enpactación 

»  [lrespectvo plan de implementación 

«¿fecha del ciaquostico de los pineipales impactos en ld empresa 

    Esta información deberá ser aprobada por da junta general de s0c106 0 accmamias 0 pal 
ot orgántsmo que estatatar arnente este facultado para tales eferios o, por al apoderado 

Sn Laso de entes extronjeros que ejorean acladades en xl pais 

Adelonalmeante, estas empresas Claborarán pata sus jespaciivos ponodos de HAnmcion, 
lo siguiente 

2 Conalaciónes del pateimmorio note reportado bajo NEC al patimonta bajo NIE ql 3 de 
encio y al 31 de disicmbie de los periodos de Tansirion 

e Gonchaciones del estado de resultados dol 2009, 2040 y 201), 

alestado de resultados bajo NIF 
  

$e pun 010280 Dajo NEC 

Explicar cualqier apueste malcrat stilo hubrere al estado de fos crctivo 01 2009, 2014 y 

ZO0T sc qua > cass, previamente presentada bajo NEO 

nel Registro Oficial No 372, del jueves 27 de enero de 2014 60 pubico la Resolución 

SC.QJCLOPAJERS.11.04 emitida por el Supermiendente de Corepañtas netiante la 

cual se reforma la Resolución 08,G.DSC.030 publicada or el Roquito Otal Mo 498 de 

diciempro 34 de 2008 A continuación dos siguicales cambios 

1- Caliicación como Pequeñas y Medianas Empresas (PYMFS) Pura electos del regustro 
y preparación de estados financieros da Superatendenteia de Compañías califica 2oma 

PYMES a los personas jurídicas sujetas a su control y saglancta, oye cumplan las 

siguientes condiciones temando como base los Ostados fnancioros del eje cian OCOROMmICO 
dntenor al poríedo Lo pansición 

 Actvos totales inferiores 2 USSA nilones 

e Yarol biuto de ventas antales inferior a USS5 millones" 

a Menos de 200 Htabajadotos (persenal ocupada) rensidrranao ol prometo andal 
ponderado 

mo



TIDELARS A. 
NOJAS ALOS LSIADOS FINANCIUROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE | DICIEMBRE DEE: 2013 y 2012 

2. Apiicación obagatoria de las NA En vetád de la Resolución $0 2101 00d, pubicada en 
< Resto Oficial No. 348 de septiembre 4 de 2006, (1 Supenmtendente de Compañías 

dispuso que tos companias y enles sujelos a Su control y vigilaman deben adeplar de 

manera obligalona tas Nonnas Intemacionales de información diransiera (AU pora cl 
egistto proprración y prosentación de «us estados Ímaga.ciós,. ) paña de cncro 1 da 2009 

     

Mediante la Resolución 08 0 PSC 010 (elcumada par tel Resolución 

SC OIOLOPAIEES $4 97) a continuación el vronourama de aplicacan de Las NUE   

4) Las compañias y entes setos y tegulados pos la toy de Martado de VialOlos asi como 

todas las compañios que ejercen aclwedades de llora externa, ochierer aplicar los 
o Be completos a part del 4 de enero de 20.10 

BJ Las comparas que en base a se estado de sduación imanciera conado a dicembre 

31 de cada año, prosenten uñas iguales y Superores a las previstas paradas PYMES 

adoptarán por dl Ministeno de lo Ley y sin mugón trámite, las Mile ccmphalas a pau 
der + de enco del uno subsiguiente, pudiende adoplas por pumora vez las NIF 

completas en una sofá ocasión y acoplada nuevamente con post soridard, para to cual 

aAjyustara sus estados financioros come sl Pobiera estado Uublizando las Mi complelas 

ch odos dos penodos en que dejo do hacerlo las. companias Holdihg, que 

voluntariamente hubwrena  coniarmado  quipos. empresanales las Ccompuimas due 

economia mixto y las que bajo la forma juridica de sociédodos conshtaya el bostado y 
entidades del sector publico: las sucimsafes de companias OxITanjeras 4 niras empresas 
cxlrónjeras ostatates parscstatales. puvadas O mixtas organizadas como personas 
jondivas y las asociaciónes que éstas formen y que ejerzan alis actividades en el 

Ecuador 

  

  

por £)  Áplicarat las Nik para Pequehas y Mecianas Empiesda (YM 8 para cel do de 

encro de 2042, todas aquellas compomas, que curaplas das 6ad oones previstas para 

las PYMES siendo Su periodo de transición cl año 2011   

Peto compañras deben elaborar oblgatenamente lo siguiente 

> Hasta mazo de 2041 la conciliación del estado de resaltados del 2041 bajo HEC al 

ústado al estado ae resuliaidos bajo MU y explicar cualquice ajuste material su lo 
huúbicie al estado de Rulos efecto del 2011 previamente prosentado najo NEC. 

« Masta mayo 31 de 2017 un cronograma de implementacion aptobado por la punta 

SONO $e $00j0S 0 MeSamistas, que debera conicner dle pros, 

+ Plan de capaciloción 

Y Man de iupiementacion. 

Y o echa del diaguostico de los prnapales impactos 

a basta noviembre 30 de 2071 ta concillación del pabimomo pelo aj inicio del per odo de 

bansición, aprobada por el Pueciario u organismo compolente 

Los ajustes efectuados al inicio o alo termina del peaara de Rapuicion  Geherón 

contabilizarse en enora E de 2142 

Mo obsianto lo precedente cualquiera de las compañias catificadas como PYME pueden 

adoptar las Mi complelas para la preparacion y presentación de $43 estados Ímancioros 
vda lo cual debera comunicar a la Supeantesdenaia de Compañias y cumplir con las 
dAisposiciones degates pertinentes 

3.- Vigencia La Resolución SO,QICLCPAERS. 11.01 enttó en cageneia a parir de 
enero 12 de 2011 

 



HDELAR S.A. 
NOLAS A1,05 COSTADOS FINANCILROS 

POR LOS ANOS IERMINADOS AL 31 DE DIC    y 2012 
    

A contruacion se tesumen las prencipalos prácticas contables seguidas par la Coripadla en 

il preparación de sia Gslados Ínancioros 

Efoe 

alSpontlos 

tivo_y Cquivalentes al Efectivo. Huciuye dino eleciero y acposldo co DAnnos 
  

Activos finanerieros.- Los activos financieros se reronocen en tos estados fINancioros 

cuando se qnodute su adquisición y se regstran amicialmente 1 su valor razonablo, 

imcloyende en general, los costos asociados e dicha acguisición 

Los ochos hinancieros se dasidican de la sgrente loba! 

+ Activos Imanadieros a valor razonable con cembros ea resultados. 

Corresponden a aquellos adquiridos con elobjenve de beneliciarse d codto plazo 

de Jas variaciones que experimenten en sus precios o top fas GPTEnsIas 

exsntes entre sas procjos de compra y venta 

«Activos Imancicros mantenidos hasta el venomienta. 

Contesponden a aquellos actezos cuyos cobros son de monte hijo o dele 

veto vencimiento esta hjado en el uempo. 

  «Activos inenaeros disponibles para la 

2áncluyen aquellos válores adqu 

negociación y que no son calificados como inversión al venciemento 

venta,   

1dos 

  

ye ño se mantienen con proposila ae     

Cuentas y documentos per _coptar as paradas por soba vamespondea 

prnepolmente aguellos deudores pendientes de pago, per veafss de productos 4 

consábibran imalmene a su valor facoñable, menos da provea de perdidas pos 

detenoro du st valor, en casa que exsta evidendara objehiva de Je anoalrabitided de 16 

  

eapurtes que se ponlienen por cobrar, segon dos términos onginates de £ 445 £aentas po 

sobrar bn da medición pesteriar, no se utiliza el metodo dol oterós efecivo dado quelo 

recuperacion de pstos saldos es de muy corto plazo 

  

Provisión para_cuentas incobrables. da Compañia ertabiece con argo to ssullados 
ima provisión paa cube posibles perdidas Gue pueden ya y pinducuse en da 

recuperen de fas cuentas por cobrar er base a lo estebleaido par Lis disposiciones 
     

leyales vgentes 

Impuesto a fa renta y_ participaciones, - Ho mpaesto es das panabcls + detona de 

usando das 1asas de unpuesto aprobadas en da Loy Organ a de Reption Fobutaco Ínterue 

hasta la Jocha de cerro del estado de srusoón manco? 

  

los impuestos diferido: se calculan, de acuerdo con el motodo «el barsoce, sobre tas 

diterengias temperénds que singer entre das bases liscales, de los o Cavos y pasivos Y sus 

emportes ce libros, 

Los pctivos por impuestos diferidos se seconocen en la medida es que es probable que 

viva a disponerse de benctia;os fiscales futuros 100 10s uder corapenín le derenaias 

TCODOLA da



UDELAR $, A. 
NOYAS ALOS FSIADOS FHINANCI.ROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 37 DL, DICILMIRL DLL 2013 y 2012. 

Los nasivos por ampuestos diforndos son las Cantidades de mpuestos enfe das fanarnclas a 

Dagor en periodos futuros, relacionados con Jiferentias temprraltas mmpooubles 

Sila contiiad pagada de impuestos excede del valor a pagar, ul Pares 46 TOC ano CIDO 

tn odclivo, y s1 0) valor de anpuestos no se ta hquidado en <u tolalidad se +cconiore tora 

ve pasiva 

iuventaros.- 206 inyentanos de productos Icomiadas san tegisltados mediante 4 

sistema de mventarios perñodicos € cuentas oribples y son valoragos aplicando método 
PROMEDIO 

Las imporíaciones en iránsdo son registradas al costo esperas cogua faciura nas 105 

gasios neuridas en la nacionalisación 

Casta 

  

s pagados por_apficiuado.- Los galos pagados por antiapade coMmusponden a 

pólsos de sequros convatadas Jas cuales son disioimados a de Lage del periodo cubiedo 

  

por el pago y som carge a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales 

  

cuande se HMICUnon 

los gastos pagados por entcipado se esperan realizar durante el pesoda de na más de 

doces amsos después dela fecha de pago 

Los activos intangiba.+ adginados 500 teles a cicineaie al Costo 

  

Autivos intangibles. 

ta renos da anorazacian acumuiada y 

  

Luego del eranosmmiento metal ose regislan a 

conlquier percha ocuínglada por deterioro del valer 00 cast de asta 

Los acirvos intangibies vob vidas ubles finitas se evalian para delo pmna se UBacion alq 

delenoro del valor siempre que existan Índico de que el activo intaiocuble pudicia haber 

sulnao dicho delenoro 

      Las gananciós o peradas que suas det rebro en libros del activo mtang:bla se miden coro 
la ilerencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el napade en ibros del activo, y 
se reconocen en el vstado de resaltados mtegrales Cuando se renta el ¿chivo 

Activos fijos - Usión registrados al costo de adgmsición 108 Pagos por mantenimiento 
son targados a gastos mientras que d0s anofunta de amporiancia sen capitalcadas 103 

activos fos son depreciados aplicando cl metodo de linea testa contidetando como hase la 
vda Útil colmada de estos achvos 

  

Las tasas de depreciación anual de los ocbvos os ser das pieientes 

  

Mclnros (asas 
larficias 

Muebles y equipos de obcura 0% 

lastolaciones y adecuaciones 104 

Vebicalos y elos 20h 
Madqunanas 10% 
Otras Activos Hu 

Pauipos de compuloción ERA



UDELAR S.A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

VOR AS lo os ANOS 34 RMINADOS A AL31D     DIGILMBRE DEL 20 2013 YA 2012 
        

  

Beneficios pasl empleo y otros beneficios de largo plazo: _Con e henebeas « 13rqo 
phizo se considerar. los benaiicios post empleo come la jubilación pulmonar y desahucio, 

estoz benebaios son reconocidos aplicando el ometeco del valor actudriol der costo 
devengado del henchaio para do cual, se somsiderón crudos paranuelos un S.bS 
estimaciones cómo permarencia fulura asas de modalidad e mecremedto: salariales 

futuros determinados sobre la pase de calculos actuanalos 

  

    

los tasas de descuento se delerminas por aolerencia 9 curs de tit de interés, ele 

mercado Los cambios en dichas provisiones 56 F2COnOLen en tostitiaos 00 el pecode en 

(Ue $8 MOLIONn 

La provisión pará Jubilación patronal se calcula para el total de empleados, sn embargo las 
normas tribulanas aceplan como gastos dedutables para Ja felerminación del impuesta a Jl 

senta de cada ojoreicio enanémico Unicamente alinccomeanto o decronjento de 1. provision 

ge empleados con 100 más años de Servico Conseacalvo 

  

La Compañia Icconaseo agreses por venta al por atayoz de 

ando es elecluada da hunsitiencsa al thente da dotalidad de tos 

  

nocimiento de mureso 

ar Faizado, 

  

prados 
vlesgos y benchcios de la propiedad de las aorcadonas 

    

  

Reconocimento de gastos de oporación.- Las Gastos de operación cen 10conotidos ya 

“2 Fabspania obre la Bose de acumulación 

  

eserva legal La tey de Compañias tequicio que e 19% de la ntitidad mcla Autol su 
apada como reserva legal, hasto que fepiesente por lo meras el 50% del capital 

suscito y pagado Esta reserva no puede sec ¿iskibuada a dos accionistas pera nuedo ur 

utilizada para 2bsorber pórdidas futuras 9 pasa aumento de capital 

      

ed ana 2043 y 2012 da Compañes liene da política de tor los MICresos 

os par honeos locales mediante vbinctado del devonyo 
morenas -En 

nerados er creditos concede     

res. ¿en las utitidades - De acuerdo con disposiciones del 
50, Codigo del habajo las sociedades pagaran a sus hobyadoros 01 15% de la utilidad 

Aperaciónal 

Partiopación de trabajador     

Iinpuesto altasente o La Ley de Reguinen bubulago momo y 50 Roquara nto de Ape 

establecen que Jas socredades nacionales pagaran sotic a Ublidad despues del 23% 

paricipadción de trabajadores a tanta del 22% y 24% de impuesto a testa aya tavía 

del 15% de impuesto ada renta en alcaso de renmverston de diia dos 

          

uvo.- Bajo fijos onginados por aclivida dos de la operación se 

ae yen todos palos fhujos de ofecuvo relacionados con el geo del asgoció. meluyenao 

ademas los Intereses pagados, los Ingienos finaticioros y en gencial locos aquellos Hujos 
que uo estan definidos come de mversión o Ánanciamiento Cabe desjagar que el concepla 

operacional ubheado en este estado, 35 Más aerplio que el conpidisade vs eb estada de 

resultados 

      

Estimaciones de fa gdministación.- Las políicas de sontabilidad Gue Sigue y Compañia 

estan de acuerdo con las Normas Inlemamonales de Intosrnucion Tinanciera las cuales 
sequieren que la gerenaa efectue ciertas estimaciones y Utilica cmios supuestos, que 
elocian las cifras teportadas de ackvos y pasivos ta revelación de COmingencias Acuvas y 
posivas a la fecho de los estados financieros así coma ls chas mportadas de grosos y 

grstos durame el periogo cornente ba estimación mas sigolhzabva un relación con tos 
estados imancieros adjuntos se relese a 

     

  

  

 



  

TIDELAR $. 

ROTAS A LOS FSTADOS TINANCIFROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 34 DC DICH.MERE DEL 2043 y 201% 

Fstas espimnciones se realyan en funcion de la Mejor micinmaacivn drpombia sobre dos 

ta evaluación de 

fo 

posibles perdidas por deteriora de determinado + 11 vos 

  

Laovida úl y valor residual de dos activos natenales 

La necesidad de consltua prowsiones y enel caso de ser teguendas el valor de los 

ES 

La recuperabilidad Ge los activos por impuestos dueurios 

Depreniación de propiedad, propiedad planta y caunpo 

Amatración de activos mitangibles 

hechos anahzados 

Gestión del dosga 

Fe go pais 

Riesgo de melcado 

¡uesgo de tasa de 
mes 

Riesgo de hquidez 

Riesgo de cradito 

  

Las urtradades de la Compañia estan excuéstds 0 versos 108905 COM 

so descroe a CORunuacion 

cionales de la 

bidad portita y 
     Pboacgecio la condición financiera y dos cgesullados opa 

Compañia dependerán en pario de las Condiciones se 0 

económica del Levador eventuales cárabios adverias en tales condiciones 
puedon causar un efecto negateía a el negoció y $us cosultados 

OPcLacionatos 

       

   so «lo 1esgo qe que el valer rmzonable de les msianecnio. hnanciotos 

fluctue como resultado de ue cambio ea lis tadas de micrós cp las lanas de 
cambio o en el valor ac los mstrulmentos de capual co olinoteado deas las 

taversienes disponibles para la venta son reconocidas a Su valor 1aZonaole y 
po ende, todos los cambios en las goudicionts del mercado alect 

dirociamente al patteroro de la Compama 

  

Pl riesgo de mercado es montoreado serunalmente por la Adnstcacion 

de la Compuña uldivando la nformación referente al yen de precios dos 

cuales son ajustados mensualneme al sore del bhatónce 

Fsle sesgo Se due como las expostenes ? pruada resoltlante de 1) 

cambio en las bavas de Mierés fánto activas 20, Daiwa ste nosqo 
esista cuando la capacidad de ayustardós asas ación de ana entidad 56 

caincide con las paswas la amyería de los activas y p tos inanemntos de 
lo Compañia está sujeta a lasas Mas de interos de manera que 50 se 
encuentien afectos a altos myveles de exposición Adicranalmante cxtadquies 
v4ceso 20 el elecleso y equivalentes en electro es invertido en elementos 

de corto pluzo 

  

   

  

Se genera cuendo la entgad va puede hacer ente a los exagibililades U 

obligaciones con terceros, por insuñcioncia en el faja de Laja 

La lusdes en ta compañía se mala disnanieate 100 la reunión los saldos 
dispanbies en fas cucatas binicañtas, si como la maduración del partafole 
de INYCFSIOnos 

    25 el nesge en el que el deudor emmsar 9 conkanade de En activo 
financiera aicumpla en el paga de la obligación O SAMPronkiso Aadrcic 

Esta exposición es mentorcada cuostaniemon de acutido copo el 

compondanmeonta de pago de los acudores tas guentas pot cabral osián 
sujolas a evaluaciones en las que so considera la sapacidad de pago 
bistonal y las referenciós del deugar, 351 Goma sa cumpliaaciio Delido a 

que ta Compañío. rerlrs  ansar cimenes Uca te con der oros 

sesonocidos no se sotelan qarantios rosles ed cobucion Con 10S Oniens 
Anancicros 

    

   

  
 



Los activos tyos de la compañia se encuentran cuberios a irmvás de polas 
de seguía perlnentes, cuyos términos y condis.ones Gen las usuales en el 

mercado No obstante de ello vealadier daño encios achvos puede SAUS 

un efecto negativa en el negocio y sus resullados aporacrianales 

Riesgo de los 

activos 

3 ÍNDICO DL PREC . CONSUMIDOR     

Lacioformeción tolacionada con el porcentaje de vanlaciónes en los Indices de procios al 

constatidor prupataca por ol insriuto Nacional de Lsladist ono y Dons905 23 COMO gue 

  

Ano temunado Variación 
Digtenibre 31 Porsentiz 
2008 287 

2007 23 

2008 333 

2009 379 
2010 300 
501 490 
2042 4.16 

287 2043 

 



ix 

UDELAR S.A 

NOJAS ALOS ESTADOS FINANCIUROS 

POR LOS AMOS TERMINADOS AL 31 DL DICIFMBRE DEL 2013 y 2012 

  

  

   4 EEECUYO Y EQUIVALENTE AL EFEC UVO 

A3 4 de dicicmbie del 2013 y 2012, los saldos de Caja y Baneos son los si jtrientos 

3013 2.012 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL CAECUVO 

Cela US$ 400 47 

Bancos 

daaco Bouvarjono Gr 59315 

Banco del Piclencha 340333 mob 

Bagon Seidario sapo o 

mbrace o 007 

Hotal Efectivos y Equevaleples de Efectivos UsS 67419 Buds 

   pa La empiesa no mantiene fondos restingidos por las Mstturiones oa 

5 ACTIVOS HNANCIEROS 

  

  

  

CUENTAS POR CONBAR 
A13% de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de lus cuerdas por coJrarces el siguiente 

ACTIVOS FINANCIROS 2012 2042 

Documentos y Cuentas par Cabras Clientes 

Darora dto dd gor dr 

DOM por cobrat por Voto md? 530 83 da 

Cuentos por cabe vonoda 6 Aga 

Cartera de cheques qn depositar 

VUE pdh por a abiar por vencer Da lv? Ebe 

Lonas por cub on dá 14330 

SS Pd yiboaro 

(-) Provision de las cuentas incobrables y deterioro 154 015 0 

Potal activos fmaadirros 1455 1.265 884,387 

Ventas crédito y 38, 60 y 90 días do plesso 

 



TIDELAR $. A. 
NOTAS ALOS LSIADOS FINANCILROS 

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIPMBRE DEL 2013 y 2012 

$. INVINIARIO 

431 do die embre del 2013 v 2012 Tos saldos de nyestanos son los SturcolOs. 

    

2013 2.072 

INVENTARIOS 

Prod hos manalat lu ados 

Cabrado Dobia ano 173053 

Calzado Niño 0 557 

Mer cadera en To gríeLo t 22 

Total inventarios 456 MAD 585 247 

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORK 

AlS1 do drimabro del 2013 y 2012 el satoo es elbeguiente 

Fa ¿012 

Aslvos por mpuestos corurntes 

Meivtpe de BrpabsiO ada renta 3230 $5 

lea ba ptr 150200 

tredito tibulara e wer dela emprosa (UR) AcASa 

Fatal Activos por impuestos corrientes UNS _ 64.903 

  

3. STRYICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO 

AB Ll ae diciembre del ¿0 É3 y 2012, el srldo 1s eb siguiente 

2.913 2.017 

Servicios y Otros paños onticipados 

Mhicpos + proveedores 182 ala] 

Ohas cuentas por obrar 

Rectano tapar badocs las o 

P estarias a Cleo os 1345 Pon 

Man ola ar 21038 

total Servicios y Otros pagos anticipados 

 



FIDELAR S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS HNANCIEROS 
PORLOS ANOS ILRÍMINADOS AL 31 DE DIGILMEBRL £    

  

3 

  

Lurante cbano 2013 y 2012, dos moveruentos de acuvos fos fueron los siguientes 

   

   
Saito al Retirofvtia o tÍívrto Saldo al 

41/12/2017 Adiciones Bop 3 FUI 

100 adonde 1103201 o o 

Sym er o o 23 

Los lpos de Ec . c 11307 

0 de E ampatacion ” Ú 15 

Ye ols, espalpess de eds porta a o ME 

Subiat (E 0 35 Me 

ES O lo A A E 

Acivat jo Neto 80,996 _ (1200 (60.922) 0 18:47 

M3 de dieiombre del 2413 prosenta un gasto ne deprocmcian des5 212 

  

10. GIROS ACTIVOS NO CORRIENTLS 
    

AL31 de diciembre del 20.13 y 2012, el saldo es ef siguiente 

  

OTROS ACHUVOS NO CORRIENTES 2013 2412 

Uan ca OR y proper all0s Li 

Avevbac on Mall del ste 4 

hivgtto SQl y 

Adecuación Cil, Bda ,) 

SOY Ls poca nortre o 

Depositos Es pdas IES 2 

15$ 129,092 815 

(9 Amortización acumiada (39.00% 320) 

Loxal Otros activos no corrientes US$ “0,084 489



TIDELAR S.A. 

RMOFAS ALOS ESTADOS HINANCILROS 

POR LOS ANOS FERMINADOS AL 31 DU DICILMORE LIEL 2043 y 2012 

11 CUENTAS POR PAGAR 

AUSI de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de cuentas por para es el siguiente 

2D 2,012 

CUEMIAS POR PAGAR 
Proveedore Nadianales o bo) 

Pevodoros del exterior La Meraralia $ A, 10460 DIA 

Luosta por pepe hohera Dr US] 34 

CLONES por pages ene cs ¿0 PP 

Acuerdcis varias ua 100 

FOFAL CUFIRDAS POR PAGAR us$ 0 049 344 Pé 

Proveodoros- A131 de Diciembre del 2013 y 2912 representdn lactias de biexes y 
demniciós con provecdores locales y del exlenor que ne generan intereses y Lenen 

vencimiento promedia de 30 das 

12. OFMLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AlS Lose diciembre del 2043 y 2012, los saldos de Obiigamonta lmunecicias pol Pagar s0n 
los siguientes, 

  

JULA 

OBLIGACIONES CON INS UTUCIONES 

Banco Bolivariano 1 qua “ 

Bruiecado codo Rarkard lides ES 

TOPAL OBUGACIONES FINANCITRAS US$ 12319 35 007 

Ciro der Denco Bolivariana SA, se mantiche de anos antetiores fue pactado «3% 
Bruno y ad 190237 

13 OIRAS OBLIGACIONES CORRILNJES 

MIVAL iciembre del 2017 y 2010 dos saldos 501108 Siguienios 

    

  

salda sl sidda at 

OTRASM OBLIGACIONES CORELONTTS 33/12/2012 Debiteas Creditos 21/12/2033 

DAÍAFIO Or purgas o o aya dar 

Docrng temer sde a 11259) van 919 

Precio rato uelda by) (o05y Y qu 

Pronto propratarios s 100 1 a 

Faraones 2099. 23090 291) eo 

Pod de tener 0 4 se 

Atte ya sonas 1 poza mn 

weona palio? 20, [rad por aia 

impuestas 

va dul pajar ta Ln 22 
IMPRUyStO a popa aeodo ute 11577 te 

Parbapacios de ti bordar 1443 ES! A 
hstodo henela os o o Mas 

IODAT OFRAS OBLIGO CORRIENTES A 10:33) 7 AS 

 



TIDELAR S A. 

NOTAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS Al 31 Dt_DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 

fa. CAPITAL 30 

  

4137 de diienmie del 2013 y 2012 el capual social está conformado dela siguiente Joni 

ACCIONISTA 

Las Vasconez de Novo. ña dano 

SHO UARADING TORR 

  

NACIONALIDAD ACCIONES 

1 

  

IMD 

99191904 

  

La conciliacion bibutania ruparada por la Compañía pata ostableses el impuesto ala tenta 

causado en el año 2013 y 2012 due la siguiente 

Kesultados del ejercicio 

35% Participación de traba[aciores 

23% impuesto a la renta causado 

Resgltado integral 

16 RESULTADOS 

us$ 

US 

2013 

(84,612) 

(84,612) 

A131 de dieiermbre del 20% y 2412, los saleos son los poparntes 

Ventas de bienes 

Otros mgresos de actradades ord.nadias 

Lostos de venta y produccion 

Us5 

SS 

2.013 

1579 693 

  

1.58 4,803 

(1.119 tag) 
418.657 

1150, 

2012 

9.488 

1433 

182 

6.185 

2.012 

203: 078 

243 

2.003.301 

    

(1 531,465) 
438.830 

 



TIDLLAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS Al. 31 DE DICIEMBRE DLL 2013 y 207% 
        

17. INCONSISTENCIAS 

transacciones cumpliendo con los reguisilos de 
in exista algunas de estas 

con el entero de las 

  la Compañia registró todas sus 
soporte y normas contables, aun cuando pudia 
transacciones que la patte format de fa documentacion difiera 

autendadus tobulanias 

  

    

  

OS DE IRANSTERENCIAS   

    De acudo a Resolución NAC DGFR2008 0464 del Gerais de Kon loternas 

publicada an el Registros Oficial 1324 de abri 25 del 2008 ustabloce gue dos 
contubuyentes del impuesto a tá renta que bayán efecluado Operaciones 2On 

partes 1 nadas domatadas en el exlenor dentro de un mismo purlodo hscal 
cavun monto acumulado sonenor a 93,000 000 60, deberan prescrmia 1 Servicio de 

Rentas nomas clenexe de precios de transierencia y, stel monto eS SUPEnor a 
los 55.000,000,00 deberán presentar adicionalmente el ingra + imagral de prectos 
de buasterencia 

      

19. HECHOS POSTERIORES 

  

Ente el 1 de enero del 2014 y alla fecha de elaboración del pre icaiofome no 
50 produjeron evcotos que en ta opyuón de Ja Admimstración de la Compañía 

pudieran tener un efecto significalivo sobre dichos estados financieros que no $e 
hayan revelado cn Jos musinos y que amerllen na mayor exposición 

  
 


