
NADEUS A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1 INFORMACION GENERAL 

NADEU S A ("La Compañia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil Ecuador el 20 de 
agosto de 2009, su actividad principal es la importacion, exportacion, distribucion y 
comercialización de artículos de ferreteria 

La direccion domiciliaria en donde la compañra desarrolla sus actividades se ubica en la 
provincia del Guayas, Kilometro 14 5 de la via Daule, Guayaquil Ecuador. 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañia 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplimiento Los estados financieros de NADEU S A, han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiora (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1ASB) 

2.2 Moneda funcional La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los Estados 
Unidas de America (U S dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación dada en el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo O el valor 
pagado para transfenr un pastvo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado Utlizando otra tecnice de valoracion, 

Al estimar el valor razonable de un activo o Ln pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en 
cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El walor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en tos estados financieros, se 
determina sobre una base de est tipo, excepto por las mediciones que tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razona ble, tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de Importancia 
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, loss cuales se 
describen a continuación 
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Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos identicos que la cntidad puede acceder a la fecha de medición 

Met. Insumos distantos a los precios conzados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U S 
dólares completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

2 4 Maquinarias, vehículos y equipos 

2.4.1 
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2.4.4 

Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de 
Maquinarias, vetuculos y equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de Maqumarias, vehiculos y equipos comprende su precio de 
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación y 
la puesta en condiciones de funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento Después del reconocimiento 
inicial, Maquinarias, vehiculos y equipos son registradas al costo menos la 
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de detenoro 
de valor 

Los gastos de reparacionos y mantenirmentos se imputan a resultados en el 
período en que se producen 

  

Método de depreciación y vidas utiles El costo de Maquinaras, vehiculos 
y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de Imea recta — La vida util 
estada y metodos de depreciación, son revisadas al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y las 
vidas utiles utilizadas en el cálculo del gasto por depreciacian 

vida Util 

Rubros (en años) 

Maquinaria 10 
Vehiculos 5 
Equipo de computacion 3 

  

Retiro o venta de Maquinarias, vehículos y equipos - Lo utilidad o 
herdida que surja del retiro o venta de un activo del subro de Maquinanas, 
vehiculos y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y 
el valor en libros del activo y reconocida en los resultados 
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2 5 Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto difendo 

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable dificre de la utiidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponublas o deducibles y partidas que no 
seran gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo 

25.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El importe en libros de un activo por mpuestos difendos debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo 

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen como Ingreso o gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral O directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
tambien se reconoce fuera del resultado, u cuando surgen del registro inicial 
de una combinación de negocios Ademas, los pasivos por Impuesto diferido 
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento micial de 
la plusvala 

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya 
sea legal o implicita) corno resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Companta tenga que desprenderse de recursos económicos, para cancelar la 
obligacion, y puede hacerse una estimación figble del importe de la sbhigacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al fal de cada periodo, temiendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo 

2.7.1 Participación de los trabazadores en las utilidades: Calculada en funcion 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 
establecido por la Jegislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos adramustrativos o gastos 
de ventas en funcion de la labor de la persona acreedora de este beneficio, 
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2.8 

2.9 

2 7.2 Beneficios sociates, Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en cl Ecuador 

Pasivos acumulados a largo plazo La Compañia tiene un plan de beneficio 
definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminacion de la relacion labora! por desahucio solicitado por el empleador o por al 
trabajador, el empleador bonificara al trabajador can el vemntiainos por ciento del 
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y 
desahucio con base en estudros actuanales practicados por un profesional 
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año 
aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha dol estado de situacion financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida do efectivo a una tasa de 72% anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales 
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y 
que tienen terminos que se aproximan a los terminos de las obligaciones hasta su 
vencimiento 

tas lupotesis actuariales ¡ieluyen variables como son en adicion a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y combros en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados 
integrales en el periodo que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año 

Al aerre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañia 

Reconotimiento de mpresos - Se reconocen en relecion a los 5 antterios 
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procodentes de 
Contratos con Clientes, que son los siguientes 

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de 
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a 
cumplir con sus respectivas obligaciones, 

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 
o servicios a transferir, 

e) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a Jos blenes o 
servicios a transfer, 
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d) dl contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el nasgo, 
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como 
resultado del contrato), Y. 

8) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a 
cambio de los bienes o Servicios que se transferiran al cliente 

2.9.1 Ingresos por venta La Compañua genera sus ingresos por la venta 
distribución y comercializacion de productos ferreteras 

2.10 Costo y Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y so registran 
en el penoda mas cercano en el que se conecen 

2 11 NIIF 16 — Arrendamientos - Esta Norma establece los principios para el 
reconocimiento, medicion, presentación e informacion a revelar de los 
arrendamientos 

El alcance de esta norma estableco, una entidad aplicara esta Norma a todos los 

arrendamientos, incluyendo los arrendamientos de activos de derechos de uso en un 
subarrendamiento mayor a doce meses 

Exenciones al reconocinmento - Un arrendatano puede optar por no aplicar los 
requerinuentos en las siguientes circunstancias 
3) Arrendamientos a corto plazo, y, 
b) arrendamientos en tos que el activo subyacente es de bajo valor 

La Compara por el ejercicio economico 2019 no ha aplicado los Ineamientos de esta 
norma, debido a que el contrsto que dispone Con su arrendador es menor a doce 
meses, el mismo que es renovado anualmente 

Como se establece en el parrafo anterior La Compaña no esta obligado a reconocer : 
un arrendamiento financiero como lo estabiece la norma, el mismo que por tratarse 
de una operacion menor a 12 meses esta será reconocida como un arrendamiento 
Operativo, como lo establece el párrafo 5, literal a, de esta norma 

2.12 Instrumentos financieros _ Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 
una Cornpañsa pasa a formar parte de las disposiciones contraciuales del 
Instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emislon de activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al 
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor 
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento 
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la 
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con : 
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo 

13 Activos financieros Se clasifican dentro de las siguientes categorías, efectivo y 
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortzado utilizando el 
metodo de la tasa de interes efectiva La clasificacion depende de la naturaleza y



proposito de los activas financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicial 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de interés efectiva - Es Un método de calculo del costo 
amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo 
largo del poriodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comision, puntos básicos de mtereses pagados o recibidos, costos de 
transaccion y otras primas o descuentos que esten Incluidos en el catculo de la tasa 
de Interes cfcctiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial 

2 13 1 Efectivo y Bancos - Incluye aquellos activos financieros hquidos y 
depositos, que se pueden transformar rapidamente en efectrvo 

2.13.2 Cuentas por cobrar San activos financieros no derivados con pagos fos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen chentes 
comerciales, compañias relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes 

El penodo de credito promedio que otorga la Compañsa sobre la venta de 
sus productos es de 30 dras hasta 45 dias, en casos puntuales 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa Interés efectivo, menos cualquier 
deterioro 

213.3 Inventario - Registra Los inventarios se presentan al costo historico, 
utilizando el método de costo promedio para la imputacion de tas salidas de 
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los 
inventarios Así mismo corresponde al valor de los pagos de obras 
pendientes por liquidar a los clientes 

2.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa Un 
activo financiero estara detenorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido 
despues del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros. 
estimados del activo financiero sa han visto afectados 

El valor en libros del activo financicro se reduce por la perdida por deterloro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provisión Los 
cambios en el importe en Iibros de la cuenta de provision se reconocen en el 
estado de resultados 
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2.13.5 Baja de un activo financiero La Compañia da de baja un activo financioro 
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sabre los lujos de 
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad dl activo financiero 

  

2.14 Pasivos financieros Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acucrdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cornento a menos que la 
Companta tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 mesos despues de la fecha del estado de situación financiera 

Metodo de la tasa de interés efectiva - Es un metodo de calculo det costo 
asmortizado de un paso financiero y de imputacion del gasto fmanciero a lo largo 
del periodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendo todos los 
honoranos y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes 
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en Un 
pertodo mas corto con el importe noto en bros en el momento de reconocimiento 
mica! 

2 14.1 Cuentas por pagar Son pasivos financieros, no denvados con pagos Mos 
0 determinablas, que no cotizan en yn mercado activo Incluyen importes 
pendientes de pago a compañias relacionadas y proveedores locales El 
periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores locales y 
compañias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta 
60 dias Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af 
costo amortuado utilizando el metado de la tasa de interes efectiva 

2.14,2 Baja de un pasto financiero La Compañía da de baja un paso 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones ; 

2.15 Estimaciones contables - La preparación de los presentes estados financieros en 
conformidad con NIIF reguiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compañía, 
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinion de la Administración de la 
Compañía, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a 
difenr de sus efectos finales 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revision y 
periods futuros si la revision afecta tanto al pertodo actual como a periodos 
subsecuentes 

Normas nuevas revisadas emitidas, pero aún na efectivas - La Compañia no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 
y Normas Intemacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han sido 
emitidas, pero aun no son efectivas 
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NELF Titulo Efoctivas a parti de 

mc yn Modificaciones para aclarar el concepto de matt ridad y 
lineario con otras modificaciones. 1 de enero 2020 

MIF4 Aclaración sobro la definición de nagoro 1 de enero 2020 
NIF 12 Norma que reemplazará a la NIF 4 "Comiratos de Seguros” 1 de enero 2071 

La Compañia estima que la adopcion de la nueva norma, enmiendas a las NIF 
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte 
no son aplicables a las Operaciones de la Compañia 

, EFECTIVO Y BANCOS 

Año terminado 

  

31/12/2019 31/12/2018 

Caja 402 700 
Bancos (1) 69,673 123,558 

Total 70,025 124,758 

(1) Al 31 de dicrembro del 2019, Bancos, incluye principalmente saldos en cuentas 
corrientes en instituciones financioras locales, los cuales no generan intereses 

4 CUENTAS POR COBRAR 

Año terminado 
31/12/2019 3112/2018 

Clientes (2) 2,155,445 2,379,457 
Compañras relacionadas £2) 1,210,913 — 2,155,721 
Otras cuentas y documentos por cobrar (3) 606,253 - 
Provisión de cuentas incobrables (4) (78.961) — (68,870) 

Total 2,893,650 — £/466,308 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, Clientes representa valores pendientes de cobro por la 
venta, distribucion y comercializacion de artículos de ferreteria, con vencimiento 
promedio de hasta 45 dias a partir de la Fecha de emision de la factura 

12) AL 31 de diciembre del 2019, corresponde valores pendientes de cobro a compañtas 
relacionadas, estos valores no generan intereses y serán regularizados en el 
transcurso del 2020 
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(3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente valores pendientes de 
cabro a la Sra Monica Moretta por US$292,075, estos valores no generan intereses 
y serán regularizados en el transcurso del 2020 

(a) Al 31 de diciembre del 2019, detallamos a continuación el movimiento de la 
provision por deterioro de cuentas por cobrar. 

Año terminado 
31/42/2019 — 31/12/2018 

  

Saldo inicial 68,870 68,870 
Incremento 10,091 

Saldo final 78.961 88,870, 

5. INVENTARIOS 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

  

Inventano productos termmadas 1,850,462 2,888,743 
Inventario suministros y herramientas 277 9,399 
Mercadería pars consumo = 72.825 

Lotal 1,850,739, 2,970,967 

Los movimientos de inventario a continuación 
Año terminado 

31/12/2019 31/12/2018 

Saldo micial 2,970,967 1,222,758 ; 
Adiciones 2,481,195 3,660,854 ¿ 
Ventas 01,42. 11,912,545) : 

Saldo final 850,739 2,970,967 

6 IMPUESTOS 

5.1 Activos del año corriente - Un resumen a continuación 

Año termmado 
31/12/2019 21/12/2018 

Activos por impuestos cormentes 
Credito tributanio ISO 227,061 114,934 
Credito tributario IVA 149,779 121,527 
Credito tibutario TR 165,079 203,282 

Total 536,919 139.743 - 
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6.2 Pasivos del año corriente - Un resumen a continuación 

Año terminado 
31/12/2039 — 31/12/2018 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta - 62.589 

6.3 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliación entre la utilidad 
segun estados financieros de la Compañía y el gasto por impuesto a la renta corriente 
fucron se presenta a continuacion 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Pérdida / Utilidad antes de impuesto a la renta (378,260) 128,687 

(+) Medicion actuarial 6,271 
(+) Gastos no deducibles 30,079 38,545 

Perdida sujcta a amortización / Utilidad gravable (341,909) 167,232 

Impuesto a la renta causado (41,808) 

Anticipo de Impuesto a la renta 124,969 (67,232) 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 40,111 29,392 
Credito tnbutario ejercicio fiscal declarado 15D 112,127 114,934 
Credito tributario años antenores 114,934 173.539 

Saldo a favor. Credito tributario 392,141, 250,633 

7. OTROS ACTIVOS, NETO . 

7.1 Otros activos corto plazo - Un resumen a continuacion 

Año terminado 
31/12/2019 3112/2018 

Garantias de dientes por cobrar 878,088 520,931 
Anticipos a empleados 21,260 34,287 
Otros activos 5,660 29,246 

Total 905,008 584,464 

7.2 Otros activos largo plazo - Un resumen a continuacion 
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Año terminado 
21/12/0019 — 31/12/2018 

  

Anticipo proveedores del exterior 657,638 395,375 
Cuentas por cobrar Borja Enriquez 422,307 
Anticipo proveedores locales 13,218 13,221 
Otros activos no corrientes 13,126 2,696 

Total 1,106,289, 418,293 

8 MAQUINARIAS, VEHICULOS Y EQUIPOS 

Año terminado 
31/12/2018 31/12/2018 

Costo 418,313 418,313 
Depreciación acumulada (297,490) (252,000: 

Tata 20,823 166,313 

Ano terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Clasificacion 
Vehículos 50,176 86,458 
Adecuaciones e instalaciones 53,152 10,559 
Maquinarias y equipos 7,495, 9,296 

Total 120,823 166,313 

Los movimientos de Maquinarias, vehículos y equipos a continuacion 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

  

  

Costo 
Saldo inicial 418,313 492,476 

Ventas z 124,163) 
Saldo final 418,343 418,313 

Depreciación acumulada. i 
Saldo Inicial (252,000) (240,893) i 
Ajustes a depreciación (2,752) 43,150 
Gasto de depreciación 42,138) (54,252 
Saldo final (297,490) (252.000) 

20



2 PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las contribuyentes suzctos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 miliones están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine ss tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competoncia 

El importe acumulado de las opcraciones de la Compañra con partes relacionadas 
durante el año 2019, no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual la 
Compañia no rene obligatoriedad de presentacion del referido estudio 

10 CUENTAS POR PAGAR 

10 1 Cuentas por pagar corto plazo - Un resumen a continuacion 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Proveedores del exterior (1) 1,548,538 293,986 
Provcodoros locales 16,180 

—5.053 1,491,851 Compañias relacionadas (2) 

1,509,771 1,785,837, Total 

10 2 Cuentas por pagar largo plazo - Un resumen a continuacion 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Compañias relacionadas (2) 4.038.061 2.154.497 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan principalmente valores a cancelar por 
compra de articulos de ferretenia, a proveedores del exterior, estos valores serán 
cancelados en el transcurso del año 2020 

(2) Al31 de diciembre del 2019, corresponde a valores pendientes de pago a compañias 
relacionadas, estos valores seran cancelados durante el 2020, 2021 y 2022 

11. ANTICIPOS DE CLIENTES 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

233,069. Anticipos de clientes 

e 

 



12. OTROS PASIVOS, NETO 

Año terminado 
34/12/2019 — 31/12/2018 

Otros pasivos corto plaza 10,316 1,208,799 
Otros pasivos largo plazo (1) 193,532  1.056,292 

Total 20848 2265991 

(A) Af 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a la provision de intereses 
cobrados en financiamiento 

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Jubración patronal 122,978 155,001 
Desahucio 54953 94,482 

Total 127,931 249,483 

13.1 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaja, los 
trabajadores que por vente años o mas hubteren prestado sus servicios en forma 
contmuada o interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
penucio de la jubilación que les corresponde en Su condicion de afíliados al TESS 

13.2 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, 
en los casos de terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañia entregara el 25% de la ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio Los movimientos en el 
valor presente de la obligacion de bonificación por desahucio a continuación 

Los calculas actuariales del vator presente de la obligación devengada par concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, 
los costos del sorvicio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el 
metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos 
deben ser atriburdos al periodo de servicio del trabajador y basados en la fórmula del 
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas iupotosis reflejan el valor de dinero a través dol tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos bencicios 

Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuartales se cargan o abonan a otros resultados Integrales 
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los trabajadores 
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14. 

15. 

Las hipotesis actuantes significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado El 
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencra de los 
respectivos supuestos 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son tas 
siguientes 

31/12/2019 

Tasa de descuento 7% 
Tasa de incremento salarial a largo plezo 3% 

PATRIMONIO 

14.1 Capital social - Esta constituido de 800 acciones ordinarias de US$ 1 valor nominal 
unitario 

14,2 Resesva legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la 
Utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo 
alcance el 50% del capital social Esta roserva no esta dispomble para el pago de 
dividendos en cfcctivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad 

14.3 Otras reservas - Un resumen a continuacion: 
Año terminado 

31/12/2019 — 31/12/2018 

Otras reservas 40.008 40,006 

14.4 Resultados acumulados - Un resumen a continuacion 

Año terrninado 
31/12/2019 — 34/12/2018 

Resultados acumulados — distribuibles 2,127,408 2472,615 

14.5 Ajustes patrimoniales - Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a valores 
cargados directamente a resultados acumulados, por concepto de correccion de 
años anteriores 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

25.4 Sestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financia muento, ls Compama esta expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al 
valor economico de sus fujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

230



La Compañta dispone de una organización y de sistemas de informa ción, que 
permiten identificar los refendos ncsgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Admunistración medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su 
efectuidad 

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterización y una descripcion de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso 

154.1 Riesgo de credito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera 
para la Compañta La Compañia ha adoptado una política ivvolucrarse con 
partes solventes y realiza transacciones con Compañras que cuentan con la 
misma o mejor calificacion de nesgo 

La Compañta no mantiene exposiciones de nesgo de credito significativas 
con ninguna de las partes o ninguna Compañía de contrapartes con 
caracteristicas similares La exposición de credito es controlada por el 
Departamento Financiero en conjunto con profestonales independientes, 
quienes se encargan de revisar de mencra constante la recup.oracion de la 
cartera y el comportamiento segun los niveles de morosidad, lo cual es 
sevisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera 

1512 Riesgo de figuidez - La Administracion de la Compañia tiene la 
responsabilidad final por le gestion de liquidez La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de 
manera que se pueda menejar los requenmientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo 

La Compefñis maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas y 
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos 
y pasivos financieros 

La Administración de la Compañra revisa mensualmente cl EBITDA 
operativa, verificando el crecimiento de los margenes brutos que generan 
las operaciones de la Compañia, teniendo flujo de caja operativo suficiente 
corno capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con mstituciones 
financieras 

151.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañra la exponen 
principalmente a nesgos financeros de cambios en las tasas de cambio, 
tasas de interes o precios de los instrumentos financieros que pudieran 
afectar los ingresos de la Compañia o el valor de los activos financieros que 
tiene 

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es dle administrar 
y controlar las exposiciones a este rasgo dentro de paramotros razonables 
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad Las exposiciones del riesgo del 
tuercado se miden usando el valor en tiesgo complementado con un análisis 
de sensibilidad Durante el año 2013, no ha habido cambios en la 
exposicion de la Compañsa a los riesgos del mercado o la forma en la cual 
estos mesgos son manejados y medidos 
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15.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compama a continuación 

Año torminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Activos fiñancieros 
Efectivo y bancos, nota 3 70,074 124,258 

2,893,650 4,456,308 Cuentas por tobrar, nota 4 

3963724 4,590,566 Total 

Pasivos financieros 
5,607,832 1,940,333 Cuentas por pagar, neto, nota 10 

tor razon: 's instru igancieros - La Administra cion considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al casto 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

16, VENTAS, NETAS 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Ventas, netas (1) 4,076,985 3,473,90/ 
205,587. 78,238 Otros ingresos 

Total 4,282,572. 3,552,145 

(2) Ventas: Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a la venta al por 
mayor 

A continuación, un detalle 
Año terminado 

31/12/2019 — 31/12/2018 

Ventas netas locales bienes 12% 3,826,219 3,422,551 
230,768 a 1,356 Ventas netas locales bienes 0% 

Total 2,076,985 2,473,907 

 



17. COSTOS Y GASTOS 

Costo de venta (1) 
Gastos de venta y operacion (2) 

Total 

(1) Costo de venta - Un detalle a continuacion 

Inventano De Bienes No Produaidos Ferretena 
Inventano De Bienes No Producidos Consumo 
Inventario De Bienes No Producidos Maquinaria 

Total 

(2) Gastos de venta y operación - Un detalle a continuacion 

Beneficios a empleados y honorarios 
Arrendamientos operativos 
Hantenimuento y reparaciones 
Gasto por depreciación 
Provisiones para creditos incobrables 
Promocion y publicidad 
Seguros y reaseguros 
Gastos dle viajes 
Sumlmstros, herramientas y materiales 
Consumo de combustibles y lubricantes 
Transporte 
Iva que se carga al gasto 
tros gastos 

Total 

18, CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2019, La empresa NADEU S A, mantiene un reclamo. 

Año terminado 
31/12/2019 

3,601,423 
1,059,408 

4.660.831 

31/12/2018 

1,912,645 
1,578,397 

3,491,042 

Año terminado 
31/12/2019 

2,018,175 
462,045 

1.121,203 

2,601,423 

31/12/2018 

543,275 
574,605 
794,765 

912,645 

Año terminado 
31/12/2019 

673,258 
73,000 
53,764 
42,738 
10,091 
4,743 
3,871 

531 
73 

El 

197, 

31/12/2018 

1,045,896 
4,464 

46,265 
54,257 
5,933 

17,028 
4,547 

942 
277 
327 

5,645 
2,667 

— 390,147. 

1,578,397 

administrativo ante el Servicio de Rentas Internas por un Acta de Determinacion de 
rbutos No - 09201924900919286, 09201924900919288 y 09201924900919290 por
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20. 

concepto de impuesto a los Consumos Especiales de los Ejercicios Fiscales 2012, 2014, 
2015, 2016 y 2017, respectivamente 

Adicional La Compañia presenta demandas de otros indoles que, a la fecha de nuestra 
emision del informe de auditoria al 28 de mayo del 2020, so encuentra vigentes 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019, y la fecha de emision de los estados financieros 
adjuntos 08 de mayo del 2020, no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre «el 2019, han 
sido aprobados por la Administracion en mayo 08 del 2020, y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobacion definitiva En opinion de la Administracion de la 
Compañia, los estados fmancieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones 

  

  

  

Contadora 

 


