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INFORME DE LOS AURITORES INDEFENDIENTES

A los Accionistas de
MADEU S, A.:

Cpipidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NADEU 5. A, que induyen el estado de
situacian financiera al 31 ce diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultade
integral, de carnbios en el patrimenic ¥ de flujos de efective por el afic tarminada en esa facha
¥ un resumen de las peliticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuostra opinian, las estadas financieras adjuntas presentan razanablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financicra ac NADEU 5. A., a! 31 de diciembre del 2018 v 2l
desempofio de sus operacianes y sus Flujas de efectivo por el afio terminada en esa fecha, de
carnfarmidad con Marmas Internacionales de Informacion Financicra {MIZF).

Fundamentes de la opinidn

Muestra auditoria fee efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {MIAY.
Muestras respansabilidades de acuerdo cen estas normas se describen mas adelante en este
infarme en |a seccion "Responsabiiidades del auditor en relacicn con fa avditora de fos
astacdlas firnanciaros™,

Consideramas gue la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. :

Independencia

Somos independientes de NADEU 5. A, de acuerda con el Cadige de Etica para Profesionales
de la Contahilidad del Cansejo de Normas Intcrnacionales de Effca para Contadores (EESBA
por sus siglas en Inglés) ¥ las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafias, Welores v Segurcs del Ecuador, ¥ hemos cumplida las demas responsabilidades de
etica de confarmidacd con este Cadiga.

Informacion presentada en adicion a los estados financieras

La Administracidn es responsable par la preparacidn de informacidn adicional, la cual
camprende el Informe anual de los Administradares a la Junta de Accignistas, pero no incluye
log astadas financieros vy nuestro informe de auditoria. Se espera gue esta informacidn sea
puesta a nuestra disposicion con pesterioridad a la fecha de este infarme.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaftia, no incluye la reforida
informacion ¥ no expresamas ninguna farma de aseguramiento a conclusian sobre la misma.
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En concxidn con la suditoria de tos cstados financieros, nuestra responszabilidad es keer esta
informacidn adicional cuands esté dispanible v, al hacerfo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieres o con nuestro
conocimienta obtenido durante |2 auditoria, a si de ctra farma pareceris estar materialmente

incorrecta,

Una vez gue leamos el Tnferme anual de los Administradores 2 [a Junta de Accionistas, si
roncluimeos gue existe un error material en esta infarmacian, tenemos la abligacian de
rcportar este asunto a los Accionisias de la Compafiia.

Responsahilidad de la Administracion de la Campafia por las estadas financieras

ta Administracion de MADEU 5. A., Es responsable de |la preparacidn y presentacidn razonahfe
de los estados finanderos adjuntes de acucrda con Mormas Internacionales de [nformacidn
Financierg (MIIF) v del contral interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En Iz preparacion de los estados finendicros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafilz de continuar come negaocio en marcha, revelanda, seqlin
corresponda, s asuntes relacionacdos con empresa en marcha v utilizando o principic
contable de empresa en marcha, a menas gue la Administracién tenga la intencidn de liguidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no oxista otra altcrnativa mas realista para
evitar 2| cierre de sus operaciones.

Los encargades de la administracion de |a ertidad son los respansablas de |a supervisian de|
proceso de elaboracidn de lz informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de las estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obbenar una seguridad ravonahle que las estados
financicros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea par fraude u error, ¥
emitir un informe de auditoriz gue incluya nuestra epinidn. Seguridad razonable os un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Mormas
Internarcionzles de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errares
materiales pucden surgir de fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o en
su canjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
torman basandose en les estados financicros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nermas [nternacionalos do
Auditoria, se aplica el juicio profesional v manteniendo una actitud de escepticismao profesional
durante toda |la auditoria. También coma parte de nuestra auditariz;

«  Identificamos y evaluamos las riesoos de errar material en los estadas financiaros, debido
a fraude o error, diseflamos ¥y cjocutamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suflciente y adecuada para proporcicnar
und base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar un errar material debide a un
fraude ez mas elevado gque en el ca=o de una incorreccidn material debido a error, va gue
¢l fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones doliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la vuineracian ¢del control inkermo.
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«  Obtenecmos conocimicnte del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion scbre la eficiencia del contrel interno de da entidad.

» Evaluamos si las paliticas centables aplicadas son apropiadas ¥ gue las estimaciones
contables sean razonables, asi coma las respectivas divulgaciones cfectuadas par |a
Administracion.

« Concluimos sabre jo adecuada do 1a utifizacidn, por parte de la Administracidn, ded
principio cantable de ernpresa en marcha v, basados cn |z evidencia de auditoria
obtenida, concluimas sobre si existe o ne una incertidumbre material relacionads cen
tiechos o candiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de i
Compafiia para continuar corma cmpresa en marcha. Si concluimos gue existe una
incertdurntire marerial, se requiera que se liame la atencidn en nuostra informe de
auditoria sobre la correspondiente infarmacian revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria ohtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechas o condiciones futures pueden lfevar a que la
Compafia no continle coma una empresa en funcionamicnta.

»  Evaluameos 12 presentacian glabal, |2 estructura v el contenido de ios estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financierps representan las transaccianes
v hechos correspandientes de modo que logran su presentacion razonahle.

Comunicamos a 1os responsables de [3 administracion de la entidad en relacidn con, entre
atras cuestiongs, el alcance y gl momenko do realizacion de la auditaria planificada v los
hallazgos significativas de la auditoria, asi cemo cualguier deficiencia significativa del control
interno gue igentificamos en & transcurso de la auditeria.

Asunio de énfasis

Sin calificar nuestra apinidn, Los estados financierss de MADEU 5. &, por el afio terminadao e
31 de diciembre del 2017, fuaran examinados par otros guditores, guienes emitieran una
opinion con savedad of 21 de mayo del 2018, .

Gurayagquil, 26 de abiril del 2018
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NADEU S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVDS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Blancos
Cuentas por cabrar
fnventaria

Tripucstns carrientes
Fagos anticipados
fHros activos

Total aclivos corrigntes

ACTIVOS NO CORARLIENTES:
tMagquinarias, Yehiculos v equipos
Inversiones financieras
Irversiones relacionadas

Qtros activos

Taak activos No corrientes

TOTAL

Ver natas 5 los estadas financieras

-

s

Notas

ke

. “’_,ffz’

e

3171272018 31 /13/2017F
{an U.5. dilavesy

124,258 225,680
4,466,308 6,612,524
2,970,967 1,222,758

439,743 276,584

216 1,223

584,464 -
B.5846,556 8,338,769

166,313 251,583

- 13,818

1,200 1,200

_ 418,283
_ 585,806 266,601
9,172,362  8.605,3170
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Ohdigaciones acurmuladas
Irpuestes corrientes
Otrog pasivios

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIEMTE

{Jtras cugntas por pagar
Ooligariones por bensficios definidos
CHros pasivos

Tatal Pasivo no corrigntas

Tatal Pasivios

PATRIMONIO

Capital soia

Rosarva legal

Otras resernvas
Rosultadeos acurnuladas
Total patrimonia

TOTAL

Vor natas a las estadns finencoros

_u A

i

11

12

ey

127201

1/1

a1

{en U.5. dblares)

1,785,837
136,050
67,584
3,198,270

2,154,456

249,433
1,056,292
3,460,272

6,658,541

8014

400

45 405
2,472,615
2,013.821

2,174,362

o

Contadora

_____ Lic., £PA Jenf Aiples

5,741 403
111,965
38,171

5,531,543

230,470

230,470

6,162.013

200
34,268
$,135
2,402,151
2,443,357

8,605,377



NADELU 5. A.

ESTADO DE RESULTADO TNTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ventas, netas

Casto de vanta

Margen bruta’

Gastos Opearacianales

Drros ingresos

Litilidad Qperativa

Participacion a lrabajadores

Utitidad antes de impuestos a la renta
{5asto por impuesio @ Ya renta

UTILIDAD DEL ARG

OTRO RESULTADD TNTEGRAL:
Ganancia actuarial

TOTAL RESULTADD IMTEGRAL DEL ATO

Ver notas a los estados financieras

L] o .
Tna. Yy dhi Liang
Repregedlgnte Legal

Mokas

i4
i3

15
14

.

ARo terminado

3171272018 31/12/2017
{en 115, dolares)
3,473,907 7,766,744
{1,912 645} {5,332.776)
1,561,262 2,433,968
(1,488,103) (2,274,582}
78238 -
151,397 159,386
(22,710) (23,908)
128 687 135,475
_iB7,584] _i38,171)
61,104 _.97.307%
2,361 . -
__ 20365 — 57307

T

el

E_/

T feAeRA, Tehiny Robles

Contadora



MNA 5, A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital
Socjal
EMERD 1, 2017 8200
Utilidad del afic -
DICIEMBRE 31, 217 a0
Reserva Legal
Otro Resultado Integial
Utilidad del afio -
DICIEMBRE 31, 2018 ano

Wer notas a los cstados financisros

W«%ﬁ

tae Legal

Ing. Yi/dhy Liang
Represgntan

Reserva Otras Resultados
Leqgal Reservas acumulados Tatal

e {en LS. ddlares) ...

34,268 6,138 2,304,844 2,346,050
_—— .= — 97,307 97,307
34,268 6,138 2,402,151 2,443,357
{33,868} 33,868 -
9,361 9,361

- - 61,104 61,104

__.400 _40,004 2,472,613 2,513,821
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MADEM & 4.,

ESTADGQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POREL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2018

FLLICE DE EFECTIVD TE ACTIVIDADES OF OFERACION:

Recityida <e clisntes
Pagos a proveedarss y olros
Impuesic

Efzctive neta utilizado en las actlvidades de pperachon

FLUIOS DE EFRCTIVG PARA ACTIVIDADES DE INYERSTAN:

Adquisician de Propiedad, planta v oguings

Efeckiva noto recibics en adividates 4o invorson

FLUIC DE BEFECTIVO PARA ACTIVIDADSS DE FINANCIACION:

Inversicnas fnancerzs

Efactivn neba recibido =n zoividades de finAnciamienio

FECTIVD Y EQUIVALEMTES DE EFECTIVO:
Aumento peba de efectivo y aquivalantos de efectivo
Saldos al inicio de) ano

SALINYS AL FTMAL DEL ARC

Wear notas & los estados financiaros

Afio termingda

1/12/2018

2017

{en U.5, ddlares}

5, A08,361
{8,506,874)
_ {201,850

— %163

_ 4163

i

3243401
3.243.618

(101,422)
— 225,840

124258

/; %ﬁ"*z’i f
Jé?'ln;{]l_ubles

imntd tara

2,170,783
(7,716,125}

. T

o A33457)

(33457

(298,504)
(298,504
122,697
RAVERCE:

__225,680



NADELU 5. A,

NOTAS A LOS ESTABRDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACTION GENERAL

MADEU 5. A. ("La Compania™) fuc constituida en la civdad de Guayaquil - Ecuadar el 20 dc
agosto de 2009, su actividad principal es fa importacidn, exportacion, distribuecion v
camercializacian de articules de ferreteria. La informacion contenida en estos estadas
financieros es respensabilidagd de la Administracion de la Compafiia.

La direccion domiciliaria en donce fa compania desarrolla sus actividades se ubica en la
pravincia del Guayas, Kildmetro 14.5 de ia via Daule, Guayaquii -Ecuador,

La informacidn conterida cn estos cstados financieros es responsabiiidad de la
Administracian de |la Compania,

POLITICAS CONTABLES SEGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienta - Los estados financieros de MADEU 5. A, han sido
prepzrades de conformidad con las Mormas [nternacionales de Informacian
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Enternacionales de Contabilidad

{IA5B).

2.2 Moneda fancianal - La moneda funcional de la Compafiia es el Dlar de Ins Estadns
Unides de América (U.5. dalarh, el cusl es la meneda de circulacidn en ol Fouador.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparadas sobre las
bases del costo histdricn, el cual esta basado generalmentc on of valor razonable de
fa contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o el valor
pagards para transferir un pasive entre participantes de un mearcado en la fecha de
valgracion, indcpendientemente de si ese precic es directamente observable g
estimado utilizando olra téeniva de valaracion,

Al esfimar el valor razonable de un active ¢ un pasive, [a Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas dol activo o pasivo que los participantes del mercade tarnarian en

. cuenka al fijar el precio del active o pasive a la focha de medicion.  El valor
razanable a cfoctos de medicion v o de revelacién en los estades financierns, se
determina sobre una base de este fpo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes cen cl valor razonable, pere no sen su valor razonatie, tales
como el valer nete de realizacion de ia NIC 2 o o valor en usa de fa NIC 36,

Adicionalmente, a efectas de infurmacidn financiera, las medicienes efectuadas a
valor razonable sc dasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grada de importancia
fde los insumes para la medicidn del valar razanable en su tatalidad, los cuales se
describen a continuacian:
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Mivel 1: San precios cotizados {sin ajustary en marcados activas para ackivos g
pasivos idéntices que la entidad puade acceder a la fecha do medicién,

Dbﬂewatnles para cl activa o pasivg, ya sca |:E|recta o indirectamenta,

Mivel 3! Insurnos san datos ne observables para el activa o pasiva,

Los impartes de las notas a los estados financieros estan expresadas en U5,
délares completos, excepts cuando se especifigues |0 contrario.

A conkfnuacidn, se describien las principales poditicas contables adoptadas en lz
preparaclén de estos @stados financierss.

2.4 FPROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPDS

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medician en el mamente del reconocimientn - Las partidas de
Propiedad, maguinaria ¥y equipos se miden inicialmente por su costa.

El costa de Pmpiedad magquinaria y equipas comprende su precio do
adquisician mas todes los costos directamente relacmnadus con la nhicacidn v
la puesia en condicionss de funcionarienio.

Medlcmn posterier &l recanocimiente - Despuss dol recenacimiznta
inicial, Propiedad, magquinaria y equipos son registradas al costo menos la

cdepreciacidn acomulada v & importe zcumulada de |25 pérdidas e deterioro

de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el
periode en que 52 producen.

M&iado de depreciacidn y vidas 0tiles - El costo de Propiedad, manuinaria
¥ BquUIpDs se deprecia do acuerdo con el metodo de linea recta,  La vida dtil
estimada y meétodos de depreciacian, son revisadas al final de cara aho,
siendo el efecte de cualguier cambio en el estimado registrada sobre unz base

prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedacdes y las
widas (tiles utilizadas en el cloula del gasko por depreciacion:

VWida (il
Rubros {20 afios)
Adztuariones € instalaciones 10
Magquinaria 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de Propiedad, magquinaria ¥ equipos - La utilicdad o
pérdida gue surja del retire 0 venta de yn activo del rubro de Propiedad,
maquinaria v equipos es calculada como la diferencia entre ol precio de venta
v el valar en libros del activo ¥ reconecida on los resuttadas,
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2.5 Impuestos ~ Bl gasto por impuesto a la renta represonia la suma de) itnpuesto ala
ranta por pagdar corriente ¥ el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Imprasto carviente - Se basa en g utigdad gravable {tributaria) registrada
duranto el afic, La utilidad gravable dificre de la ufilidad contable, debido a
las partidas de ingreses © gastos impenibles o deducibles y partidas que no
seran gravaics o deducibles. El pasivo de |s Compafila par concopta del
impuasta corriente se calcula utilizand o las tasas fiscales aprohadas gl final
de cada periodo,

Impuestos diferidos - 5e reconoce sabre 185 diferencias temporarias
determinadas entra el walor an libros de tos achivos v pasives Inciuidos onios
astades financieres y sus bases fiscalegs. Un pasive por impucsto diferido se
reconcce generalmente gara todas las diferencias temporarias impanibles.

Un active par imtpucsto diferide se reconoce por todas las diferencias
tempararias deducibles, en lz medida en que resulte probable gue [a
Compafila dispenga de ytilidades gravables futuras contra [as que se podria
cargar osas diferencias temporarias deducibles.,

El imparte en libros de un activo por impucstos diferidos debe someterse a
revisian al final de cada pericdg sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (tributaria}, en el fufyre, como para permitir gue se recupere la
totalidad o una parte def activo.

Impuestos corrfentes y diferidos - Se recanocen comao ingreso o gasta, v
son incluidos en ef resultade, excepto en la medida 2o gua hayeh surgido de
una transaccidn o suceso que sa reconoce fuera dol resultado ya sea en olro
resuftado integral o direckamente en el patrimonio, &n cuya caso el impuesto
también se reconoaa fueca dal rasuitedo) o cuands surgen del registro inicial
de una combinacidn de negocios. Ademis, |0% pasives por impuesto diferida
no sg recanocen sj la diferencia temporal surge del recongcimiento injcial de
la plusyalia,

2.5 Provisiones - Se rccongeen cuando la Compafifa tiene una obligacidon presente (ya
soa legal o implicita) como resultado de un sueeso pasado. s probable que la
Cempafiia tenga que desprendersa de rocursas ecanomicas, pavy canceiar ta
abligacian, ¥y pucde hacerse una estimacion fiable del imports de la ghligacion.

2.7

El importe reconccda cama provision debe ser a mejor estmacion del descmbidsa
necesario pgra cancelar [a obligacion presente, al final de cada periado, tenienda en
cucnta los riesgos ¥ las ircertidumbres correspandianbes,

Pasivos acumulados a corto plazo

271

Participacidn de los trabajaderes en las utilidades: Calculada en funcidn
del 15% de |a utilidad contable anual sntes del impucsta a la renta, segln lo
establecido par 13 legisladan ecuatorians vigents, Se registra con cargo 2
resultados ¥ se prescnta coma parte de los gastos administrativos o gastos
cle yvantas en funcidn do fa labar de |a persona acreedora de este beneficia.
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2.8

2.7.2 Baneficios sociales: Se pravisionan y pagan de acverdo a [a [egislacion
vigenia en el Ecuador

Pasivos acumulados a largo plazo - La Compzfila tiena un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, narmada v requerids por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerde a las loyes vigentes, en los casas de
terminacién de la relacion laboral por desahucia solicitadn por el empicader o por el
trabajador, el empieador banificard al trabajader con ¢l veinticinco por ciento del
equivalente a la Oftina remuneracian mensual por cada unt de lus afios de servicios
prestados & [a misma empresz o empleadaor, este bencficie se denamina desahucia.

La Comparia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y
desahucio con base on cstudios actuariales practicados por un prafesional
independiente ¥ s& reconacen con cargo a los costos y gastos {resultados) del afo
aplicanda cl metcdo de Costen de Crédita Unitario Pravectadae v representan el valar
presente ¢ las obligaciones & la fecha del estado de situacion finandera, el cual es
ohtenide desconkanda los flujos de satida de efectivo & una tasa de 6. 75% anual
equivalents ala tasa promedia de los bonas corporativos de alta calidad, las cuales
estdn denominades en la misma moneda en la guee los beneficios seran pagados v
gque tienen t&rmines gue se aproximan & los termines de las cbligaciones hasta su

yencimients.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como sen, en adicidn a fa tasa de
desruento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de scrvicics, ramuneraciones,
incrementas futuros do remuneraciones, tasa de rotacidn, enkre otras.

Las ganancias ¥ perdidas actuariales quc sergen de los ajustes basados en la
cxporicncia ¥ cambios en los supuestoz ackuariales se cargan a otros rasultados
integrales en el perivda que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconeccn inmodiatamente en resultados del afin.

Los costos de los servicios pasados se reconacen inmediztamente en resultados deal
afia,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Raconocimienta de ingresas - Se reconocen en refacidn 4 1os 5 criterios
estahiecidos on la MIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedontes do
Contrataos con Clientes, gue =on 103 siguientes:

@) las partes del cantrato han aprobadoe el contrato {por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y $€ comprometen a
cumpfir con sus respectivas ghbigaciones,

by la entidad puede identificar los derechos do cada parte con respecto a las bienes
o servicios a transferir,

c) la entidad puede identificar las condiciones de paga con respacto a los hienes o
servicios a transferir,



" dY el contrato tiene fundaments comercial (cs decir, se B3pera que el riesgo,
celendaria a inpoes de las flujos de efactiva futburos de la entidad cambicn come

rosultado del contrato), v,

¢} ©s probable que |a entidad recaude la contraprestacion @ la que tendrd derecho a
cambio de l0s hienas o servicios gue se transferirdn al clignke.

2.9.1 Ingresos por venta - La Compafiia genera sus ingresos por la venta
distribucion v comerciabizacion de preductos forroteros,

2.10 Instrumentos financieres - Les activos v pasivos financieros se recongeen cuando
una Compafiia pasa a farmar parte de las disposiciones contractuales dei
instrumentao,

tos activos y pasivos financierss se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn gue =on directamente atribuibles a la adguisicidn ¢ emisidn de activas
v pasivos financieros (distintes a los activas v pasivos financieros designados af
walar razonable con cambhbic en los resultados) se agregan a deducen del valor
razenable de los adtivos o pasives finandiers, cuando =28 apropiade, al memeanto
dal reconarimmienta inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activas o pasives finanderns designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconccen do inmediato en el resultado del periodo

2.11 Activas financieras - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectiva y
bancos y cucontas por cobrar, 1as cuales se miden al costa amartizado utilizande el
método de |a tasa de interés efectiva, bLa clasificacion depende de la naturaleza y
prapds=ito de los activos financieros v se determina al momeante del reconocimiento
inicial.

Tadas las compras o ventas regulares de adtivas financierss son reconacidas v dadas
de baja a ta fecha de |a transaccion. Las compras o ventas requlares son todas

aguellas campras o ventas de activas financicros que requieran {a entrega de activoes
dentra def marco de tiempo cstablacido por una regulacién o scuerdn en al mercado.

M&tode de la tasa de interés efectiva - Es un métode de calculs ¢el costo
amorrizado de un instrurmento financiers v de imputacian dei ingreso finandere a 1o
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva €5 la tasa de descuenta que
iguala cxactamente les flujos de efectivo par cobrar o por pagar estimacias
{incluyenda eomisién, puntos basicas de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentog que esten incluidos en el caleulg de la tasa
de interés efectiva) & 1o larga de la vida esperada del instruments financicro o,
cuando sca adecuado, en un periade mas corto, con el importe nete en libres en g
reconocimiento inicial,

2.11.1 Efectivo y Bancos - Incluyc aquellos activos financieros ligjuidos v
depdsitos, que se pueden transformar rapidamente an efectiva.

2.11.2 Cuentas por cobrar - San activos financieros no derivados con pagas fijos
o determinables, que no cotizan en un mercacdo ackiva, @ incluyen clientos

reqistradas a su valar razonable y se clasifican en activos carrientes,
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El perinda da crédito promedio que oterga la Compafia sebre |a venta de
sus productos 25 de 30 dias hasta 50 dias, en casos puntuaies.

Dezspues del reconacimiento inicial, 8 valor razonzble s& miden al costo
amortizado utflizanda el metada de ‘s tasy interds efectiva, menos cualquier
detaricrn.

Las cuentas por cobrar incluyan una pravisidn para reducir su wvalar at de
probatde realizacidn. EBsta provisian se constittyo en foncidn de un anallsis
de la probabilidad de recuperscion de 185 cuentas por cabrar infciando el
reconociniento de |a referida pravision para aguetlos impories vendgdeos 91
dias en adelante, para lo cual, la Gerendia Financiera evalla mensualments
fas condicdioncs financieras reales de cada cliente, asl come ta existenca de
garantias reales.

Adidlanairmente se cansidera fue los importes antiguos gue san par clientes
de |a Linea no se conskituye pravisidn alguna por cuants carresnanden 3
vatores gue seran recaudados ¥ pasteriormente transferidos a la Linea, v en
el caso de ser de difici| recuparacion se procederd a sy compensaciin con
Tuentas intcreompafias sin afectar ios resultados de la Campafiia.

2.11.2 Tnwentarios - Rogistra Los inventarios se prescntan al costo histdrice,
utilizando & método de costo promedio para la imputacion de las salidas de
Jichas inventarios. B saide del rubra no excede ef valor do mercado de las
inventarios. Asi mismo corresponde al valor de los pages de obras
pandientes aor Wouidar o os Jdigntes.

2.11.4 Deferiara de aclivos financieros al caste amertizade -~ Son probados
por deteriore de valor al final de cada perioda sohre el cual sc informa. Un
activo finandera astarg detertorado cuandg exista evidencia ehjetiva del
deterioro comsg consecuéncia de uno o Mas eventos que hayan ocurrida
después del recunacicniants inicial ol active ¥ Yas flujos de efective fubliras
estimadas del active financiers se han visto afcctados.

Ef importe de 13 pardida por detariorg de valer es la diferencia enkro el
impaorte en libros v el valor prasente de dos flajos futures estimados del
.activa, descontados a la tasa de interds efoctiva orlginal del activo
financiero.

El valor en libros del activo Ananciaro se reduce por \a pérdida por deteriarn
directamente, excepto para las cuentas comertiales por cobrar, donde e
importe con libros se reduce g través de una clenta de progisién, Los
cambios en el imparte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado do resultadas,

2,11.5 Baja de un activo financiere Lo Compafiia da de baja un active financiero
unicamente cuando expiran log derechos contractusles sobre los Alujos de
efective del active financiero, y transfiere de mangra sustancial s riesgos v
beonefitios inherentes a ja prapiedad del activo financiera,

2.1.2 Pasivos financieres - Los instiremenios de deuda son clasificados coma pasivas
financieras de confarmidad con la sustancia del acoarde contractual,



2,13

2,14

MIC 12

WIC %

iLos pgsives financiores se clasifican coma pasiva corrignte 3 mengs gue la
Compailia tonar derecho incondicianal de diferir el page de ta shiigacian por lo
menas 12 meses después de |a fecha del estade da situacion financiera.

Metado de la tasa de interés efectiva - £5 n método de cdloulo del coste
amortizads de un pasivoe financiers v de imputacidn del gasta finandiara a o bargo
d¢l periodo relovante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
oxactaments los flujos de efective por cobrar o por pagar {incluyende todas los
honararios v puntos pagados o redibidos gue farman parte de la tasa dc interds
cfectiva, 10s costos de transacciéa v otras primas o dascuentes) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financien: (o, cuands sea adeowado), &n un
periode mas corto con el imparte neto en libros 0 @l moments de reconogimiento
infcial.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivas finanderes, no derivados con pagaes fijos
o detorminables, gue no catizan en un mercade activo. Tnduyen importes
pendientes de pago a campariias relacionadas v proveedores locales. El
periodd de erddite promedia oftorgado por 1os proveedores lacales vy
compsdfitas relacionadas por s compra de bienes ¥ servicios s de 45 hasta
60 digs. Después del reconocimients inlcial, & valor razanable, se miden gl
costa amarkizade wilizendo = metado de 1a tasa de interés ofectiva.

2.12.7Baja de un pasiva financiere - La Compahia da de hajz un pasivo
finarciera si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus ghligaciones,

Egtimaciones contables - La preparacidn de los presentes estades financierss en
conformidad con MIIF reguiere que da Administracidn realice ciertas estirmaciones v
establezca algunos supuestas inherentes a 2 actividad econdmica de ia Compafiia,
con o proposito de detarminer |2 valuacion v presentacidn de algutas partidas que
Forman parte de las cstados financieros. En opinfdn de la Administracidn de iz
Compaiia, wates estimadiones v supuestos estuvieron basados en la megjor
utilizacidn de [a informacién disponitdc al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

Les estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base vegular. ias
revisiones a las estimacienes contables se reconacen en el perfode de lg revisian y
pefiodos futuros s 1a revision afecta tante 2l perfado actualcormo a perodos -
sy bsecuentes.

Normas nuevas revisadas emitidas, pera acn no efectivas - Ls Compahia ho
ha aplicado [as siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
y Marmas Internacionales de Contabilidad ~ NIC nuevas ¥ revisadss gue han sido
amitidas, pero 20n ne son efectivas:

Tituie Efectivas 8 partir de
Aclera que gl impoueste spbre Ja ranta de as dividendas sobre
Instdimentes financlerus clasificacos camo capital debe
reconaoelse de aceend s un Donde SB Teonnacieran 1as
Lransaccicnes o evenios pasedos que genetaron utilivades
distribuikles. {Mejeras aruatas clelo Z515-2017). 1de cnero 2019
aclaran la contab®ioad deas mogificaciones, roducclones v
liguidacrones del alan de benclicios daotinidos. 1 de eqoro 2010
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Aclare que, 5i un pridstamo ezpoclfico parmanece jancienme
NI 23 daspugs de qur @l activo calflcario torrespondisnts esrd sl
para sU bsp o welta provista, 52 conviert: en paite oo los
préstamas generades. [Mejoras arualas ciclo 201520177, L e erera 2319
MIC 78 aclaracion schre =l regisao a largo plaze de una inversicn ue no
esta aplicande a| valar patrimenial brapoarcianzl. 1 de enerc 2018
Aclare gua chtener cuntral de LNa ciipresa Que ¢s una oparacian
T 3 cornjunta es una adquisicdn par £tanas {Mejoras anuales cicle
2015-2017). 1 eles gneo 2019
Crinigndz a f2 KIIF B (instrumentes finsnaletos? ~elacionada con
MIIF & las compensacianes negativas de clertes capdiciones fu paOes
adelantzdos, 1 de egpnera 2019

Aclara oue sobre 1a pertz gue obtlene el contral confunta de una

MITF 11 SMANESA que canstitisye UNa pperscdn conjunta ag debe volver a
meadir su patlicipacion proviarente mantonids 2n 12 opcracion
conjunta, {Mejoras anyalas clela 2015-2017). 1 de encra 2119

) Pypiicacidn de la narmez "Arepdardcnlos" esta norma
NTTF 1 rectiplazara a fa MIC 17, Bajo [2 MIIF 16 pracicamente en todos

las contrates de arrendzmientes feoerar reconcoer Bn Mackivo

por derecho da yso" ¥ un mFesiVo por arrendamiento. 1 el gnemo 2019

Lplerprekation qut Cerifica &) recunodmiensd ¥ medicion o las

CTTIF 27 irc2rtidumbres sehre clortas fratamientas de impuesto a lo renkts
y el usa de la NIC 12 v re la MITZ 37 pera 15 contabllizacion de
Gotes. 1 de anoro 2019
M 1 v MIC B Madificacicrnes para aclarar &l concepto du materialldad v

alincerlo con ofas modificrcinnes. L ag BRI 202D
MITE 3 Aclatacidn sabre 1a detinicitn de nogacig. I da eners 2020
NTIF 17 Merma que roemplazard a [z NIIF 2 "Tangalts ne Sequros ' 1. de cner 2521

La Compafila estima que la adopciéh de la nueva norma, enmicndas & las NIIF
¥ 188 nUevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los
estados financieros en ef gjerdicio de su aplicacidn inicial, pues on gran parte
no son aplicables a las aperaciones de 13 Campafiia. '

EFECTIVO ¥ BANCOS

o 31/12/2018 3171279017
Cofa 700 1,260
Bahons 123,558 224 480
Total 124,258 225,650

Al 31 de diciembre datl 2018, Bancos lacales, ingluye principalmonte saftfos cn cUenia
corriente an institucicnes financieras; l0s tuales na generan interes,

EN



4,

.

7.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/2018
Clientes (1) 2,379,457
fclacionadas {2) 2,155721
Provisidn cucntas incobrables _[BB,870}
Takal 2.460,.308

2141242017
5,072,075
82c 128
_{BB,870)

267,074

{11 Al 31 de diciembre de| 2018, Clientes representa valores pendientes de cobro per

Lz wanta, distribucidn v comerciabizacidn de ardoulos de ferreretia, con

vencimiento pramedio de hasta 90 dizs a partir de la fecha de emisign de la

factura.

(2) Al 31 de dicicmbre del 2318, Relacionadas reprosenta valares pendientes de
cobro con IMPORPARIS S.A., por US4296,561, estos valares seran cobrados an £l

transcurss del afic 2013.

INVENTARIOS
31/42/2018 3171372017
Froductc terminada 2,970,791 1,223,758
Marcaderia consume N Wi —_ -
Totzl 2,970,987 1,222,758
IMPUESTO CORRIENTE
Impueste Corriente - Un resumen es como sigue
31/12/2015 3171242017
Activi por impuestos corfentes
Crédita tributaria 1542 114,934 -
Crédito tribiutario LR, 173,539 141,912
Cridito tributario [VA ' 121,576 B, 863
Retencian o la filents 35,392 07,232
Anticipo de impuestos a la renta 331 Y
Total 439,743 245,584
Pasive por fimpoestos corfientas
Impuesto a la renta &7,534 -
Cires IMmpuestos - 38, 1714
Total &7 584 28,171
MAQUINARIAS, VEHICULOS Y EQUIPOS
ILA/2018  BLIR[INAT
Costo 418,313 437 475
Depraciacion acurmulada (252,0007 1240,833)

S1%-



Totaf =168, 313 251,083
31/12/2018 314272017
Costos
Saldo inicial 452 476 454,019
Adquisiciones - 33,457
Wertas 74153 -
Salda final 438,313 492 476
Bepreciacion acumulada
Satdo Inicial {240,833) (177.840)
Gasto de depreciacion f11. 1007 (63,0533
Saldo final [252 000} (244,893)

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS'

Cec conformidad con disposlciones legales vigentes, las contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan cfectuado operaciones ¢con partes relacionadas, dentro de un mismo
pariods fiscal por un importe zcumulado superiar 8 US$H1E millones, estan obligados a
presentar el estudia do Precios de Transferencia que dotcrmine si tales operacicnes han

sido cfectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de |85 aperaciencs de la Compafiia con partes relacionadas durants
el afio 2018, no supera ¢l mencionade precedentements, razdn por la cual la Compafiia no

tiene chligatoriedad de presentacidn del referide estudio.

CUENTAS POR PAGAR

dLA12/2018
Froveedores (13 293,084
Relacicnadas (23 1,491,851
Otras cuentas ¥ documento por padar -
Totad 1,725 837

{1)

31122017

511,792
4,174,608
1,095,003

2,781,403

A1 31 de diciembre del 2018, proveedores, represcntan principalmente valares a

cancclar por compra de articulos de forreteria, estes valares serdan cancefados en

el transoursa del afio 2019,

{23 Al 31 de diciembre det 2018, Relarionadas, representan principalmente valores 2
cancelar por transacciones con CIDICSA 5.4, MAGKPRESS 5 A, TOGEN 5. AL,
NANDESA S. A., y MONEGAL S. A, por US$31,4403, U543,594, US43, 865,
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US$4, 548, v US$2,985; respectivamente, estos valores seran cancelados en el
transcurso del ano 2019,
10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/2018 31/12/3017

Farticinacidn trabajadores 22,710 -
Otras obligaciones 113 340 111,95%
Takal 136,050 111,869

11, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

SLFL22018 JAA1202017
Jubilacién patecnal 185,002 131,111
Bonificacian por desahudio 94 482 99,359
Total 242,483 230,470

12.1 Jubifacion patranal - De acuerdo con dispesicianes del Cadigo del Trakajo, {os
trabziadores que por veinte afios o mas hubioron prestado sus sorvicios on forma
continuada o interrumpida, terdran derecho a ser jubilados par sus empleadares sin
perjuicie de |a jubllacidn que les carresponde en su candicicn de afiliades al IESS.

12.2 Bonificacidn per desahucieo - De acuerdo con disposiciones del C4digo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacion laboral par desahucio solicitado por el
empleadar o par el trabajador, 12 Compafia entregars ¢l 25% de fa Gltima
remuncracion mensual por cada une de los afios de servicio. Los mevimientos en el
vaker presente de fa chlingacdn de banificacion por desahucio fueron como siguc:

Los caloulos actuariales del walar presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios dafinidos fueron rezlizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente .- El-valar presente de las obligaciones par concepto de heneficios definidos,
los costos det servicio actuat v el costo del servicio anteriar fueron calculados utilizando 2|
métoda de la unidad de crédite proyectada. Bajo este métado los beneficios definidos
deben sor atribuidos al periodo de servicio del trabajador v basados en fa farmula del
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afo de servicio,
cansiderando el uso de hipatesis actuariales para calcular el valor presente de dichaos
beneficias. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinera a través del tiempo, el incrementko
salarial ¥ las probabilidades de pago de ostos beneficios.,

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia vy
cambdog en log supuestng actuariales se cargan o abanan a otros resultadas integrales
durante 2l remanente de vida laboral promedio esperado de los trabajadoras.

Las hipStesis actuariales significativas utilizadas parz la determinacicn de las abligacionas
par beneficios definidos son ia tasa de descuenta e increments salarial esperada. Bl
anilisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrollade en base a los cambios



razonablemente posibles que se praduzcean al final del pericda de reforencia de los

respectivis supuestos.

Las prosunciones principales usadas para grepésitas do los cdloulos actuariales son las

siguientes;

3171242018
Tasa de descuento £.75%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 3.5%

12. PATRIMONIO

12,1 Capital sociaf - Esté constituide de 800 accianes ortinarias de US%1 valor nominal

ynitario.

12.2 Reserva legal — Un resuyman es come sigue

31122018 31/12/3817
Re=erva lagal 400 34,268
12.2 Otrax resarvas — n resumen €5 coma sigue
3171272018 3171272017
Olras rcservas 40,008 £,138
12.4 Resultados acimulados - Un resumcr; B3 (oMo Sigue:
| 317122048 31412/2917
n Resultados acurmulados - diﬁt[_it!g;_!il::;_lg_sé e 24_?_ 615 2,402,151
13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13,1 Gestitn de riesgos financieres - En el curso normal de sus negodios v

actividades de financiarnienta, la Compafiia estd expuesta a distintes ricsgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de maners mas o menes significativa al
valor ccondmice de sus flujos v activos v, en conseosenda, sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacidn v de sisternas de informacién, que
permiten identificar los referides riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y contrelar su

afectividad.



A continvacidn, se presenta uns definicion de los riesgos que enfrenta fa
Carmpafiia, una caracterizacion v una descripcién de las madidas de mitigacian
actuzlments an use por pavte e la Compaiiia, 5 es &l caso.

12.1.1 Riesgo de crédifg - 5& refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales rosultande en una pérdica financiera
para fa Compaitia. La Campafia ha adoptado una politica involucrarse con
partes sglvantes y realize ransacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de ricsge.

Lo Compa#ia no mantiens expasicioies de ricsgo deo crédito significativas
con ninguna de |as partes o pinguna Cempafiia de cantrapartes con
caracteristicas similares. La ewposictdn de wréditt es comtroiada por €l
Departamanto Financicro en conjunte con profesionales independiantes,
fuienes se encargan de rcvisar de manera constante 13 recuperacidn de fa
teriera y e comportamionte seqln los niveles de morgsidad, o cual es
revisado v aprobado por [z Gerente Financizgra v 1a Tesarera,

13.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracian de la Comipafiia tiene a

responsabilidad final por la gesticn de ligquidez, La Adrministracian ha
ectablecido un marce de trabaio apropiade para la gestion de liquidez de
manegra que se pucda manejar los requarimientss de financiamiento a corto,
rAcdianag y largo plazo.

La Cornpafiiia maneja ¢l riesgo de liguidez manteniendo reservas v
facilidades financizras, monitarcande continuamente los flujes efectivos
proyectadas ¥ reales v concilianda Jos perfiles de wencimiento de |03 activos
¥ pasivos financieros.

La Adrinistracien de la Compafila revisa mensualmente el EBITDA
operativa, yerificande ef trecimiento de ios mérgenes brutos gue generan
las operacianes de la Compadiia, teniends flujo de caja aperativo suficiente
como capital de trabajo ¥ cubrir con las obligaciones con instituciones
firancieras.

132,1.2 Riesgqg de mercago - Las acbivdades de 'a Compaitia s exponen

e+ . .pfincipalmente a rizsges financierss de cambias on las tasas de cambia,
tasas do interds o precias de las inskrumeantas financieros que padiscan
afectar los ingresos de la Compafiia © & valor de los acifvos financicres que
ticne.

El objetivo de la administracién de este riesgo dé mercade es de adrministrar
y controdar las exposicianes g este riesgo dentre de pardmetros razanables
¥ @l mismo fempd aptimizar la rentabilidad. Las exposiciones del Mesgo del
mergado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad, Curante el affo 2018, no ha habido cambios en ia
exposicidn de la Compafiia a los rfesgas del mercade ¢ [a forma en la ceal
estos rfesgos son manegjados ¥ medidos,

13.2 Cateqorias de instrumentos finangieras - Bl defalle de los actvos v pgsivos

finarcieros medidos al costo amartizado por 12 Cempaiia son como sigue:
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3141249019 31722017

Activogs finaniiorps :
Efectivo v hancos, nota 3 124,358 225,680
Cuentas par cobrar, nota 4 4,456,308 6,612 524
Total 90,566 5 0

Pasfvos financieros
Cuentas por pagar, nota 9 1,785,837 5,781,403

13.3 Valor rgronabie de las ipstrymeptos fingreleros - La Administracién considera

que [as importes en libros de fos activos ¥ pasivas financiers recanscidos al Costo
armoriizato en los estados financiergs se aproximen a su valor razonable.

INGRESOS NETO
23/12/2008  31/12/2017

Ingresas operacignales 3,473,907 F.750, 744
{itras ingresos _ 78,238 _— =
Tatal 2,552.145 7,766,744

£l 31 de diciembre ded 2018, Tngresos correspende pringfpzlmente a la venta, distribucian
v carcrcializacién do artfculas de farretoria,

GASTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Ln rosurnen de jos costos y gastes por su naturaleza fue como sigue:

T R T . ZAAZAZONE . 3141272017
Costo de venta 1,912,645 5,332,775
Gastos Operacionales 1,485 103 2,274 5a?
Tatal 3.400.748 LENE 08

&0 31 de diclemnbre det 2018, tos valores do costos v gastos fuergn incurridos para e
funcienamientn norrnal del gire def negocia por los afies 2018  2017.
HECHDS OCTURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2018, v fa fecha de emisién de |os estados financieros
adjuntes 26 de abrif dol 2019, no se praduieron eyentos Que en opinidn de la



administration pedieran tener un efocto impartante sobve 0s estados finencieros
adjuntas.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados findncieres adjuntos por &1 afo terminada el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados par la Administracidn en abril 26 del 2019, v serdn prasentados # tos
Aecianisias para su aprabacidn definitiva. En opiridn de |la Adrifnistracidn de la

Compaitia, 'os estadas finandferos adiuntos serdn aprohades pot los Accionistas sin
modificadiones,
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