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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accronistas de 
NADEUS A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NADEU 5 A, que incluyen el estado de 
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminada en esa fecha 
y un resumen de las polkicas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion, las estadas financieros adjuntos presentan razanablemente, en todos los 
aspectos matenales, la situacion financicra ac NADEU $ A, al 31 de diciembre del 2028 y el 
desampeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIF) 

Fundamentos de la opinion 

Nuestra auditoria fuo efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este 
infarme en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con le suditona de los 
estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinion 

Independencia 

Somos independientes de NADFU S A de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales 
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (1ESBA 
por sus siglas en Ingles) y las disposiciones de independencia de la Superntendencia de 
Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de 
etica de confarmidad con este Codigo 

Informacion presentada en adición a los estados financieras 

La Administración es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye 
los estados financieros y nuestro informe de auditona Se espera que esta informacion sea 
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informo 

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compañia, no incluye la referida 
informacion y no expresamos Ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma      AY _10SE ORRANTIA Y AY JUAN TANCA MARENGO EDAFICIO EQUILIBRIUM PISO £ OFICINA 105 a 
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En conexton con la auditoria de tos estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta 
informacion adictonal cuando este disponible y, al hacerio, considerar si esta Informacion 
contiene inconsistencias mateniales en relacion con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente 
incorrecta 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, sí 
concluimos que existe un error materia en esta informacion, tenemos la obligación de 
reportar este asunto a los Aca'onistas de la Compañra 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administracion de NADEU S A, Es responsable de la preparacion y presentacion razonable 
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion 
Financiers (NIF) y del control imtemo necesano para permitir la preparacion de estados 
financieros que esten libres de distorsiones sigmficativas, debido a fraude o error 

En la preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revetanda, según 
corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando cl principio 
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intención de liquidar 
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para 
evitar el cierre de sus operaciones 

Los encargados de la administracion de la ertidad son los responsables de la supervisión del 
proceso de elaboracion de le información financiera de la Compania 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad rezonable que los estados 
financicros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude 1 error, y 
emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinión Segundad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garanbzza que una auditona realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditona siempre detecte un error material cuando existe Los errores 
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales sí, individualmente o en 
su conjunto podrian razonablemente influir-en las decisiones economicas que los usuarios 
toman basandose en los estados financicros 
Como parte de una auditona efectuada de conformidad con las Normas Internacionalos de 
Auditoria, se aplica el Juicio profesional y mantemendo una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la audrtona Tembien como parte de nuestra auditoria 
« — Identificamos y evaluamos los mesgos de errar material en los estados financieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinion El nesgo de no detectar un error material debido a un 
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrección matenal dobido a error, ya que 
el fraude puede implicar colusion, falsificación, omisiones doliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erroneas o la vulneración del control interno       Ay JOSE ORRANTIA Y AV JUAN TANCA MARENGO EDIFICIO EQUILIBRIUH PISO 2 OFICINA 105 
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«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fín de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las arcunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad 

+ — Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables, asi coma las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administracion 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio cantable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditoria 
obtenda, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre matenal relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañia para continuar como empresa en marcha Si concluimos que existe una 
incertidurribre material se requiere que se llame la atencion en nuestro informe de 
auditona sobre la correspondiento informacion revetada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada Nuestras 
conclusiones se basan en la evidonaia de auditoría obtemda hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria Sin embargo hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Compaíñna no continue coma 1na empresa en funcionamiento 

»  Evaluamos fa presentacion global, la estructura y el contemido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones 
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable 

emunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacion con, entre 
otras cuestiones, el alcance y cl momento de realizacion de la auditoria planificada y los 
hallazgos significativos de la auditona, asi como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Asunto de enfasis 

Sin calificar nuestra opmion Los estados financieros de NADEU S A, por el año terminado el 
31 de diciembre del 2017, fueron examinadas par otros auditores quienes emitieron una 
opimion con satvedad cl 21 de mayo del 2018 

Guayaquil, 26 de abri det 2019 

n el ms 
frunita 3 4A dia 
No_de Registro en la Superintendencia 
de Compañas, Valores y Seguros 1156 

  

No De Licencia profesional 12563 
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NADEU S, A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACrivos Notas 31/12/2018 31/12/2017 
(En US dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 

  

  

  

Efectivo y Bancos 3 124 258 225,580 
Cuentas por cobrar 4 4,466,308 6,612,524 
inventario 5 2,970,967 1,222,758 
Impuestos corrientes 6 439,743 276,584 
Pagos antiapados 816 1,223 
Otros activos 584,464 == 
Total acuwos corrientes 8,586,556 8,338,769 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Maquinarias, Vehiculos y equipos 7 166,313 251,583 
Inversiones financieras, 13,818 
Inverstones relacionadas 1,200 1,200 
Otros acuvos 418,293 
Total activos no cormientes — 585,806 266.501. 

TOTAL 9,172,362 — 8.605,37 

Ver natas a los estadas financieros 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  
  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 
Obligaciones acumuladas 
Impuestos corrientes 
Otros pasivos 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTE 
Otras cuentas por pagar 
Obhigaciones por beneficios dedos 
Otros pasivas, 
Tatal Pasivo no corrertes 

Total Pasivos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva legal 
Otras reservas 
Rosultados acumulados 
Total patrmomo 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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31/12/2018 3112/2017 
(en US, dolares) 

1.785,837 
136,050 
67,584 

1,208,399 
3198,270 

2,154 406 
249,483 

1.056,297 
2,460,272 

6,658,541 
  

800 
400 

40.908 
2,472,615 
2513.81 
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5,781,403 
111 969 
38,171 

5931 543 

230,470 

30,970 

6,162 013 

800 
34 268 
6,138 

2,402,451 
2,443,357 

8.695.147 

 



NADEU S. A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Año terminado 
Notas 31/12/2018 31/12/2017 

(en U.S, dólares) 

  

Ventas, netas 14 3,473,907 7,766,744 
Costo de venca 15 11.912.645) (5,332 778 
Margen bruta 1,561,262 2,433,968 

Gastos Operacionales 15 (1,488,103) —— (2,274 582) 
Otros ingresos 14 78,238 - 
Utiidad Operativa 151,397 159 386 

Participacion a trabajagores (22,710) (23,908) 

Utilidad antes de impuestos a la rerta 128,587 135.476 

Gasto por impuesto a la renta 67,564) 68 170 

UTILIDAD DEL AÑO 61,104 — 97,307 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Ganancia actuarial 9,361 

TOTAL RESULI ADO INTEGRAL DEL ANO - 20,365, — 930 

Ver notas a los estados financicros 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONEO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Capital 
Social 

ENERO 1, 2017 800 

Utilidad del año _ 

DICIEMBRE 31, 2037 ao0 

Reserva Legal 
Otro Resultado Integral 
Utuidad del año _ 

DICIEMBRE 34. 2018 800 

Ver notas a los estados financieros 
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Reserva Otras — Resultados 
egal Reservas acumulados _24l 
  

. (en Us dólares) . 

  

34,268 6,138 2,304,844 2,346,050 

= o 97,307 _ 97,307 

34,268 6138 2,402,151 2,443,357 

(33,868) 33,868 
9,361 9,361 
61,104 _ 61,104 
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NADEU $, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Año terminado 
1/12/2018 31/12/2017 

(en U.S, dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DF OPFRACIÓN 
Recibo de cliente» 5,608,361 8170 783 
vagos a proreedares y Olras (a 906 878) Es as 
Impuesto (201,690) ==- 

Efectivo reto utilizado vn las scrteidades ve operacion 43 419 203) 451.558 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERS"ÓN 
Adquisición de Propiedad planta y cqu'nos — 25,163 LAS 

Efectivo nato recibido en acthidaces de mverson — 74163 13450) 

FLUJO DE BHECTIVO PARA ACTIVIDADES DF HINANCIACION 
Irverglonos Tnancieres 2743,519 (298 504) 

Efecto neto recibido en acevidados de financianento - 2243619 (998,500) 

FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Aurento rcto de erecuvo y aquivalentes de efecto (101,422) 122.697 
Saldos al micio del ano — 225.580 109.293 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO — A 25 _ 225890 

Ver notas a las estados financieros 
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NADEU S. A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 INFORMACION GENERAL 

NADEU S A (La Compañia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil Ecuedor el 20 de 
agosto de 2009, su actividad principal es la importación, exportacion distribucion y 
comercializacion de articulos do ferreteria. La informacion contenida en estos estados 
Financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compañia 

La direccion domiciliaria en donde fa comparta desarrolla sus actividados se ubica en la 
provincia del Guayas, Kilometro 14 5 de la via Daule, Guayaquil Ecuador 

La informacion contenida cn estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adininistracion de la Compañia 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2 1 Declaracion de cumplimiento -os estados financieros de NADEU S A, han sido 
prenerados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1458) 

2.2 Moneda funcional La moneda fincional de la Compañra es el Dolar de los Estados 
Unidos de America (U 5 dolar) el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

2.3 Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparadas sobro las 
bases del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibima por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, indepondientemente de si ese precio es directamente observable a 
estimado Utilizando OLra tecmta de valaracion 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta 
las caracteristicas dol activo o pasivo que las participantes del mercado tomaran en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este “1po, excepto por las mediciones que tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 a el valor en usa de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion fmanciera, las mediciones cfectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
descriven a continuación 

10



Navel 1. San procios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actos a 
pasivos identicos que la estadad puede acceder a la fecha de medicion 

Nuyel 2. insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que scan 
observables para cl activo o pasivo, ya sca directa o Indirecta mente 

Juvel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasto 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U 5 
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion, se deseen las principales pohticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS 

2.4 1 Medición en el mamento del reconocimiento Las partidas de 
Propiedad, maquinana y equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de Propiedad maquinaria y equipos comprende su precio de 
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación y 
la puesta en condiciones de funcionamiento 

2 4,2 Medicion posterior al reconocimiento Después del reconocimiento 
inicial Propiedad maquinaria y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y es importe acumulado de les pérdidas de deterioro 
de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se mputan a resultados en el 
perodo en que se producen 

2 4 3 Método de depreciación y vidas utiles El costo de Propiedad, maquinaria 
y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta La vida uti 
estimada y metodos de depreciacion, son revisadas al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

A continuacion, Se presentan las prinapales partitas de propiedades y las 
vidas utiles ubizadas en el celculo del gasto por depreciación 

vida util 
Rubros (enaños) 
Adetuacioónes e instalaciones 10 

Maquinaria 10 
Equipo de computacion 3 

Vehículos 5 

2 4 4 Retiro o venta de Propiedad, maquinaria y equipos La utilidad o 
perdida que suna del retiro o venta de un activo del rubro de Propiedad, 
maquinana y equipos es calculada como la diferencia entre el precia de venta 
y el valar en libros del activo y reconoada cn los resultados 

.



2 5 Impuestos - [l gasto por impuesto a la tenta rentesonta la suma del ampuesto a da 
renta Por pagar corriente y el impuesto diferido 

2.5.1 

2.52 

25,3 

Impuesto corriente Se basa en la utihidad gravable (tributarra) registrada 
duranto el año. La ublidaa gravable dificre de la ublidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que na 
seran gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del 
impuesta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprabadas al final 
de cada penodo 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanias 
determinadas entca el walor en libras de tos actwos y pesivos incluidos en los 
estados financioros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compafva disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podrra 
cargar esas diferencias temporanas deducibles 

El importo en libros de un activo por impuastos diferidos debe someterse a 
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y sc debe reducir, en 
la medida que estsme probanie que no dispungrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte def acto 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasta y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida £n que hayan surgido de 
Una transaccion o Suceso que se reconoce fuera dol resultado ya sea en olro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
tambren se reconace fuera del rasultedo, o cuando surgen del registro Inicial 
de una combinacion de negocios Además, los pasivos por impuesto diferido 
ho se reconocen si la diferencia temporal Sure del reconecimiento rructal de 
la plusvalia 

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañra tiene una obligacion presente (ya 
sca legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable qua la 
Compañra tenga que desprenderso de recursos economicas, para cancelas la 
obligacion, y puede hacerse una estacion fiable del importe de la obligación 

2.7 

Fl importo reconacida como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temiendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Pasivos acumulados a corto plazo 

2.7.2 

  

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presonta como parte de los gastos adennistrativos o gastos 
de ventas en funcion de fa labor de la persona acraedora de este beneficio 
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2.9 

2.7.2 Beneficios sociales Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

  

Pasivos acumulados a largo plazo La Compañia tiene un plan de beneficio 
definido para Jubilación patronal, narmada y requerido por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicilado par el empicador o por el 
trabajador, el empleador bomifcaró al trabajador con el venticinco por ciento del 
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada no de los anos de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determma anualmente las provisiones para Jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconacen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año 
aplicando el matodo de Costeo de Credito Unitano Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6 75% anual 
equivalente a la tass promedio de los bonos corporativos de alta calidad, las cuales 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y 
que tienen terminos que se aproximan a los terminos de las obligaciones hasta su 
vencimiento 

Las ipotesis actuarrates incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incrementas futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, Entre otras 

Las ganancia» y perdidas artuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuaniales se cargan a otros resultados 
integrales en el periodo que surgon Las costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente cn resultados del 
año 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compaña 

Reconocimiento de ingresas Se reconocen en relacion a los 5 criterios 
establecidos en la NIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 
Contratas con Clientes, que son los siguientes 

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de 
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometan a 
cumphr con sus respectivas obligaciones, 

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 
o sorvicios a transfentr, 

<) la entidad puedo identificar las condiciones de paga con respecto a los bienes a 
servicios a transferir,



d) el contrato tiene fundamento comercial (cs dodtr, se espera que el nesgo, 
calendar a unparte de las fluzos de efactora futuras de la entidad cambien como 
resultado del contrato), y, 

€) es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendra derecho a 
cambio de los bienes o servicios que se transfenran al cliente 

2 9.1 Ingresos por venta La Compañta genera sus ingresos por la venta 
distribucion y comercializacion de productos forretoros 

  

2.10 Instrumentos financieros Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 
una Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inictalmonte al valor razonable Los costos 
de transaccion que son «hrectamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financicros designados al 
valor razonable con campro en los resultados) se agregan o deducen del valor 
razonable de los activos o pasivos fmenceros cuendo sea aproprado al momento 
del reconocimiento inicial _Los costos de transaccion directamente atribublos a la 
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del penado 

2 11Activos financieros Se clasifican dentro de las siguientes categorias efectivo y 
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se mden al costo amortizado utilizando el 
metodo de la tasa de interes efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza y 
praposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicial 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a ta fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de activos financicros que requieran la entrega ve activos 
dentro del marco de tiempo cstablecido por una regulacion o acuerdo on el mercado 

Metodo de la tasa de interés efectiva. Es un metodo de calculo del costo 
amortizado de un mstramento hmancero y de imputacion del ingreso Financiero a lo 
largo del penado relevante La tasa de mteres efectiva es la tasa oe descuento que 
¡iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estmados 
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o rerihidos costos de 
transaccion y otras primas o descuentos que esten incluidos en el calculo de la tasa 

de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en hbros en el 

reconocimiento imicial 

2 11 1 Efectivo y Bancos Incluye aquellos activos financieros Iiguidos y 
depositos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo 

2.11.2 Cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables que no cotizan en un mercado activa e meluycn clientes 
comerciales, compañas relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos cornentes



Fl periada de credito promedio qué otorga la Compañia sobre la venta de 
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales 

Despues del reconocimierto inicval, a valor razonable se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de ta tasa aterés efectivo, menos cualquier 
detemoro 

Las cuentas por cobrar incluyen una provision pará reduar su valor at de 
probablo realización Esta provisian se constituya en funcion: de Un analisis 
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el 
reconocimiento de la referida provision para aquellos importes venados 91 
dias en adelante, para lo cual la Gerencia Financiera evalua mensualmente 
las condrcionos financieras reales de cada cliente, asi como fa exastencia de 
garantias reales 

Adiclonalmente se considera que [os importes antiguos que son por cirentes 
de Ja Linea no se constituye provision alguna por cuanto corresponden a 
vatores que seran recaudados y posteriormente transferidos a la Línea, y en 
el caso de ser de dificil recuperacion se procedera a su compensación con 
tuentas itercompañias sm afectar los resultados de la Compañra 

211.3 Inventarios Registra Los inventarios se presentan al costo historico, 
utilizando el metodo de costo promecho para la imputación de las salidas rie 
dichos mventanos El saldo del rubro na excede er valor de mercado de los 
inventanos Asi mismo corresponde al valor de los pagos de obres 
pendientes por imuidar a los clientes 

2.11.4 Deteriaro de actas financieros al costa amortizado - Son probados 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa Un 
activo financiera estará derertorado cuando extsta evidencia objetiva del 
deterioro como consecuénga de uno o mas evantos que hayan ocurrida 
despues del raconacimiento inicial del actuvo y los flujos de efectivo futuros 
estimadas del activo financiero se han visto afectados 

El importe de lá perdida por deterioro de valor es la diferencia entro el 
importe en hbros y el valor presente de las flujos futuros estimados del 

- actwo descontados a la tasa de interos efectiva original del activo 
financiero 

El valor en libros del activo finaneicro se reduce por la perdia por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe on libras se reduce a traves de una cuenta de promsion Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado de resultados 

2.11.5 Baja de un activo finariciero La Compañía da de baja un activo financiero 
umcamente cuando expirán los derechos contractuales sobre los Ajos do 
efectivo del activo financicro, y transfiere de manera sustancia! los tiesgos y 
boneficios inherentes a la propiedad del activo financiero 

2 12 Pasiwos financieros Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual
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Los pasivos financioros se clasifican coma pasivo cornnte a menos que la 
Compañia tenga derecho Incondisonal de difenr el pago de la obhigacton por lo 
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situación financiera 

Metodo de la tasa de interés efectiva - Es um metodo de calculo del costo 
amortizado de Un pasivo financiero y de imputación del gesto Enariciero a lo fargo 
del periodo relevante La tasa de interes efectiva os la tasa de descuento que guata 
exactamente los ¡lujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recibidos qua farman parte de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiaro (o, cuando sea adecuado), en un 
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
inicial 

2.12 1 Cuentas por pagar Son pasivos financieros, no dervados ton pagas fijos 
o detorminables, que na catizan en Un mercado actvo Incluyen importes 
pendientes de pago a compañías relacionadas y proveedores locales El 
periodo de credito promedio otorgado por los proveedores lacales y 
compafras relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta 
60 días Despues del reconocimiento infcial, a valor razonable se miden al 
costa amortezado utilizando el metodo de la tasa de ¡nteres cfectiva 

2 12 2Baja de un pasivo financiero La Compañia da de baja un pasivo 
financiero si, y solo sí, experan, cancelan o cumplen sus obligaciones 

Estimaciones contables - La preparacion de fos presentes estados financieros en 
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestas inherentes a la acymtad económica de la Compafra, 
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinton de la Administración de 44 
Compañus, tales estimaciones y supuestos estuvisron basados en la mejor 
velización de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a 
difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre Una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el pertodo de la revision y 
periodos futuros si la revision afecta tanto al pertodo actual somo a periodos 
subsecuentes 

Normas nuevas revisadas emitidas, peca ado no efectivas - La Compañsa no 
ha aplicado fas siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF 
y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han «do 
emindas, pero aun no son efectivas 

Tutulo. Efectivas a partir de 

Actora que el impuesto sobre Ja renta de los dividendos sobre: 
Instrumentos fmarcieras clasificados como capital ete 
recemacarsa de acuerdo con tonde se revpnocieron las 
Lronsaccunes o buenos pasedos que yereraron Utlidades 
aistububles Mejoras aruates ciclo 9615 2012, 1 de enero 2019 
Aclara la comalbitad de 1as maciticaciunes, reducciones y 
ixqudaciones del alan de bencíeros dormidos 1 de encro 202% 

 



Aclare que sim Prustamo ecpoclí o permance. sancierte 
Mic23  espues de que el activo cahílcarto-orrespordieate equá hsla 

para Su Uso a venta prevista Se convierte en parte de los 
prestarros gencralos. (Me oras aruules ciclo 2013 2017) Le erero 2519 

meza Aclaración sabre el registro a larga plazo de un inversich que no 

  

esta aplcando el valor poteimental oraporcional 1 de enero 2019 
Aclara aus cbtener cuntral de una cry resa que 6 una operación 

MSF 3 cergunta es Una aquicicion por etanas /Me¿Oras anuales dile 
2015 20171 1 de enero 2019 
Enirienda a la 6IIF 9 (nstlumontes Srancictos -elacionada con 

AHF O as cempensaciares nogalwas de clertes cardiciones Ca penes 
adelantados, 1 de enero 2018 

Aclara que sobre la parte gue obtiene el control conzunto de una. 
  

  

HPF 11 emuresa que constiiye una oparecior con,unit ng debe volver a 
medir su partciracion previamente "nantesule en la oLeracon 
conjunta ¡Mejoras anales clla 2015 2027 1 de encro 2219 

Pubucación de la norma "Smendarici Los" esta norma 
NUF16 — reoriplazara a a MIC 17 Bajole MF 19 precaca nente en todos 

las contratos de arrendamientos rieperar tevonecer Eh "aclwo 
por dencho de uso" y un rosi,o por arrendamiento 1 de enero 2019 
1 Lemaretacion que arica el retunocimieno y mecicion £0 las 

CImE23 irceruidumbris sobre ciertos tratamientos de nr puesto a la renta 
y el uso de la RIC 12 y ro la NIC 37 pena la contabllizacon de 
beto 1 de encro 2019 

Nicz y mea > Modificaciones para aclarar el corcepto de matenalldad y 
alincarlo con stras modmencigos 16€ enjero 2020 

MIES aglatucion sobre la detircion de negacio de enero 220 
NIF 17 Norma que rcemplazara a le NITF * Conzalus ne Seguros 1 de enero 2322 

La Compaira estima que la adopcion de la nueva norma, enmiendas a las NIF 
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues En gran parte 
no son aplicables a las operaciones de la Compañía 

EFECTEVO Y BANCOS 

= 31/12/2018 — 31/12/9017 
Saga 700 1,200 

Eancos 123.558 229,480 

Total 129,258 225,680 

Al 31 de diciembre del 2018, Bancos locales, incl.yo principalmente saldos cn cuenta 
corriente en Instituciones financieras, los cuales no generan mteres
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CUENTAS POR COBRAR 

31/12/2018 
Clientes (1) 2:379,457 
Rolacionadas (2) 2,155,721 
Provision cuentas incobrables (68,870) 

Total 4,466,308 

31/12/2017 
5,072,075 

925,126 
- (68,870 

267,074 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, Clientes representa valores pendientes de cobro por 
la venta, distribucion y comercialización de aruculos de ferreteria, con 
vencimiento promedio de hasta 90 chas a partir de la fecha de emision de la 
fectura 

(2) — A131 de diciembre del 2018, Rolactonadas representa valores pendientes de 
cobro con IMPORPARIS $ A, por U54296,561, estos valores seran cobrados en el 
transcurso del año 2019 

INVENTARIOS 
31/12/2018 

Producto terminada 2,970 791 
Mercader consumo —. 18 

Totel 2,970,967 

IMPUESTO CORRIENTE 

Impuesto Corriente Un resumen es como sigue 

31/12/2018 
Activo por impuestos comentes 

credito tributaria 150) 114 934 
Credito tributario LR 173,539 
Credito tributario IVA 121,576 
Retencion en la fuente 29,392 
Anticipo de impuestos a la renta 25 

Total 439,743 

pasivo por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 67,584. 
Otros impuestos   

Total £2.584 

MAQUINARIAS, VEHICULOS Y EQUIPOS 

31/12/2018, 

Costo 418,313 
Depreciación acumulada (252,000) 

31/12/2017 

1,222,758 
  

1,222,758 

31/12/2017 

141 912 
64,863 
07,232 

2,514 

276,584. 

38,171, 

38,171 

2U/1210914 

497,476 
240,893



Total 166,313 251.583 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Costes 
Saldo inicial 492,476 459,019 

Adquisiciones 33,457 
Vertas 74,163 

Saldo final 418,313 292,476 

Depreciación acumulada 
Saldo Inicial (240,893) — (177,840) 
Gasto de depreciación 111,107) (63.053) 

Saldo final 252,000: (240,89 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan cfectuado operaciones con partos relacionadas, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$LS millones, estan obligados a 
presentar el estudio do Precios de Transferencia que deterrine si tales operacionos han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importo acumulado de las aperacionos de la Compañía con partes relacionadas durante 
el año 2018, no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual la Compañía no 
tiene obligatonedad de presentación del referido estudio 

CUENTAS POR PAGAR 

31/12/2018 31/12/2017 

Proveedores (1) 293 986 511,792 
Relacionadas (2) 1,491,851 4,174,608 
Otras cuentas y documento por pagar 1,095,003 

Total 1,785,837 5,781.403 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representan principalmente valores a 
cancelar por compra de articulos de forretena, estos Valores serán cancelados en 
el transcurso del año 2019 

(2) AL31 de diciembre dol 2018, Relacionadas, representan principalmente valores a 
cancelar por transacilones con CIDICSA S A , MAGXPRESS S A, TOGENS A, 
NANDESA S A, y MONEGALS A, por US$31,403, US$3,594, US$9 865,



US$4,548, y USS2,985, respectivamente, estos valores seran cancelados en el 
transcurso del año 2019 

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/2018 31/12/2017 

Participacion trabajadores 22,710 
Otras obligaciones 13,340 111,969 

Total 136,050 111969 

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/201: 1112/2017 

Jubilación patronal 155,002 134,114. 
Bonificación por desahucio 94,482 99,359 

Total 249.487 240,470 

12 1 Jubitacion patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
trabajadores que por vete años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser Jubilados por sus empleadores sm 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condicion de afiliados al 1ESS 

12.2 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en 
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio soltado por el 
empleador o por el trabajador, lo Compania entregará el 25% de la última 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio Los movimientos en el 
valor presente de fa obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue 

Las calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficias definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de heneficros definidos, 
los costos det servicio actuat y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
métoda de lá unidad de crédito proyectada Bajo este metado los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabazador y basados en ta formula del 
plan de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servico, 
considerando el uso de hipotesis actuanales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidados de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuaniales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a otros resultados integrales 
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los trabajadores 

Las hipotesis actuaniales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado El 
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios



razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los 
respectivos supLestos 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las 
siguientes 

31/12/2018 

Tasa de descuento 6 75% 
Tasa de incremento salarial a largo plazo 3 5% 

12. PATRIMONIO 

12.1 Capital social - Está constítuido de 800 acciones ordinarias de US$1 valor nominal 
ueitanio 

12.2 Reserva legal — Un resumen es como sigue 

31/12/2018 — 31/19/2017 

Reserva legal 200 34.268 

12.3 Otras reservas - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Otras reservas 40,008 6/8   

12 4 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 

  

ALAM2/DOAE — AILAZIZOLZ 

Resultados acumulados - distribulbles. 2,47; 2,402.15 - 

  

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal ae sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía esta expuesta a distintos nosgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al 
valor economico de sus flujos y activas y, en consequencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, que 
permiten identificar los referidos nesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Administración medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su 
efectividad



A contmuacion, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta fa 
Compañia, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 
actuelmente an uso por parte de la Compema, si es el caso 

12,1.1 Riesgo de crédito - Se rofiere al riesgo que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en Una perdida financiera 
para la Compañia La Compara ha adoptado una politica involucrarse con , 
Partes soluantes y tealiza transacciones cún Compañas que cuentan con la 
misma o mejor calificación de riesgo 

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de credito sigmicativas 
con ninguna de las partes o ninguna Compañia de contrapartes con 
caractensticas similaces La exposición de credito es controlada por el 
Departamento Financiaro en confunto con profesionales independientes, 
quienes se encargan de revisar de manera constante /a recuperación de la 
cartera y el comportamicnto segun los niveles de morosidad, lo cual es 
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera 

131.2 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compañía tiene la 
responsabilidad final por la gestion de liquidoz La Administracion ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requermientos de financiamiento a corto 
mediano y fargo plazo 

La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y 
faciidades financieras, momtoreando continuamente los flujos efectos 
proyectadas y reales y conciuand los perfiles de vencimiento de los activos 
y pasivos financieros 

La Administracion de la Compañía revisa mensualmente el LB DA 
aperatuvo, venficando el crecymento de dos maracnes brutos que generan 
las operaciones de la Compañia, teniendo flujo de caja operativo suficiente 
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones ron instituciones 
financieras 

13.13 Hesag de qercado - Las actvidades de la Compañia la exponen 
principalmente a nesgos financieros de cambias en las tasas de cambio, 
tasas de interes o precios de los instrumentos financieros que pudieran 

afectar los ingresos de la Compañra o el valor de los activos financieros que 
ticne 

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar 
y controtar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables 
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad Las exposiciones del mesgo del 
mercado se miden usando el yalor en riesgo complementado con tn analisis 
de sensibilidad Durante el ao 2018 no ha hatido camtnos en la 
exposicion de la Compaña a los riesgos del mercado o la forma en la cual 
estos riesgos son manejédos y medidos 

132 Categorías de instrumentos financieras - Ul detalle de tos activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue



31/12/9048 31/12/2017 
Activos Apantieros 
Efectivo y bancos, nota 3 124,258 225,680 

Cuentas por tobrar, nota é 4,466,208 — 6,612,528 

Totat 2590506 — 5838208 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar, nota 9 L285.832 5,781,403 

13.3 Valor razonabie de los instrgmentos financieros - La Administracion considera 
que los importes en libros de fos activos y pasivas financieras reconocidos al Costo 
amertzado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

14 INGRESOS NFTO 

2A/09/2018  3L/12/2017 

Ingresos operacionales 7,766 744 
Otras ingresos = 

Total 7.166.134 

  

AL31 de diciembre del 2018, Ingresos corresponde principalmente a la venta, distribucion 
y comercialización de articulos de ferretoria 

15 GASTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fue como sigue 

- - 31/12/4008 31/12/2017 

Costo de venta 1,912,645 5,339,776 
Gastos Operacionales 1,488,103. 2,274,582. 

Total 400,248. TI 

At 31 de diciembre des 2018, los valores de costos y gastos fueron incurndos para el 
funcionanmento normal del giro det negocio por los años 7018 y 2017 

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emusion de los estados financieros, 
adjuntos 26 de abrif dol 2019 no se pradujeros eventos que en opinión de la



Adwuwnistración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año termmado el 31 de diciembre del 2018, han 

sido aprobados por la Administracion en abrí 26 del 2019, y soran presentados a los 
Arciamstas para su aprubación defmitiva En opirion de la Adramistración de la 

Compaíia, los estados fmencteras adjuntos serén aprabedos par los Accionistas sn 
medicaciones 
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