NADEU 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAD( EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Bxpresado en délares estadoynidenses)

1.1

1.

1.3,

. INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones —

La Compadils fae constiiuida segim eseritura piiblica el 20 de Aposto del 2009 en la ciudad de
Guayaguil, provincia dei Guayas, ¢ inscrita en el Registro Mercantil N° 16442 dei 28 de Agosto
del 2009 con la dencminacién de NADEU S.A. segin resolucidn SC-1J-DIC-09 ¢l 11 de Agosto
del 200¢.

Su objetc social principal es la importacidn, exportacién, represemtacidn, distibucion v
comerciglizacidn de maquinaria ¥ equipe agropecuario, inclusive partes y piezas ¢on inclusion
de tractores.

Sus principales acclonistas son perscnas juridicas domiciliadas en el Ecuador (Véase nota 18).
Situacion financiera del pais —

Dhurante el afic 2017 la situacidn econdmica del pais ha presentade leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los precios de exportacién del petrdleo, vna de las principales
Tuentes de ngresos del Presupuestn General del BEstado, no han recuperadoe log niveles de afios
anterjores, 1o cual continmia afectando Ia liquidez de ciertos sectores de la economia del pajs.

Las sutoridades contintian enfrentando esta sitvacidn y han implementado varias. medidas
econdmicas, enfre las cusles tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la
mversién extranjera a fravés de alianzas plblico-privadas con bepeficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Bstado, obfencidn de
financiamients 2 traves de organismos internaciomales ¥ gobiernos extranjeros (Chinal,
incremento en ciertos tributos, enfre otras medidas. 5i bien el esquema de salvaguardias, que =&
implementd parg restringir las importaciones y mejorar la balanza cornercial, s¢ desmontd en
Junic del 2017, a partir de Noviembre de estz afic s¢ implementd un esquema de fasas
arancelarias para clertos producios en funeitn de) peso de los productes importadas.

La Administracion de ia Compafifa considera que la situacidn antes indicada no ha origipado
efectas significativos en los estados financieros adjuntos,

Empresa en funcionamiento —

La preperacitn de los estados financiercs se realizd sobre la base de pegocio en marcha. Se
defermind que no existe incertidombre alguna sobre hechos, evenios o condiciones que puedan
aportar duda sigpificativa sobre 2 posibilidad de que la Entidad siga funcionando normelmente.
Los juieios por 103 cuales 8o determing que Iz Compafiia es un negocio en marchs, son refativos
a lz evaluacidn de la situacion financiera actual, sus Iigfenciones actnales ¥ el resnitado de las
operaciones.
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POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEY, 2017
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1.4, Aprobacién de estados finaneieros —

La informaci¢n contenida en los estados financieros al 31 de Diciembie del 2017 es
responsabilidad de la Administracion de la Compefifa, los mismos gue han sido emitidos son la
antorizacién de fecha 22 de Marzo del 2018 del Representante Legal de la Compafila y
posterionmente serdn puestos a consideracion de la Jumta General de Accionisias para su
aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacidn se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financierns, Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido disefindas en funcidy a las
WNIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacion financiera

Los presentes estados financieros de NADEU 5.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International
Accomting Standard Board) las mismas que han sido adeptadas en Ecuador y representan la
adopelon integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas
de manera uniforme a los ejércicios que se presentan,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de eatimaciones
contables. Tembién exipe a Ya Administracifn que ejerza su Juicio en el proceso de aplicasidn
de las politicas contables de [a Compafifa. Bn la Nota 3 se revelan las dreas que implican up
mayar grado de juicio o ¢omplgjidad o Ias &reas donde los supuestos ¥ estimaciones son
significativos para la elabotracion de los estados financieros. Debide a la snbjetividad mherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracidn.

b. Imagen fiel

Las cuentas amuales adjuntes han sido obtenidas de los registros contables de la Compafiia y se
presentan de acuerdo ¢on ¢l marco normative de informacion financieta que le results de
gplicacién v en particular, con los principios y eriterios contables en el contenido, de forma
que nuestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compafifa v de los flujos de efectivo habidos durante ¢l ejercicio.

¢. Enmiendas, mejoras e interpretaciones

El IASB considera como necesarios y wrgentes, los sigwientes proyectos aprobades, de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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Mooma Iimo da cantln & pantr de;
MIT28  Mejpeas reholonadas con [ mediciéa de 1me agoeiada o wne empresy comjmts 3 s Vel remgable 1 dt Enera dal 2018
TIC 40 Enmicndes referantes a transferencias de propiedades de Trergiis ¥ que bs mismas defien reabtseop
cudnda hay uo cambio demeatrable e el uso del active 1 de Enarn del 20118
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aiebnmdm. 1 d& Enevo dal 2010
CIHIF & Interpoetackio que clarifice el recancciméety y medisitn de las ineertidumbres sohie cisrtos
trafamientod de Fpuesn a b reoe. 1 do Enera dal 2008
HoF 17 Hromma goe reemplazmrs a 1 MIOF 4 ¥ Corats da Segmms” 1 d~ By ge] 2005
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La Compafiia estima que la adopecidén de las nuevas normas, enmisndas a lag NITF ¥ las nuevas
mterpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significaiive en los estados financisros
en el gjercicie de su aplicacidn inieial, pues gran parte de estas normas ne son aplicables a sus
cperaciones.

En relacién a lag NIIF 15 y % la Administracién informa que basada en upe evaluacidn
generel no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los
ingresos de la Compaiiia se registran en el momente de la emisidn de la facturacién, el cnal
coincide mayormente con el cumplimiento de las obligaciones de desempefio, el precio de la
transaccién es previamente pactado con sus Clientes y no existen costos incumidos para
obtener los contratos; por 1o tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; ¥, i} NIF 9 -
Su principal instrumento financiero es la Cartera por cobrar 4 sus Clientes que se liquidan
hasta en un promedio de 90 dias ¥ que histéricamente no ban presentado deteriore. BEn relacidn
a los arrendamisntos [a Compafiis se encuentra realizando el analisis de los efectos de la NITF
16 que entrard en vigencia en Enere del 2019, por 1o tanto no existen efectos significativos en
[a aplicacion de esta norma.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Comparfifa se expresan en la moneda del
entormo econdmics principal en que la entidad opera (“memedsa fopricnal™). Los estados finandieros
se expresan en délares estadounidenses, que &3 la moneds funcional ¥ ls moneda de presentacion de
la Cornpafija. A menos que se Indique lo contrario, las cifras inclnidas en los estados fmencieros
adjumtos estdn expresadas en délares estadounidenses.
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2.3, Efective y equivalentes de efeetivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye amuellss activas fmanciercs lguides,
depdsitos financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en sfectivo en un plazo
inferior a tres meses ¥ que estin sujetas & un riesgo insignificante de cambio de valor.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1. Clagificarcidn:

La Compafifa clasifica sus activos fipanciercs en lgs siguientes categorias: “activos
financieros = valor razonable 8 fravés de ganancias o pérdidas™, “préstamos v cientas por
¢obrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiemto” y “actives financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se olasifican en las siguientes categorias:
“pasivos Gnancieros a valor Tazonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos
financieros™. La clasificacidn depende del propdsito para el cual s¢ adquirieron los activos o
contrataton los pasivos financieros. La Administracidn determina la clasiffcacidn de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimyiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos ¥ cuentas por cobrar’ y “activos financieros manienidos hasta su
vencimiznto®. Por otro Jado, la Compafifa sole mantuvo pasivos financiercs en la categoria
de “otros pasives financieros™ cuvas caracteristicas se explican segmidamente:

Préstamos ¥ coentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compaiifas v partes telacionadas y
Chras cventas por cobrar. Son actives financiercs no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por 108 de vencimiento mayor a 12 meses confados desde la fecha del
estado de situacidn financiera,

Activos financieres mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacion financiera por Jas Inversiones temporales e inversiones financieras de large plazo.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluven en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de sitwacién financiera,

Otros pasivos financieros: repregentados en el estads de siuacién financiera por las
crentas por pagar Provesdures, cuentas por pagar s Comparifas relacionadas 3 Otros
cuentea por pagar. Se incluyen en el pasivo corriemte, excepto por los de wencimiento
mayor a 12 meses cantados a partir de Ja fecha del estade de situacidn financiers.

La Compaiifa da de baja un pasive financiero cuando la obligacitm se ha extingnido.
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2.4.2. Reconocimiento ¥ medicién inicial ¥ posterior:

.

O«

.

Reconocimiento —

La Compafiia reconocs vn activo o pasive fipanciero en &l estado de situaeidn fnanclera a
la fecha d= la negociacién ¥ se reconocen cuando se compromete a compral ¢ vender ¢l
activo © pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos fihancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocida comeo
parte del active o pasive financiero; siempre que el active o pasive fimanciero no sea
designado como de valor razonable a ttaves de ganancias ¥ pérdidas. Con posterioridad al
reconoeimiento inicial la Compafifa valoriza log mismos come se describe a continmacién:

Medicidn posterior —

g) Préstamos ¥ cuentas por eobrar: Posterior a su reconocimiento infcial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efective para vencimientos mayores a
365 dias. Bn especifico, la Compaiila presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria

(i) Cuentas poer cobrar a Clientes: FEstss cuentas correspenden z los montes

adeudados por lss ventas locales de sus bienes realizados en el curso normal de
sus operaciones. Si se egperan cobrar en un afic o menos ge clasifican como
activos cotrientes, d¢ lo contrario se presentan como activos no corrientes,

Los saldos presentados en el active corriente se regigtran a su vajof nomina) que
es equivalente a su costo smortizado {nes se recuperan hasta en 90 dias) menos

la provisién por deterioro.
(i) Cuentas por cobrar a Compafifas v partes relacionadas; Estas cuentas

comesptmden & montts adendados principalmente por prestamos para capital de
trabaje ¥ pagos por cuenta de compaifiias relacfonadas, eptre otros. St se esperan
cobrar en un afio © menos se clagifisan como activos corrientes, de lo confrario se
presentan como activos ne comientss. Dichos saldos se registram a gu valor
nominal que s equivalents a su costo amortizado {pues se estiman recuperar
hasta en 360 dias y no generan interés).
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(§il) Otras cuentes pot cobrar: Estas cuentas corresponden a los monios adeudados

principalmente anticipos a proveedorss locales y del exterior, préstamos a
funcionarios ¥ empleados, garantias judiciales, entre ofros. 81 g esperan cobrar
en un efiy o menos se clasifican como activos comientes, de lo coniraric se
presentan ¢omo activos no cortientes.

Estas coenias se Tegmstran 4 su valor nominal que €8 equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

£)

Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al cosio amortizade aplicande el
metodo de interés efsctivo. Bn especifico, representan las inversicnes financieras de
largo plazo mediante certificado de depésitos a plazo de cardcter nominativo,

Otros pasivos financieros: Posterior a su réconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la Compafifa
presents las sigimientes ceentas dentro de esta categorfa:

)

(ii)

i)

Cuentas pot pagar 8 Proveedores: Sen obligaciones de page por bienes o
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior relacionade y mo

relacionado en el curso nomral de los negocios, Se reconocen a su valor nominal
que ©5 equivalents a su costo amortivado pues no generan intereses y sSom
pagaderas hasta 120 dias.

Cuetitas por pagar 3 Compafias relacionadas; Corresponden a saldos por pagar
por compras de inventarios ¥ préstamos para capital de trabajo, entre ofros, 5 se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos comientes, de lo
contrario $& preselian cOmo PAsIVOS no cormientes.

Estas cuentas se registran a su valor pominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se pagan en &l corto plazo.

Otras cuentas por pagar; Corresponden a saldos por pagar principalments por
eomeepto de provisiones por: movilizacionss, intereses por devengar, impusstos,
aportes y fondos de reserva al Instituto Fouatoriano de Seguridad Social, interés
financiades entre otros. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se prosentan como pasivos no comientes,

Bstas cuentes g¢ registran 2 su valor nominal que €8 equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.
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2.5

2.6,

.43, Deteriore de setivos fingneierns —

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus documentas ¥
cuening poT tUbrar cuando existe evidencia cbjetiva de que la Compafifa no serd capaz de
cobrar todos los impartes qus se le adendan de acuerdo con los términoes originales de las
chentag a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parts dal
devder, la probebilidad de que el deudor enire en quisbra o reorganizacién financiera v la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cwenta a cobrar s¢ ha
deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 se ha registrado provision por deterioro de [as cuentas
por cobray de Clientes considerande dicho analisis y se presenta en el estado de sitmacidn
financiers,

2.4.4, Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se ¢limina coando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo © si la Compafifa fransfiere el activo a un teresro sin retener sustancialmente los
riesgos vy beneficios del active, Un pasivo ¢s eliminado cuanda lag obligecicones de la
Compafiia especificadas en &l contrato se han liquidado.

. Activos pagados por anticipado -

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenge &l
derecho de acceso a esos bienes, De forma similar, se reconoce gl pago anticipado come un
active, tuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios.
En amb0s casos, 3¢ espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados
por anticipade (prepagados) no scn activos mtangibies; tampoea sen ——activoys diferidos.

Inventarios —

Los inventarios e presentan al costo historie © & sa valor neio de realizacion el que reselte mener.
El costo de los Mventarios v de los productos vendidos se determnina vsando el métode promedio
ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarias.

Fl valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de [os negocios, menos
los pastos de comercializacién y distribucidn.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mds ofres cargos relacfonados con
Ia importacién.
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1.7

2.8

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado -

Los irventarios elryen una provision para reconocer pérdidas por obselescencia weo dafi, la ceal
es determinada en fimeidn de un andlisis de la posibilidad real de uso. La provisién para inventario
obsoleto y/o dafiado se carpa a los resukados del afio.

Activo Fijo —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por detericro, en
caso de producirse. El costo incluye log desemnbolsos directamente atribuibles a la adquizicidn o
construceidn del active,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos fupures asociados a la inversicn flnyan hacia la Compafila y los costos
posdsm ser medidos razonablemente. Los offos desembolsos posterfores corresponden a
reparaciones menores ¢ mantenimiento y gon registrados en resuliados cuando son inewridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vids til estimada de los hiepes de su
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y
no considera valores residuales, debido a que la Adminisiracién de la Compafiia estima que &l
valor de reaijzacidn de su activo fijo al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones
de vidas Gtiles de sus activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financierns.

Las vidag fitiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Wida il
Tterg fen afins)
Edificios 20
MMagquinarias ¥ edqubpos 10
Wehiculns )
Musbiles ¥ enseres k]

Cuando el valer en libros de su activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediataments hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la vents de su
propiedad, planta ¥ equipo, se caloulan comparando log ingreses obtenidos con ¢ valor en libros
v 5¢ incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses ¥ ottog ¢ostos de endendamiento s¢ capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados
con la constmceidn de activos califfcables. Un active calificable ez aquél que requiers de un
tiempo prolongado para que esté listo para sn use, perfodo que la Administracion ha definido
como mayor a un affo. Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016 fodos los proyectog de la empresa se
han liquidade en plazos inferiores a un afio, por lo gue no se han activado costos de
endeudamiento.
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2.9. Inversiones en Asociadas

.19,

Al 31 de Diclembre del 2017 v 2016 la Compafifa poses el sigulents porcemizje del paquets
accionario da las Compaflias: 1) 23% Cidicsa 8.4, e Imporparis 8.4, ¥ ii) 50% Redecomex S.A.,
dichas inversionss se registran al costo.

Un inversor confrela a una participada cvando estd expueste, o tiene derecho, a rendimientos
varjahles procadentes de su implicacidn en la participada vy tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de st poder sobre ésta.

Para detepminar sf up inversor mantiene poder sobre una participada deberd reunir los siguientes
elemerttos:

1.  Ditigir Ias acthvidades relevantes.

i,  Mantiene o han suscrito acuerdos contractuales que mencione tal poder.
ili.  Mantiene exposicién, o derecho, a rendimientos variables procedentes de s implicacidn.
iv.  Capacidad de mfluir en el importe de los rendimientos,

Es importante mencionar que Nadeu 8.4, no gjerce control sobre dichas Compafifas por o tando ma
tiene poder ni control de dichas participadas,

Método de la participacién —

Segin el método de la participacién, en el reconocimiento inicial la inversidn en 1ma asociada o
negocio conjunto 3¢ registrard ai costo, y el importe en libros se incrementars ¢ dismiguird para
reconoesr la parte del inversor en el resultado del periodo de Ja participada, después de la fecha
de adguisicién. La parts del inversor en el resultado del periodo de la participada se reconocerd en
el resultade del peiiodo del inversor, Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el
importe-en libros de la inversidn.

La Administracidn determinz que Nadeu S.A. no poses ¢l control de dirigir las actividades
relevantes ni eferce influencia significativa sobre sus entidades aspciadas. Por otro lado, los
Insmymenios de deuda y de patrimonio de la Compadfiia no se negecian en un mercada piblico de
valores, 0o registra sus estados financieros en una comisién de valores ni e3t4 en proceso de hacerlo,
con el propdsito de emitir alghn tipo de instrumento en ur mercado de valores, en consecuencia, ia
Compefifa na enite estados fnancieres consolidados con dichas entidades relacionadas. En base a
1o expuesto se acoge a la excepeién de aplicar el método de la partisipacion

Pérdidas por deterforo de valor de los aclivos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacidn (activo fijo e inversiones en asociadas) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no Tecuperarse de s
vulor en Yibros. Las pérdidas por deteriora comresponden al monto en el que ¢l valor en libros del
activo execede su valor recuperable.
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2.11.

El valor reenperable de los activos comesponde al mayor gntre el monto ngto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar ] deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequerios £n los gue s2 genera fluiog de efective identificebles (wnidades gereradoras de sfectiva).

En el casd que el manto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia
reconocers una pérdida por deterforo en los resubtados del ejercicio. Al 31 de Diciembre dej 2017
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas poar deteriore de actives oo finsnciercs
{activo fijo e inversiones en asociadas)

Impuesio 4 la renta ¢corriente y diferido -

Bl gasto por impuesto a la renta comprende el ftapussto a la renta cosriente ¥ al diferide. El
impuests a la renta sz reconoce et ol estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de
partidas que se reconocen directamente en =l patrimonio. En este caso el Impuesto también se
reconoce &4 otros resnitados integrales o directamente en € patrimonic.

a) Impaesto aJa remta corriente

El cargo por impuesto a la renta corrienie se calcula mediante la fasa de impuesto aplicable a
laz vilidedes pravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuests por pagar exigible. Las normas tributarias vigeptes establecen una tasa de
impuesta del 22% (2016: 22%) de Ias utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporeidn que corresponda a la participacién directa o
indirecta de soclos, scionistes, bepeficion o similaves, que sean Tesidentes en parzisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. 3i dicha participacicn exceds del 509 la tarifa
aplicable para la Compafiia serd del 25% o en el caso de la presentacién tardia e incompleta
del Anexo de Socios, Participes, Accionista v Miembros de Directorio.

Si las utilidades son reinvertidas por el contribuyents tendrin una reduccidn de [0% sobre [a
tarifa impositiva de conformidad con lo citado anteriormente.

b) Aunticipo de Impnesto a 1a renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma gque exige of pago de un “anticipo
minimo de impuesto a Ja renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras repertadas
¢l affo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de
tos ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que ol impuesto & la renta catisado sea menor
que ¢l monto de) anticipe minimo, este 1Mimo ge convertird en impuesto a [« renta defipitivo,
£ MENos gue el conirieyente sulicis sl Bervicio de Rentag Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con 1a norma que rige la develucitn de este anticipo.
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Con la entrads en vigencia del Reglemento para la Aplicacidn de la Ley Orgéaica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 09 de Bnero de 2017, se sustitoyd
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacion de Ja Ley Orgénica de Régimen Tribitario
Interng, referente & los casos en los cuales puede solicitarse exonerasiém, reduccidn o
devolucién del anticipo al Impuesto a la renta.

El segundo inciso del mmepcionade articule dispone que las personas naturales v las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades; podran solicitar al
Servicio de Rentas Inmternes la devolucién de Io pagado por comcepto de anticipo del
impuesto a la renta, ¥ que la Administracién Tributaria deberd, hasta el 31 de Mayo de cada
afio, enritir la resojucidn de cardcter general para fifar las condiciones y procedimientos para
efectuar la mencipnada devalucidn.

Bl 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidic la resolucién No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicadz en el Suplements del Registro Cficial Nro. 953 de
Marze del 2017, por medio de la cual establece o] Tipo Impesitive Biectivo {TIE) promedio
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fifa las condiciones y procedimientos para Ja
devolucitn del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercicio
fizcal 2016,

Conforme a 1o establecido en la resclucion, para acogerse a este beneficio, los contriburyentes
deben gvidenciar en su declaracién de Impuesto & 1a Renta que presentaran hagia Marzo y
Abril de 2017 {seglin corresponda), lo siguiente:

¥ Que ¢l anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta cansado.

»>  Cue su issa Impositiva efectiva (TIE) ndivideal {resutiads de dividir =) anticipe pagado
para ¢l total de ingrescs) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedie que
para &l cago de sociedades es de 1,7% v para personas naturales es de 1,2%.

¥ El valor de Iz devolueiln corresponde &) excedente entre el TIE individual y el TIE
promedic establecido por Ja Administracién Tributaria; sin embargo, en ningdn caso el
valor de devolucion puede ser mavor a la diferencia enire ¢l anficipe pagado y el
Impuesto a la Renta causado.

% Una vez realizada [a declaracién de Impuesto @ la Renta hasta Marzo o Abril de 2017,
log contribuyentes pueden solicitar su devolucién cumpiiendo los requisitos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.
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¢y Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona an u fotalidad por el méiodo del pastve, sobre
las diferencias femporales que surgen entre Jas bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus
respectivas valores mostrados en los estados financieros.

Bl impuesto a la remta diferido se determina usando tasas tributarias que. han sido
promuigadas a la fache del estado de situacidn financiera v que s¢ espera serdn aplicahles
cuando el ompueste a la rents diferido activo se realice o ¢l impuesto a [a renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que s¢ produzesan beneficios tributaries futuros contra los que se puedan nser las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando existe 2!
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cofrientes con impuestos pasivos
gorrientes ¥ cuando log impuestos 4 la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad riktaria,

La circular No. NMAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre dal 2015 publicada
en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 633 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacidn de 1z deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos de [z determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, s= rige por las disposiciomss de la normetive
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacién de uns figura de reversos de gasios
1o deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como ne deducibles, pera efectos de la decleracitn del npuesto a Ta renta en un
giercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en sjernicios fiscales futuros.

Com base a 1o detalindo on e} parrafn anterior 12 Administracidn de la Compafiia considera
que al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de log activos ¥ pasives ¥ sus respectivos valores mastrados en los Estados
{inancieros, que generen un activo adicions! o pasivo adicional per Impuesto a la renta
diferido.

2.12. Beneficios a Ios empleados -

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del

estado de situacién financiera ¥ corresponden principalments a:
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1) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de
la utilidad confable apnsl anteg del imppuesto a la tents, segin Yo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con carge a resultados y se presenta como
parte del gasto de admipistracién y venta en funcidn de la laber de la persoma
beneficiaria de este beneficio.

iiy Beneficios soci écimo decimg cuarto sueldos): Se provisionan ¥ pagan de
acusrdo a [a legislacion vigente en el Ecuador.

b} Beaeficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién para desshucio (no fondeados): La
Compatia tiente un plan de beneficio definido para fubilacién patronal, normado ¥ requertdo
por lag ieyes laborales scuatorianas. Adicionalmente de acverdo a las leves vigenies, en los
¢asos de tetminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador. &l empleadnr honificard &l trebejador con el veirticineo por ciente del equivalemte
2 la iltima remuneracion mensual por cada une de los afios de servicios prestados a Ja misma
Compafiia ¢ empleador, este beneficio se denomina desahueio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
basa en estudios actuariales practicados par un profesional independiente ¥ se reconocen con
cargo a los costos ¥ gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectade v representan el valor presents de las obligaciones & la fecha det estado
de situacitn financiera, el cugl e obtenide descontando fog flujos de salida de efectivo 2 una
tasa de £.75% (2016: 4%) anual equivalents a: ) taza de erecimiento de sueldes ¥ pensiones
v if) tasa de rendimiento de capital.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en [z experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asf como los efectos de reduccicnes ¥ liquidaciones
anticipadas se cargan a ofros resultados integrales e el periodo en ] que surgen.

2.13, Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiers, principalmente por bepefitios
sociales e impuestos se reconocen (f) cuande la Compaiiia tiene una obligacin presente, ya sea
lega] o implicita, como resultado de sucesos pasados; (it} &8 probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para Hgquidar la obligacién; y (iii} el importe se puede estimar de manera
confiable. '

Los montos reconocides como provisidn son la mejor estimacisn de la Administracidn, a la fecha
de cieme de los estados finencieros, de los desembolsos necesarios para lguidar la obligaciém.
Los conceptos por io cual se constituye provisién com cargo a resultados comprenden
principalments a los descrifos en 1a Nota 14,
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1.14. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus bienes
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se rmuestran netos de VA, rebajas y
descuentos otorpados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficjos econbmicos
fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v coando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador ¥ en consecuencia trasfieren los riesgos y beneficios inberentes a
la propiedad de esos bienes y o mantiene el derecho a disponer de ellos, i a mantener un control
sobre log mismaos.

2,15, .Cﬂstﬂs ¥ gastos operativos —

Los costos v gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a miedida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en ]
perfode mas cercano en el que se conocern,

2.16. Compensacién de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los acitvos y pasivos, tempoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en [0s que la compensacidn sea requerida © permitida
por alguna norwa ¥ esta presentacién sea el reflejo de [a esencia de la transaceidn. Los ingresos y
gastog con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene la intencidn de lquidar por su importe neto o
de realizar e] activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténes, se presentan netes en la
ouenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ufilice
supuestos que afectan los montos incluidos en egtos estados financleros ¥ sus natag relacionadas. Las
estimaciones realizadaz v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambics en la indusiria e informmacidn suministrada por fiuentes externas
calificadas. $in embargo, los resuliados finales podrian diferir de las estitnaciones bajo clertas
condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas ¢que son importantes
para reflejar comectamente la sitnacién financiera ¥ los resultados de la Compaiifa y/o las que
reqiieren un alto grado de juicio por parte de la Admtinistracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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» Provisidg por deferiore de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de 1a Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigtiedad de los saldos par cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mistmnos. La provisidn para cusntas dudosas y las
recuperaciones de cusnias provisionadas se cargan v se acreditan a log resultados del afia. A131 de
Diciembre del 2017 v 2016 no se requiere esta provision basads en la alta rotacien de los créditos.
Nota 2.4.3.

+ Provision por deterioro wfu gbsolescencia de inventarios: La estimacitn para la determinacidn del

detericro ¥ la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de Ja Compaiiia, en base
a una evaluacion del valor neto realizable, egtadoe fisico, condiciones operativas, disponibilidad de
stock y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al cierre del periodo.
Al 31 de Diciembre del 2017 no se requiere esta provision basada en la alta rotecion de los
inventarios. Nota 2.7.

«  Active fjo - La determmacion de las vidas (files que se evallian 2] clerre de cada aio Nota 2.8.

+ Impuesto a la reits difenido; La Compafifa ha realizado 1a estimacién de sus impuestos diferidos v
comcluye que ne existen diferencias enfre el valor en libros ¥ la base fributaria de los activos.
=MNoia 2,11, e

s Provisiones por beneficjos g empleados: Las hipdtesiz empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal ¥ Bomificacién para desalurcio. Para lo cual utiliza estudios actoariales

practicades por profesionales independientes <Nota 2.12. by,

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa 1a exponen 2 una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mereado, riesgo de erédiio v riesgou de Yiquider. Bl proprama general de administracion de riesgos
de la Compafifa s& concentra princifpalmente en la gestidn v diversificacién del mercado en que
opera v en la gestion de los gastos de operacidn, ademds de los riesgos relacionados con la
obtencidn de crédito para garantizar su liquidez ¥ sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minfmizar potencisles efectos adversos que estos riesges podidan generar en el desempefio
finangiera de la Compafifa.

La administracién de riesgos esta bajo Ja responsabilidad de la Gerencia de la Compania.
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{(a) Riesgo de mereado

{
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i Riesgo de tasa de interés

A3 de Diclembre de 2007 y 2016, la Compafila no mantiene financiamjentc con
Instituciones financieras locales y gubetnamentales, por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interds del
mercado, por lo cual, en opinidn de [a Gerencia, la Compafifa no tiene una exposicién
importante a los riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precic

La Compaftia ha lograde mitigar el riesgo del precio de los costos de productos termmados
para la venta por chanto mantisne negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
de los mismos. Cuandn s& presentan fluctuacionss de precics de las mercaderfas, =
negocian kos precios de las compras de forma trimestral ¥ & Ja ver se hacen los estudios de
revigién de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de
incrementos de costos unitarios de las mercaderfas, en el precio de venta de los productes
terminados para la reventa.

fii. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pafs, ¥ no efectfia transacciones en otras
monedas, € consecuencia no 3¢ presentan rissgos imayores ni efgetos importantes por
variaciones de tipos de catbio en los estados financieros.

{b) Riesgn de erédito

Bl riesgo de crédito es el riesgo de que una contreparte no pusda cumplir con sus obligaciones
en telacifn tom on mstromenie finemcierc o contrate de vents, gemerando uwna pérdida
financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de erédito por sus actividades operativas
(principalments en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financierss, ssl comn le exposicidn al crédito de Clisntes, que inchoyen & los
saldos pendienttes de las cuentas por cobrar ¥ a [as transaceiones comprometidas.

La Compafija mantiene cunentas por cobrar a distintas empresas vy personas naturales sin
enbargo no mantiens cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.
Respecte de bencoz e instituciones financieras, solo se acepta a instifciones cuyas
¢alificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia gue parsmbicen
estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de la Empresa.
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Entidad fingneiera Calificacidn Calificacion
2017 (1) 2016 (2)
Banca Pichineha C.A. AAA- AAA-
Banco Guayaquil 8.4, AAA. AMA-
Banco Bokvariann $ A, AdA- AMA-

(1) Datos disponibles en la pdgina web de la Superintendencia de Bancos a 3¢ de Septiemlye
def 2017

{2) Datos disponibles en [a pdgina web de la Superiniendencia de Dancos a 31 de Junio del
2016.

Estas calificaciones significan gue la situacién de las Instituciones Financieras son las mas
altas calificacionss de una compafiia fisble ¥ estable.

AAA: La situacién de la inglitucion financiera es muy fizerte v tiene una sobresalients
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacicn en el medio, muy
buen acceso a sus mercados nafealas de dinero y clayas perspectivas de estabilidad, 51 exaste
dehilided o sulperabilidad en alglin aspecto de las actividades de [a insiftucion, ésty se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacion.

{c) Riesgo de liquidez

La Compafiia monttores su resgo de escasez de fondoes nsando un flujo de ¢aja proyectade a
corto ¥ largo plazo. El objeiive de la Compafiia es mantensr una continuidad de fondos vy una
flexibilidad de los mismos a través de] uso de préstamoes financiercs loceles. A confinuacion se
resume log vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en los montos
contractuales a desembalsar no descontados:
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e de 3 De3aj2
meses mMeses Mis de [ afjo Total
A131 de Dicjermbre del 2017
Docinenfos ¥ cuentas por pagar
Provesdoras '511.7e2 - 511792
Compafilas relacitmadas - 4174508 - 4.174.608
Crivas 1.063.003 - - 1.095.003
Torta] 1.606.725 $.174.608 - 5.781.403
A131 fe Diclenihes del 2016
Droctumentos v cuehids por pagar
Proveedores 418608 - - 18608
Compaiifas relacionadas - 4.3858 385 - 4.388.885
Otrasg 1.138.855 - - 1.139.655
Total 1.358.263 4.38K.885 - 5.947.14%

4,2, Administracion del riesgo de capital

Los objetives de 1a Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa em marcha con el proposito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital Sptima para redueir el coste del capital.

Consistente 2on la indwaitie, la Compefifa moniiores su capital sobre la base del ratio de
apalancamientn. Este ratio se caloula como la denda neta dividida entre el capital total. La deuda
peta ge caleuls como el intal da o8 recursos ajencs {incluyvendo Cuentas por pagar Proveedores, 3
Compafifa Relacionada y Otrag cuentas por pagar) menos el efective ¥ equivalentes de efectivo.
El capital total se calcula como el “patrimonie neto” mag la denda neta,

Los ratjos do apalancamiento al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 fueron los signientes:

Documentas y cuentas por pagar
Proveadores
Compafils relacionadss
Diras

Efective v equivalenies de efecido
Deuda geta

Tate] patrimonis neto

Capital ratal

Raitic de spalanczmienio

2077 2016
511,792 418.608
4.174.608 4.338.583
1.05:5.003 1.139.655
5.731.403 5.947 148
[£25.680) {12983
.355.723 5844165
2.443.357 2.346.050
7.9045.030 8.180.215
2% T1%
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A coatinuacién se presentam los valores en lihros de cada
categoria de instrumentos finaneieros:

2007 2016

Coremts No comiente Corrients Nao corrigmte

Activeos finaucieres medidos al costo:
Efectivo ¥ equivalertes de sfectivo _ 225,680 - 102.083 -

Activog financigros medidos 2l costo amortizado:
Docnaneutys ¥ usttas pon coblar

Clienfes 5.072.075 - 5.481.480 -
Compafifss y partes relacionadas 0235.126 - SN 306 -
Otiag N 584,193 352,950
B.631.354 - 6.564.7835 -
Tutal activos financieros 6,907,074 . TA67.758 -
a7 2016
Corrients  No eordenie Corriente No comiente
Parivos finaneieros medidos al costo amertizado:
Documentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores 511792 - 418.608 -
Crompaiiiag relacionadas 4.174.608 - 4358885 -
Criras _ 1.095.003 - 1.139.635 -
Total pazives financieros 5.781.403 - 5.947.148 -

El efsctivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compafifas y partes relacionadas
por cobrar, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar a proveedoeres, compafiias refecionadas y otras
taertas por pagar se aprodiman zl valor justo, debide a la naturaleza de corto plazo de estos
instnmentos, en los pasivos no eorrientes, dado que sus condicienes v tasas de jnterés son las de
mereado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable,
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NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2007 2018
Bapieo Bolivariens [75.244 35419
Banto Pichincha 47,762 46364
Banco Guayaqnil 1474 -
Cajas 1.200 1.260
Total 225 pE0 102982

Los saldos antes expuestos no tenen restriccion o gravamen algtng ¥ son de libre disposicidn al cierre
del periodo. Las cuentas corrientes pertenecen a bancos locales,

- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, - CLIENTES

Los Documentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes que s revelan én €] Estado de Sitnacion Financiera se
clasifican coma activos financiercs v activos comientes aquellos con vencimientos hasta 363 dias.

Representan los saldos pendientes de cobro de 1as ventas efecmadas durante el periode corriente. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningdn recargo
por infereses sobre lag cuentas comerciales por cobrar despuds de Ia facturacidn excepto cuando la
Compafila oforga conceslones o ventajas debido 2 las dificultades financieras por parte del obligado
mediante actas de mediacion.

Periddicamente se analiza la recuperabilidad de las cuentas por cobrar a los Clientes, 12 Compafiia
considera cuslquier cambio en la calidad crediticia de Ia cuenta & partlr de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta ¢l final del perfodo sobre el que se informa.

La Administracién de 1z Compafiia ¢onsidera que [a concentracién del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa ¢ indspendiente.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, [a provisién para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuepiven deterioradas individualmente, el deterjoro recenocide representa [a
diferencia entre el imports en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de [a liguidacidn.
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NADEU 8.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadoupidenses)

. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen principalmente anticipes a proveedores locales, pristamos a funcionarios ¥ empleados ¥
vtros deudores. Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en el pasivo pendiente de
compensacion, Dichos montog fueron liguidados mayormente entre Enero v Marzo del 2018 v 2017,

2017 2016
Anticipos a proveedores (1} 603.934 514.734
Funciomarios ¥ emapleadas (2) 67.604 60.047
Oiras menores 12,655 B.218
Total 684,193 582,999

(1} Representan principalmente pagos efectnados a proveedores de bienes y servicios para costos y
gastos de operacion, asi como bienes de capital, dichos valores serdn compensados al conchur las
nggociaciones por las cuales fueron enfregados,

{2) Corresponden a los préstamos efectnados durante el periode corriente, debidamente aprobados
por la Gerencia, a funcionarfos ¥ empleados activos al cierre de cada periodo. Ademas inclaye
whentay poT oobrar deméntos v cargos & vendedores, v cuentas por cobrar a empleados por
compri de vehiculo. Dichos zaldos no devengan intereses.

. INVENTARIOS
2017 2016
Prodoctos termnados (1) 1222758 EbR.572
En transito - 405823
1222758 1.301.395

(1} Cotresponde principalmente & venta al por mayor de articulos de ferreterfas ¥ cerraduras: martillos,
sierras, destornilladores, v otras herramijentag de mano, accesorios y dispositivos; cajas fuertes,
gxtintores ¥ principalmente maquinaria ¥ articulos de ferveteria.



NADEU B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

16. ACTIVO FLJO

11.

17 016

Vehieulos 210,357 176.930

Muehles ¥ Enseres 141.077 -

Edificin Ta.114 TB114

Maquinatias, equipos & mstalaciones 51.002 152.080

Tarrena 11.886 11.886

492 478 459,019

{-} Depreciaciin Acimulada {240.893) {(177.8400

251.583 281.179
2017 2016

Movimianto del afio:

Saldo a] iro. de Enero 281.179 227.886
Transferencias (1) - 90.000
Adiciones, nstas (1) 33.457 18.938
Depreciaciones (53,053} (55.645)

Saldos al 31 de Diciembre 251.583 281.179

(1) Por el periodo 2017 incluye principalmente: i) adquisicion compra de dos vehiculos Safl R. 4 USH
22457 y Sail Sedan 2012 178§11.000. Pare 2l periode 2016 inclwye principelmente: )y activacidn de
viviends y solar ubicados en la Urbapizacion Catalufia, Parrogquia La Aurora por US$90.000, actives
resonocidos en 2fios anteriores come activos pagados por anticipada, i) mejoras en instalactones por
Us$1E.113 ¥ fii) adguisicién de vehfeulo Toyota Corolla 1.8 T/A Sedan — 2007 por USES.000,

adernds vale mencionar que hubo bajas de quipe de computo.

INVERSIONES FINANCIERAS

Corresponden a certificados de depdsitos a plazo de caracter nominativo en instifucidn financier
local, en garantia a péliza de seguro suscrita entre una Compaifiia relacionada e institucidn pablica con
el propdsite de cubrir riesgos de incumpiimientos de astos, rescluciones administrativas y/o
providencias judiciales o arbitrales que ocasione dicha Compaiiia relacionada (afianzado) a institucion

riblica fasegurado).



NADEU S.A,

NOTASR E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Inversiones depdsitos en garantis 13.%18 13.818
12, INVERSIONES EN ASOCIADAS
Accinneg total Costo
Cantidad de de Asogtads % accion Walar en lbros
4gociada acciones USE Participacién _ USS Uss
Al T 2 AN
Cidicsa 8.4, 200 800 2594 1 200
Imporparis S.4. 200 $00 25% 1 200
Redecomex 8.4, 4} 800 5054 1 400
Ro0 2400 850
Accinoes totel Costo
Cantdad de de Azociada L accin “alor em lhros
Asopipda BoCionEs 113% FParticipaciin IS8 T1I8%
131 de Dvicjemnbre del 2016
Cidicsa BUA. 406 &G0 B84 1 440
Tiyperperis B A. 400 200 5094 1 400
Bedecomex 5.4, 400 §00 5054 1 A0
1.200 2,400 1.200
13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Coaposiciin:
2017 2016
Proveedares Incales de bisnes v sarvicios 103,134 94474
Proveedores del Extetior 408.0358 324.134

511.792 418.608




NADEU 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO KX 31 DE DICIEMERE DEL. 2017
(Expresada en ddleres estadounidenses)

14, PROVISIONES

Saldos al Pagzes ¥o Saldos a1
micie lngrementos  wilizgciones Imal

Aflg 2017
Frovisiom para cuentas mcobrabies 54.08% 4.181 - 58.870
Impuests a la renta 171.961 38.171 {171.961) 38.171
Participacitn de ks trabajadores en

las utilidades 126.543 23 908 (126.578) BN _
Provisi‘n para ubilaciin patronal 180.393 23284 35.165) 131111
Pronvisitn para beneficins por desalmc 83.490 15369 - 59.350
Aflo 2016
Provisién para cuenfas neobrables 61.475 3.1 - 64,580
Trngmaata & b rente 145,300 171.961 [145.3000) 171.961
Participacifn de ks irabajadores en

e utiidades 104.528 126,543 £104.528) 126.543
Provisiom para fubilacitn patronal 109.144 71.848 - 180.592
Provisién para beneficios por desahug 53.861 26,629 - £3.490)

15, IMPUESTOS
a) Sitonacién Fiscal

h)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tribwtaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impueste a la renta de la Compafija, dentro del plazo de hasta tres afios
posterinres contados & parti de lo fechs de presentacion de la declaaciém de Impuesto a la renta,
siempre ¥ cuando haya cumplido oportupamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al
2017 inclusive ann egtan abiertos & una fiscalizacidn.

Impuesto 2l Valor Agregado (IVA) -

Debido & la naturaleza de la Compafifa, este Impuesto se grava a] valor de la transferencia de
serviciog comercializados por la Compafia a la tarifa del 12% caleulado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a sn clieate), que incluye los costos v gastos mputabes al precio,

Desde junic del 2016 - la tarifa es del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente Junio a
Diciembre [2%, de conformidad ¢on lo mencionade en la disposicidn transitoria primera de la Ley
Orgénica de Solideridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para Ja Reconstruccién ¥
Reactivacion de las Zonas Afectadas por e] Terremoto de 16 de abril de 2016 publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de mayo del 2016,
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NADEU §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCTERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

¢) Conciliacion del resultado contable - tributario

Ua reconciliacion entre la Utilidad segin Estados financieros ¥ la Utilidad gravable, es como

sigle:
2017 LS
Uiililad antes & b Participacion de
Ik trabajadores e Impuesto 2 ba renta 158385 843.619
{ - Participasitn de Tos trabajadores (23.908)  (126.543)
135,478 TI7078
Diferenciae permanentes
(+) Gastos a0 deducibles (1) 15,078 64585
Diferencias temporariaa
{+"Y Generaciin - -
{(+} Raversitn . . -
Utilided gravable 150.556 TH1.541
Tasa de mpuesic 2 ks renta (2 2% 205
Impuesto 4 B renfa 33122 171.96]
Anticipa mindmo de Impuesto 2 4 renta (3) 38171 74.658
Impuerto a b renta corrdente 38.171 171981
Impuesto a fa renta diferido (4) . -
Gasto de Impueste a 1 renta del afio 38171 171,961

‘

{1) Durante el 2017 incluys principalmente: 1) gasto de provisidn por jubilaciém patromsl para
aquellos empleados que no cumplen con los 10 afios de antigledad minima US$15.016 (2016-
115543.752), iiy en el 2016 por contibmeiones solidarias del periodo UJS$15.814 ¥ 1il) gastos
sin documentacidn soperte apropiada por US$1.000.

(2) La Compafifa determing la tasa del IR de? 22% considerande que ha cumplide con todas las
formalidades societarias v tributarias relacionadas con los Admimistradores, Accionistas,
Rociog, Perticipes v miembros del Directorio, incinidos en el anexc AFS.

(3} Al 31 de Diciembre del 2017 la Compafifa determing el Anficipo mfnimo de Impuesto a la
reata camo el gasto del impuesto a la repia del perfado considerands qus este foe superior al
monto del impuesto causado del gjercicio fiseal,

(4} Véase literal d} signiente.
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NADEU S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBEE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

d)

Reconciliacidn de la tasa efectiva -

27T 2006
Utfidad antes de Tnpuestas 135478 N7
Tasa Inpositivs 22 1205
29,805 157.757
Otras difereqciae permanentes 8366 14,20
Tropuashn 2 13 tenr del afie 3817 171501
8% 24%

Impuesto 2 la renta diferido

Dre acuerdo a 1o publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Asticulo 9 de la Ley Orgénica de Incentivos a Ia Produccién v Prevencion del Fraude
Fiscal, se mcluye parz efectos fributarios el recomocimiento de Activos v Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, tnicarnente en Jos casos y condiciones que se establezean en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el misme que indies el registro Anicaments en los sigmientes cagos:

Las pérdidas por deterioro de inventarics

Las pérdidas esperadas en contratos de copstrucsidn

La depreciacién correspondients al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta ¥ equipo

Provisiones provenienties Je parenties, litigios, Teclamos, eie.

Ganancias / pérdidas en la medicidn de activos no corrfentes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derfvados del reconocimiento ¥ medicion de actives bioldgicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los créditos tributarios ne wtilizados, provenientes de afios anteriores

6. EI valor de la amortizacidn de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los coniratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

g 0w B I o T R NS I R R ]

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Regisiro Oficial # 511 del 29 de Mayo Jdel 2017 se emitid
la Resolucién No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes vy aiio, dicha nomma
incluye lineamientos ¥ las normas tributarias que imcorporan ¢l principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, Do estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Intermo, dentro de vn mismo perfodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes telaciopadas en un mento acumulado euperior a
TJS$2.0060.000 de ddlares de los Estados Unidgs de Norteamgérica ge prepare y remita ol Anexo de
operaciones con partes relacionadas.



NADEU 8.A.
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¢

‘

(0

¢

5i tal monto es superior a los TUS$15.000.000 de délares de los Estados Unidos de Norteamérica
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asf como también el Tnforme
Integral de Precios de Transferencias.

%e incluye como partes relacionadas a empresas dowiciliadas en parafsos fiscales, asf como
tambien se determinan ciertas excepeiones tales como operaciones no comtempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionaltmente aquellos contribuyentes con un impuesto cansado superior
al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan transaceiones con parafsos fiscales o exploten
recursos natmrales estin exentos de la referida normativa.

El indicado Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas v el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del préximo afio.

Finalments la declaracidn de Impuests a 1a renta annal incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egresos con parfes relacionadas. e Compefife 1o excadit lvs roomios
determinados por la Administracion Tributaria para la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.

) Reformas Tributarias -

El 25 de dicfembre del 2017 se publicd [a “Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién ¥y Modernizacidin de la Gestidn Financiera (Ley de
Reactivacidn de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 1350. Las
principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los sigiientss
AspEctos:

» Eliminacion de la obligacién de contar con un estudie actuarial para sustentar la
deducibilidad de los gastos de jubilacidn patronal ¥ desshucio. Sdlo serdn deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que ne provengan de provisiones declaradas en efercicios
anteriores.

3 Aumento de la tarith general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con Accionigtas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor mmposicion, la tarifs pasarfa del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dichs participacidn.

¥ Cambios en los criierios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a Ja Renta por la
reinversion de utilidades. 1.a reduccién de la tarfh de impuesto e la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria finicamente a: i) sociedades exportadoras
habitusles; i) a las que ge dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manfacturero, que posean 30% o mas de components nacional, ¥, 1) aquellas socisdades
de unsmo receptdve, .
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
P'OR EL ANO TERMINADO EXL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddares estadounidenses)

¥

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro v pequefias empresas o exportadores
hebituales del 3% em la tarifa de Impuesio a [a Renta. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicic fiscal se manfenpa o
increments el empleo.

¥ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el

¥

b3

anticipo de Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a a renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo nete. Asi también para el cilculo
del anticipo del Impusste 2 la Benta se wxeluiria los pasivos relecionados con sueldos por
pagar, decimo fercer v cuarto sueldo, as{ como aportes patronales al zeguro social
obligatorio.

Drisminucifm del montn para la obligatoriedad de efectvar pagos a fravés del Sistema
Financiers de USE5,000 a TIS$1,000, a traves de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito v débito, cheques o cpalguier otro medio de pagoe electrénico.

Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadorss habituales,
en la parte gus no sea Utihizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Adminisiracidn de la Compafifa, las principales reformas con impacte a partic
de] afio 2018 som: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; ¥, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacién patronal ¥ desabucio no serfan deducibies.

g) Impuestos y retenciones por cobrar —

2007 2019
Crédita Tributario IR afcs Anteriores (1) 141.012 254,531
Retenciones en la fuente IR (1) 67.232 50.343
Crédite Tributario & favar (TVA) (2) 64.863 -
Armitipo de impuesto a lz renta () 2.577 -
276.584 313,874

(1} Corresponde al saldo de [as retenciones practicadas por los Clienttes sobre [as facturas de ventes

emitidas por la Compafifa durants efercicios anteriores.

(2) Commesponde 2l salde de las retenciones de IV A practicadas por los Clientes sobre Jas facturas de

ventas emitidas por la Compafiia drante el ejercicic 2017.

(33 Corresponde al pago de las cuotas del anticipo determinada con carge al ejercicio fiscal 2017 en

18 meses de Iilio v Septierbre.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2006
Provisidn de Mtereses cobrades en financiamiento 700.196 603.790
Provizién de cargos kgales por mediacidn 152,000 134.966
Depsios por entificar de clismtes 109.826 167.369
Provisitn empleado venta vehioulo 84.075 68,062
Provisin cuentas por pagar a fercercs 24.320 14.329
Seguro social por pagar al [ESS 16.331 -
Provistén mtereses varios L0635 176.438
Crros menores 7181 34701

1,085,003 1,139.6585

17. OBLIGACIONES PATRONALES

i) Obligaciones patronales de corta plazn:

Incluye las provisiones acwmuladas de los beneficios scciales periddicos. Dichos pasivoes
representan los derechos a vacaciones anuales, décimons, fondos de reserva y los feriados

progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

2017 215
Beneficios sceiales (1) . $3.081 58.361
Participacidn de trabajadores (2) 23.908 126.543
111.969 124,004

(1) Representa los dereches a vacacfones anuales, décimo tercere, décimo cuarto v fondo de

reserva.

(2}  De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho 2 participar en

las utilidades de Ja empresa en un 15% aplicable a las utilidades Ifquidas o contables.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Bxpregado en ddleres estadovnidenses)

b} Obligaciones patronales de largo plazo:

El saldo de la provisién para jubilacién patronal v desahucio corresponde al 100% del valor actual
de ]a reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todes los
trabajadores que a ssas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compafifa.

Composicidn:
2017 26
Jubilaciin patronal 131.111 180.993
Bonificaciin por desalmcin 08.359 83,489
230.470 264,482
CAPITAIL SOCIAL

El capitzl suserito y pagado de la Compafifa comprende US$800 acciones ordinatias y nominativaz de
valor nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siende la composicién accionaria
del capital pagado el signiente:

Timero de.
Accigpistas Nacionalidad acciones %h
Cidicsa B.A. Ecuador 400 50,00%
Imporparis 5.A. : Ecuador 400 50,000
300 100,00%%

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requieren que los represententes legales de las
compafifas presenten informacién de los accionistas extranjerns de las compafifas con indicaci®n del
duefic de esa empress asf como de sus directores. La Compafifa califica para presentar esta
informacidn v a la fecha de emisién de los presentes estados financieros ha cumplide con esta
obligasion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se inchuye baje la demominacidn de compafifas relacfoniadas con accionistas comunes, com
participacién accionaria significativa
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

a.

(1}

Saldos por cobrar ¥/o pagar -

ACTIVO CORRIENTE
Diocumentos ¥ cuentas por cobrar

Compafifas v partes relacionadas (1)
Imporparis 5.A.
Wildana $.4,
Arcovilla Dos Arvidos 5.4,
Informaticorp 5.4,
Cidicsa 5.4,
Kerak 5.A.
Optima Asesori Integral 3.4. Opsein
Togen C4.
Redecomex 5 A.
Ty 3.4,

ACTIVO CORBIENTE

DBrocammerntos y cuertas por cobrar
Partes relseionadas (1)

PASHVD CORRIENTE
Documentos ¥ cuetas por pagar
Compafins relacicpnadas (3)

Otras

Imporpariz 5.A.

Cidicsa 5.4,

Maquinarias & Geperadores Xpress 8.4 dMagxpress

Suporimpent S.A.

Maduss 8.4,

MWaury 5.4,

Tapdess BoA,

Zachre 8 A,

Corresponden a préstamos de dichas compafifas ¥ partes relacionadas desde afios anteriores ¥

durante €] presente gjercicio, netos de cobros.

2017 2015
351248 350,000
240176 251.955
134.520 134,520
1.734 1.825
T -
531 -
114 -
LT -
52 -
53_ _
729,260 739.200
2017 2019
193,568 161.097
$25.126 SH.305
a7 2016
4.003 492 3.E05. 154
42386 -
35,323 T4 10
3567 -
. 273.012
- 178.667
- 33.767
- 32,273
- 27.062
4.174.608 4,188.885




NADEU 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Bxpresado en dblares estadounidenses)

{1} Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de ia Compafifa, desde

aflos anteriores ¥ durante el presents efercicio, netos de pagos.

Los saldos antes expuesios no devengan intersses y no tienen plazos defimides de gobros yo

pagos, pero se extiman serdn cobrados wo caneslados en ¢ orto plazo,

b. Transacciones -

Durante ¢l 2017 y 2016 se han efectmade las siguientes transacciones importanies con compafiias

v prectes relacionadas,
Relaejpnadas 2017 2016
Inpresis

Tporparis 8.A. 6.279.682 5.738.350
MNandesa $.A. 25,807 -
Togen O A, 1.088 -
Zacho 5.4, ) 262 -
Cidizee 5.4, _ 223 T7.725

6.304. 760 5726075

c.  Términos ¥ condiciones

Los témmings ¥ condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones scn, en general,

equiparabies a ofras transacciones de ignal especie replizadas con teroeros.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El sigpignts as un resumen de 1a composicion del ubro:

2017 2016
Wentas de Menes farifh 12% T.013.067 5.460.174
eatas de bienes tanta 0% 37447 22173
Otros ingresos 716,230 oR.162

7766744 §.380.50%




NADEU 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 IE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadaunidenses)

21. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Costo Castos de
2017 de rentas OpeTACicTIES Total
Cosio de ventas 5332776 - 5.332.778
Sueldos v salarios - TTe.614 776,614
Benzficios Sotiales - 184,405 184405
Aportes ala seguridad Social gLezT 91,927
hdovilizacion - 15143 15043
Beglros v reaseguras - 2857 §.857
Mantenipients ¥ reparacisn - 32,704 39704
Buministegs de ofieina v lanpers - 3517 3517
Combustible - 2362 2382
Impusstos ¥ cotribuciones - 11453 11433
Drepreciaciones - 03.053 £3.053
Promoctiones ¥ Publicidad - 27288 27288
Bonificgeion desabneia - 562485 SE2485
Jubilacion Patrogal - 91740 DI 74}
Participacion de tabajadores en vtilidades 23.907 23.907
T Cergndo 2l Costo - 70707 0707
Hpnorarips 28.872 28,572
Artendamienta - S1RE0 52760
Eatvvivios Bagicos - 141 141
Onros - 243.455 243.453

5.332.776 2.298.490 T.631 266

Loz cosios y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:




C ¢ ¢
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NADEU 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares egtadounidenses)

Casgte CGastns de
2MG de ventas aperaciones Total
Costo de venles : 4 159975 - 4189835
Sueldes ¥ salarios . - 634926 i34 926
Beneficios Sociales . - 125263 123263
Parttcipacion de rabajadores 126543 126.543
Apartes a ks seguridad Social 121,749 121.74%
hibilacien Fatronat - B O3 B3.983
Depreciaciopes - 56842 56842
Arrendamicnto - 52,860 52.8a0
Impuestos ¥ contribuciones - 43.EBS 43885
Manteimieis ¥ TepaTation - 2628 28638
SEguros ¥ redscguIos - 13.39]1 13.30]
Suministros de oficma y [impeza - 12,569 f2.569
Promociiones ¥ Publicidag, - 10256 10.294
Combustible - 1913 AT
(Hyos _ - 186600 126600

4.159.975 1.503 458 3.663.433

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ] 31 de Diciembra del 2017 v la facha de emisiin da estos estados fnanciuras (22 de Marzo del
2018) no se produjeron eventos que, ¢n la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudisran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reyelado en ios mismos.




