
  

NADEU S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

[. INFORMACION GENERAL 

LL 

1,2. 

13, 

Constitución y operaciones — 

La Compañía fos constututás según esentura piíblica el 20 de Agosto del 2009 en la erudad de 
Guayaquil, proysc1a del Guayas, e senta en el Reg1stro Mercantil N? 15442 del 28 de Agosto 
del 2009 con la denominacion de NADEU S.A segun resolución SC-IJ-DIC-09 el 11 de Agosto 
del 2009 

Su objeto social pmmewpel es la mmportación, exportación, representación, distmbución y 
comeronalización de maguinana y equipo agropeuano, molusive partes y prezas con inclusion 
de tractores 

Sus principales accionistas son personas jurídicas donuciltadas en el Ecuador (Vease nota 18) 

Situación Pnanciera del país 

Durante el año 2017 la situación económca del pais ha presentado leves mdicios de 
recuperacion, si embargo, los precios de exportacion del petróleo, una de las prnorpales 
Juentes de mgresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado los mveles de aos 
anteriores, lo cual continúa afectando la liquudez, de ciertos sectores de la econorma del país 

Las sutondades contwrúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas 
económicas, entre las cuales tenemos prionación de las inversiones, incremento de la 
mvermón extranjera a través de alamzas públicopnivadas con beneficios tributanos, 
financiamiento del déficit Aiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtencion de 
Financiamiento a traves de organismos antermacionales y gobiemos extranjeros (China), 
incremento en csertos tributos, entre otras medidas S1 bren el esquema de salvaguarda, que se. 
mmplemento pare restrngu las ¿mportaciones y mejorar la balanza comercxal, se desmontó en 
Jumo del 2017, a party de Noviembre de este año se mmplemento wn esquema de tasas 
arancelarias para ciertos productos en función del peso de los productos importados 

La Administración de la Compañía considera que la srtuación antes meicada no ha onganado 
efectos significativos en los estados financieros adjuntos 

Empresa en funcionanuento — 

La preparacion de los estados financreros se realizó sobre la base de negocio en marche Se 
determunó que no existe meertidanibre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan. 
aportar duda signficativa sobre la posibilidad de que la Entidad siga funesonando pomalmente 
Los jusetos por los cuales se determinó que la Compañía es un negocio en marcha, son relativos 
a la evaluación de la situacion financiera actual, sus xntenciones actuales y el resultado de las 
operaciones
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1.4, Aprobación de estados finanexeros — 

La imformación contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es 
responsabilidad de la Admuustracion de la Compañía, los musmos que han sido emutidos con la 
autorización de fecha 22 de Marzo del 2018 del Representante Legal de la Compañía y 
postenormente serán puestos a consideración de la Junía General de Aceromsias para su 
aprobación defimiva 

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacton se desorben las prncipales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido diseñadas en famcion a las 
NIF gentes al 31 de Diciembre de 2017 

2.1, Bases de preparacion de estados financreros — 

a. Marco normativo de mformacion finanrera 

Los presentes estados financieros de NADEU SA, han sido preparados de acuerdo con 
“Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIFF) emitidas por el JASB (International 
Accounting Standard Board) las mmsmas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopcion ategral, explicrta y sin reservas de las refendas normas mternacionales y aplicadas 
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables Tambien exge a la Adrmmstración que ejerza su Junco en el proceso de aplicación 
de las políticas contables de la Compañia En la Nota 3 se revelan las areas que mplican un 
mayor grado de juicio o complejidad o les áreas donde los supuestos y estimaciones som. 
significativos para la elaboración de los estados financieros Debrdo a la subjetividad mberente 
en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estamados por la 
Administración 

b Imagen fiel 

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenxdas de los regustros contables de la Compañía y se 
presentan de acuerdo con el marco normativo de información financiera que le resulta de 
aplicacion y en particular, con los princ1p105 y entenios contables en el contenido, de forma. 
que muestras la 1magen fic] del patrimonio, de la srtunción financiera, de los resultados de la 
Compaña y de los flyyos de efectvo habidos durante el ejercicio 

o Enmuendas, mejoras e interpretaciones 

Bl IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de 
aplicación obligatona a parte de las fechas mnducadas a contmuacion
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Anti ate 
aca ari ados 

Mama Teod cenas apando, 
MISAS Mejrasrricimadas cola metido de ma acuda o un empresa cmjuta a a va rra 1 de Eno 12018 
NIC 40  Fnmords efes a tenseccias de prados de ima y que a mas deben elas 

exsado y uo cabro dana e eso del cto. 1 ds Enero del2018 
NUPL Enmiendas slds la ración de has oxezebass coto pao pra los adictos par 

Armar ten eprco Ja NIE 7, la NU 19 y Le NI 10 1 de Farro de208 
NIS2 Fs emnardos aclaran rán cota dosis pco d ceras de poo tadas en 1 Boro daL2018 
HIP4  Emendasalá NI 4 Cononto de sogors" rolas 0 pea de la NIP streets 

Fitness) 1 de Boer delzo1a 
PUES Corres al ren Fl UI que rosales plli s aneremsn y ala UC 

39 y ps de apo 1 de Forcada 
NFS Pobcacto dale xcpna "Reconpenaclo de o asc procadeta dz coma ccoo 

Seu ora reempeasá 4 le C 1 y 18 109 Tosodi2018 
CIRIEZZ  Aclacacdo aro amsaccimos enreda estan o pares de ransacelgos qua que ena 

Cartrprstacón denominada sad came ei 1d Zocoda208 
1UC2S Aclaración obre agses algo poro de ma aves queno et land lvl puto 

propor 1d Enero 12019 
IMEI Población de lancen "Arondento" o no reemplace la 217 1 de Pero o2019 
MISS Fntaeda ala NUI rolnada am ls compensaciones npaivas de muros cos de gos 

islas 1 de Foro da2019 
CRUFZA Ingreso que cla crcogocménto y medir dels meeriumins otro ro 

amic e apre rca da Enero do(2019 
JUE I7 Norma que ecplaará ale NI 4 Y Coctto de Segror” 182002019 

La Compañía estuma que la adopción de las nuevas morrmas, enmiendas a las NIP y las nuevas 
nterpretacrones antes desentas, no tendrán un upacto sigmuicalvo en los estados financreros 
en el ejercicio de su aplicación inicral, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus 
operaciones 

En relacion a las NIF 15 y 9, la Admmstración informa que basada en una evaluación 
general no habrían impactos significativos al aplicar estas normas debido a 1) NIF 15 - Los 
ingresos de la Compañsa se registran en el momento de la emsión de la facturación, el onal 
coincide mayormente con el cumplimiento de las obligaciones de desempeño, el precto de la 
transacción es previamente pactado con sus Clientes y no existen costos meumidos para 
obtener los contratos, por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma, y, 10) NIF 9 - 
Su pnncipal ustrumento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liquidan 
hasta en un promedio de 90 días y que históricamente no han presentado deterioro. En relación 
alos arrendamientos la Compatíza se encuentra realizando el análisis de los efectos de la NOE 

16 que entrara en vigencaa en Enero del 2019, por lo tanto no exusten efectos significativos en 
la aplicacion de esta norma. 

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion — 

Las partidas molndas en los estados finaneseros de la Compañia se expresan en la moneda del 
entorno economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”) Los estados financieros 

se expresan en dólares estadounudenses, que es la moneda fancxonal y la moneda de presentación de 
la Compafisa A menos que se dique lo contrano, las cufras 1moluadas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efecto moluye aquellos activas financieros Hguidos, 
depósrtos financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente ca efectvo en un plazo 
Ínfenor a tres oses y que están suyetas a un riesgo ms1gruficante de cambio de valor 

2.4. Activos y pasivos finanereros — 

2.41. Clasificacion» 

La Compañía clasfioa sus activos financieros en las siguientes categorías “activos 
Financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “actrvos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financjeros 
dispomibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías 
“passos financieros a valor razonable a traves de ganancras y pérdidas” y “otros pasivos 
financieros” La clasificacion depende del propósito para el cual se adqumeron los activos 0 
contrataron los pasivos financieros La Administracion determma la clasificación de sus 
activos finanoreros a la fecha de su zeconcoruento inicial 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financteros mantenidos hasta su 
vencinuento” Por otro lado, la Compañila solo mantuvo pasivos financieros en le categoría 
de “otros pasrvos Éinancieros” cuyas características se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de sutvación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobsar a Chentes, Compañías y partes relacionadas Y 
Otras cuentas por cobrar Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos 
£jos o detemmunables y que no cobzan en un mercado acnvo Se meluyen en el activo 
cornente, excepto por los de vencwmento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de srtuacion financiera, 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento representados en el estado de 
situación financrera por Jas Inverstones temporales e inversiones financxeras de largo plazo 
Son actos financieros no denvados que dan derecho a pagos fyos o determunables y que 
no cotizan en un mercado achivo Se incluyen en el activo corriente, eacepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de srtuación fianerera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de srtuscion financiera. por las 
cnentas por pagar Proveedores, cuentas por pagar a Compañas relacionadas y Otros 
cuentas por pagar Se meluyen en el pasto comente, excepto por los de vencimiento 
10ayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financera 

La Compañía da de baja un pasivo Einanciero cuando la obligación ss ha extinguido
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2.4.2. Reconocumuento y medición mucral y posterior: 

Reconocimnento — 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financrera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuado se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo 

Medición smcial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos micralmente a su valor razonable más 
cualquier costo atrbmblo a la transaccion, que de ser sigmflcativos, es reconocida cama 
parte del scfivo o pasivo financiero, siempre que el activo O pasivo financiero no sea 
designado como de valor razonable a traves de ganancias y perdidas Con postenoridad al 
reconocimuento imcral la Compañía valonza los musmos como se describe a conturmación 

Medición posterior —- 

2) Préstamos y cuentas por cobrar Posterior a su reconocimuento iuesal se muden al 
costo amortizado aplicando el metodo de mteres efecto para venormientos mayores a 
365 días En espeoxfico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta 
categoría 

(1) Cuentas por cobrar a Clientes Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por las ventas locales de sus bienes realizados en el curso normal de 
sus operaciones $1 se esperan cobrar en un afío o menos se clasifican como 
actvos comentes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes 

Los saldos presentados en el activo comente se registran a su valor nomanal que 
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 días) menos 
la provisión por deterioro 

(u) Cuentas por cobrar a Compañías y partes relacionadas, Estas cuentas 
comespunden a montos adeudados pruxcipalmente por prestamos para capral de 
trabajo y pagos por cuenta de compañías relacionadas, entre otros St se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos comentes, de lo contrarjo se 
presentan como activas no comentes Dichos saldos se registran a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues Se estiman recuperes 
hasta en 360 días y no generan mterés)
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(11) Otges cuentas por cobrar Estas cuentas correspondan a los montos adeudados 
paocipalmente anticipos a proveedores locales y del exterior, préstamos a 
funcionarios y empleados, garantias judzozales, entre otros $1 se esperan cobrar 
en un aio o menos se clasifican como sotrvos comentes, de lo contrano 58 
presentan como sctivos no corrientes 

Estos cuentas se registran a su valor nomunal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se recuperan en el corto plazo 

Activos financieros mantemdos hasta su vencinuento: 

Posterior a su reconocimento cial se miden al costo amorizado aplicando el 
método de interes efectivo En específico, representan las versiones financieras de 
largo plazo mediante ceraficado de depósitos a plazo de caracter nomupabvo 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocmnjento imucial se miden al costo 
amortzado aplicando el método de mteres efectrvo En especifico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría, 

() Cuentas pos posar a Proveedores Son obligaciones de pago por bienes 0 
servicios adquiados a proveedores locales y del exterior relacionado y no 
relacionado en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomnal 
que es equivalente a su costo amortzado pues no generan intereses y son 
pagaderas hasta 120 días 

(1) Cuentas por pagar 2 Compañías relacionadas, Corresponden a saldos por pagar 
por compras de inventarios y préstamos para capital de trabajo, entre otros $1 se 
esperan pagar en un año o menos se clastfican como pasivos comentes, de lo 
contrario se presentan como pasivos no comentes 

Estes cuentas se registran a su valor ¡ommal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se pagan en el corto plazo 

(1) Otras cuentas por pagar, Corresponden e saldos por pagar principalmente por 
concepto de provisiones por movilizaciones, antereses por devengar, impuestos, 
aportes y fondos de reserva al Insftuto Eowatorzano de Seguridad Socral, interes 
Tinanciados entre otros 51 se esperan pagar en un afío o menos se clasifican como 
pasivos cornentes, de lo contrario se presentan como pas1vos no comentes 

Bstas cuentas ss registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan Intereses y son pagadas en el corto plazo
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2.43 Deterioro de achiyos Ainancieros — 

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe ovidencra cbjenva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los térmunos onginales de les 
cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras sigurficarivas por parte del 
deudos, la probabilidad de que el deudor entre en quebra o reorganización finanorere y la 
falta o mora en los pagos se consideran wdicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. 

A131 de Diciembre del 2017 y 2016 se ha regastrado provision por deterioro de las cuentas 
por cobrar de Clientes considerando dicho analisis y se presenta en el estado de situación 
financiera. 

2.4.4, Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo finanerero se elimna cuando exprran los derechos a recibir los flujos de efectrvo 
del activo o 51 la Compaña transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del actavo, Un pasivo es elninado cuando las Obligaciones de la 
Compañaa especificadas en el contrato se han hquidado 

25. Activos pagados por anticipado — 

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el 
derecho de acceso a esos bienes De forma similar, se reeonoce el pago anticipado como un 
activo, cuando dicho pago por servicios se haya reshizado antes de que se reciban esos servicios 
En ambos casos, se espera recitar los bienes o servictos dentro de doce meses Los gastos pagados 
por anticipado (prepagados) no son activos mtangíbles, tampoco son —aotrvos diferidos 

2.6. Inventarios — 

Los inventarsos se presentan al costo lastonco o a su valor neto de realizacion el que resulte menor 
El costo de los ventanos y de los productos vendidos se determina usando el metodo promedio 
ponderado, para la mputacion de las salidas de dichos uventanios 

El valor neto realizable, es el precio de venta estamedo en el curso normal de los negocios, menos 
los gastos de comercialización y distribución 

Los inventarios en transrto, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con. 
la importación



NADEU S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2.7. Estimación para inventario obsoleto y/o dañado — 

Los mventanos moluyen una provision para reconocer pérdudas por obsolescencia y/o daño, la cual 
es determunada en función de un analsrs de la posibilidad real de uso La provision para inventario 
obsoleto y/o dallado se carga a los resultados del año 

  

Activo Fo — 

Son tegistrados al costo hustorico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
caso de produemse. El costo meluye los desembolsos directamente atriburbles a la adquisición o 
construccion del activo 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son caprtalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la mversion fluyan hacra la Compañía y los costos 
puedan ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
Teparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son meurnidos 

La depreciación es calculada Imcalmente basada en la vida úl estimada de los bienes de su 
activo fijo, o de componentes significativos identificables que possan vidas útiles dxferenciadas y 
no considera valores residuales, debido a que la Admumustración de la Compañía estima que el 
valor de realización de su activo fyo al término de su vida útil será relevante Las estimaciones 
de vidas útiles de sus activos FIJOS son revisadas y ajustadas s1 es necesario, a cada fecha de cierre 
de los estados finanoteros 

Las vidas úínles estimadas de los activos fijos son las siguentes 

“Vada ul 
Lem fenaños) 

Edificios 20 
Maqunanas y equipos 10 
Vehículos 5 
Matles y enseres 3 

Cuando el valor en libros de su activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente basta su valor recuperable Las perdidas y ganancias por la venta de su 
propiedad, planta y equipo, se caloulan comparando los ingresos obtemidos con el valor en hbros 
y se moluyen en el estado de resultados integrales 

Los intereses y otros costos de endendamento se caprtalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la constsucción de activos califícables Un ackvo calificable es aquel que requiere de un 
tiempo prolongado para que est6 listo para su uso, periodo que la Adimumstración ha definido 
como xmayor a un año A] 31 de Diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa. se 
han lquidado en plazos amfenores a un año, por lo que no se ban activado costos de 
endeudanuento
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2.9 Inversiones en Asociadas 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 la Compañía posee el mguiente porcentaje del paquete 
aceionano de las Compañias" 1) 25% Cidicsa S.A. e Emporparis S.A y 1) 50% Redecomex SA, 
ditchas mVersIonss se registran al gosto 

Un mversor controla a una participada cuando está expuesto, o tiene derecho, a rendinuentos 
vanables procedentes de su implicación en la participada y tiene la capacidad de mflur en esos 
rendunientos a través de su poder sobre esta 

Para determinar si un wversor mantiene poder sobre una particapada deberá reymr los sigmentes 
elementos 

1 Dingarles actividades rolevantes 
1. Mantiene o han susonmto acuerdos contracfuales que mencione tal poder. 

11 Mantiene exponición, o derecho, a rendumentos varables procedentes de su mmpbcación 
1v Capacidad de anftun en el importe de los rendimuentos 

Es importante menciovar que Nadeu S.A. no ejerce control sobre dichas Compañías por lo tano uo 
tiene poder nu control de dichas participadas 

Método de la participación — 

Según el método de la partrcapacion, en el reconocumiento imtcial la inversión en ma asociada o 
negoczo conjunto se registrara al costo, y el amporte en libros se ncrementará o dismunuvrá para 
reconccer la parte del mversor en sl resultado del penado de la participada, después de la fecha 
de adquisición La parte del inversor en el resultado del perzado de la participada se reconocera en 
el resultado del pertodo del mversor Las distribuciones recibidas de la parnorpada reduciran el 
1mporte en libros de la ¡versión 

La Aduunistración determma que Nadeu S.A no poses el control de dingar las actividades 
relevantes m3 ejerce influencia significanya sobre sus entidades asociadas Por otro lado, los 
instrumentos de deuda y de patrmnomio de la Compañía no se negocian en un mercado público de 
valores, no registra sus estados financieros en una coqusion de valores 1u está en proceso de hacerlo, 
con el propósito de emrtr algón tipo de mstramento en un mercado de valores, en Consecuencra, la 
Compañía na erase estados finanoteros consolidados con dichas entidades relacronadas En base a 
lo expuesto se acoge a la excepción de aplicar el metodo de la parttorpación 

2,10, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no finanereros — 

Los activos suyetos a depreciación (activo jo e inversiones en asociadas) se someten a pruebas de 
detenoro cuando se producen eventos o circunstancias que 1mdican que podrán no recuperarse de su 
valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede su valor recuperable.
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2.11. 

El valor reenperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su 
Venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el deteroro, los actrvos se agrupan a los mveles más 
pequeños en los que se geneca.fluzos de efectoro xdentuficables (unsdades gereradosas de efectivo) 

En el caso que el monto del valor Libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaña 
reconocera una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio AL 31 de Diciembre del 2017 
no se ha xentificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de ectivos no financieros 
(activo fyo e versiones en asoctadas) 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

BI gasto por impuesto a la renta comprende el mupuesto a la renta comente y al diféndo El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen drrectamente en el patrmonío En este caso el ampuesto también se 
reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el patrimonto 

2) Impaesto a la renta comente 

El cargo por ampuesto a la renta cornente se calcula mediante 13 tasa de ¡mpuesto aplicable a 
Tas vidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible — Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% (2016 22%) de las vtlidades gravables, no obstante, la fartfa amposrhva 
se moremente al 25% sobre la proporción que corresponda a la participacion directa o 
indrrecta de socios, accionistas, benefcios o smulares, que sean residentes en parsisos 
isoales o regimenes de menor imposioion $1 dicha particspación excede del 50% la tanfa 
aplicable para la Compañía sera del 25% o en el caso de la presentación tardia e mcompleta 
del Anexo de Socios, Particxpes, Accionista y Miembros de Directorio 

Si las utilidades son remvertidas por el contribuyente tendran una reducción de 10% sobre la. 
tanfa waposttiva de conformidad con lo citado anteriormente. 

B) Anticipo de Impuesto a la renta 

A part del ejercicio fiscal 2011 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a Ja renta”, cuyo valor es calenlado en función de las crftas reportadas 
el ao antenor sobre el Q 2% del patrmomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de 
los mgresos gravable y O 4% de los activos 

La referida norma estableció que en caso de que el ampuesto a la renta. causado sea menor 
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertrra en impuesto a le renta defimvo, 
2 menos que el contribuyente solas al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo
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Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
= Incentivos Tnbutanos para Vanos Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, se sustituyó 
= el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgánica de Réganen Tnibutano 

Interno, referente a los casos en los cuales puede solcrtarse exoneración, reducción o 
devolucion del antrorpo al ampuesto a la.renta 

El segundo meiso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las 
sucesiones 1udrvisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades, podran solteras el 
Servicio de Rentas Internas la devolución de lo pagado por concepto de anticipo del 
impuesto a la senta, y que la Adramistración Tributarta debera, hasta el 31 de Mayo de cada 
año, emtur la resojución de caracter general para fijar las condiciones y procedimientos para 
efectuar la mencronada devolución 

Bl 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Intemas expidio la resolución No NAC- 
DGBRCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro 953 de 

Marzo del 2017, por medso de la cual establece el Trpo Impostrvo Bíectivo (TIE) promedio 
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fia las condiciones y procedimientos para Ja 
devolución del excedente del anticipo del impuesto a la renía pagado con cargo al ejercrero 
fiscal 2016 

Conforrae a lo establecido en la resolución, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes 
deben evidenciar en sa declaración de Impuesto a la Renta que presentarán hasta Marzo y 
Abru de 2017 (según corresponda), lo siguente 

= > Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta cansado 

- > Que su tasa impostwa efectava CUTE) mdundual (resultado de dividar el anticapo pagado 
para el total de ingresos) sea mayor a la tasa mmposutrva efectiva CITE) promedio que 

= para el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2% 

- > El valor de la devolución corresponde dl excedente entre el TIB 1árvidual y el TIE 
"promedio establecido por la Admenstración Tlbutania; sm embargo, en nugún caso el 

= valor de devolucion puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el 
e Impuesto a la Renta causado 

> Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta Marzo o Abril de 2017, 
- los contribuyentes pueden soljertar su devolución cumpliendo los requisitos establecidos 
- por el Servicso de Rentas Intemas
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e) Tmpuesto a la renta diferido 

- El mapuesto a la renta dríendo se provistona en su toteludad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre Jas bases tributarias do activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros 

Bl impuesto a la rente diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
prormigadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido activo se reglice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que ses probable 
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales 

Los saldos de umpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exuste el 
derecho legal exigrble a compensar Impuestos activos comentes con Úmpuestos pasivos 
comentes y cuando los ampuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria. 

La cxrcular No NAC-DGBCCOCI5-00000012 de fecha 04 de Drerembre del 2015 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del Z1 del msmo mes y año, 1dica que la 
aplicación de la deducibalidad de costos y gastos para efectos de la determunación de la base 
wmponsblo sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las dispostcinues de la normativa 
iríbutana vigente sun encontrarse prevista la aplicación de una figura de reversos de gastos 

- o deducrbles, para dichos efectos Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos 
Pasivos como yo deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un 
ejercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en ejeroscros fiscales futuros 

- Con base a lo detallado en el parrafo antersor la Admwustración de la Compañsa considera 
que al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 no se han producrdo diferencras temporales, entre las 
bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
Financieros, que generen un activo adicionsl o pasivo adicional por Impuesto a la renta 

- diferido 

2.12. Beneficios a los empleados — 

= 4) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el subro de pasivos acumulados del 
estado de siruación financiera y corresponden principalmente a
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1) La participación de los trabajadores ea las utilidades Calcnlada en funcion del 15% de 
la unlidad contable annal antes del smpuesto a la renta, segun lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del gasto de admunistración y venta en funcion de la labor de la persona 
beneficiana de este beneficio 

1) Beneficios sociales (Décuno tercer y decimg cuarto sueldos) Se provistonan y pagan de 
acuerdo a la legislacion vigente en el Bouador 

b) Beneficios de largo plazo: 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahuoto (no fondeados). La 
Compañía tene un plan de beneficio definido para jubriación patronal, normado y requerido 
por las leyes laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los 
casos de temnnación de la relación laboral por desahucio sohoxtado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador borxficará al trabajador con el vermbornco por ciento del equivalente 
a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la musma 
Compañía o empleador, este beneficio se denomuna desahuero 

La Compañra determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desabucso con. 
base en estudios acuantales practicados por un profesional dependiente y se reconocen con 
cargo a los costos y gastos (fesultados) del año aplicando el metodo de Costeo de Crédrto 
Umiano Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado 
de situacion financtera, el cual es obtenado descontando los flyyos de salida de efectivo a una 
tasa de 6 75% (2018 4%) anual equivalente a. 1) tasa de crecumento de sueldos y pensiones 

y 11) tasa de rendumento de capital 
Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales, así como los efectos de reducciones y Irquidaciones 
anticipadas se cargan a otros resultados mtegrales en el periodo en el que surgen 

2.13. Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de srtuación financiera, princspalimente por beneñioros 
sociales e impuestos ss reconocen (1) cuando la Compañía tene una obligación presente, ya sea. 
legal o mploxta, como resultado de sucesos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesarta una. 
salida de recursos para Equidar la obhgación, y (1) el importe se puede estunar de manera 
confiable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estumacion de la Admuustración, a la fecha 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios pará liquidar la obhgación 
Los conceptos por lo cual se constituye provisión com cargo a sesultados comprenden 
principalmente a los descritos en la Nota 14
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadomnidenses) 

2.14 Reconcenmento de ingresos — 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus bienes 
en el curso noímal de sus operaciones Los imgresos se rruestran netos de IVA, rebajas y 
descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficjos económicos 
floyan hacra la Compañia, puedan ser medidos con fiabulidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencia trasfieren los nesgos y beneficios inherentes a 

la proptedad de esos bienes y no mantiene el desecho a disponer de ellos, 1 a mantener un control 
sobre los mismos 

2.15. Costos y gastos operativos — 

Los costos y gastos operatrvos se registran al costo hustórico. Se reconocen a medida que son 
icurndos, independientemiente de la fecha en gue se haya realizado el pago y se registran en el 
periodo mas cercano en el que se conocen. 

2.16. Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actvos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentacion sea el seflezo de la esenesa de la transacción Los mgresos y 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañía tiene la mención de hquidar por su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la 
suenta de resultados 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admumstración realice estimaciones y utlice 
supuestos que afectan los montos sachudos en estos estados financieros y sus motas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañsa se encuentran basados en la 
experiencta Instorica, cambios en la industria e mformación suministrada por fuentes extemas 
calificadas Sm embargo, los resultados finales podman difenr de las estimaciones bajo cxertas 
condiciones 

Las estunaciones y politicas contables signeficativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiers y los resultados de la Compañía y/o las que 
sequieren un alto grado de jujozo por parte de la Administración 

Las prinospales estimaciones y aplicaciones del enterso profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos
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+ Provisióp por deterioro de cuentas por cobrar La estumación para cuentas dudosas es determunada 
por la gerencra de la Compañía, en base a una evaluacion de la antighedad de los saldos por cobrar 
y la posubihdad de recuperación de los mismos La provisión para cuentas dudosas y las 
Tecuperacrones de cuentas provisionadas se cargan y se acreduían a los resultados del año 4131 de 
Diciembre del 2017 y 2016 no se requiere esta provisión basada en la alta rotación de los créditos 
Nota 243 

+ Provisión por deterioro y/u obsolescenera de inventanos La estimación para la determunación del 
detenoro y la obsolescencra de mventanos es determnada por la gerencia de la Compañía, en base 
a una evaluacion del valor neto realizable, estado físico, condiciones operativas, disponsbilidad de 
stock y probabilidad de venta y/o consumo de las exastencias de aventanos al crerre del periodo 
Al 31 de Diciembre del 2017 no se requiere esta provision basada en la alta rotacion de los 
nventanios Nota 27 

«  Actwofpo La determmacion de las vidas utiles que se evalúan al cierre de cada año Nota 2 8 

+ Impuesto a Ja repita diendo La Compañía ha realizado la estunación de sus puestos diferidos y 
concluye que ne exsten diferencias entre el valor en Libros y la base tributana de los activos 
<Nota2 11 > 

« Provisiones por beneficios a empleados Las Ixpótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Bomficación para desalucio Para lo oual wtiliza estudios actnartales 
practicados por profemonales dependientes <Nota 2 12 t)> 

|. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4,1. Factores de riesgos financieros 

Las actvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros riesgos do 
mercado, nesgo de cxédrto y niesgo de hquadez, El programa general de admumstración de riesgos 
de la Compañía se concentra prinexpalmente en la gestión y diversificación del mercado en que 
opera y en la gestion de los gastos de operacion, además de los nesgos relscionados con la. 
obtención de oredrto para garantizar su Liquidez y sus inversiones El programa trene por objetavo 
final munimizar potenouales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefío 
financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerenera de la Compañsa.



o
c
 

( 
5 

NADEU S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(2) Riesgo de mercado 
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1. Riesgo de tasa de interes 

A) 31 de Diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no mantiene financiamiento con 
Instituciones financieras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operavos 
son considerados sustancialmente dependientes de los cambros de las tasas de ¡nterés del 
mercado, por lo oxal, en opmuón de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición 
importante a los nesgos de tasas de mires 

1 Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el mesgo del precio de los costos de productos termamados 
para la venta por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distriburdores 
de los musmos Cuando se presentan flnctraciones de precios de las meroadenas, se 
negoctan Jos precios de las compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de 
revisión de prec1os de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de 
incrementos de costos umtanos de las mercaderías, en el precio de venta de los productos 
terminados para la reventa. 

in. Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de 
Norteaménca, moneda de curso legal en el pais, y no efectúa ansacciones en obs 
monedas, en consecuenc)a no se presentan mesgos jmayores y efectos importantes por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros 

(6) Ruesgo de crédito 

El nesgo de credrto es el nesgo de que una contraparte no paeda cumplir con sus obhigaciones 
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida 
financiera Le Compañía esta expuesta a un riesgo de erédito por sus actividades operativas 
(principalmente en cuentas por cobrar a Clientes) 

Bl nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, asi como la exposición al credito de Clientes, que meluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacerones comprometidas 

La Compañja mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y personas naturales SIM 
embargo no mantens cuentas pendientes de cobro sigimficanvas con nmguna en particular 
Respecto de bancos e mshtuciones financieras, sólo Se acepta a 1stiucIones cuyas 
calificaciones de riesgo mdependientes determen niveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinámsca y respaldo a los deposrtos de la Empresa.
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(Expresado en dolares estadoumdensesy 

Entudad financiera Cahficación Calificacion 
2017 (1) 2016 (2) 

Banco Pichuncha C.A AAA- AAA 
Banco Guayaquil S.A AAA. AAA- 
Banco Bokvañnano 5.4 AAA- AMA 

(1) Datos dispombles en la páguna web de la Supermtendencia de Bancos a 30 de Septrembre 
del 2017 

(2) Datos dispombles en la página web de la Supentendencaa de Bancos a 31 de Jumo del 
2016 

Estas calificaciones sigtifican que la srtuación de las Instituciones Finaneseras son las más 

altas calificaciones de una compañía fable y estable 

AñA: La srtusción de la mstitucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente 
trayectona de rentabilidad, lo cua] se refleza en una excelente repufación en el medio, muy 
buen acceso a sus mercadas naturales de dmero y claras perspectivas de estabilidad, $1 exaste 
debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las actrvidades de la ¡nstrtucion, esta se murga 
enteramente con las fortalezas de la organizacion 

(6) Riesgo de liquidez 

La Compañ monttores su nesgo de escasez de fondos usando un fluyo de caja proyectado a 
corto y largo plazo El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y wna. 
fexabilidad de los mismos a través del uso de préstamos financieros locales A continuacion se 
resume los venemientos de las obligaciones de Ja Compañía, basado en los montos 
contractuales a desembolsar no descontados
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Memos de3— De3a12 
meses meses Más de 1 ao Total 

131 de Diciseabro del 2017 
Docuaentos y cuentas por pagar 

  

Proveedores 511 792 - . sua 
Compañias relacionadas - 4 174.608 - 4.174 608 

Ouas 1095 903 > - 1095 003, 
Total - 

  

3.174 608 5 781.403 

A131 de Diciembre del 2016 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 418 608 2 418 608 
Comparílas relacionadas - 4.388 $85 4 388 895 

Otras 1139 655 - - 1139 655 
Total 1,553,263 4.388 895 > 5,947 148 

4.2. Administración del riesgo de capital 

Los obyetrvos de la Compañía al admunistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
ausma de comtmusr como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus 
Accionistas y mantener una estructura de caprial óptuma para reducar el costo del capital 

Consistente con la múusma, la Compañía momtorea su capital sobre la base del rato de 
apalancamiento Bste rato se calcula como la denda neta dividida entre el capital total La deuda 
neta ge calcula como el total de los recursos ajenos (1eluyendo Cuentas por pagar Proveedores, 3 
Compañía Relacionada y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de eftctavo 
El capural total se calcula como el “patrimonto neto” mas la denda.neta, 

Los ratsos de apalancamiento al 31 de Dicrembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes 
20 2016 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 51178 418 608 
Compañías relacionadas 4 174.608 4.388 885 

Otras 11095 003 1139 655 
5 781.403 5947 148 

Efecto y esuvalentes de sfestavo (225 680) 102.983 
Denda neta. 3355 723 5 344,165 
Total patrono neto 2.443.357 2.346 050 
Capital total 7.999 980 $ 190.215 
Rato de apalancamiento 59% 1% 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias tie mstrumentos financieros - A contmuación se presentan los valores en libros de cada. 
categoria de mstrumentos financieros 

  

    

    

2017 2016 
Comente No corriente Comente No cormante. 

Activos financieros medidos al costo" 

Efectivo y equuvalentes de efecto 295 680 
Activos financigros medidos al costo amortrzado 

Documentos y cuentas por cobras 
Chentes 5.072.075 - 5481 480 - 

Compañías y partes relacionadas 305 126 - 900 306 
Otras 554,19 582,999 

6.681 394 z 6964785 . 

Tatal activos financieros 5.907.074 - 7067 768 - 

2017 2016 
Comente Nocemente _ Comente Nocomente 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado- 

Documentos y cuentas por pagar. 
Proveedores 511792 - 418 608 - 

Compañias relacionadas 4 174,608 - 4,388 885 - 
Otras 1095 003 - 119655 - 

Total pasrvos financieros 5.781.403 - 5.947.148 - 
    

Bl efectivo y equivalentes de efectivo. cuentas por cobrar a clientes, compañías y partes relacionadas 
por cobrar, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar a proveedores, compañías refecionadas y ottas 
Cuentas por pegar se aproxumen al valor justo, debido a la maturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos, en los pasivos mo corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de 
mercado, se considera que las musas se encuentran a valor razonable,
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NADEU S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2917 206 

Banco Bolranago 175244 35419 
Basco Pichincha 47782 46364 
Bagco Guayaquil 1474 - 

Cajas 1300 1200 
Total ass 107983 

Los saldos antes expuestos no tenen festiiccion o gravamen alguno y son de libre disposición al exerre 
del perodo Las cuentas cormentes pertenecen a bancos locales 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Chentes que se revelan en el Estado de Situación Prmanotera se 
clamfican como actyvos financieros y activos comentes aquellos con vencmmentos hasta 365 días 

Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo comente El 
periodo de credito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dras No se hace mugún recargo 
por infereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despues de la factuyación excepto cuando la 
Compañía otorga concesuones o ventajas debido 2 las duficultades financieras por parte del obligado 
modiante aotas de mediación 

Persódicamente se analiza la recuperabilidad de las cuentas por cobrar a los Clentes, la Compañía 
considera cualquier cambio en la calidad credrticia de la cuenta a partur de la fecha en que se otorgo 
micialmente el crédito hasta el final del período sobre el que se informa, 

La Admunistración de la Compañía considera que la concentración del nesgo de crédito es Imutada 
debido a que la base de Chentes es razonablemente dispersa e 1ndependiente 

A131 de Diciembre del 2017 y 2016, la provisión para cuentas cobrables 1cluye cuentas por cobrar 
Clientes que se encuentran detenoradas mdividualmente, el deterioro reconocido representa la 
diferencia entre el unporte en libros de esas cuentas por cobrar Clentes y el valor presente de los 
Xujos de efectivo esperados de la liquidación.
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NADEUS.A- 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Incluyen principalmente anticipos a proveedores locales, préstamos a funcionarios y empleados y 
otros deudores Estos saldos no devengan antereses y no hienen contrapartida en el pasivo pendiente de 
compensación, Dichos montos fueron liquidados mayormente entre Enero y Marzo del 2018 y 2017 

2017 2016 

Antiepos a proveedores (1) 603 934 514.734 
Funcionanos y empleados (2) 67604 60.047 
Otras menores 12.655 8218 
Total 684 193 582.999 

(1) Representan priuoipalmente pagos efectuados a proveedores de brenes y servicios para costos y 
gastos de operacion, así como bienes de capital, dichos valores serán compensados al conolnir las 
negociaciones por las cuales fueron entregados, 

(2) Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo comente, debidamente aprobados 
por la Gerencaa, a fincionarios y empleados activos al cierre de cada persodo Además moluye 
Cuentas por cobrar deméntos y cargos a vendedores, y cuentas por cobrar a empleados por 
compra de vehículo Dichos saldos no devengan intereses 

. INVENTARIOS 

2 2016 

Productos termmados (1) 17222 758 395 572 

En tránsrto 058 
1222 758 1 301,395 

(1) Corresponde prinorpalmente a venta al por mayor de artxoulos de ferreterías y cerraduras martillos, 
sierras, destormladores, y otras herramientas de Mano, Accesonos y dispositivos, cazas fuextes, 
extmtores y principalmente maquinaria y articulos de ferreteria



NADEU S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounsdenses) 
  

10. ACTIVO FIJO 

1 

2017 2016 

Vehiculos 210 397 176 939 

Musbles y Enseres 141.077 
Edificio. 78114 78m4 

Maqumanas, equipos e mstalaciones 51002 192 080 
Terreno 11886 11.886, 

492.476 459 019 
€) Depreciación Acumulada (240 893, 177 340) 

251,583 231 179 

2 2016 

Movmnsnto del año 
Saldo al iro de Enero 281 179 227.886 
Transferencias (1) - 90 000 
Adrojoses, nstas (1) 33.457 18 938 

Depreciaciones (63.053) (55 645) 
Saldos a131 de Diciembre 231 583 281179 

(1) Por el período 2017 meluye prancipalmente 1) adquisición compra de dos vehículos Sal R 4 US$ 
22.457 y Sul Sedan 2012 US$L1 009 Pera el pertodo 2016 mosye prncipalmente 1) actvasión de 
vavienda y solar ubicados en la Urbanización Cataluña, Parroquia La Aurora por US$90 000, activos 
reconocidos en años anteriores como achivos pagados por anticrpado, 11) mejoras en instalaciones por 
US$11 113 y 1) adquisición de vehículo Toyota Corolla 18 T/A Sedan — 2007 por US$9 000, 
ademas vale mencionar que hubo bayas de quipo de computo 

INVERSIONES FINANCIERAS 

Corresponden a certuficados de depósitos a plazo de carácter nomanativo en msttución financiera, 
local, en garantía a póliza de seguro suserrta entre una Compañia relacionada e mstamución pública con 
el propósito de cubrir nesgos de amcumplimientos de actos, resoluciones admmmstraivas y/o 
providencias judaciales o arbrtrales que ocastone dicha Compañia relacionada (afianzado) a msttución 
pública (asegurado)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  
  

  

2017 2016 

Inversiones depóstos en garantas 13 818 13 818 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Accionos total Costo 

Cantdadde — de Asociada % accion “Valor en loros 

Asociada ASCIQNnes. US$ Participación US$ US$ 

ALAL de Distembre del 2017 
Cádicsa S.A 200 800 23% 200 

Imporparss S.A 200 800 25% 200 
RedecomexS$ A 409 800. 30% 400 

800, 2.400 800 

Acemwnes total Costo 

Cantidad de — de Asoomda % acción “Valor en libros 

Asociada ACCIONES US$ Parneipación US$ US$ 

“ALL de Dieiembre del 2016 
Cáhosa S.A 400 300 30% 400 

Imperparss S.A 400 300 50% 400 

Redecomex S.A 400 800 30% 400 

1200, 2.400 

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición. 

Proveedores locales de bienes y servicos 

Proveedores del Exterior 

2017 

103 194 
408 658 

511792 

  

2016 

94-474 
324.134 
418 608
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NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEÍ: 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

14, PROVISIONES 

  

Saklos al Pagos y/o Saldos al 
mue Iosrementos — uflizaciones fm] 

Año 2017 
Provisibn para cuentas mecbrables 64 689 4.181 $8 870 
Impuesto a la renta. 171 961 38171 (171 961) 38171 
Participación de los trabajadores em 

las vtildades 16 $43 23908 (126.578) 
Provisión para ¡ablación patronal 180 992, a (13165) 1 
Provisión para beneficios por desálmo 83490 15 369 - 99359 

Ago 2016 
Provisión para cuentas meobrables 61478 3211 64 689 
Tnpuesto a la renta. 145 300 111 961 (145 300) 171961 
Participación de los trabajadores en 

las utildades 104.528 128,543 (104 528) 126 543 
Provisión para jubilación patronal 109 144 71848 - 180,992 
Provisión para beneñiozos por desals 53861 29 629 83.490 

15, IMPUESTOS 

a) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad imbutaría tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de ls Compañia, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados e parta de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunaruente con las obligaciones tributarias Los años 2015 al 
2017 molusive aun están abrertos a una fiscalezación 

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debido a la naturaleza de la Compañia, esto ampuesto se grava al valor de la transferenera de 
servicios comercializados por la Compañía a la tanfa del 123 calculado en base a los preoxos de 
venta (valortotal de la factura a sn cliente), que wcluye los costos y gastos mmputables al precio 

Desde jumo del 2016 — la tarifa es del 14% hasta Mayo del 2017, postenormente Jumo a 
Diorembre 12%, de conformidad con lo mencionado en Ja disposición transrtonia primera de la Ley 
Orgámoa de Solidaridad y de Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Ajectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016 publicada en el 

Suplemento del Registro Oficial No 759 de fecha 20 de mayo del 2016
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprosado en dólares estadonmdenses) 
  

e) Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconcihación entre la Utilidad según Estados financieros y la Utihdad gravable, es como 
sigue 

207 26 

Utilidad antes de la Partemacióa de 
Jos trabajadores e Impuesto a la renta 159.386 343.519 
£ > Partopación do Tos trabajadores (23 908) 126.543 

13 478 717076 
Defercncas permanentes 
(+) Gastos as deducibles (1) 15.078 64.565 

Diferencias temporaras 
(21) Generación. - - 
Ce) Roverstón. - - 
Uélidad gravable 150.558 E 

“Tasa de mpuesto a la renta (2) 2% 22% 
Impuesto a la renta 312, 198] 
Antogpo mnno de Empuesto a la regía (3) 38171 74 668, 

expuesto a la renta carriento 38 171 171981 
Impuesto a la conta diferido (4) - - 
Gasto de Impuesto a la renta del año 38171 171961 

(1) Dorante el 2017 meluye prnorpalmente 1) gasto de provisión por jubilación patronal para 
aquellos empleados que no cumplen con los 10 años de antigiledad mínima US$15 016 (2016- 
US$43 752), 1) en el 2016 por contabucrones solidarias del perodo US$19 814 y m) gastos 
sm documentación soporte aproptada por US$1 000 

(2) La Compañía determino la tasa del IR del 22% consaderando que ha cumplido con todas las 
formalidades socictenas y tributamas relacionadas con los Admunstradores, Accionistas, 
Socxos, Partiospes y membros del Drrectono, meinidos en el anexo APS 

(3) AL 31 de Diciembre del 2017 la Compañía determnó el Anticrpo mínnno de Impuesto a la 
renta como el gasto del ampuesto a la renta del período constlerando que este fue sspenor al 
monto del ampuesto cansado del ejeroxcro fiscal 

(4) Vease Interal d) siguente
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NADEUS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Reconciliación de la tasa efectiva - 

2017 26 
"tad antes de mpuestos 154 aos 

Tasa posa 20% 22% 
29305 197757 

Otras diferencias pemmanttes 3366 14:04 
"puesto rea dele E E 

28% 245% 

4) Impuesto a la renta daferido 

De acueráo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial + 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 9 de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, se mejuye para efectos tributanos el reconocmnento de Acíivos y Pasivos por Impuesto a 
la Renta Diferido, úmcamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Regustro Oficial 4 407 del 31 de Diciembe del 
2014 en el Arnculo 10, el musmo que márca el registro Tinicamente en los siguentes casos 

Las perdadas por deterioro de inventarios 
Las perdidas esporadas en contratos de construcción 
La depreo:ación correspondiente al valor activado por desmantelamiento 
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo 
Provisiones provementes de garentas, lstgi0s, reclamos, efe 
Ganancias / pérdidas en la mecicaon de activos no comentes mantenidos para la venta 
Ingresos y costos derrvados del reconocimiento y medicion de activos biológicos 
Las perdadas tributanas de años anteriores 
Los crédrtos tributarsos no utilizados, provementes de años antenores 

0 El valor de la amortización de mverstones tangibles e tangibles onginados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Fudrocarburos 

Z
O
 

e) Precios de transferencia - 

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficaal + 511 del 29 de Mayo del 2017 se exmtió 
la Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del musmo mes y año, dicha norma 
wncluys hneamentos y las normas tnbutarias que mcorporan el principio de plena competencta 
para las operaciones sealrzadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas 
soltorta a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacion del régymen de precios de 
transferencias confomme a la Ley de Régimen Tributario Íntezno, dentro de un mismo período 
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supertor a 
US$3 000 000 de dolares de los Estados Usudos de Norteamertca se prepare y remuta el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas



NADEU 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

S1 fal monto es supenor a los US$15 000 000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica 
deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas así como también el Informe 
Integral de Precios de Transferencias 

Se mcluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, así como 
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requermuento Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto cansado superior 
al 3% de los mgresos gravados y que no tengan transacciones con parafsos fiscales o exploten 
recursos naturales están exentos de la referida normatiya 

El wmdicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser 

rermtido hasta el mes de Juno del próxamo año 

Finalmente la declaración de Impuesto a la renta anal mcluyo declarar las operaciones de activos, 
pasivos, mgresos y egresos con partes relacionadas La Compañía no excedió los montos 
determmados por la Admanistracion Trsbutarta para la presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas n: el Informe Integral de Precios de Transferencras 

D Reformas Tributarias - 

El 29 de dictembre del 2017 so publicó la “Ley Orgámca para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecumiento de la Dolanzación y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de 
Reactivacion de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150” Las 
prancxpales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguentes 
aspectos 

> Elumnacion de la obligación de contar con un estudio actuarial para sustentar la 
deducibilidad de los gastos de jubilacion patronal y desahucio Solo seran deducibles los 
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en eyercio1os 
antenores 

> Aumento de la taria general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos de 
sociedades con Acelonistas en parmsos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 
junsdicciones de menor mmposicion, la tama pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación 

> Cambios en los enteros para la reducción de la tarifa del Impuesto a la Renta por la 
temversion de utilidades. La reducción de la tarifa de apuesto a la renta del 10% sobre el 
monto de unidades remvertidas, aplicama únicamente a 1) sociedades exportadoras 
habrivales, 10) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; 110 aquellas sociedades 
de tunsmo recepiavo .
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NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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> 

> 

> 

> 

Reducción de tanfa de impuesto a la renta para piero y pequeñas empresas o exportadores 
balbimales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta, Para exportadores habituales, esta 
tanía se aplicará stempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga O 
ncremente el empleo 

El Servicio de Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el mmpuesto a la rente causado, siempre que se 
Venfique que se ha mantenido o morementado el empleo neto Asa también para el calculo 
del anticipo del Iexpuesto a la Renta se excluna los pasivos relacionados con sueldos por 
pagar, decimo tercer y cuarto sueldo, así como aportes patronales al seguro social 
obhgatorio 

Dismmución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Fmancreso de US$5,000 a US$1,000, a través de gros, transferencias de fondos, tarjetas de 
erédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico 

Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, 
en la parte que no sea utilizada coma credito tributario 

De acuerdo con la Adunnistración de la Compañía, las principales reformas con impacto a part 
del año 2018 son a) el ¡eremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%, y, b) los 
gastos para cubrir provisiones de jubrlación patronal y desahucio no serían deducsbles 

2) Impuestos y retenciones por cobrar = 

2017 2016 

Crédito Tributano IR años Antenares (1) 141912 254 531 
Retenciones enla fuente IR (1) 6722 59.343 
Credito Tributano a favor (IVA) (2) 64363 - 
Amo de mpuesto a la renta (3) 2.577 

276584 313 874 

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Chentes sobre las facturas de ventas 
eattdas por le Compañia durante ejerorcios anteriores 

(2) Comesponde al saldo de las retenciones de IVA practicadas por los Chentes sobre las facturas de 
ventas emstidas por la Compañía durante el eyercicro 2017 

Corresponde al pago de las cuotas del anticipo determmado con cargo al ejercioro fiscal 2017 en 5) pol 
108 meses de Julio y Septiembre



N
S
 

C
O
C
,
 

1 
( 

NADEU 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2017 206 
Provstón de intereses cobrados en fimanommento 700 196 603 790 
Provisión de cargos legales por medición 152.000 134 966 
Depóstios por xenticar de clentes 109 826 107369 
Provisión empleado venta vehiculo 34075 $8 062 
Provisión cuentes por pagar a tercezos 24399 14329 
Seguro social por pagar al IESS 16391 - 
Provisión míereses vanos 1065 176438 
Otros menores 7181 34.701 

—L8500S, 110968, 

17. OBLIGACIONES PATRONALES 

2) Obligaciones patronales de corta plaza: 

Tucluye las provisiones acumuladas de los beneficios sociales periódicos Dichos pasivos 
representan los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los fenados 
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados 

a 216 

Benesñoxos soosales (1) 38061 58361 
Partisipacion de trabajadores (2) 23 908 126 543 

111 969 184904 

(1) — Representa los derechos a vacaciones anvales, decimo tercero, décimo cnarto y fondo de 
reserva. 

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en 
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ntabdades líquidas o contables
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(Expresado en dólasos estadounidenses) 
  

b) Obligaciones patronales de largo plazo; 

El saldo de la provisión para jubilacion patronal y desahuojo corresponde al 100% del valor actual 
de la reserva matemática calculada actuarzalmente por wn profesional independiente para todos los 
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

  

Composición 

27 2016 

Jublacion patrona] 181111 180 993 
Bonrficacion por desalmoro 99 359 83 489 

230 470 264 482, 

CAPITAL SOCIAL 

El caputal susonto y pagado de la Compañía comprende US$800 acciones ordmanas y normativas de 
valor nomunal US$ 1,00 cada una, integramente susenttas y pagadas, siendo la composación accronarta. 
del capatal pagado el sigruente 

Número de 
Acejomstas Nacionalidad acciones % 

Cidiesa S.A Ecuador 400 50.00% 
Imporpans S.A. Ecuador 400. _ 50,00% 

800 — 100,00%, 
    

Reformas a la Ley de Compañas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañias presenten informacion de los acexonistas extrangeros de las compañías con 1dicación del 
dueño de esa empresa así como de sus directores La Compañía celfica para presentar esta 
información y a la fecha de erssión de los presentes estados financieros ha cumplido con esta 
obligacion 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Se mcluye bajo la denommación de compañías relacionadas con acciomistas comunes, com 
participación accionaria significativa.
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a — Saldos por cobrar y/o pagar = 

2017 2016 
ACTIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por cobrar 
Compañías y partes relacionadas (1) 
Irporpans $ A. 351244 350.909 
Vidana S.A. 240 176 251 955 
Arcovila Dos Arvidos S.A 134.520 134520 
Informatoorp S.A 173% 1825 
Cidicsa S.A. 796 - 
KorakS.A 531 - 
Optima Asesoría Imegra] $ A. Opsem 16 - 
Togen C.A 38 
Redecomex 5 4 se - 
Nay S.A 33 

  

729 260, 739209 

2017. 206 
ACTIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por cobrar 
Partes relacionadas (1) 195 366 161 097 

  

925125 300,306 

2017 2016 
PASIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por pagar 
Compatías relacionadas (2) 

Otros 4093492 3809194 
Imporparss S.A. 42.386 - 
Ciálcsa S.A. 25223 34910 
Maqunaras 4: Generadores Xpress S.A. Magspress 3507 
Supermmport S.A. - 23012 
Naduss S.A. - 178 667 

Nany S.A 33767 
Negrlesa SA - 3227 
Zack S.A - 27062 

4.174.608 4 338 885 

(1) Corresponden a préstamos de dichas compañias y partes relacionadas desde afos anteriores y 
durante el presente esero1cio, netos de cobros
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(2) Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compañía, desde 
años anteriores y durante el presente ejervio1o, netos de pagos 

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no henen plazos definidos de cobros y/o 
pagos, pero se estiman serán cobrados y/o cancelados en el corto plazo 

b. Transacciones - 

Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las sigurentes transacexones umportantes con compañías 
y partes relacionadas 

Relecjonadas 2017 
Ingresos. 
Imporpans S.A 6.279 682 
Nandesa S.A 23507 
TogenC.A 1.086 
Zaclux S A 262 
Crdse S.A. 203 

5304760 

e Términos y condiciones 

216 

5738 350 

175 
5746075 

Los ténmmos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas Operaciones son, en general, 
equiparables a otras transacciones de 1gual especie reelizadas con terceros 

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

El aigmente es un resumen de la composición del zubro 

  

20 2016 

Ventas de txznes tank 12% 7013 087 5460174 
“Veras de bienes tana 0% 37 447 820.173 
Otros mgresos 98.162 

7,766.74 6.389.509
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21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

Gastos de 
20 Speraeenes Total 
Costo de ventas - 3332778 
Sueldos y salarios 776 614 TIES1A 
Benefaos Sorales 184 405 134.405 
Aportes als segundad Soctal 91927 31927 

Movilización 15143 15149 
SCgIOS y seaseguros - 8.857 3.857 
Mantenunento y reparacion - 39704 39704 

Sumanistros de foma y luspeza 3517 3517 
Combuehble - 2.362 2.362 
Impuestos y contmibuciones - 11453 11453 

Depreciaciones - $303 63.083 
Promocnones y Publicidad - 27288 27288 
Bomficacion desafuero - 562.485 562485 
Jubilación Patrogal 9174 91740 
Pesticepacion de trabajadores em utilidades 23 907 23907 
va Cargado al Costo - 70707 70707 

Honorarios 28872 28872 
Arrendamiento - 52.60 352.360 

Sernoros Basicos 14 141 
Oros 249 455 249.455 

539275 2.298 490 1631266 
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Costo Gastos de 
2016 de ventas operaciones 
Costo de vegtes 5973 7 

Sueldos y salarios . 634926 
Beneficios Sociales . 123.265 
Partcspacton de tabayadoses 126543 
Aportes ata segundad Social 121 149 
Jilacion Patronal 58 983 

Depreciaciones - 56.842 
Arrendamiento 52 860 

Impuestos y contribuciones 3.85 
Maatemiesto y separación - 28.638 
Seguros v reaseguros 1391 
Sumuwstros de oficrpa y [impeza - 12.569 
Promocuones y Publicidad. 10296 
Combustible - 291 
Otios 186.600 

4159975 

22. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de ermsion de estos estados finanereras (22 de Marzo del 

2018) no se produyeron eventos que, en la cpimon de la Adratustracion de la Compañía, pudieras tener 

1,503,458, 

Toral 
Ts 

634926 
123263 
1554 
121749 
38983 
56842 
32.860 
43585 
28.658 
13391 
12569 
10.296 
2913 

186.590, 
5.663 453 

un efecto sigmmficativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reyelado en los mismos 

 


