NADEY S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INDICE

Informe de los anditores independientes
.Estadﬂ de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estada de cambios en g] patrimonio
Estado de flujos de efectivo

. MNotas explicat{vas a los estados financieros

Abreviatoras nsadas:

Compafifa - NADELT 8.A.
ss - Didlares egtadounidenses

NIIF +  MNowmas Internacionales de Informacién Financiera
IR - . Impuesto 2 la renta :

N O



NADEU §.A.

ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA
AL DEDICITEMERE DEL 1015
(Expresado en délares estadounidenses)

Active Netss 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE L | -
Bfectivo y equivalentes dé efectivo ' 6 . 49.787 55.583
Documentos ¥ cusntas por cobrar :
Clientas 7 . 6.057.580 3214701
Compafiias relacionades 18 1,350,121 1.660:023
Impuestos ¥ retsnciones 13 " 395,830 488.457
Ortrag : o g 452,628 210,794
h .. ) 8.300,150 5574875
i< Provisidn para suentas incobrables {61.478) (49.842)
8.238.681 5.525,033
Inventaries : ' 9 1.227.250 - 1.127.1¢%
Actives pagados por amticipada . 90,000 . £35.967
Total del active coments - DEDSTIR _‘?‘.383.'?32'
ACTIVO NO CORRIENTE ' '
Inversiones financieras y) B 13.518 -
Active fijo, nete 10 . prap:il) 275676
Total de] activo no comient: 41704 ZT5.67h
Total del Activa ' 0.847.472 7.659.458

_ Las notas explicativas anexas son parte intsg‘ahte de los estados financieros.




NADEU 8.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidesnses)

“Pasivo - Metas 2012 2014
PASTVO CORRIENTE Lo . :
Documentos y coentas por pagar .
Proveedores i 3016.81% 4350468
Compafifas relacionadas 16 4310307 1.122.240
Otras _ . S 276,882 139.404
FE04.002 5.642.052
Impuesto a la renta 13r 145.300 164.703
Pazivos acumulados ) .
+ Parlimimamian de log rehaiadome 4 R 117,575 M. TH
Beneficios sociales - 14 L) 295 264
1 134,130 432.034
Tuital de) pasivo corrients ' 7.883.482 5218791
PASIVO NO CORRIENTE - : '
Oblipaciones patronales T 14 163.003 06,045
T '
Total del pasive no cotnents _ 163.005 : 05 45
PATRIMONIO (Viéase estados adjuntos) 1800935 1324622
Total de] Pasivo y Patrimanio D 9.847.422 7.659.458

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




NADRU S A

- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES '
POR EL ANQ TERMVINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
(Bxpresado en délares estaduunldﬂnsﬂs}

Notes 201§ 2014
Ingresos de actividades ordinarias ' ‘ 7987.522 3.933.512
Costo de ventas dz actividades ordinarias 15 - {5.897.097) (6.696.67T)
Margen bruto . T 2090425 2237135
Gastos de operacion T
De administracibn y ventas 15 {1.498.098) (1.462.102)
. (1.498.095) (1.462.102)
Utilidad antes de Impuesto & lzrenta : 592,327 115,083
Tropuesto & la renta 13 {145.300) {164.705)
" Utilidad neta y resultado integral del aiio L MT02T 610.328

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NADEL 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares egtadounidenses)

- - Hntes 203 2014
Flujos de efectivo de lag actividades de cperacidn :
Urilidad antes del Impuesty o )z rota ) sran T75.033
M= cargas a resultados que no representan movimientn ' :
de efective:
Provision de participacién de trabajadares en I utilidedes 104528 ' 136.770
Provision para jubilacién patronal y desahucio : 1 66,960 31,128
Depreciacijn ' 10 Sl403 - - 4241
(Mros movimientos patrimonieles o _ 29,286 (39864}
Provisidn par deterion de cartera : : " - 12 © 11636 19.754
, ' 856.140, 554,962
Canthit en activos ¥ pesivas: .
[ricomentns ¥ GUentas pot cabar . (RIS 204 A0H205
Trventarios ! (10{.051) 25514
Activos pagadas por anticipados . ' 345,967 (785.819)
Drocumentos ¥ cuentas por pagar . - 1.051.850 (497 B30)
Impuesto 2 [a reata - i (164.705) {108,152}
Pasives acomuladas : : (402 382y 15877
Efectivo neto (itilizado eq) provistn por. las actividedes de operacidn 22355) 115044
Flujos de efectve de Tas actividades de inversidn -
 Ineremento del activo fiie, ncto : : 10 (3613 {95.027)
Increment dé invsmiones financiersg . S 1 REE AT -
Efective neto utilizado en las actividades 36 inversidn . 7431} (98,927
(Disminucion) aumento neto de sfective . ' ' (45.796) 16117
Efective y cquivalentes de efectivo al inicio el atio - 95,583 ° 79456

Bfectivo y cquivalentes de efeetivo al final del affy S8 ' 49,787 85583

Las notas explicativas anexas son parts inteprante de los astados financlesos.

dbing  —



NADEUS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
- Expresado en dalaras estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 20 de Agoste del 2009 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, e insctita en ¢l Registro Mercantil N° 16442 del 28 d= Agosto del 2009 con la denominacion
de NADEU 8.A. segin resolucién SC-1-DIC-09 of 11 de Agoste del 2005 con un plazo de duracidn
de 20 afios, con un capital de USEE00.

Su objeto social es amplic ¥ en la actvalidad su principal actividad es la importacién, exportacion,
representacidn, distribucion ¥ comercializacion de productos de consumo masivo.

Sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en el Ecuador.
Aprobacidén de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 es responsabilidad
de la Administracidn de la Compafije, los mismos que han sido emitidos con la amtorizacién de fecha
15 de Abril del 2016 del Representante legal de la Compaflla ¥ postetiommente seran pusstos &
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas comiables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Tal come o requiere 1a NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2015,

2.1. Bases de preparacién de estados financieros —

Los- estados financieros de NADEU 5.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaeidn Financiera (NIOF) emitidas por ¢l JASE (International Accounting
Standard Board) que hen sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita
¥ 8 reservas de las referidas normas intemacionales v aphcadas de manera uniforme a jos
gjercicios que se presentan.

La prel:raraciﬁn de los estados financietos conforme a las NIOF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
* laz politicas contables de la Compafija. Fn la Nota 3 ge revelan las areas que implican un mayot
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significatives
para la elaboracién de log estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso
comfatle, Yos Tesultados reales poeden diferir de los monos estimados por ia Adminisiracion.

Al 31 de Diciembre del 2015, se han publicadc: enmiendas, mejmas ¢ interpretaciones a las

normas existentes que no han entrado en vigencia y que la’Compafija no ha adoptado con
anticipacin.




NADED S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DIC[EI":IBRE DEL 2614
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria 2 partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaciin obljpptore
pB18 efercicics micisdos
Merima dec a tartir de:
TIIOF 11 Brmiersde ralatiae a b ndqmsm:ljuda une pArbcpaciin en uns oparacedn cofut "Asuedos
Craparybag", 1 d= Enern del 2016
WIC 16 ¥ NI Enmircda 2 estas Normas r:lncnnadu eon o métodes I:Ic. d:prectacnuyamnmzacﬁn 1 da Eoero dal 2016
HIC 16 y NI Bomisnde 2 setas Momsag rekeoosdas con e plantas (active biokigico) como partadoras de
4] frutas ¥ su nclesin como pacte del b "Progipdades. planta y equipa. | d=Enern del 2016
IIF 10 ¢ MIC Enmiends relaemoradas ¢on wems o kb apontaciin de bisnce entre wn inversor 3 $1L asociadn o
IE DEEIIAS SOOI, L = Enero del 2016
MIC 27T Enmpersda que frata de b inclieibn del métedo del valer patrimomin] propeecdons] (WFEF) para b
- valracifn d= freersianes. 1 da Enero del 2016
WIIF 14 Publizacitn g 1a Marma "Cuectas de Diferaraantos d= Actiadades Famladag™ 1 d= Enerp del 2016
HIIF & M=joras que clarifica cjertop terea de Shaificeeiin eobe sethme. 1 e Boero del 2016
WIOF 7 Majorae qua medifvan k- ielacinosds a s cevalicimes do s contratos da progacicn de
. " servicios ¥ ba revebcjones requeckas pere log eetpdos finencieros mterinos, 1 de Bowro del 2015
MIC 1% Jdedoran que modifiean ke relaciomedo & e revelacionss S e cimirates da presaciom de
servicms ¥ b revalacones requeridas pam Ios estedos feccios DtEcnos, 1 te- BEowro del 2015
NIC 34 - Mejoran que elarificam o relacionado con by infemacxio revlada ao =] mporte imacno ¥ lsa
mferencRs ipchidns en el mipma, 1 t Enere del 2015
Ml Bomeoydaz o la WIC 1, rerelaciones relacicnadas con matecaldad, ﬂism:jéqy subigtales,
ooitee ¥ Crop Teculinoos iote e les. 1 = Bnero del 2012
WIIE 10, TFRS Bomeodas a est= grupo de Nonmas, qus clrifican cizrios enpertos aohre 't prepeTREin
12y NI 28 elsborecion e astados fmanceroe corsohiedos v acarca de b nPclfm de] mémvk del vl
patrerpongl proporoional en eotidedes que ra son entdrdes de nversidn 1 de Enero del 2016
TIIF 9 Fublicaeitn e b borme “[nemmmenites: fnanciarce”, vesgion comphta 1 de Enero dal 2018
HIIF 1= Fublicacién 4= 1o Mocme “Reconooimientng de ke Tgresas precedentes e loe contratos con ke

clientes" mnn‘nmrcmphma [aMIC 11 ¥ NIC 18

| de B dol 2013

2.2,

23,

La Compafifa estima que la adopeidn ‘de las epmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativa en los estades financieros en

_el gjercicio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros ds la Compafila se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en dolares estadoumidenses, que es la moneda funeional ¥ la roneds de presentacidn de
la Compafifa A menos que se indique lo contrario, las cifras inchidas en los estados financieros
adjuntos estan axpresadas en délares Estaduumdemes '

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes. de efeciivo incluye aquello saldos en cada v eventas de shorto y

_ comientes, disponibles para el giro en las operaciones de la Compafiia.



NADEU 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadoumidenses)

2.4, Actives ¥ pagivos financieros —

2.4.1 Clasificacidn —

242

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieras a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos ¥ cuentas por
cobrar®, “activoz financieros mentenidos hasta su vencimiente™ v “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las sigmientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos
financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se adguirieron los activos o
contrataron los pesivos financierns. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2015 y del 2014, la Compaiifa mantuva activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuetitas por cobrar”, De igual forma la Compafiia mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos ¥ cuentas por cebrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los cuentas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas y otras. Son
activas financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no
cotizan en wn meprcado activo. Se incluyen en el activo comjente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contades desde 12 fecha del estade de situacidn financiera.

OMros pasivos financieros; represemtados e ¢l estado de sitwacidn financiera por las
cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se
inchuyen en el pasive corrients, excepto por los de vencimients mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha de] estado de situacion financiera.

Reconovimiento ¥ medicidn inicial ¥ posterior:
Reconocimiente —

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiers a
l2 fecha de la negociacidn ¥ se reconocen cuando se cnmpmmete a comprar o vender el
activo ¢ pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inlcialmente a su valor razopable més
cualquier costo atribuible a Ja transdccidn, que de ser significativos, es reconocido como
parte de] activo o pasive financiero; siempre que el active o pasivo financiero no sea
designado como de valor razenable a través de ganancias ¥ pérdidas. Con posterioridad a1
reconpeimisnto lmcla] la Compafija valoriza los mismos como se describe a continuacion:



NADEU 5.A.

NDTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL *H4
(Expresade en délares estadmmidanses)

Medicién posterior —

a)

b)

Préstamos ¥ coentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se-miden al
costo amortizade aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenita las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Préstamos v cpentas por cobrar a clientes: Estas cuentas comesponden a los
montos adeudados por las ventas de biemes realizadas en el curso normal de
operaciones. 81 se esperan cobrar en un afio 0 meénos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes. Los saldos
presentados en el activo gorriente se registran & su valor nominal que es
equivalente a su costo amartizado (pues se recuperan hasta en 120 dfas) menas la
provisién por deterioro.

{ii) Préstamos ¥ ¢uefitas por cobrar a compafiias relacionadas: Bstas cuentas
corresponden a los montos adendados principalmente por préstamos en efectivo
para capital de trabajo, entre otros. 51 se esperan cobrar en un affo o Menos g
clasifican como activos comientes, de lo contrario s¢ presentan como actives Qo
corrientes.

(iii)y Otras_cuentas por cobrar: Estas cuentas coresponden a los montos adendados
prncipalmente por anticipos a proveederes, préstamos a empleados, entre otros.
5i ze esperan cobrar en un afio o menos se clasifican come activos corrientes, de
lo contrario s presentan como agtivos no correntes.

Otros pasivos financieros: Postericr a su reconocimiento imcial se miden al costo

amertizado. aplicando el mdtods de imterds efeciiva. BEn egpecifico, la Caompatiia
preseqita las siguientes cusntas dentro ds esta categoria:

(i) Documentos y cuentas por pagar 2 Proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedorgs locales y del exterior en el emrso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalene a su
costn amortizado pues no generan intereses ¥ 2on pagaderas hasta 90 dias.

(i) Docymentos cusntas por pagar a Coppafiias relacionadas: Estas cuentas
- gorjesponden a los montos adeudados por préstamos de efectiva para capital de

trabajo, enire otros. Si se egperan pagar en Wl affo ¢ menos se clasifican como
pasivos comientss, de lo contrario- se présentan como pasivos no cormientes. Se
reconocerl a su valor nomingd qus es squivalente a su costo amortizado puss no
generdn intersses.

(D Ovpas - ouentan poy paesr Comresponden 2 obligaciomes con <1 Instinse
. Beuatoriano de Seguridad Social (IBSS), finiquites por pagar, anticipos de
¢lienfes, entre ofras provisiones. S se esperan pagar en un afic o menos se
clasifican como pagivos comrientes, de lo contrario se presentsn como pasivos no
corrientes. Estas cusntas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
¢osto amortizado pues no generan intereses ¥ son pagadas en el corto plazo.



NADEU S.A.

NOTAS E!QPLICATWJ&S A LOS ESTADOS FINANCIERORS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

25

2.6,

H
2.4.3 Deteriaro de activas financieros —

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deteriore de sus documentos ¥
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaififa no serd capaz de
cobrar todos los importes que sg le adeudan de acuerdo con los términes originales de las
cuentas a cabrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de qus el deudor entre en quisbra o reorganizacion financiera ¥ 1a falta o mora en los pages
ge consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2015 y del 2014 se han repistrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de
Clientes considerando dicho andlisis ¥ se presenta en el estads de situacion financiera.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros —

Un active financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activa o 51 la Compadiia transfiers el activo a un tercero sin retener sustancialments 1oz
riesgos ¥ beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuande las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrate se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se preseﬁt:an 4l costo _hiétdrico o asu valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se deterrning usando ] métoda promedio
ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

&
El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normel de los negocios, menos
1oz gastos de comercializacian ¥ distobucidn,

Los itventarios en grdnsite, se preseftan al costo de las facturas més otros carigos relacionados con
la importacion. : . ;

Activo Fijo -

Scm registrados al costo hastdrico, menos depreciaciones acurnuladas ¥ pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo ncluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construecidn del activo. Los desembolzos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo som
capitalizades cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan
hacia la Compafifa y Ins costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores comesponden a reparaciones MEnores o mantenimiento ¥ son registrados en resultados
cuando son inearrides. ,

La depreciacion es calculada linealments basada en la vida il estimada de los bienes de los
activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtjles diferenciadas,
sin congiderar valores resjiduales. Las estimarciones de vidas itiles de los activos fjjos son
revisadas, v ajustadas 53 es necesario, a cada facha de cierrs de los estados financieros.



NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTAD'DS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estidounidenses)

.7

2.8,

Las vidas dfiles estimadas de los actives fijos son las siguierites:

. . Vida util
Item - " {en afios
Maguinaras.y equipos 10
Vehiculos
Equipaos de computacion 3

Cuando el valor en libros de los activos fifos excede a 'su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta. su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos
se calculan comparando los ingresos abrtemd@s con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Los interazes v otrds costos de endeudamiento se capitalizan siemipre ¥ cuando estén relacionados
con Ia construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tlempo prolongado para que ests listo para su uso, periods que la Administracidn ha definido
come mayor & un 41o. Al 31 de Diciembre del 2015 y del 2014 todos los proyectos de la empresa
g2 han ligquidado en plaz.c:s inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de

" endendamiento,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no finaneieros —

Loz artivos sujetos a depreciacion {activos fijos) se someten a prusbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢ valor en libros del active excede su valor

recuperable.

El valor recuperable de los activos cortesponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venita o 5U valor en uso. Para efectos-de evaluar e] deteriore, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que se genera flujos de efective identificables (unidades peneradoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor litwos del activo exceda a su monta recuperable, la Compafifa
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diclembre del 2015 y
del 2014 no se ha 1dentificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos ne
financieros (active fijo ¥ activos no corrientes mantenidos para laventa).

Impuesto a la renta cortiente ¥ diferide —

El gasto por impueste a la renta comprende el impuesto a la renta corrfente vy al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidag que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambign se

reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el pairimonio.
.




NADET 8.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

a) Impuesto a la renta corrieate

El carpo por impuesto a [a renta cormente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
lag utilidades pravables ¥ se carga a los resultados del afio que se devenga con bass en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tribwtarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% {2014:
12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

b) Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del siemcicio fizcal 2010 satnd an vigor 1o norma gue exige ok pago de un “anticipo
minimo de impuesto g la renta®, cuyo valor es caloufado en funcidn de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el .2% del patimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4%
de los inggesos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecit que en caso de que ¢l impuesto 2 la renta causado sea menor
que el monto del anticipe minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la tenta definitivo,
a menos que el contribuyents solicite al Servieio de Rentas Internas su devolneidn, lo cual
podrfa ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferide

Fl impuasfu a la renita difenide se prlmrisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre
las difereicias temporales que surgen enire las bages tributarias de activos y pasivos ¥ sus
respectivos valores mastrados en los estados financieros.

El impuesto 2 la renita diferido se determina usando tasas fributarias que han sido

promulgadas a la'fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera serdn aplicables

cuando el impuesio a la renta diferido active se realice o el impuesto a la rents pasivo se
e

ﬁimpuestos a la renta diferidos activos $6l0 se reconocen en la medida que sea probable

que se produzean heneficios tributarios futuros contra los que s¢ puedan vsar las diferencias

tempaorales.

Los saldos de impusstos a la renta diferidos activos ¥ pasivos s¢ compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormientes con impuestos pagivios
cortientes ¥ cuando los impuestos a la renta diferidos activog ¥ pasivos se relacionen con la
misma awtoridad tributaria :

La cireular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registra Oficial No. 653 del 21 del mismo mes ¥ afo, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la rents, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista lz aplicacion de una figuwa de reversos de gastos
no deducitles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron comsiderados por los sujetos
pasivos come no deducibles, para efectos de la-declaracion del Impuesto a la renta en un
gjercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales fubwwos.
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Con base a lo detallado en el parafo amterior [a Administracicn de la Compafia considera
que al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de log activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen wn activo adicional o pasive adiciomal por Impuesto a la renta
diferido:

2.9. Beneficios a los empleados —

a)

L)

Bencficios sociales de corto plazo: Se registran en el mubre de pasivos atwouladas del
estado de situacion financiera v cortesponden principalmente a;

i) ] ] ades: Calculada en fincidn del 15% de la
ut]lldad cuntab]e H:rlual 31]1.&5 dv:l 1mpuestu B la renta, sapin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriang vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ e presenta como
partz del gasto administrativo ¥ de venitas en funcion de la labor de la persona

beneficiaria de este beneficio.
ify Repeficigs sociales (Déoimo tereer. déeimo cuarto syeldog v ofrogy. Se provisiopan y

pagan de acuerdo a la legislacion vigents en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo {Jubilacién paironal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacidén patronal ¥ bomificacién para desabucio {no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes
lahoreles ecuatorianas. |

Adicionalmente de acnerda a las leyes vigentes, en los tasos determinacion de [a relacion
laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
af trabajador con el veinticinco por clento del equivalente a la tiltima remuneracion mensual
pot cada wne de los afivs de servicios prestados a [a misma Compaifa o empleador, este
beneficic se depomina desahucio.

La Compadiia detenning anualments 14 provisiom paga jubilacién patronal ¥ desabocio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con
carge a los costos v gastos (resultados) del afio aplicando ol método de Costeo de Crédito
Unitario Provectado y representan &) valor presente de las obligaciones a la fech,a del estado
de situacion financiera.

La reserva matematica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo 2 una tasa de
4% aral {2014: 4% anual) equivalente a [a tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por ¢1 Banco Central del BEcuader que estédn denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que sg aproximan a los términos de
las pbligaciones por penziones hasta su vencimiento.

Lazs hipdtesis actvariales incluven variahles como son, en adiciim a la tasa de descuenta, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remnumeraciones, incrementoe fituros de
Temuneracionss, tasa de rotacion, entre otras.
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210,

211

212,

213.

Las gamancias v pérdidas actuaniales que surgen de los ajustss basados en la experfenciz y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados inteprales en €] perioda en

el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen intnediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadotes que g2 encontraban trabajando
para la Compafiis.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de sitnacidn fingnciera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconecen (i) cuando la Compafila tiene una obligacion presents, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (i) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recurses pars Viguadar la cbligacitmg y (3i1) €l importe se puede estmar de manera
confiable,

Loz montos re:;::unucidos como provision fon la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de log estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con carge a resultados comprenden
principalmente a 1os descritos en la Nota 12.

Reserva legal -

De acuerde con la legislacion vigents, la Compaftia debe. apropiar por lo menos el 10% de Ja
utilidad neta del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suserite. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
et capitalizada o utifzada para absorber pérdidas. La Compafiia no ba constituido esta reserva,
considerando que este asumto no es significativo frente a los estados financieros tomados en su
comjunbo.

bl

(ras reservas —

Bl saldo acresdor de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
ptopdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios ¥ clmplir con [a meta propuesta
por. los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas
los Resultados acumulados para inerementar esta reserva.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias —
Los ingresos comprenden el valer razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de sus

productos en el curso notmal de sus operacionss. Los ingresos se muestran netos de rebajas v
descuentos otorgados.
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Loz ingresos son teconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuandoe la Compafija hace entrega
de sus productos al comprador ¥ en consecvencia transfieren, los riesgos ¥ beneficios inheremtes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre Ios mimmos.

Costos y gastos — 'L

Los costos v gastos se registran al coste histérico. Se reconocen a medida que son incurrides,
independientaments de la facha en que se haye realizadn of pago, ¥ 5 TeEistran en el periode mas
CETcdno en el que se conoestl,

Compensacion de saldos y iransacciones —

Come norma general en los estados financieros no se compensan [08 activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos ¢asos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna normoa ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con Origen en fransacciones gue, contractualmente o por und norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidén’ de liquidar par su importe neto o
de realizar ¢l activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simmitinea, se presentan netos en la
cuenta de resuitados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y ufilice
supuestos que afectan los momtos meluidos en estos estados financieres ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos wilizados por la Compafiia s¢ encuentran basados en la experiencia
histirica, cambios e 12 industria ¢ mformacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, [og resultados finales podrian diferir de 1as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las

estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compariia /o las que requieren
un alto grado de juicio pﬂr parte de la Administracion.

Las principales estimacioties y aplicaciones del eriterio pm‘fesmna] se encuentran relacionadas con los
signientes conceptng:

vigi ueitas cobrar: La, estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de a antigliedad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision para cuentas dudosas v las
recupetaciones de cuemtas. provisionadas se cargan y se acreditan 2 10s resultados del afio y las
recuperaciones de cuepntas provisionadas se acreditan a ofros ingresos. (Nota 2.4.3)

Active fijo: La determinacidn de 1as widas itiles que se evalfian al clerte de cada afio. (Nota 2.6)
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+  Provisiones por bmaﬁ:}jos a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuardal de
Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual ufiliza estudios actuariales

practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9 b}

. 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financiercs: riesgos de
mercade, riesgo de crédito ¥ riespo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia se concentra principalments en la gestion y diversificacién del mercado en el que
opera y en la gestién de los costos de venta, ademés de los resgos relacionados con la obtencidn
de criédite para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objefive final
minimizar potenciales efectos adwversos que estos rissgos podrian. generar en el desempefio
financiero de la Compafifa. -

La administracidn dﬂ'ricsgos estd bajo la respﬂﬁsabil_idad de la Gerencia de la Compafiia
(a) Riesgo de mercado
L Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Compafifa no mantiene financiamiento cor
Instituciones financizras locales v gubemmnentales por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
dei mercado, por lo cusl, en opinidn de la Gerencia, la Compafifa no tiene una exposicion
importante a log ricsgos de tasas de interés.

ii. Riezgo de precio

La Compafifa ha logrado mitigar el riesgo del precior de los costos de productos
terminados para la reventa por- cuanto mantiene negoclaciones directas con los
fabricantes/distribuidores de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de
las mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma trimestral ¥ a la vez s
hacen los estudios de revisidn de precios de los productos, para transferir de la mefor
manera 1os impactos de incrementos de costos unitarios de las mercader{as, en el precio
de venta'de los productos terminades para [a revents.

4 iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesge de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instramento financiers fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafila tealiza sus operaciones Unicaments en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, ¥ no efectia transacciones en otras
monedas, en coflsecuencia no se preseftan fesgos mayores ni efectos imporiames pot
varjaciones de tipos de cambio en los estados financiercs.
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(k) Riesgo de crédito

(c)

El riesgo de crédite es el riesgo de que una confrapartz no pueda cuwnplic ¢om sus
oblipaciones en relacién con un instrumento financiete o contrato de venta, penerands una
pérdida financiera. La Compafiia no estd expuesta a un riesge de crédito por sus actividades
operativas [dabjdu 2 gue sus pnn:;lpa]es saldoz por cobrar son a compafias y partes
relaciofados).

El fedgn de crédito surge del efectiva v equivalantes de efectivo, depisitos en bancos e
ingtituciones financieras, asi coma la exposicion al crédite de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas,

La Compaiiia mantiens cugntas por cobrar a djsﬁmas empresas ¥ nb mantisne cuentas
pendientes de cobro sigrifica¥ivas oom wingoma en particolsr. Respetio de bancos e
instituciones financieras, 3010 se acepta a insttuciones cuyas calificaciones de riesgp
independientes determinen niveles de soivencia que garanticen estabilidad, dindmica ¥
respaldo a los depdsitos de la Empresa

Entidad financiers Califieacion

_ 2015 (1} 2014
Banco Pichincha C.A. AdA- AAM-
Banco Bolivariano S.A. _ AAA- AAA-

{1y Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junio
del 2015,

{Zy  TDatos disporibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de
Diciembre del 2014,

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son las mds
altas calificacionss de una compafiiz fiable ¥ estable.

AAA: [a sitacitn de la instituciém financiera es muy fuerte y tiene uma sobresaliente
trayectaria de rentabilidad 1o cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. 3 existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacidn,

Riesgg de liguidez

La Compatila monitorea o riesgt de eatases de fondes usamdo an Tajo de cifa provettado a
corto y largo plago. El objetivo de la Compafifa es mantener una comtinuidad de fondos ¥ una
flexibitidad de 1os mismos a través de Ja recuperacion efectiva y oportuna & Clientes. A
continuacion se resume 108 vencimientos de [as Dbllgﬂﬂionﬁs de: la Compaiifa, basado en los
montos contrau::tuales 2 desambolsar no descomtados:
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[denns de 3 meses  Ded a 12 meses Miede 1 afio Tital
A131 de Dicemhre de] 2015
Dicmentns ¥ CUENTAS por pegar )
Privesdores . JOIRR13 - 1015813
Compefjies relaciorades - 4310307 4310307
{ri¢ CuPOMAS POC FgAT 276,882 - 5 176,881
Tl 3205 505 4.310.307 TEM.00L
Memmsfedmeses  Deda imeses Wi de | afic Tota)
4131 & Dickmbre del2014
Dorumentos ¥ CUBISS por pagar )
Froveedores : 4,330 408 . - 4330408
Compafiias Relkeiknadas . - Conm 1.122. 240
(CHtras crenfas por pager 189,404 - 186404
Tota] 4 810812 1,122,241 S642.052

4.2, Administracion del riesgo de capital |

Los objetivos de la Compadiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de contimuar come empresa en marcha con el proposito de generar retomos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con l2 industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del rafio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capita] total. La deuda
‘neta se calcula como &l tota) de los recursos ajenos (incluyendn cuentas por pagar proveadores,
compafifas relacionadas y otras) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se

calenla comeo el “patrimonio neto™ més Ja denda peta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Disiembre del 2015 v 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Prnesadores J.016.813 4 330 408
Crmipafiig relcknadas 4,310,307 1.122.240
(tras CUENTAs por Pagzar | ATA.5R1 158,404
. " 760001 S EA2.052
Efectivn y equivakates de efectvo {49787 {55.587)
Deuda neta ' . 7,554,214 5.545.460
Total patrimanio neto L.B00.955 1.324.622
Capital total 7,355 149 6.871.001

Ratin de apahincamiento

51%

BI%
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Bl rafio de endeudamiento ge mantiene durante 2013 come resiltado, fundamenialmente, cancelacion
de sus cuentas por pagar otras.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS |

Categorias de instrumentos financieras - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

Comients Mo carrierte Corierte N coments

Activay financierps medides al costo: . :
Efectpon ¥ equivalentes de efectiva . 49,787 . - 05 583 -

Activos financieroz: medidos al coste amertizdo: :
Cuentas por cobrar - Clheftes : ) .F5 7580 - 3214701 -
Crentas por cobear - Compaiias reheionadas : : 1350121 - 1650523 -
Crentas por cobear - Ofras _ 452 628 - 210,78 -
700,323 - JRG41E -
Total actives franciercs Ta50]116 - 4182001 -
15 2014

——

{orrente Mo corrente Carrents Mo corziznte

Pastves Guancieres medidos a] costo amerizade;

Cuentas por pagar - Frovesdores ) 1016813 - 4.330.408 -
Cueatae por pagar - Compafias relzcionadas 4310307 - 1122240 -
Cuentas por pagar - Diras 1%.EE1 - 155404 -

Total pasivos financierns 4000 - S64L052 -

E] sfectivo v equivalentes de efectivo, documentos v cuentas por cobrar a cliemtss, compafiias
relacionadas, otras cuentas por cobrar, documentos ¥ cuentas por pagar a proveedorss, ¢ompafia
relaciomada ¥ oiras cuentas pot pagar s aproximan al valor justo, debido a la naparaleza de corto plazo
de estos ingtrumentos, en los pasivos'no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las
de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2015 2004 -

Caja v Bancos - 49.787 05583
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Corresponden a cugntas corriemtes en una institucién financiera local para administrar sus fondos y
Tecursos propios que es empleado para el desarrollo de sus operaciones.

Dichos fondos son utitizados pricecipalmente para el cumplimjento de compromisos de pagn menores 4
tres meses. La calificacion de dichas instimiciones es de AAA- | véage nota 4.1 (b) lo cual representa
que la situacidn financiera es solida y tiene una sobresalients trayectoria v rentabilidad.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Cligntes que se revelan en el Bstado de Situacidn Finameisra se
clasifican como activos financiercs y activos cortientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias.
Representan |oz saldes pendiertes de cobro de las ventas efectuadas durante el periods corriente. El
petiodo de crédite promedic sobre la venta de bienes s de hasta 90 dias. MNo se hace ningutt recargo
por intereses sobre 135 cuentas comerciales por cobrar después de [a facturacién,

Periddicaments se analiza la recuperabilidad de las cwenta por cobrar a los Clientes, la Compaftia
considera cualquier cambic en la calidad crediticia de 1a cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inictalmente el crédito hasta el final del perfodo sobre el que se informa. La Administracién de la
Compafifa considera que la concentracion del riesgo de crédito es ]mutar:la debido a que 1a hase de
- Clientes es razonablemente dispersa e independiente.

Al 3] de Diciembre del 2015 ¥ 2014, 1a provision para cuentss incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterforadas individualments, el detericro reconocidoe representa la
diferencia entre e] importe en libros de esas cuentas por cobrar Clienfes y el valor presente de los
Hujos de efective esperados de la liquidacién. La Compadiia no mantiens mnguna garariia sobre estos
saldos.

» DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Representan prineipalmente anticipos a proveedores locales, préstamos a funcionarics y empleados y
ofros deudores. Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartids en el pasivo pendiente de
compensacidn. Dichos montos fusron liquidados mayornmentes entre Enero ¥ Marzo del 2016 ¥ 2015,

2015 2014
Anbicipos a proveedores (1) C 277186 -
CHros ] : 175.442 210,794

452,628 210794

{13 Representan principalmente pagos efectuados & provesdores de bienes ¥ servicios para costos y
gastos de operdeidn, asi cotmo bienes de capital, dichos valores serén compensados al concluir las
negociaciones por las cuales fueron emiregados.
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9. INVENTARIOS

Composicion:
2015 2014
Productos terminados para la reventa (1) 1.225.807 1.126.022
En irénsito (2) ' 1.443 _
. 1227 250 1126022

(1} Corresponde principalmente 2 venta al por mayor de articulos de ferreterfas v cerraduras: martillos,
glerrag, destarmilladares, ¥ oftas hepramisntas de mane, accesonios v dispositives;, cales fuertes,
extintores, etc. !

(2} Corresponde principalments 4 importaciones de productes terminados para la reventa, éstos saldos
fueron liquidados mayormente durante los primeros meses de los efies 2016 v 20185,
respectivamente.

Corresponden a las existencias al clerre de cada periodo, certificadss por la Compafiia mediante los

conteos fisicos. De acverde con of madelo de pegocio a la empresa &l pericdo de rotacidn de los
inventarios no exceden de 9 dias. La Compafifa no mantiens ninguna garantfa sobre éstos saldos.

10. ACTIVO F1LIO

2015 24

Maquinarias y equipos 180, 945 1580.945

Vehiculos 167.930 164,326

Equipos de computacitn 1.197 1.157

350.081 346,408

(-) Depreciacion Acunmilada (122195 (70,792

' 227, 8BRS 275,676
2015 2014

Meovimiento del afio:

Saldo al lro. de Fpero - 273676 218.8390
Adiciones (1) 3.613 08.927
Depreciaciones (51.403) (42.141%

227 286 275676

ISakiDs al 31 de DMeiembre
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

A1} Durante el 2015 incluye la compra de una moto Suzuki GS-150r para uso de mensajerfa; par el afio

2014 incluye principalments 1) adquisicionss de nuevos vehiculos camionstas ¥ grand vitara para
uso ds la gerencia corporativa ¥ gerencia comercial y ii) US512.138 magquinarias ¥ equipos que

consiste en apiladora gléctrica de 2 toneladas de capacidad,

INVERSIONES FINANCIERAS

Corregponden a certificados de depdsitos a plazo de cardcter nominative en instituciones financieras
locales, en garant{a a péliza de seguro suscrita enfre Compafiia rélacionada e institucion piiblica para
cubrir riesgos de incumplimientos de actos, resoluciones administrativas y/o providencias judiciales o
arbitrales que la ocasione una Compafifa relacienada (afianzade) g institucion pablica (asegurada).

12. PROVISIONES

Adfic 2015

Provision para cuentas eobmables

Imipuesto a |3 renta

Participacidn de Jos trabajadores en

g wtililades

Provision para jublacin pairenal
"Provisiin para beneficios por desahocio

r

Ajig 2014 .

Provision para ruentas noobrables

Impuesto a 1a renta

Participacitn de ks mabajaddres en

las utikidades

Provisin para fubilacitdn patronal

Provisidn para beneficios por desahucio

Saldos al
o

49842

164705

136,770
45159
30 866

A0.08%
108.152

T8.356
44.611
20,206

enfios

11636
145,300

104.528
42,985

22995 -

19.754
164,705

156,770
25.343
15.344

Fago= vio
lFncienes

(164.703)

{136.7T0)

{108.152)

{78.3560
(4.795)
(4,754

Baldoz al
fmal

61.47%
145300

104,528
109 144
53.841

45.B42
154705

136,770
65,159
30866
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ERTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expmsadu en délares estadeunidenses)

II'rIFUESTOS .
a) Conciliacidn del resultado contable - tributaria

Una reconeiliacidn entre la utilidad segin Estades financierns v 1a utilidad gravable, es como
sigme:

2014 : 2014

Utilidad antes de partmrpamon de trabafpadores ¥ del Impuesm
4]a remta G 8535 866,161
Klenos - Participacion de los trabajadores (104.528) {136,770}

' 592327 720,393
M5 - Gastos no deducibles (1) 58,127 19.264

Utilidad Gravahle : G60 454 TA%657
Tasa da Impuests a la renta (2) 220 2295
Impuesto a kb renta : 145,300 164,705
Anticipo minimo de Impuestaala rE.nIa (5 _ 78.390 87.970
Impuesto a krenta coriente , C 145300 T 164,705
Impueste 3 kb renfa diferido {4) - ' - a
Gasto del Impuesto & Ja remta del afio ’ 145.300 164,705

" (1) Durante el 2015 incluyen principalmente: i} US$46.704 (2014 - US$18.101) por concepto de
provisiones para jubilacién patronal de aquellos empleados que no cumplen con los 10 afios
de antigiiedad minima y if) USE20.042 por rgmuneracionss no aportadas.

{23 La Compaiiia determind [ tasa del IR, del 22% considerando que ha cumplide con todas las

formalidades societarias v tribwtarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes v miembros de] Directoro, incluidos en el anexo APS.

(3) Duranmte el 20135 y 2014 la Compafifa determing el anticipo minimo de mpuesto a Ia renta
. para dicho afio siguienda las bases descritas en la nornda tributaria.

(4) Véase literal b) siguiente.



NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
' POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{E:n{prcsadﬁ en ddlares estadounidenses)

RE-CD[[E]'IEE‘]DII de la taza efectiva -

2015 2014
Utikidad antes de impuestos ™ 592 327 Ti9393
Tasa inpositiva 22%% 22%
’ 130,312 160466
Otrag diferencias permneaneotes 14 988 4,239
Immpuesto & la remta del afio . 145300 164,705
Taza cfoctiva _ . 8% 23%%

b) Impuesto a la renta diferido
De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Organica ds Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Frande
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Fasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, linicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Repistra Ofjicial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Artcule 10, el mismo que indica el registro dnicamente en los siguientes casos:
1. Las pérdidas por deterioro de inventarios
2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn
3. Ladepreciacitn cotrespondients al valor activado por desmantelarmiento
4. El valor de deterioro de propiedades, planta ¥ equipo
5. Provisiones provendentes de garantias, litigios, reclamos, ete.
6. (Ganancias / pérdidas en la medicidn ds activos no corrfentes mantenidos para la venta
7. Ingresos v costos derivados del reconocimiento v medicidn de activos bioldgicos
8. Las pérdidas tributerias de affos anteriores
9. Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores
10.  El valor de la amortizecion de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos

de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarbures -

¢) Sitwacion Fiseal
De acuerdo ¢on disposicionss legmles, la awtoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la remea de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partic de la fecha de presentacidn de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre ¥ cuando haya cumplids oportunaments con las obligaciones tribattarias, Los afios 2013 al
2015 inclusive afn egtdn abiertos a una fisealizacidn,

d} Precios de transferencia -

Dee conformidad con [o publicadao en el Repistro Oficial # 511 del 2% de Mayo del 2015 se emitio
la Resolucidn NeNAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes ¥ afio, dicha norma
incluve linsamientos ¥ las normas tributarfas que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relavionadas. Por su parte el Servicio de Remtas nternas
solicita a los sujetos pazivos que, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
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transferencias conforme a la Ley df: Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuads operaciones con partes relacionadasg en un monto acumulade superior a
1J533.000.000 de dalares de los Estados Unidos de Nortearnérica se prepare ¥ remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior & log USE15.00(.000 de dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas as come también el Informe Tntegral de Precios de Transfereneiag.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
tambien se determinan ciertas excepeiones fales como operaciones no cotternpladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superiot
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan fransacciones con parafsos fiscales o exploten
recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

Bl indicado Ansxo de Operaciones con Partes Redacionadss v &l Informe Inteprad de Precios de
Transferencias correspondiente &l petiods 2014, el plazo serd hasta el mes de Septiembre del 2015
conforme al noveno del RUC, mientras que para el gjercicic 2015 el estudio debe ser remitide
hasta el mes de Junio del 2016,

Finalmente la declaracidn de Impuesto a la renta aneal incleye declarar las operaciones de activos,
88iv0s, Ingrems ¥ egresos con pattes relacionadas A& la fecha de emmisién del presente informe la
paﬁ a se encuenftra sfectuando Anexo dJe Operaciones con Partes Relacionadas
correspondiente al gjercicio 2015, Por otro lado la Compatifa no excedid los montos determinados
por la Administracién Tributaria para la presentacidn del Informe Integral de Precios de
Transfarencias.

Impuesto al Valor Ag.ragadﬂ VA -

Debido a la naturalezs de 14 Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacidn a la tanfa del 12% caloilado
en base a los preciog de venta, que inchiye los costos v gastos imputables al precio,

Reformas Laborales -

Durante el afio 2015 se emitiss la Ley Drgamca para la Jugticia Laboral ¥ Reconocimiento del
Trakajo en ¢l Hogar, 1a misma que incluye refﬂrmas a los sigylenies CUSrPOs Normativos:

Reformas a] Cédigo de Trabajo

Reformas 4 la Ley Organica del Servieio Priblice
Reformas al Mandato Constituyents No. 2

Reformas a la Ley Orgénica de las Empresas Pliblicas
Reformas ala Ley de Sepuridad Social

WYY Yy

L
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) Reformas Tributarias -

De igual forma durante el affo 2015 se emitio la Ley Orgénica de Incentivos para Asociacienes
Piblica — Privada y la Inversién extranjera, Ja misma que incluye reformas a los siguientes
CUSTpOs normativos:

YYYVYYYYVYYY

Reformas al Codigo Orpanico de la Produccisn, Comercio & Inversiones
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Beformas a la Ley Reformatoria para 1a Equidad Tributariz del Beuador
Reformas a la Ley Organica del Sisterna Nacional de Contratacién Priblica
Reformas ala Ley QOrgénica Je Empresas Piblicas

Reformas ala Ley Organica de la Contralmna General del Estado
Refonmas ala Ley de Mineria

Eefotmas 4 la Lay Organica de Salud

Reformas a [a Ley Orgénica de Remizion de Intereses, Multas ¥ Recargos
Feformas al Codigo Organico hMonetario y Financiero

Reformas a la Ley Organica de Comunicacién

Adiciohalmente la Administracidn tributaria emitio reformas entre las coales se destacarn:

B

V‘l’-"

¥ O¥Y VYV YVYY YWY

Tratamiento de dividendos, ufilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partit
del afio 2010,
Deducibilidad de gastos de promocion y publicidad.

‘yND‘rmaS que establezcan paralsog fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o

'jurisdicciones de menor imposicidn.

Normas para la aplicacién de la Ley Orgdanica da Remisidn de Tntereses, Multas y Recargps.
Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios
de Transfersncia )

Normas para el tratamiento tributario en la distribucion de dividendos.

Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SRI

Exoneracitn establecida mediamte decretos &jecutivos.

Deducibilidad de costos v gastos, reconocimiento tributario de {mpuestos d]fendos

Créditos comepciales a paries relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados come

- antjcipo de dividendos).

Determinacion del mieve cdleulo y pago del anticipo del Impuesto a la Renta. '
Impuesto al valor agregado por MMOCOnSIMD ¥ tansferenclas a tiulo gratuito de bienes v
derechos,

Mormas para la elaboracion y presentacidn del Informe de cumplimiento tributanio v sus
ANEXOE.
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OBLIGACHONES PATRONALES

a) Obligaciones patronales de corto plazo:

2015 2014
Participacion de los trabajadores
en Jas utilidades (1) - . - 104,528 136.770
Beneficios sociaks (2} - . _ 29.652 295.264
134,180 432,034

{1} De conformidad con disposicionss legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de [a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2} Representa los derechos a4 decimos, fondos de reserve  y los ferlades progresivos

acumulados.

k) Obligaciones patronales de largo plazo:

| 2015 2014

Jubilacitn patronal 106.144 65,139
Bonificacin por desahucio 53861 30.886
' 163.005 0605

Al 31 de Diciemtbre del 2015 y 2014, mrresponde'al 100% del valor actual de la reserva
matemdtica calenfadsa actwarslments por un profesional independients para todos los trabajadores

qgue 4 esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compafifa.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales (costo de ventas, administracion ¥ vmtas) agrupadus de acuerdo a

&n naturaleza son los siguientss:

2015 de ventasz. Dperaciones Total
Costo de mercaderia vendida S.B97.09T - 3.857.067
Suelos ¥y salarios - B 570 944,570
Orros - 210,387 210,587
Participaciin de trabajadores en wtiidadss - 104 528 104 538
Axrendamisnto 51600 51.600
Drepreciaciones - 51,403 51.403
hantenmmisnts y reparaciones - 48.713 48.713
Promecién ¥ publicidad - 28.916 18.916
Impuestos ¥ coptribuciones - 19.7809 12,783
Provisitn por detatiore - 11636 11.636
Transperte - 5.523 9.923
Sepuros y reaseguros - 0883 4883
Combustible v lubricantes - a.311 6311
Suministros, matergles ¥ repuestos - 239 239
5.807.0097 1.498.058 7,395,195
Costo Castos de
2014 de ventas Qperciones Total
Costo de mercaders vendida 6,696,576 - 6096676
Sueldos v salarios : - T4 336 04,336
Partic jpacin trabaidores en utilidades - 136,770 136.770
Aporte segoridad social v fondo de reserva - S 125 684 125 684
Beneficins sociales - 110.059 110,059
IV A cargado al gasto - 72.811 72.811
Transporte - 47 655 47.656
Provigion para jubilacitn patrrmal v desahucio - 40,687 40,687
Depreciaciones - 40.181 40.181
fanfenimient y repATAGioneEs - 20.073 20.073
Frovision por deterioro - 19.754 19,754
Sepuros y reaseplos - - 18.561 18.561
Honorarios profesiomales - 11.423 11.423
Promocitn y publicidad - B.847 8.847
Impuestos v contribuciones - 2.z201 8.201
Combustible v hibgicantes - 2283 2283
Suministros, materinles ¥ repusstas - 1.055 1.055
Otros - 95,531 93.631
6.606.676 1,462,102 B.158.778
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. BALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacidn de carnpafiias re]acmnadas con accionistas comumnes, Con
participacion actionana significativa.

ACTIVO CORRIENTE
" Documentos ¥ cuentas por cobrar
Crompaiifas relacionadas (1)
Imporparis 5.4, 385.081 565.813
WVikdana 5.4, " 263.743 326.008
Arcovilla Dos Arvidos S A 134,320 134,320
Dospomas SB.A. 10.000 10.0060
Informaticorp S.A. 1.524 1,824
Cidicsa B.A, 212 66.013
Cavicel B.A. - 250,374
Caparol S.A. - 185,753
MNatumed 5.A. - 334
Orros 500.94] 115,875
1,390,121 1.6460.925
2015 2014
PASTVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compafija= relacionadas {2}
Arcovilla Dos Arvidos S.A. 653.480 -
Cidicsa S A : 112,045 316.449
Tung Yuan 5.4, 17.744 -
Imporpark 5. 4. - 208.555
Cavicel 5 A - 25300
Cilksa 5 A, - 13,441
Otros (%) 3.527.0534 352,495
4.310.307 1.122.240

(1} Gnrrespundﬂn a préstamos de dichas compafifas rela;:mnaxias desde afios anteriores y durante el
presente ejercicio, netos de cobros.

(2}  Represerran desembolsos ‘realizados por dichas entidades por cuenta de la Compafiia, desde
afios anteriores ¥ durante e] presente ejercicio, netos de pagos.

{*} Comesponde a pasivos adquiridos por inventario en consignacién dicho acuerdo comercial
se encuentra formalizado a través de contratos de consignacion, el detalle es el siguiente:
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Los saldos antes expuestos no devengan intereses y Io tienen plazos definidos de cobros yio
" pagos, pero s¢ estiman serdn cobrados v cancelados en el corto plazo.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito ¥ pagado de la Compafia al 31 de Diciembre del 2015 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, {nfegramente suscritas v pagadas, siendo la
composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

N HNimnero de

Accionjgtas | MNaci icdacd acciones ey
Cidicsa B.A. Ecuatoriana 400 50%%
Tmporparis S.A. _ T Ecuateriana A0 50%
' : 800 100%:

Reformas a la Ley de Compatilas en el Ecuador requieren que los represemtantes legales de las
compafiias presenten informacitn de los aceionistas extranjeros de. las compafifas con indicasion del

~dueiio de ¢sa compafifa asi como de sus directores. La Compatiia no califica para presentar esta

informacicn.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢] 31 de Diciembre de] 2015 ¥ la fecha de emiisidn, de estos estados financieros (26 de Abril del
2016) ne se produjeron eventos gus, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran .

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se ha}an revelado ent los mismes.
. . 0 _.-‘




