
NADEV S.A, 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL.2015 

INDICE 

Informe de los auditores independientes 

Estado de stuación financiera. 

Estado de resultados mtegrales 

Estado de cambios en el patrimonio 

Estado de fluyos de efectivo 

Notas exphcativas a los estados finanereros 

Abreviaturas usadas: 

Compañía -  NADBUSA 
Us$ - Dolares estadourudenses 
NU Notas Internacionales de Información Fmanciera 
IR - Impuesto alarenta 

 



NADEU S.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Actyo. Notas. 
ACTIVO CORRIENTE 
Bíectivo y equivalentes de efectivo 6 
Documentos y cuentas por cobrar 
Chienpss 7 

Compañías relacionadas 16 
Impuestos y retenciones 13 

Otras 3 

(2 Provisión para cuentas icobrebles 

Inventanos. 9 
“Activos pagados por anticipado 

Total del achvo comente 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Inversiones financieras a 
Actvo fo, neto 10 

Total del activo no comente 

Total del Activo 

2015 

49787 

6.057 580 
1390 121 
399 830 
452.028 

—gad0 159 
(61.478) 

258.681 

1227250 
90.000 

9605118 
  

1818 
227 886 
241704 

9.847.422 
  

2014 

95.589 

321401 
1660923 
488.457 
210-794 

ETE 
(49.842) 

5525.03 

1127 199 
635961 

7383 782 

295676 
7557 

  

7659458 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

 



NADEU S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL:31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Paso don 2015 ame 
PASIVO CORRIENTE 
Documentos y euatas par pagar 
Proveedores 3016213 4330.08 

Compas relacionadas 16 4310307 1122240 
Otras 17688 189 404. 

6000, SS20s7 

Impuesto lasenta pe 145300 164705 
Pasivos acumulados 
Parton de os tados MR 16m 
Beneficios socales Mo WE asas 

: O A 
Total del paso comente 7363480 5238791 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obiagacioes patronales 163 005 96045 
Total del panyo no comente 163.005 96045 

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) *1,800.995 13462 

Total del Pavo y Patrono 9847422 7659 458 

Las potas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

 



NADED S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

tas 2015 2014 

Ingresos de sctadades orémanas 7981522 8933812 
Costo de ventas de actvadades ordinanas 15 (5897 097) (6.596.577) 
Margen bruto 2090425 2237135 

Gastos de operacion 
De adimumstración y Ventas 15 (1498098) _ (1462102) 

(1498098) — (1467100) 
Ulidad antes de Impuesto a lerenta 390.327 715 033 

Impuesto a lerenta D (145300) (164705) 

Utilidad neta y resultado integral del año 447097 610325 
  

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros. 
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NADEU S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

Moss 205 204 
Flujos de efectvo delas actvidades de operación 
Vilas ames de Impuesto eran 03m ms 
Mas cargos aresaltados que 1o epresentan movumsento 
desfectno: 
rowison de paraipucin de rbajadoes en Js ubicados 104528 13670 
romsion para jublecion patrona y desahucio a 66960 31108 

Depreciación 1 51:03 2141 
ves movementos patronales 29.286 (59864) 
Provason por deterioro de cartera n 11696 19758 

856190 364960 
Casio en activos y pasivos 
Documentos y cueatas poccobrar OSM 400O 

Yrventaros 1 CODISp SIA 
Actos pagados porantpados 545367 (585816) 
Dorumentas y cuetes por pegar 196LDSO (497850) 
Impuesto aazente (Istmo) (0152) 
Pasivos acumulados (AD) 15877 

lbstivo meto (fado ea) proasto pos ls actadades de opacian 04365) 115044 

Flujos de efetivo delas actividades de soverón 
Incremento del activo fi, neto w esa) 3927) 
Iremento de tnvecsanes fuamciezas a A, 
"beto eto vtlizado cala actundades ds snvernon aran (9927 

(Dismunucio) aumento neto de efectevo (45796) 15117 
"esnvo y equivalentes de efecto al uo delo 6 95583 19466 
Efecto y cquoylentes de efectivo al final delo 6 9787 E 

  

Las notas explicativas anexas son parts wsgrante de los estados finaneteros 

 



NADEUS.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

La Compaíñia fue conststuida el 20 de Agosto del 2009 en la ciudad de Guayaquil, provinera del 
Guayas, e wsenta en el Registro Mercantil N? 16442 del 28 de Agosto del 2009 con la denomunacion. 
de NADEU S.A segun resolucion SC LT DIC-49 el 11 de Agosto del 2009 con un plazo de duración 
de 20 años, con un capital de US$800 

Su objeto socral es amplio y en la actualidad su prinospal actividad es la amportación, exportacion, 
representación, distribucion y comercialización de productos de consumo masivo 

Sus pnnexpales acciorustas son personas jurídicas domcrliadas en el Ecuador 

Aprobación de estados financieros - 

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 es responsabilidad 
de la Admurustracion de la Compafia, los mismos que han sido emtidos con la antonzacion de fecha 
15 de Abn] del 2016 del Representante legal de la Compafíla y postenormente seran puestos a 
consideracion de la Junta General de Acciomstas para su aprobación defimtva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados finanoteros Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en funcion a las 
“NIF vigentes al 31 de Diotembre de 2015 

2.1. Bases de preparación de estados financieros = 

Los estados financieros de NADEU S.A han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el ASB (International Accountng 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícta 
y sun reservas de las refendas normas wtemmacionales y aplicadas de manera umforme a Jos 
ejercicios que se presentan 

La preparacion de los estados finaneseros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables También exige a la Admumstracion que ejerza st Juicio En el proceso de aplicación de 
Jas polrtcas contables de la Compañía. En la Nota 3 ge revelan las areas que aplican un mayor 
grado de juicio o complenudad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son signufentivos 
para la elaboración de los estados financieros Debido a la subjetvidad iberente en este proceso 
consatle, dos resultados reales pueden ixfeny de los montos estados porla Admimstracion 

AL 31 de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado con 
anticipación 

 



NADEUS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
AExpresado en dólares estadonmdenses)   

Estas son de aplicacion obhgatorta a partir de las fechas indicadas a contimación 

  

Nos. des 
DIF AI Brrnentasola aa equis de un parsospucn una osaceo comu "Acuerdos 

Coapa 1 de Exeo deiz0s 
NIC ISy MIO Enpranta a esas Normas releciads cont métrdos de depcslcrny amunt 1 Se ero de2016 
VIC 16 NIC: Bommando a atasNomasrehonasdas 000 1s platas (acto logos) cmo parador de 

41 Setas y roles por dolls "Propias plana y eq” Le neo del2015 
NIF 104 NIC Enmienda selscuradas con vxta ola aporte de bone otr un unos y socia a o 

2 goto 18 Enero del 2015 
NICZT  Ermmenta que tata des molón sel métcdo del valor paisa ropero (VPF) paz d 

varo e pere 1 Se Enero 3812016 
NIE 14 Patience la Narra "Cutans de Defrrnto de Actradades Regaladas 1 de ero det 
MIES Meyyas que clic caes terna de sico cr ost 1 de Pero 3812016 
NIF7 — Mepese quo median selaoasado aa covelactnos do os conato de prergacio de 

seracps y ba resaca rguenas pao lo eto fiurcros meras, 1 da Bosro del2016 
NICO Mégoras que moco o alccado a ls rolas: de Ls tomates de presic de 

seracms y bo revelcasaes csqndas ara re ese Faso meros, 1 de Boero del2016 
NIC3A — Mepas quo clan Do rlaconado 000 feas sovelad uo el ent momo y ls 

inéeregems usdudas solano 1 de Poero deL2016 
MIC] Bameodos ala MIC] royeooonesselsonads corola, inpegscn y sunt 

sos y Otro ecuador ies 1 do neo del2015 
NUI 10 I5RS Eemmevdor a ex grupo de Nagua que clocice cesos espetes sobre la prepeasiony 
IZyNICZS clobomoen o astas fanowsre cosoldados y cars d la oyo delo del vor 

patronal peores en empindes quepa sonencóndes de ue. 1 de Exeo 12016 
MES Pobtoaóon de e Norma Tortrumantos Fnsccaca? ven comple 1 de neo del 2018 
NIF AS Poblcerende la Mco "Becongagneos de Js meresos precedente de os contratos 600 

ene csm norma reemplazar ala NTC Ny NI 18. 1d aero deL2018 

La Compañía estima que la adopción de las emmiendas a las NIEF y las muevas normas e 
mterpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicacion ¡moral 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion — 

Las partidas acluudas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno economico princspal en que la entidad opera (“moneda funcional”) Los estados financieros 
se expresan en dolares estadounudenses, que es la moneda funexonal y le moneda de presentacion de 
la Compañía. A menos que se mdique lo contrano, las cafías inchudas en los estados financieros 
adjuntos estan expresadas en dolares estadounadenses 

2. Efectivo y equivalentes de efectivo — 

Bl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en cada y cuentas de ahorro y 
comentes, dispombles para el garo en las operaciones de la Compañía



NADEUSA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

2.4, Achivos y pasivos financieros — 

2.41 

2.42 

Clasificación — 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorias “activos 
financieros a valor razonable a través de gananctas O pérdidas” “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros manterados hasta su vencimiento” y “activos financreros 
dspomubles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las segmentes categorias 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
¿nanciezos” La clasificacion depende del propósito para el cual se adqueneron los activos o 
contrataron los pasivos financieros La Admunistracion deterrama la clasificación de sus 
activos financteros a la fecha de su reconocimiento mucral 

Al 31 de Dicrembre del 2015 y del 2014, la Compañia mantuvo actrvos financieros en la 

categoria de “prestamos y cueñtas por cobrar” De xgual forma, la Compañía mantuvo 
pasvoS financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 
explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas y otras Son 
activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determumables y que no 
cotizan en un mercado activo Se mcluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de satuacion financiera. 

Otros pasivos financieros" representados en el estado de sitmacion financiera por las 
Cuentas por pagar a proveedores, compañias relacionadas, y otras cuentas por pagar Se 
amcluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencwmentto mayor a 12 meses contados 
a parúr de la fecha del estado de satuacion financiera. 

Reconocumento y medicion mscral y posterior" 

Reconvemnento— 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a. 
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
Acho o pagar el pasivo 

Medicion micial — 

Los activos y pasivos finanojeras son medidos wcralmente a su valor razonable más 
cualquier costo atnibuxble a Ja transacción, que de ser sigmficativos, es reconocido como 
parte del activo o pasivo financiero, siempre que el activo o pastvo financiero no sea 
estgnado como de valor razonable a traves de ganancras y perdidas Con postenondad al 
reconccumiento wucral la Compañía valorza los mismos como se desenbe a continuacion



NADEO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Medición posterior — 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortezado aplicando el metodo de míeres efectivo En especifico, la Compañra 
presenta las s1guwentes cuentas dentro de esta categoría. 

(0 Prestamos y eyentas por cobrar a chentes Estas cuentas comesponden a los 
montos adeudados por las ventas de bienes realizadas en el curso normal de 
operaciones $1 se esperan cobrar en un año 0 menos se clasifican como activos 
comentes, de lo contrario se presentan como activos no comentes Los saldos 
presentados en el activo pormente se registran a su valor mommal que es 
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 días) menos la 
provistón por detenoro 

(1) Préstamos y cuentas por cobrar a compañías relacionadas Estas cuentas 
corresponden a los montos adeudados prncipalmente por préstamos en efectivo 
para capatal de trabajo, entre otros S1 se esperan cobrar en un aro o menos se 
clasrfican como activos comentes, de lo contrario se presentan como acivos no 
comentes 

(11) Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente por anticpos a proveedores, prestamos a empleados, entre otros 
Si se esperan cobrar en un ao o menos se clasifican como activos cornentes, de 
lo contrano se presentan como activos no comentes 

b) Otros pasivos financieros Posterior a su reconocirmento 1me1al se miden al costo 
amortzado aplicando el método de wteres efectivo En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(y Documentos y cuentas por pagar a Proveedores Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso 
normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortrzado pues no generan antereses y son pagaderas hasta 90 dras 

£1) Docymentos y cuentas por pagar a Compañias relacionadas Estas cuentas 
corjesponden a los montos adeudados por prestamos de efectivo para capital de 
trabajo, entre otros S1 se esperan pagar en un ao o menos se clasifican como 
pasivos comentes, de lo contrario se presentan como pasivos mo comentes Se 
reconocen a su valor normnal que es equivalente a su Costo amortizado pues no 
generan intereses 

(a) Otras cuentas por pegar Comesponden a cbligaciones con el Instituto 
Ecuatoriano de Segundad Soctal (TBSS), fimiquitos por pagar, anticipos de 
chentes, entre otras provisiones $1 se esperan pagar en un año O menos se 
clasifican como pasivos comentes, de lo contranio se presentan como pasivos no 
comentes Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan utereses y son pagadas en el corto plazo 

  



NADEUS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

2.4.3 Deternoro de activos financieros — 

La Compañía establece una proviston para pérdidas por detenoro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando emuste evadencra obyenva de que Ja Compañía no sera capaz de 
cobrar todos los ¡portes que ss le adeudan de acuerdo con los termos ongunales de las 
cuentas a cobrar 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorgamazacion financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado Al 31 de Diciembre 
del 2015 y del 2014 se han registrado provisiones por deteroro de las cuentas por cobrar de 
Clentes considerando dicho anahsas y se presenta en el estado de srtuación financiera, 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un actwvo financiero se elumuna cuando exprran los derechos a recabar los lujos de efectivo 
del activo o st la Compaña transfiere el actrvo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eluninado cuando las obligaciones de la 
Compañisa especificadas en el contrato se han liquidado 

2.5. Inventarios — 

Los inventanos se presentan al costo tustoneo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los inventaros y de los productos vendidos se determna usando el método promedio 
ponderado, para la amputación de las salidas de dichos mventarios 

El valor neto realizable, es el precxo de venta estunado en el curso normal de los negoctos, menos 
los gastos de comercialización y distribución. 

Los mventanos en fránsuto, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
la Importacion 

26 Activo Fijo — 

Son registrados al costo usiórico, menos deprectaciones acumuladas y pérdidas por detenoro, en 
caso de produce. El costo meluye los desembolsos directamente afribubles a la adquisicion o 
construcción del acto Los desembolsos posteriores a la compre o adquisición sólo som 
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos fatiros asoctados a la version fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente — Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones menores o mantenumento y son registrados en resultados 
cuando son uoumdos 
La depreciación es calculada Imealmente basada en la vida util estimada de los bienes de los 
activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, 
sin considerar valores residuales Las estaciones de vidas tines de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas s1 es necesano, a cada fecha de eserre de los estados financreros



NADEUS.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Las vidas útiles estimadas de los actryos fizos son las siguentes 

ada úl 
Tem en años 

Maquinarias y equipos 10 
Vehíoulos 
Equipos de computación 3 

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido 
¡nmediatamente hasta su valor recuperable Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos 
se calculan comparando los mgresos obtenidos con el valor en líbros y se wmcluyen en el estado de 
resultados integrales 

Los intereses y otros costos de endeudarmento se capital:zan siempre y cuando esten relacionados 
con la construccion de activos calificables Un activo calificable es aquél que requiere de un 
“tiempo prolongado para que este listo para su uso, penodo que la Admmistración ha definido 
como mayor a un añio A131 de Dicrembre del 2015 y del 2014 todos los proyectos de la empresa 
se han Iiqudado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de 
endeudamiento 

2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a deprepiacion (activos fijos) se someten 2 pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancras que indican que podran no recuperarse de su valor en libros Las 
pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable. 

El valor recuperable de los acuvos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendna de su 
venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que se genera flujos de efectivo adentificables (unidades generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recmperable, la Compaña 
Teconocera una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio Al 31 de Diciembre del 2015 y 
del 2014 no se ha 1dentficado la necesidad de reconocer perdidas por detenoro de activos no 
nancieros (acto fijo y activos no cornentes mantengdos para Ja venta) 

2.8. Impuesto a la renta corriente y ddendo— 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta comente y al difendo El 
mpuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patamonso En este caso el impuesto tambén se 
reconoce en otros resultados antegrales o durectamente en el patrumomo



NADBUS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadouradenses) 

» 

» 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por 1mpuesto a ls. renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utlidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible — Las mommas tributanas vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% (2014 22%) de las utihdades gravables, la cual se reduce al 12% (2014 
12%) s1 las utilidades son revertidas por el contribuyente 

Anticipo de Impuesto a Ja renta 

A partr del ejeroro fiscal 2010 entró en vigor le norma que sigo el pago de un “anticipo 
mino de impuesto a la renta”, cuyo valor es caloulado en función de las cafras reportadas 
el año anterior sobre el 02% del patamomo, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% 
de los ingresos gravables y 0 4% de los activos 

La referida norma establecto que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mummo, este ultmo se convertirá en Impuesto a la renta defimtivo, 
A menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devoJución de este anticipo 

Impuesto a la renta duferdo 

El impuesto a la renta dferido se provistona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de achivos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros 

El impuesto a la renta diferdo se determna usando tasas mbutanas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el Impuesto a la renta dafendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 

.e 
Eos impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tnbutartos futuros contra Jos que se puedan usar las dxferencias 
temporales 

Los saldos de ampuestos a la renta diferidos activos y pasivos Se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos 
comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos Y pastvos se relacionen con la 
imusma amtoridad tmbutaria. 

La excular No NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 
en el Suplemento del Regastro Oficsal No 653 del 21 del musmo mes y alo, indica que “Ja 
aplicación de la deducibalidad de costos y gastos para efectos de la determnacion de la base. 
mmpomble sujeta al Impuesto a la renta, se mge por las disposiciones de la normativa 
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos 
no deducibles, para dhchos efectos Aquellos gastos que fueron considerados por los setos 
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaración del Impuesto a la renta en un 
ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejero1c1os fiscales fubaros
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Con base a lo detallado en el parrafo antenor la Adrumstración de la Compañía considera 

que al 31 de Diciembre de 2015 no se han producado drferencias temporales, entre las bases 
“ributanas de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicronal por Impuesto a Ja renta 
dtferido 

2.9. Beneficios a los empleados — 

1) Beneficios sociales de corto plazo. Se registran en el rubro de pasivos acumulados del 
estado de situación financiera y corresponden prinerpalmente a 

1) Lapartiespación de los trabesadores en las unidades, Calculada en función del 159 de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
Jegaslación ecuatonana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del gasto admumstratvo y de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiana de este beneficio 

1) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros), Se provisionan y 
pagan de acuerdo ala legislacion vigente en el Ecuador 

b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bomficación para desahucto) 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados). La 
Compañía tiene un plan de beneficso definido para jubalación patronal, normado por las leyes 
laboreles ecuatorianas , 

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relacion 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bomficara 
al trabajador con el vemticinco por ciento del equivalente a la última remuneracion mensual 
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este 
beneficio se denomina desalcto 

La Compaña detenmuna anualmente la provision para jubilación patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional mdependiente y se reconocen con. 
cargo a los costos y gastos (resultados) del aio aplicando el método de Costeo de Crédsto 
Unrtarjo Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado 
de situación financiera, 

La reserva matematica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 
4% arual (2014 4% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, 
publicada por el Banco Central del Beuador que están denommados en la muma moneda en 
la que Jos beneficios seran pagados y que tenen terminos que so aproximan a los terminos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencrmento 

Las hupótesas actuanales wcluyen vartables cono son, en adición a la tasa de descuento, tasa. 
de mortalidad, edad, sexo, aos de SeIVICIOS, remuneraciones, moremento futuros de 
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras
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2.10 

21 

212, 

213. 

Las gananeras y perdidas actuariales que surgen de los ayustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanjales se cargan a otros resultados integrales e el persodo en 
el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año A] 
«rente del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando 
para la Compañía 

Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, prancxpalmente por beneficios 
sociales e unpuestos 5e reconocen (1) cuando la Compañía tiene una obligacion presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de sucesos pasados, (1n) es probable que vaya a ser necesaria una. 
salda de recursos para liquidar la obhgacion, y Gn) el amporte se puede estimar de ruanera 
confiable 

Los montos reconocidos como provisión ton la mejor estimación de la Adrmmustracion, a la fecha 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion 

Los conceptos por lo cual se construye provision con cargo a resultados comprenden 
prncrpalmente a los desentos en la Nota 12 

Reserva legal — 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la. 

utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 

capital suscrito La reserva legal no está disporuble para distribucion de devidendos, pero puede 
ser capitlizada o utilizada para absorber pérdidas La Compañía no ha constituido esta reserva, 
considerando que este asunto no es sigruficativo frente a los estados financieros tomados en su 
conjunto 

Otras reservas — 

Bl saldo acreedor de estas reservas provienen de las utilidades acuwmuladas al periodo 2010 con el 
popósuto de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplr con la meta propuesta 
por los admunustradores por lo que se estma aprobar en Junta General Ordunania de Acciomstas 
los Resultados acumulados para 1ncrementar esta reserva. 

Reconocuniento de gresos de actividades ordimaras — 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso notmal de sus operaciones Los ingresos se muestran netos de rebajas y 
descuentos otorgados 
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Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benefieros económicos 
Luyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabalidad y cuando la Compafíza hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los nesgos y beneficios mherentes a 
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, tu a mantener un control 
sobre los usos 

14. Costos y gastos — 

Los costos y gastos se registran al costo lustorico Se reconocen a medida que son ieuendos, 
1ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el penodo mas 
cercano en el que se conocen. 

215. Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan lOs activos y pastvos, tampoco 
Jos mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los mgresos y 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la. 
posibilidad de compensación y la Compañia tene la mtencion de Iiquidar por su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuítanea, se presentan netos en la 
cuenta de resultados 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admunstración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos cludos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estunaciones realizadas y supuestos ulizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histónca, cambios en lá mdustra e formación suwmmustrada por fuentes externas calfícadas Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bayo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables siguaficabvas son deftrudas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

Las pnnerpales estimaciotes y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

Provisión por detegtoro de cuentas por cobrar La estmacion para cuentas dudosas es determinada, 
por la gerencia de la Compatra, en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mmsmos La provision para cuentas dudosas y las 
Tecuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se arreditan 3 otros mgresos (Nota 2 4 3) 

Activo fizo La determunación de las vidas utiles que se evalúan al ciesre de cada año (Nota 2.6) 
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+ Provisiones por beneficios a empleados Las Inpótesis empleadas en el cálculo actuara de 
Jubulación patronal y Bomficacion para desahucio Para lo cual utiliza estudos actuarjales 
practicados por profestonales idependientes (Nota2.9 b) 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

41 Factores de riesgos Tinancieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros riesgos de 
mercado, nesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de admumustracion de nesgos 
de la Compañía se concentra principalmente en la gestion y diversificación del mercado en el que 
opera y en la geston de los costos de venta, además de los riesgos relacionados con la dbtencion 
de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones El programa tiene por objetivo final 
minimizar potenciales efectos adversos que estos nesgos podman generar en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

La acimmstración de nesgos esta bajo la responsabrlidad de la Gerenera de la Compañra. 

(a) Ruesgo de mercado 

1. Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no mantiene finaneramiento con 

Instuciones financieras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos 
son considerados sustancialmente dependientes de los cambros de las tasas de mteres 
del mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañia no tene na exposicion. 
importante a los niesgos de tasas de interes 

1. Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mungar el nesgo del precio de los costos de productos 
terminados para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los 
fubricantes/dtsteibuadores de los mismos Cuando se presentan fluctuaciones de precios de 
las mercadenas, se renegocian los precios de compras de forma trimestral y a la vez se 
hacen los estudios de revisión de precios de los productos, para transfer de la mejor 
manera los impactos de mcrementos de costos umtarios de las mercaderías, en el precro 
de venta'de los productos termunados para Ja reventa. 

, mu, Riesgo de tipo de cambro 

El nesgo de tipo de cambro es el nesgo de que el valor razonable o Hujos de caja futuros 
de un instrumento finanerero fuctúen debido a cambros en los tipos de cambio La 
Compañía realiza sus operaciones umicamente en dolares de los Estados Unidos de 
"Norteamerica, moneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras 
monedas, en consecuencia no se presentan nesgos mayores m efectos importantes por 
varjaciones de tipos de cambio en los estados finanereros
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(b) Riesgo de crédito 

El nesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumpli con sus 
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una. 

pérdida financiera. La Compañía no está expuesta a un nesgo de rédito por sus actrvidades 
operativas (debido a que sus prnexpales saldos por cobrar son a compañías y partes 
relacionados) 

El nesgo de credito surge del efecnvo y equivalentes de efeenvo, deposutos en bancos e 
instituciones financieras, as1 como la exposicion al credito de Clientes, que 1neluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

La Compañia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y 119 mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con Imguna en Particoler Respeto de bancos e 
instituciones financieras, sólo Se acepta a msttuciones cuyas calificaciones de fiesgo 
dependientes determunen muveles de solvencia que garanticen estabilidad, dmárca y 
respaldo a los depósitos de la Empresa. 

Entidad financiera. Cahficacion 
251) 2014 

Banco Pichuncha C.A. ASA AAA: 
Banco Bolivariano $ A AAA- AAA- 

(1) Datos disponubles en la página web de la Superintendencsa de Bancos a 30 de Jumo 
del 2015 

(23 Datos disponibles en la pagma web de la Supermtendencia de Bancos a 31 de 
Diciembre del 2014 

Estas calificaciones signtfican que la situacion de las Instituciones Financieras son las más 
altas calficaciones de una compañía fable y estable 

AAA: La stuación de la mstitución financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente 
trayectona de rentabrlidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy 
buen aceeso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Sa exaste 
debalidad a vulnerabilidad en algún aspecto de las actividades de la msarucion, esta se miga 
enteramente con las fortalezas de la organización 

(c) Rresge de hquidez 

La Compañisa montorea su riesgo de escasez de fondos usando un fhyo de caga proyectado a 
corto y largo plazo El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
Mlexibilidad de los msmos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Chentes A 
contmuacion se fesume los vencuruentos de las obligaciones de la Compañsa, basado en los 
montos contractuales a desembolsar no descontados
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Peron de 3 meses — Deda 2 eses 

ALL de Derganbre de12015 
Docomeatos y uertas por pagar 
Proveedores 3016813 - 
Compañosreseorados - 4310307 
vas cuts pr pagar 16880 - 

Total 33935 4310307 

Vensdcdmess Dedos 

AL31 e Dice del2014 
Documentos Y cuts por pagar 
Proveedores 4380408 - 
Campañas Rebcxnadas - 11220 
Otras curas par pegar 1940 - 

má ASI AIZ 11220 

42, Admimstración del riesgo de capital 

Másde Jato 

Mas de | año 

Tal 

3016813 
4310307 

O 
1604000, 
  

1 

4530408 
10 
189.408 
TA 

  

Los objetivos de la Compafía al admunistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la. 
mima de continuar como empresa en marcha con el proposio de generar retomos a sus 
Accionistas y mantener una estructura de capita! óptima para reducis el costo del capital 

Consistente con le mdustna, la Compañza moniorea su capital sobre la base del rafto de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la denda neta dividida entre el caprtal total La deuda 
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (moluyendo cuentas por pagar proveedores, 

compañías relacionadas y otras) menos el efecto y equivalentes de efectivo El caprtal total se 
calcula como el “patramono neto” más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguentes 

2015 
Proveedores 3 016.813 

Compañías relaownadas 4310307 
Otras cuentas por pagar FTGSR 

. —— 604.001 
Elicavo y equwaletes de efecto 97 
Denda mea 7554214 
Total patrono eto 180085 
Capitol 
Rat de apalancarmento 

  

20le 
4330408 
1122240 
189-404 

3642.052 
(95.589) 

3 596.469 
1946 
5871091 
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El rato de endeudamiento $e mantiene durante 2015 como resultado, fundamentalmente, cancelacion 

de sus cuentas por pagar otras 

5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categoras de istrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada 
categoría de instrumentos financieros 

Comente Nocomente Comente Nocomente 
Activos financieros medidos al costo 

  

fectro y equralentes de efetivo 19% - 95583 
Activos financieros mesdados al costo amortuado 
Cuentas por cobrar = Chetes SOST580, DAL . 
Cuentas por cobrar = Compañías relacionadas 13012 1560923 - 
Cuentas por cobrar = Otras 45208 21078, 

7300309 0RGA1e 
Total acinos fnancseros 7950116 2 SiO - 

JA e 
Comento Nororiente Comento Nocomente 

Pastos Muancieros medidos al costo amortizado 
Cuertas por pagar = Provedores 301683 4330308 

Cuentas por pagar = Campañas relacmnadas 4310207 - 112224 - 
Cueetas por pogar- Dias 276880, 189404 - 

Total pass finanexros % SES 

  

  

EJ efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar a chentes, compafsas 
relacionadas, otras cuentas por cobrar, documentos y cuentas por pagar a proveedores, compañia 
relacionada y otras cuentas por pagar e «ptoxuman al valor justo, debido a la namraleza de corto plazo 
de estos instrumentos, en los pasivos'no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de mieres son las 
de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Compostoion 

Can y Bancos 39781 95583 
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Corresponden a cuentas comentes en una msttucion finanerera local para administrar sus fondos y 
recursos propios que es empleado para el desarrollo de sus operaciones 

Dichos fondos son utibizados principalmente para el cumplimento de compromisos de pago menores a 
tres meses La calificación de drchas instituciones es de AAA, véase nota 4 1 (b) lo cual representa 
que la situación financiera es solida y frene una sobresaliente trayectona y rentabilidad 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Chentes que se revelan en el Estado de Situación Emanciera se 
clasifican como activos financieros y activos comientes aquellos con vencimientos hasta 365 días 
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durame el perrodo comente El 
período de credito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 días No se hace ningún recargo 
por ntereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturación. 

Penódicamente se analiza la recuperabalidad de las cuenta por cobrar a los Clrentes, la Compañía 
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a parte de la fecha en que se otorgo 
inicralmente el credito hasta el final del periodo sobre el que ss ¡forma La Adwanustración de la 
Compañía considera que la concentracion del rjesgo de crédito es Jumtada detado a que la base de 
Cisentes es razonablemente dispersa e dependiente 

A131 de Dicrembre del 2015 y 2014, la provision para cuentas mcobrables mcluye cuentas por cobrar 

Clientes que se encuentran deterioradas adividualmente, el deterioro reconocido representa la 
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobras Clientes y el valor presente de los 
1uyos de efectivo esperados de la iquulación La Compañía no mantiene nmguna garantía sobre estos 
saldos 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — OTRAS 

Representan prnespalmente anticipos a proveedores locales, préstamos a funcionarios y empleados y 
tros deudores Estos saldos no devengan mtereses y no tienen contrapartida en el pasivo pendiente de 
compensación Dichos montos fueron hquidados mayormente entre Enero y Marzo del 2016 y 2015 

z01s 2014 
Anticipos a proveedores (1) 277 186 - 

otros . 52 OR 
452.628 210,794 

(1) Representan principalmente pagos efectuados a proveedores de brenes y servicios para costos y 
gastos de operación, así como brenes de capital, dichos valores serán compensados al conelunr las 
negoctaciones por las cuales fueron entregados.
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INVENTARIOS 

Composición 

915 2014 

Productos termmados para la reventa (1) 1225 807 1126022 
En tránsto (2) 1443 - 

1227250 1126022 
  

(1) Corresponde principalmente a venta al por mayor de articulos de ferreterías y cerraduras martillos, 
sierras, destormlladores, y otras hemramientas de mano, accesorios y dispositivos, cajes fuertes, 
extntores, ete 

(2) Corresponde prncxpalmente a mportaciones de productos termunados para la reventa, estos saldos 
fueron liquidados mayormente durante los primeros meses de los años 2016 y 2015, 
respectivamente 

Corresponden a las exastencias al crerre de cada periodo, certificadas por la Compañía mediante los 
conteos fisicos De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotación de los 
nventanos no exceden de 90 dias. La Compañía no mantiene ninguna garantta sobre estos saldos 

  

ACTIVO FIJO 

2015 2014 

Maqumarias y equipos 180 945 180 945 
Vehículos 187 939 164 326 
Equipos de computación 1197 1197 

350 081 346 468 
(-) Depreciación Acumulada (122 195) (70 792) 

227 886 275 676 

2015 2014 

Movimiento del año 
Saldo al lro de Enero 275 676 218 890 
Adiciones (1) 3613 98 927 

Deprecaerones (51403) (42 141) 
Saldos al31 de Diciembre 227 886 275.576 
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(1). Durante el 2015 1cluye Ja compra de uns moto Suzala GS 1501 para uso de mensajería, por el año 
2014. moluye principalmente 1) adquisiciones de nuevos vetuculos carmonetas y grand vitara para 
uso de la gerencia corporativa y gerencia comercial y 1) US$12 138 maquinartas y equipos que 
consiste en apiladora electrica de 2 toneladas de capacidad, 

INVERSIONES FINANCIERAS 

Corresponden a certificados de depósitos a plazo de caracter nominativo en 1nsttuciones financieras 
locales, en garantía a póliza de seguro suscrita entre Compañía relacionada e istrtucion pública para. 
cubrir riesgos de incumplimientos de actos, resoluciones administrativas y/o providencias judicrales o 
arbrirales que le ocastone una Compañía relacionada (afianzado) a mstitucion publica (asegurado) 

PROVISIONES 

Aso 2915 
Provstén para cuentas moctrables 
Impuesto ala renta 
Partemacion de los trabajadores en 
ay uridades 
Provetón para jubilación patsonal 
Proveón para beneñoks par desehuon 

Año 2014 
Provisión para cuentas mocbrables 
Impuesto a senta 
Partomacion de los mabayadáres en 
las unidos, 
Provisión para jubilación patronal 
Provisión para beneficios por desahuco 

Saldos al 

49842 
164705 

136.70 
65159 
30466 

30.088 
108 152 

78.356 
24611 
20.306 

Incrementos 

U 636 
145 300, 

104528 
43 985 
2995 

19.754 
164 705 

16:77 
25 343 
15 344 

Pagos y/o 

(164705) 

(136770) 

(108 152) 

(08356) 
(4.795) 
(4739) 

Saldos al 
£ual 

61478 
145 300 

104,528 
109 144 
$3 861 

49 842 
164705 

136.770 
65159 
30366
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NADEU $4. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

a) Concalracion del resultado contable - tributario 

Una reconerliación entre la utilidad segun Estados financieros y la utidad gravable, es como 
sigue 

205 2014 
Utiidad ante de partespacon de rabdores y del Impuesto 
ala renta 1696 855 366 163 
Menos Partición de ls trabajadores (104 528) (136.770) 

392327 72939 
Mas Gastos no deducibles (1) BT IP 

Uta Gravabie 550454 788.657 
Tasa de Impuesto ala renta (2) 206 2% 
Impuesto a la renta. 145 300 164 705 

Antsipo muro de Impuesto ala enga (3) 18350 81970 

Impuesto a E renta comente 145300 164705 
Impuesto a la renta diferido (4) A , 

Gusto del Impuesto a laxenta delo 145300 164.705 
  

(1) Durante el 2015 meluyen principalmente 1) US$46 704 (2014 - US$18 101) por concepto de 
provisiones para jubilación patronal de aquellos empleados que no cumplen con los 10 años 
de antigñiedad munrma y 11) US$20 042 por remuneraciones no aportadas 

(2) La Compañía determuno la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las 
formalidades societanias y tributarias relacionadas con los Admmistradores, Accionistas, 

Soc1os, Participes y muembros del Directono, icludos en el anexo APS 

(3) Durante el 2015 y 2014 la Compañra determno el anticipo minimo de Impuesto a la renta 
para dicho año sigwendo las bases descrrtas en la normía tributaria. 

(4) Véase lueral b) siguente



NADEU S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Expresado en dólares estadoumdenses) . 

Reconciliación de la tasa efectiva - 

  

2015 2014 

Uñlidad antes de puestos 592.327 729393 
Tasa mpostiva 22% 22% 

120312 190 466 
Otras diferencias permanentes 14.988 9 
Impuesto a la rerta del año 145 300 164 705 
Tasa eiectva 25% 22% 

b) Impuesto a la renta diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Regastro Oficial Y 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Articulo 9 de la Ley Orgaraca de Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude 
Fiscal, se meluye para efectos teibutarsos el reconocimiento de Actos y Pasivos por Impuesto a 
la Renta Diferido, únicamente en los cesos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Terver Suplemento del Registro Oficial 4 407 del 31 de Diciembo del 
2014 en el Articulo 10, el mismo que 10d10a el regastro únicamente en los siguientes casos 

Las perdidas por deterioro de mventanos 
Las perdidas esperadas en contratos de construcción 
La depreciación correspondiente al valor actrvado por desmantelarmiento 
El valor de detenoro de propiedades, planta y equipo 
Provisiones provenientes de garantas, Ithgros, reclamos, etc. 
Ganancias / perdidas en la medición de activos no comentes mantenidos para la venta 
Ingresos y costos derivados del reconocimuento y medicion de actrvos brologicos 
Las perdidas tributarzas de años anteriores 
Los créditos tnibutanos no utilizados, provenientes de años anteriores 

(O. El valor de la amortizacion de mversiones tangubles e tangibles originados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos 

€) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tnbutana tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del ¡mpuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
postenores contados a parur de la fecha de presentación de la declaracion de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tnibutaras Los años 2013 al 
2015 melusive aún están abiertos a una fiscalización. 

d) Precios de transferencia 

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial $ $11 del 29 de Mayo del 2015 se emañó 
la Resolución No NAC-DGERCGCI5-00000455 del 27 del msmo mes y afío, dicha norma 
ancluye Imsamentos y las normas tmibutarias que incorporan el principio de plena competencia 
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas 
solicita a Jos sujetos pasivos que, no estando exemos de la aplicación del regunen de precios de



NADEU S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Egresado en dólares estadoundenses) 

transferencias conforme a la Ley de Regnmen Tributano Interno, dentro de un musmo período 
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenor a 
US$3 000 000 de dolares de los Estados Unudos de Norteamerica se prepare y renmta el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas $1 tal monto es supenor a los US$15 000 000 de dolares de 
los Estados Undos de Norteamerica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas as. como también el Informe Integral de Precios de Transferencias 

Se mejuye como parte relacionadas a empresas domerladas en parassos fiscales, asi como 
también Se determinan ciertas exceperones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requenmiento Adrcionalmente aquellos contribuyentes con un Impuesto causado supertor 
al 3% de los mgresos gravados y que no tengan transacciones con parausos fiscales o exploten 
recursos naturales estan exentos de la referida normativa 

El méscado Anexo de Operaciones von Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de 
Transferencias correspondiente al penodo 2014, el plazo sera hasta el mes de Septiembre del 2015 
conforme al noveno del RUC, mientras que para el ejercicio 2015 el estudto debe ser remitido 
hasta el mes de Juno del 2016 

Finalmente la deolaración de Impuesto a la renta anual ¡cluye declarar las operaciones de activos, 
PBSivos, mesos y egresos con partes relacionados A la ec de emsón del presente míomme la 

ipañíla “se encuentra efectuando Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
correspondiente al ejercrcro 2015 Por otro lado la Compañía no excedró los montos determunados 
pa Admunistración Tnbutana para la presentación del Informe Integral de Precios de 

ferencias 

e) Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debxdo aa naturaleza de la Compañia, este ¡mpuesto se grava al valor de la transferenora de sus 
productos comercializados en todas sus etapas de comercsalización a la taria del 12% calculado 
en base a los precsos de venta, que meluye los costos y gastos amputables al precio 

D Reformas Laborales - 

Durante el afío 2015 se emuió la Ley Organica para la Jugticia Laboral y Reconocinuento del 

Trabajo en el Hogar, la masma que ancluye reformas a los siguientes cuerpos normativos 

Reformas al Código de Trabajo 
Reformas a la Ley Organica del Serviero Publico 
Reformas al Mandato Constituyente No 2 
Reformas a la Ley Orgánica de las Empresas Públicas 
Reformas a la Ley de Segundad Social V 

yv
 
vv
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E) Reformas Tributarias - 

De 1gual forma durante el año 2015 se ento la Ley Orgánica de Incentivos para Asocraciones 
Publica — Pnvada y la Inversion extrawera, la misma que moluye reformas a los siguientes 
cuerpos normativos 

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones 
Reformas a la Ley Orgamca de Regimen Tributario Interno 
Reformas a la Ley Reformatora para la Equidad Tnbutant del Beuador 
Reformas a la Ley Orgamca del Sistema Nacional de Contratacion Pública. 
Reformas a la Ley Orgánica de Empresas Públicas 
Reformas a la Ley Organica de la Contraloría General del Estado 
Reformas ala Ley de Mmena 
Reformas a la Ley Orgaraca de Salud, 
Reformas a la Ley Orgámca de Remston de Intereses, Multas y Recargos 
Reformas al Codigo Orgám.co Monetano y Financiero 
Reformas a la Ley Orgaruca de Comunicación VW 

V 
Y 

Y 
Y 

Y 
Y 

Y 
Y 

Y 
Y 

Adicionalmente la Admumstración tributarta emtso reformas entre las cuales se destacan 

> Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partir 
del año 2010 
Deducibilidad de gastos de promocion y publicidad 
¡Normas que establezcan paralsos fiscales, regmmenes fiscales preferentes y regimenes o 
Junsdicciones de menor imposición 
“Normas para la aplicación de la Ley Organuca de Renusión de Intereses, Multas y Recargos 
Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precros 
de Transferencia. 
Normas para el tratamiento tributario en la distribucion de drvidendos 
Establecamento del anexo de dividendos aser presentado al SRI 
Exoneración establecida mediante decretos ejecutivos 
Deducibalidad de costos y gastos reconocamento tnbutano de impuestos duferidos 
Creditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados como 
anticrpo de dividendos) 
Determunacion del muevo calculo y pago del anticipo del Impuesto a la Renta 
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a título grarmto de bienes y 
derechos 
Normas para la elaboracion y presentacion del Informe de cumplimiento tabutarto y sus 
anexos 

vw
 

Y 
YY
 

V
Y
Y
V
V
 

vY
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

OBLIGACIONES PATRONALES 

2) Obhgaciones patronales de corto plazo: 

2015 2014 
Parteipacion de los trabajadores 
enlas utiidades (1) 104.528 136770 
Benefiesos sociales (2) 29652 295264 

134180 432034 
  

(1) De conformadad con disposiciones legales, los trabajadores trenen derecho a participar en 
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades hiquadas o contables 

(2) Representa los derechos a decimos, fondos de reserva y los feriados progresivos 
acumulados 

hb) Obhgaciones patronales de largo plazo: 

2015 2014 

Jubilacion patronal 109 144 65 159 
Bonificación por desahucio 53 861 30 886 

163 005 96 045 

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva 
matemática calculada actwanalimente por un profesional wdependiente para todos los trabayadores 
que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compañia. 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) . 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales (costo de ventas, admustracion y ventas) agrupados de acuerdo a 
sumaturaleza son los siguentes 

2015 de ventas operaciones 

Costo de mercadería vendida 5897097 - 
Suekios y salarios 944 570 

Otros - 210 587 
Partcupación de trabajadores en viidades 104528 

Arrendamiento 51 600 
Depreciacrones - 51403 
Mantenmnento y reparaciones 48713 
Promocion y publicidad - 28916 
Impuestos y contribuciones - 19789 
Provisión por deterioro 11636 

Transporte - 9923 
Seguros y reaseguros - 9883 
Combustible y lubricantes 631 
Summstros, matergles y repuestos - 239 

  

5 897 097 1493 098 
  

  

Costo Gastos de 
2014 de ventas operaciones 

Costo de mercadería vendida $696 676 - 
Sueldos y salarios - 704336 
Participación trabajadores en utilidades - 136 770 
“Aporte seguridad social y fondo de reserva. - . 125 684 
Beneficios socrales - 110 059 
IVA cesgado al gasto - 72.811 
Transporte - 47656 
Provisión para jubilación patronal y desahucio - 40 687 

Depreciaciones - 40181 
Mantenimiento y reparaciones - 20 073 

Provisión por detenoro - 19754 
Seguros y reaseguros - 18 561 
Honorarios profestonales - 1 423 
Promoción y publicidad - 8 847 
Impuestos y contribuciones - 3291 
Combustible y lubricantes - 2.283 
Surmmstros, materiales y repuestos 1055 

Otros - 93631 
$ 696 676 1 462.102 

Total 

5 897097 
944.570 
210 587 
104 528 
51.600 
51.403 
48713 
28.916 
19789 
11636 
9923 
9883 
$3n 

239 
7,395 195 

Total 

6 696 676 
704,336 
136 770 
125 684 
110.059 
72 811 
47656 
40 687 
40 181 
20 073 
19754 
18 561 
11 423 

8 347 
8291 
2283 
1055 

9361 
8 158 778
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(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Se moluye bajo la denominación de compañías relacionadas con accionistas comunes, con 
parcipación accionana sgraficañva. 

  

2015 2014 
ACTIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por cobrar 
Compañas relacionadas (1) 
Imporpars S A 389 081 565 813 
Viana S.A. 263 743 326 008 
Arcovilla Dos árvilos SA 134 320 134.320 
Dosnomas S.A 10.000 10.000 
Taformaticorp S A. 1824 1824 
Oxtiesa S.A. 212 66 618 
CaviciS.A - 250 374 
CaparolS.A 185 753 
Natumed S A 334 

Otros 590 941 119 879 
1390 121 1 660.903 

2015 2014 
PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar 
Compañas relacionadas (2) 
Arcovila Dos Anados S.A 653 480 - 
Cadosa SA. 112.049 316 449 
Tong Yuan S.A. 17744 - 
Imporpars S.A - 209 555 
Caer S.A - 25300 
Cirsa SA - 18 441 
Otros (9 3 527 834 552.495 

4310307 1122240 
    

(1). Corresponden a préstamos de dichas compañías relacionadas desde años anteriores y durante el 
presente ejercicio, netos de cobros 

(2) Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compañía, desde 
años antertores y durante el presente ejeroicxo, netos de pagos 

(*) Corresponde a pasivos adquindos por mventano en consignación dicho acuerdo comercial 
se encuentra formalizado a traves de contratos de consignación, el detalle es el siguiente
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

Los saldos antes expuestos no devengan mereses y no tienen plazos definudos de cobros y/o 
pagos, pero se estan serán cobrados y/o cancelados en el corto plazo 

CAPITAL SOCIAL 

El capital susonto y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2015 comprende 800 acesones 
ordinanias y nominatrvas de valor nominal US$1 cada una, fttegramente susentas y pagadas, siendo la 
composicion accjonana del caprtal pegado el siguiente 

Número de 
Accionstas Nac: a acciones 2 

Cídicsa SA Ecuatoriana : 400 50% 
Imporpars S A Ecuatoriana 400 50%, 

$00 100% 
    

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten mformación de los accronistas extranjeros de las compañías con 1dicacion del 
dueño de esa compaía ast como de sus directores La Compañía no califica para presentar esta 
informacion 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de enusión.de estos estados financieros (26 de Abril del 

2016) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Adrumistración de la Compañía, pudteran 
toner un efecto sugmificaro sobre dichos estados fnanceros queno e hayan revelado co mismos 

   


