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NADEL 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activg Iotas 2014 2013
ACTI¥O CORRIENTE
Efectivo ¥ equivalentes de efectiva 6 95.583 T0.466
Bocumentos ¥ cuentas por eabrar
Clientes 7 3.214.701 3,106,263
Compaififas relacionadas 1.660.923 1.607.330
Impuestos ¥ retenciones 488.457 803.117
Otras b 210,794 156.674
5574875 5.673384
(-} Peovision para cuentas incobrables (49.842) (30,088
5525033 5.645.206
[mventarips o 1,137,198 1352713
Ganios pagadas por anticipado 035.967 30.13]
Total del active corrients T.383.782 7127626
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fljo, neto 10 275676 215,830
Total del active no cortiente 73676 218.890
Total del Activo 650458 7.346.516

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los &5 #os financieros.
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NADELU S.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por pagar

Proveedores

Cempaiias relacionadas

Otras

Impuesto a la renta

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacitm de los trabajadores

Toal del pasive corrients
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones patranales

Total del pasivo no cormiente

PATRIMONIO (¥éase cstados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fin
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14 2013
4.330.408 3,756,110
1.122.240 2.379.764

[R0.404 1.028
3.642.052 £.139.002
164,705 108152
295264 200031
136770 TR356

432034 270387

6,238.79] f.527.441
06045 04.917
96,045 64.917

1.324.622 754,138

7650458 7346516
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NADETT 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingrescs de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias

Margen bruto

Gastos de operacion
De administracion y ventas

Utilidad antes de lmpuesto a la renta

Imypuesto a la renta

Utilidad neta y resaltado integral del afio

14

14

2014 2013
8.933.812 10,949,852
(6.696.677) (8.639.306)
2.237.133 2.310.346
(1462.102) (L866.527)
(1.462.102) (1.866.527)
775.033 444,019
(164.705) (108.152)
610.328 335,867

Las notas explicanvas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.
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NADEU 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

Notas 2014 013

Flojos de efective de las actividades de operaciin

Urilidad antes dz| Impuesto a s renta 773033 444,019
Més carpos a resulrades que no representan movimicnto

de efectivo;

Provisida de participacion de trabajadores en las mtilidades 136.770 78356

Depreciacidn 10 42141 27216

Provizion para jubilacion patronal ¥ desahucio n 3L128 6407

Provisidn por deterioro de cartera 1 19.754 L1245

Otros movimientos patrimonialss {39.864) 15.684

964 962 641437

Cambio en activos v pasivos:

Documentos v cusntas por cohrar 100509 [2:B0413])

Inventarios 225514 (1.144.500)

Gastos pagados por anticipados (SB5.216) (30.151)

Diocumentos ¥ CUERLS AT pagar (497850 3339223

Tnpuesto a Ja renta (108.132) {96.479)
Pasivos seumulados 15.877 124,239
Ciectivo ne provisto por las actividades de operacitn 115.044 0.628
Flujes de efective de las actividades de inversion

Incrementn del aztive fijo, ncto 10 {98.927) {167.34%)
Efectivo neto wtilizado en [as actividadss de inversiin (98.927) {(16754%%
i Disminucidn) aumento neto de efectivo 16117 {157.721)
Efectivo ¥ equivalentss de efectivo al inicio dal afin [ 74 466 237,187
Efectivo ¥ equivalentes de cfectivo al final el afi fi - 03,583 79,466

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de lo l/vﬁswﬁm fi nanc
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NADLEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
tExpresado en délares eatadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 20 de Agoste del 2009 en la viudad de Guayaquil, provincia del
Gruayas, ¢ inscrita en ol Registro Mercantil N® 16442 del 28 de Agosto del 2009 con la denominacidn
de NADEU S.A. segim resolucion SC-1J-DIC-02 2l 11 de Agosto del 2009 con un plazo de duracicn
de 20 afios, con un capital de USS800.

Su objetivo social es amplio y en la actualidad su principal actividad es la importacion, exportacién,
representacion, distribucidn y comercializacion de productos de consumo masivo.

Sus principales accionislas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.
Aprobaciin de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitides con la autorizacion de fecha 06
de Abril del 2015 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen las principales politicas cnntahias adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NTIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1. Bases de preparacitn de estados inancieros —

Los estados financieros de NADEU S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (INITF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita
y sin teservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados fnancicros canforme a las NITF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacidn de
lus politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.



NADEL 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2,

2.3

24

Estas son de aplicacicn obligatoria a partir de las fechas indicadas 4 conlinuacidn:

Aplicacin i blygato rin

Mo L te cacelic pathoeiercicing incisdasa
partic e,

NIE 9 Meimumaniog Mmanzicing eapztifica b elacificnc¥in ymedc¥in de actirn s ¥ pasivos Ide En=io delZ0l5
fnancizrps.

IFRIC 21 Gravimenea, ntzmpremnein dela NI 37 - ProvEdonss, pasves cooimEEnies ¥ T Envro del 2012
wEivV DS Contmpenles,

MNIF & Activer nin CaTrizntes Mantznidos para ln Ventz v Dperecones D centinuadns Tde Bugro del 200

MIF 7 hatrementa s fnancera s hibrmeacdin s Reveba Ide Bnera d=1203%

MIC & Bznzficing alas Empladns Ide Enem del2056

M 34 Tnlermact n Fimseiesa ntennedia 1de BEsceo dzl 20%

WIF H Coentas d= Dificmaenio.de Actwsdndes Regulndne ld= Enera del 200K

WP 15 ygresas d= Acenidadss Oodmenas Poccdenles de Cantiatos con Clisnfes iz Enesa del20%

La Compatfifa estima que la adopeion de las nuevas normas ¥ de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacidn inicial.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entomo econdmica principal en que la entidad opera (“moneda funcional™), 1.os estadog financieros
se expresan en dolares estadoumidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de
la Compatiia. A menos que se indigque lo contrario, las ciffas incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

Electivo y equivalentes de efective —

Ll efective v equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses v sohregiros bancarios, Los sobregitos bancarios son presentados como
pasivos carmientes en el esiado de sitnacion financiera,

Acetivos v pasives financieros —
2.4.1 Clasificacion —

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos [inancieros a

valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos ¥ cluentas por cobrar”, “activos
financierss mantenidos hasta su vencimiento™ ¥ “activos financieros disponibles para 1a venta™.



NADEL 5.4,

NOTAS EX_PL]CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidensas)

Los pasivos financictos se clasifican en las sipuientes categorias: “pasivos fnancieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas™ ¥ “otros pasivos financierns™. La clasificacion depends
del propdsito para el coal se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Adminmistracion determina la elasificacian de sus activos financieros ala fecha de su reconocimisnto
inicial.

Al 31 de Diciambre del 2014 v del 2013, la Compafiia mantuvo actives financieros en la categoria
de “préstamos ¥ cuentas por cobrar”. De Igual forma, la Compaifiia mantuvo pasivos financieras en
la categoria de “otros pasives fnancieros” cuvas caracteristicas se explican seguldamente:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar; representades en el estado de situacidn financiera
prnncipalmente por los cuenlas por cobrar a cliente, compaiifas relacionadas ¥ otras. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables ¥ que no cotizan en un
mercado active. Se incluven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mezes contados desde 1a fecha del estado de siluacion Gnanciera.

Otros pasivos finaneieres: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
paizar a proveedores, compariias relacionadas, v otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente,
gxcepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento v medicidn inicial ¥ posterior:
Reconocimiento —

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiere en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l
activer 0 pagar el pasivo.

Medicidn inicial —

Los activos v pasivos [inancieros son medidos iniclalments a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la fransaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasive financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al
reconoeimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se deseribe a continuaclion:

Medicion posterior —
a) Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuenlas dentre de esta categoria:



NADED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

bj

(0

(if)

Cuentas por cobrar a Clientes: Tstas cuentas corresponden a los montos
adeudados por l2 venta de bienes realizadas en ¢l curso normal de operaciones. Si

se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos cormientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el active corriente se registran a su valor nominal que
¢s equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias y no
devengan inlereses) menos la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar a Compadias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo v pendientes de
cobro, entre olros. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasilican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

[Jichos saldos se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (puss se estiman recuperar hasta en 360 dias y no generan inlerés).

(iiiy Otras cuenias por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios v empleados,
entre ofros. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como aclivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en ¢l corto plazo hasta 90 dias.

Pasivos financieros: Posterior & su reconocimiento inicial se¢ miden al cosio
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i)

Cuentas por pasar a Proveedores; Som obligaciones de pago por bienss o
servicios adquiridos a proveedores locales v del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor mominal que es equivalente a su coswo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a Compaflias relacionadas: Corresponden a saldos por pagar
por préstanos para compras de inventarios ¥ capital de trabajo, entre otros. Sise
gsperan pagar en un afio o menos se clagifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su coslo
amortizado pues se pagan en el corto plazo.



NADET 5. AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO F1. 31 DE DICTEMBRE DEY 2014

(Fxpresado en ddlaves escadounidenses)
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*

2.0,

(iii) Otras cuentas por pagar: Comesponden a saldos por pagar por adguisiciones de
bienes v servicios de operacidn: 51 se esperan pagar en unl afo o IMeNOS 58
clagifican come pasivos comentes, de lo contrarie se presentan como pasives no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amaortizado pues no generan intereses ¥ son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deteriora de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compailia no serd capaz de
cobrar fodos los importes que se e adeudan de acuerdo con 1os términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre én guichra o reorganizacion financiera ¥ 1a
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembra del 2014 y 2013 se ha registrado provisidn por deterioro
de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis v se presenta en el estado
de situacion financiera.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros —

Un activo financiero se eliming cuando expiran log derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o3l la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente: los
riesgos v beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuande las obligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado,

Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costa
del inventaric comprende los costos incurrides para dejar los productos en las ublcaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Bl costo de
los inventarios v de los productes vendidos se determina nsando 2l método de promedio ponderada.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
zastos de comercializacion v distribucidn.

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las faciuras mds otros carges relacionados
con la importacian.

Estimacién para inventario obsoleto ¥/o dafado —
Los inventarios incluyen ima provision para regonocer pérdidas por obsolescencia 3o dafio. la cual

&3 delerminada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta v/o consumo. La provisidn
para invenlario obsoleto yfo daflado se carga a los resultados del afio.



NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.7.

1.8

Activo Fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El coste incluve los desemibolsos directumente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan
hacia la Compaiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento v son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada lincalmente basada en la vida til estimada de los bienes de activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ftiles diferenciadas. sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas itiles de los activos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (itiles estimadas del activo fijo som las siguientes:

Tipo de biencs Mimero de alos
Maguinaria v equipo 10
Wehiculos

Hquipos de computacién

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingreses
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable. este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacidn {activo fijo) se someten a pruebas de deferiore cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al manto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agripan a los niveles mas
pequefios en los que se genera Mujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective).

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 ¥
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos mo
financicros (activo fijo).



NADEU 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
iExpresado en dilares estadounidenses)

1.9, Impuesto a la renta corriente ¥ diferido —

El sasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente ¥ al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en ol estado de resullados integrales, excepto cuando se (rata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuesto 2 la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
las wtilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impussto
del 22% (2013 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013; 12%6) 5i las
utilidades son reinvertidas por el contribuyerte.

Anticipn de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto 4 la renta™, cuyva valor es caleulado en Tuncidn de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de
lis ingresos mravables ¥ 0.4% de los activos.

La referida nonna establecid que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor gue
el monto del anticipo minimo, este fltimo se convertird en impussto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial Mo, 718 del 6 de
Junic del 2012 indica que “la aplicacidn de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos e
impuasto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su
reglamento respective, ¥ en ningune de dichos cuerpos nornmativos se encuentra prevista la

aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
etectos de la determinacion del Impuesto o la renta en el periodo corriente”,

Con base a lo detallado en el pidmafo anterior l4 Administracidn de la Compariia considera que
al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los aclivos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados

financieros, que generen un activo adicional o pasive adicional por lmpueste a la renta
diferida.
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2.1, Beneficios a los empleados —

a)

b

Beneficios sociales de corto plazo: Se regisiran en el rubro de pasivos acummilados del
estado de situacidn financiera ¥ corresponden principalmente a:

iy La participacion de los trabajadores en las ulilidades: Caleulada en foncion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ se presenta como
parte del gasto administrative ¥ de ventas en fimeion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) DBeneficios sociales (Décimo tercer, déeimo cuarta sueldos y otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacian vigente en el Ecuadaor.

Beneficios de largo plazo (JTubilacién patronal ¥ Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal ¥ bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

Adiclonalmente de acuerde a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacidn
laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma Compafila o empleador, esie
beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal ¥ desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Se reconocen con cargn a los costos v gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyvectado y representan el valor pressnte de las oblizaciones a la
fecha del estado de situacian financiera, el cual es oblenido descontando los flujos de salida
da efeclivo g una tasa de 6,34% (2013 — 7%) anual equivalenle a la tasa promedio de los
honos de gobieme, publicada por el Baneo Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se
aproximan a los términoes de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipalesis actuariales incluyen variables comao son, en adicion 4 la tasa de descuento, tasa
de moralidad, edad. sexo. afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, 1asa de rotacidn, entre otras.
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2.11.

2.12.

213

214,

215

Provisiones corrientes —

En adicién a Io que se describe en el 2.10 la Compafiia registra provisiones: (i) enando la
Compariia tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita. como resulado de sucesos
pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
abligacion; v (i) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reserva legal —

De acuverdo con la legislacidn vizente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
ufilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, '

Otras reservas —

El saldo acreador de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios ¥ cumplir con la meta propuesta
por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas
los Resultados acumulados para incrementar esta reserva,

Reeonocimiento de ingresos de actividades ordinarias —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que ¢s probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando 1a Compariia hace entrega
de sus productos al comprador v en consecuencia translierer, los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sabre los mismos.

Costos y gastos —
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,

independicntemente de la facha en que se haya realizado el pago. ¥ se registran en el perfodo més
cercano en el que se conocen,
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2.16. Compensacion de saldos y transaceiones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos ¥
2astos CON origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn v la Comparfiia tiene la intencién de liquidar por su imperte neto o
de realizar ¢l activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanes, se presentan netos en la
cuenta de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracitn realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus nolas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuenttan basados en la experiencia
histdrica, cambics en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Comparifa y/'o las que requieren
un allo grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del erterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Provisidn por deterioro da cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Comparifa, en base a una evaluacion de la antighiedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperaciom de los mismos. La provisién para cuentas dudosas v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan ¥ se acreditan a los resultados del afo ¥ las
recuperacionss de cuenlas provisiomadas se acreditan a ofros ingreses. (Nota 2.4.3)

= Activo filo: La determinacidn de las vidas Otiles que se evallan al cierre de cada afio. (Nota 2.7)

s  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal v Bonificacién para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2,10 b)
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financiercs: rissgos de
mercado, riesgo de crédite ¥ riesgo de liquidez. Bl programa general de administracidn de riesgos
de la Compaifiia se concentra principalmente en la gestidn v diversificacion del mercado en que
opera v en la cestion de los costos de venta, ademds de los rlesgos relacionados con la obtencion
de crédito para garantizar su liquidez v sus inversiones. El programa tiene por objetiva final
minimizar polenciales efectos adverscs que estos riesgos podrian generar en el desempeiio
financiero de la Compania.

La administracidn de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

{(a) Riesgn de mercado

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013, la Compafiia no mantiens financiamiento con
Instituciones financieras locales v gubernamentales, por tanta los flujos de caja operativos
sot considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por ko cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafiia no tiens una sxposiciin
importante a los riesgos de tasas de interés.

Rieseo de precio

La Compafifa opera tnicamente en el metrcado local y por su caracteristica de operacitn
los precios de los servicios ¥ costos contratados son generalmente negociados a precios
de mercado. Mo mantiene negociacionss de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financieros fluctien debido 8 cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones tnicamente en ddlares de los Estados Unidos de
Morteamerica, moneda de curso legal en el pais, ¥ no efectla transacciones en ofras
maonedas, en consecuancia no se presentan riesgos mavores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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{b) Riesgo de crédito

El riesgo de ccédito es el riesge de que una contraparte no pueda cumplit con sus
abligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas {principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédilo surge del efective v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
institaciones linancicras, ast como la exposicion al erédite de Clientes, que incluyen a los
salidos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transaccionss comprometidas. La
Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiens cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en pardcular.

L.a compafiia mantiene su efectivo ¥ equivalentes de efectivo en insliluciones financieras con
la= sipgnientes caliticaciones:

Entidad financiera _ Calificacion
Bance Pichincha S.A. AMNA-
Banco Bolivariano 5.4, AMA-

(c) Riesgo delignidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escaser de fondos vsando un Mujo de eaja proyecrado a
corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos ¥ una
Mexibilidad de los mismes a través de la recuperacion efectiva v oporluna 4 Chientes, A
continacitn se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en los
monlos contractuales a desembolsar no descontados:

Menas de 3 messs e 3 a 12 meses Mlils de 1 afin Trial
Al3L de Dhsiernbre del 2012
Diecimmenies ¥ etenlis por pagar
Priweedires 4. 3311408 - - 4.330.408
Compmfis Melacinadas 1.122.240 - - 1,122.240
Oiras cucnias por pegas 189.404 - - 189,44

Thital 542052 - - 5642052
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Menozdz Imeses  Dle3n i2 messs Mis & | afic Tital
ALY ke Dickembre de] 213
Dincumnenitos ¥ Cuentss por pEgar
Proveedoces 3739100 - - 3758110
Compafins Telacinadas 237 Tos - - 2,379,764
(Hras cuenlas por peger 1025 - - 1028
Total 6.135.002 - - 6,135 902

4.2, Administracidn del riespo de capital

Los abjetivas de la Compafiia al administrar el capital son &l salvapuardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de gemerar relomos a sus
Accionistas ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria. la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se caleula como el total de los recurses ajenos (incluyvendo cuentas por pagar proveedores.
compafiias relacionadas ¥ otras) menos el efectivo v equivalentes de efectivo, El capital tolal se

calenla como el *“patrimonio neto” mas la denda neta.

Lo ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre del 2074 3 2013 fueron los siguiente

EH

2014 2013

Proveedores 4.330.408 3758110
Compafias rebcionadas 1. 122,240 2379764
Olras cuenlas por pagar 135404 1.028

5.642.052 6.139.902
Lfectivo v equivalentes de efectivo (95.583) {79.466)
Deuda neta 5,546,469 6060436
Total patrimonio neto 1.324.622 754,158
Capital total 6.871.0% B.814.504
Ratio de apalancamiznto B1% 89%

El ratie de endeudamiento disminuye, principalmente par las gestiones de pagos durante el 2014 &

sus Compaiiias relacionadas y a los resultados oblenidos durante el presente cjercicio .
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A contimuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Activos financierns medidos al costo:
Efzctivo y equivalzntes de efectivo

Activos  linancieros medidos

Cuentas par cobrar - Clhentes

Cuertas por cobrar - Compaiifas relacionadas

Cuentas por cobrar - Otras

Toral activos financEros

Pasivos  financieros  medides
Cuentas por pagar - Proveedores
Cuentas por pagar - Compafias relacinadag

Cuentas por pagar - Otras

Total pasivos financizros

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar
a compaflias relacionadas, provesdores, vy olras cuentas por pagar s aproximan al valor justo, debido a

204 2013
Cominte Mo comente Corments Mo corments
a9z 283 - T9.A60 -
3201 - 3. 106263 -
| 660,925 - |.GOT.330 -
210,794 - 156.674 -
5.182.001 B 4,548,733 -
2014 2013
Corrente Mo correne Corriznte Mo corrients
4,330,408 - 75910 -
1122 240 - 2379764 .
159,404 - [.028 -
3.642.052 & f,139.902 -

la paturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no cormientes, dado gue sus

condiciones ¥ tasas de interés son las de mercada, se considera que las mismas se encuentran a valor

tazonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2014 2013
Cajay bancos 95.583 79,466

Comesponden a cuentas corrientes en una institucidn financiera local para administrar sus fondos,
recurses propios que es empleado para el desarrollo de sus operacionss.

Dichos fondos son wilizados principalmente para el cumplimiento de compromisos de pago menores a
tres meses. La calificacién de dichas instituciones es de AAA- | véase nota 4.1 (b) lo cual representa
que la situacion financiera es solida y tiene una sobresaliente travectoria v rentabilidad,

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por ¢obrar - Clientes que s¢ revelan en €l Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros v activos corrientes aquellos con vencimientos hasia 365 dias.
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante ¢l periodo corriente. El
periodo de crédito promedic sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias, No se hace ninglin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Periddicamente se analiza la recuperabilidad de las cuenta por cobrar a los Clientes, la Compania
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de |a cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la
Compafiia considera que la concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
Clientes es razonablemente dispersa ¢ independiente,

Al 31 de Diciembre del 2014 ¥ 2013, la provisidn para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que s¢ encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia enire el imports en libros de 2sas cuentas por cobrar Clientes y ¢l valor presente de los
fujos de efectivo esperados de la liquidacién. La Compafia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
Representan principalmente anticipos a proveedores locales, préstamos a funcionarios ¥ empleados ¥

otros deudores. Estos saldos no devengan intereses ¥ no tienen contrapartida en el pasivo pendiente de
compensacion, Dichos montos fueron liquidados mayormente entre Enero y Marzo del 2015 y 2014,
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INVENTARIOS

Comresponden a Ias existencias al clemre de cada periode. certificadas por la Compafifa mediante los
contens fisicos. De acuerde con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacion de Ins
mvenlarios no exéeden de 90 dias. La Compariia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.

ACTIVO FLIO

Maquinarias ¥ equipos
YVehiculos
Equipos de computacion

(-} Depreciacion Acumulada

Movimictto del afo:

Saldo al Tro. de Enero
Adiciones (1)
Depreciaciones

Saldos al 31 de Diciembre

2074 2013
10945 168 807
164.326 T6.466

1.197 2.268
346.468 247.541
(70.792) (28.651)
275.676 218.890
2014 2013
218.850 78.757
98.927 167.340
(42.141) (27.216)
275.676 218.890

1) Duwrante &l 2014 mcluyen mincipalmente 1) adguisiciones de nuevos vehiculos camionetas y grand
vitara para uso de la gerencia corporativa ¥ gerencia comercial vy i) USS12.138 maguinarias y
equipos que consisle en apiladora eléctrica de 2 toneladas de capacidad.

La Compafiia no manticne ninguna garantia sobre estos saldos.
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11. PROVISIONES
Saldos al Pagns wo Saldos al
miin Incrementos  uilmciones fial
Afio 2014
Provisidn para cuentas meobrables SOLOHE 19754 - 449,842
Impuesto a b renta 108.152 164.705 (108.152) L6, 7035
Participacidn de los trabajadores ¢n las
ulilidades 78.356 136.770 {78356} 136.770
Provision para jubilacitn patronal #4.611 25.343 {4.793) 65.159
Provisitn para benelicios por desahucin 20.306 15344 (4.784) 30.866
Afio 2013
Provisitn para cuentas noobrables 18.843 11.245 = 20,088
Impucsto a la renta U479 108,152 (06.479) 108,152
Paricipacion de ks rabajadores en las
utilidades TR0 78356 (78.792) T8.356
Provisidn para jubilacicn patronal - 44,611 - 44.611
Provisidn para bencficios por desahucio - 20,306 - 20,506
12. TMPUESTOS

a) Conciliacidn del resultado contable - tributario

Una reconciliacidon entre la wilidad segin Estados financieros v la utilidad gravable, es como

sigue:
2014 2013

Ultilidad amtes del Impuesto a la renta 366.163 522.376
Menos - Participacion de ks trabajadores {136.770) (78.356)
729393 444,020
Mis - Gastos no deducibles (1) 19.264 47.580
tilidad Gravable T48.657 491600
Tasa de Impuesto a la renta 2% 2%
Impuesto a la renta 164,705 108,152
Articipo minimo de Impuesto a la renta 87.970 64,856

Impuesto a la renta corriente 164705 108,152
Impuesto a la renta diferido = :

Gasio del Impuesto a la renta del afio 164 705 108.132
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b)

c}

d)

1) Durante el 2014 incluven principalmente USS18.101 por concepto de provisiones para
jubilacién patronal de aquellos empleados que no cumplen con los 10 afios de antigliedad
minima.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

2014 2013
Utilidad anics de impuestos 725393 444.020
Tasa mposiliva 2% 2%
160.466 97.684
Otras dilercncius permanentes 4.239 10.468
Impuesio a B renta del afio 164.705 108.152
23% 24%,

Impuesto diferido

La Compafiia no efectud el calculo de actualizacion del Impuesto & la renta diferido considerando
la resolucion emitida por el SRI relacionada con |a imposibilidad de utilizar reversiones de gastos
no deducibles de aios anteriores para 2l cilculo del Impuesto a la remta del afio corriente. Véase

parrafo 2.9 ¢).
Sitnacion Fiscal

3¢ acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre ¥ cuando haya cumplide oportunaments con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2014 inclusive ain estan abiertos a una fiscalizacidon.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan 21 principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con paries relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remtita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el
exterior en ¢l mismo periodo fiscal ¥ cuyo monlo acumulade sea superior a US$3.000.000 y
aquellos que hayan efectuado operaciones por més de USS6.000.000 deberén presentar adicional
al Anexo, el Informe [negral de Precios de Transferencias,

Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, INgresos v egresos,
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados ¥ que 1o tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn
exentos de la referida normativa, -

La Compariia debe presentar ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas debido a que excede
el monio acumulado de transacciones con partes relucionadas locales y compariias domiciliadas en
el exterior sin embargo no excede el monto para presentar Informe de Precios de Transferencias.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emilit la Ley Orgénica de Incentivos ala
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras
incluye lo signiente:

oduccion ¥ iéin del Fraude Fi

Reformas al Codigo Tributario

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario [nterno

Reformas al Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
Reformas a la | ey Reformatoria para ia Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para |a Reforma de las Finanzas Poblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas ala Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Relormas a la Ley Organica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacién de Areas Naturales y Vida Silvestre
Relormas a la Ley de ‘Turismo

YYYYYYVYYYVYY

Beglamento de 1a Ley Orgdnica de [neentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiseal

# Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Orginica de Incentivos a la Produeccion v
Prevencitn del Fraude Fiscal

» Impuesto a Iz Rema sobre la Utilidad en la Enajenacién de Derechos Representativos de

Capital u Crros Derechos Representativos de Capital u Chiros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

Reformas al Reglamento a la Ley Orgdnica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta. Retencidn y Documenlos
Complementarios

YYVvVYyY
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NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLICACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo;

2014 0L3
Participacion de los rabajadores
en las utfidades (1) 136.770 78.356
Beneficios sociles (2) 2085.764 201.031
432,034 279 387

(1) De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o conlables.

{2) Representa los derechos a décimos, fondos de reserva ¥ los feriados progresivos acumulados.

Obligaciones patronales de largo plazo:

2014 2013
Jubilaciom patronal 635,159 44,612
Bonificacion por desahocio 30.886 20.305

95005 64917

Al 31 de Diciembre del 2014 ¥ 2013, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matematica
calculada actuanialmente por un profesional independiente para todos los trabsjadores que a esas
fechas que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.
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NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

(lixpresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales (costo de ventas, administracion y ventas) agrupados de acuerdo a

su naturaleza son los siguientes:

2014

Costo de mercaderin vendida

Sveldos v salurios

Panicipacion rabajndores on iilidades
Aporte seguridad social y fondo de reserva
Beneficios sociales

VA caroado al gasto

Trunsports

Provisim para jubitse ion patronal v desazhocio
Depreciaciones

Mantenimienlo ¥ reparaciones

Prowizidn por deterioro

SEQUros ¥ TeASSRLUros

Honorarios profesionales

Promocion » public dad

Impuestos v conlribuciones

Combustible v ubricantes

Summistros, materutles v repucstos

Onros

2013

Cosoe de mercaderia vendidea

Sueklos v salarios

Transporte

Aporte scguridad social ¥ fondo de reserva
Benelicios sociales

Paricipacicn trrabampdores en utilidades
Sepuros v redse furos

Provisiim para jubdlacion patronal v desahucio
Tlonorarios profesionales

Mantenimiento ¥ reparacioness

IV A cargado al gasto

Acrrendamicnto

Depreciaciones

Impuestos ¥ contribucioncs

Provisidn por detericro de cartern
Combustble v ubricantes

Suministros, malerinles v ropossioy
Promocidn v publicidad

Otros

LCosto Ciastos e
de venlas OPEeraciones Total

6.696.676 - 6.695.676
- T 236 FO4.536
- 136.770 136.770
- 125.684 125.684
- 110,059 110,059
= 72811 TZ2.811
- 47856 47 6856
- 20 627 40_687
- 4181 4. TR
- 20,073 20,073
- 19,754 19754
- 1H.561 1X.561
- 11.423 11.423
- 5 247 B B4T
- B.201 8.201
- 2283 2283
- 1.055 1.055
- 03631 B3.631

6596 670 1.462 102 B.ISB. 778

Cosio Ciastos de

e ventas operacicn “Potal

B.630.308 - B8.639.305
- B30.107 B30.107
- 183723 183.723
= 145 443 145 445
- 132.937 132937
- TR 356 78,356
- GO o7 6o 207
- 1017 549717
- a3, TG g, 162
= 30250 3250
. 20 413 29.413
- 28.189 28 1R9
- 24,595 24.9095
- 17205 17.90%
- 11.245 11.245
- 11093 11.005%
- B.77G 2776
= 5869 G B9
5 148736 148 236

£, 639306 1.866.527 10,505 833




NADETU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMFPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaifas relacionadas con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa.

2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cucias por cobrar
Companias relacionadas (1)
Imporpatris 5.4, 565813 -
Vikdana 5.4, 326.008 326.008
Cavicei S.A. 250.374 250.374
Caparol S.A. 185.753 185.753
Arcovilla Dos Arvidos S.A. 134.320 105.561
Cidicsa 5.A., 66618 -
Dosnomas 5.4, 10,000 82.605
Informaticorp S, A, 1.824 74.429
Matumed S.A. 334 72.938
Endiser 5. A, - 72.605
Holmessi S.A. - -
Otros L19.879% 437.056
L.660.925 1.607.330
2014 2013
PASIVO CORRIENTE
Documenlos ¥y CUentas pOr Pagar
Compaiiias relacionadas (1)
Cidicsa S.A. 316.449 =
Imporparis S.A. 2{¥. 555 -
Cavicel 5.A. 25.300 -
Cidicsa S AL 18.441
Motocicletas Inlernacionales S.A, Motoin - 901.600
Nuiricon S.A. - 632.484
Endiser S.A. - 365.668
Coalbro S.A. - 344.2440)
Superimport S.4. - 135.034
Otros 552.495 738
1.122.24) 2.375.764

(1Y Corresponden a préstamos de dichas compafiias relacionadas desde afios anteriores ¥ durante ¢l
presente ejercicio, nelos de cobros,
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NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlarcs estadounidenscs)

(2) Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compafiia. desde
afios anteriores ¥ durante el presente ejercicio, nelos de pagos.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses ¥ mo tienen plazos definidos de cobros vio
pages, pero se estiman serdn cobrados v/ cancelados en el corto plazo.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito v pagado de la Compariia al 31 de Diciembre del 2014 comprende 800 acciones

ordinarias ¥ nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas v pagadas, siendo la
composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

p Mimero de
Accionistas MNacionalidad acciones e
Cidicsa 5.A. Eeusloriana 400 20%,
Imporparis 3.4, Ecuntoriana 400 S0%%
s00 10 %

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafiias con indicacidn del
dueio de esa compafifa asi como de sus directores, La Compariia no califica para presentar esta
informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 se pibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccidn y Prevenciin del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 Véase Nota 12¢), entre las
cuales se destaca principalmente ¢! reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos en los
casos v comdiciones descritos en este Tltimo cuerpo legal, & partir del 1ro de Enero del 20135.

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 v la fecha de emision
de estos estados financieros (10 de Abril dal 2015) no se [wodujemn_,e’/\rtnms que, en la-dpinién de la
Administracion de la Compania, pudicran tener un efecto significativo fdichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos. 7

(4
Sr.Afn Zhi Liang
Rep tante Legal -



