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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Al 31 de Dicicmbre del

Al 1 de Enero del

2012 2011 2011
237.187 237.905 29.707
1.884.254 1,392,029 268.745
675.698 1.389.507 -
311.301 157.761 241.384
2.871.253 2,039,297 510.129
(18.843) . -
2.852.410 2,939,297 510.129
208.203 2.741.188 3,423,183
3.297.800 __5.918.390 3.963.019
78.757 22,429 24,121
78.757 22.429 24.121
3.376.557 5.940.819 3.987.140
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NADEU S.A.

ESTADO DE SITUACION IFINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenscs)

Al 31 de Diciembre del

Al 1 de Enero del

Posivo Notas 2012 2011 2011
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentus por pagar
Proveedores 2.707.395 3.391.981 3.969.705
Compafiins relacionndas 11 80.833 2:433.595 -
Impuestos y retenclones - 1,401 -
Otras 12,451 5.193 3.518
2.800.679 5.835.470 3.973.223
Impuesto u lu rentn 10 06.479 - 2,297
Pasivos ncumuludos
Beneficios sociales - 10,554 2.306
Participacion de los trabajadores 76.792 15,182 1.622
76.792 25.736 3.928
Total del pasivo corriente 2.973.950 5,861,206 3.979.448
PATRIMONIO (Vénse estndos adjuntos) 402.607 79.613 7.692
Total del Pasivo y Patrimonio 3.376.557 5.940.819 3.987.140

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NADLEU S5.A.

LESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas de actividades ordinarias

Margen bruto

Gastos de operacidn
De administracién y

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

ventas

ofns

2012 2011
9.850.911 4.593.409
(7.941.055) (3.842.267)
1,909,856 751,142
(1.474.699) (665.112)
(1.474.699) (665.112)
435.157 §6.030
(96.479) (20.647)
338.678 65.383

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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NADEU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado cn ddlares estadounidenses)

Flujos de efeetivo de luy netividndes de operacién

Utilldnd nntes del Impucsto o la renta 435157 86.030
Mils curgos o resultados que no representin movimicnto

de cfectivo:

Provisidn por deterioro de cartern 18.843 "
Deprecincion 8 (2.160) 2.763
Pravisidn de participacién de trabnjudores en lug utilidades 76,792 15.182
Otros ajustes patrimoninles (15.684) 6.538
512948 110.513
Camblo en nclivos y pusivos:
Documentos y cuentas por cobrar 68.044 (2.419,816)
Inventarios 2,532,945 681,995
Documentos y cuenlis por pagar (3.034.791) 1,862,248
Limpuesto o ln renta - "(2.297)
Participacion de los trabajadores en lns ulilidades - (1.622)
Pasivos neumulados (25.736) 8.248
Lfeclivo neto provisto por lus nclividades de operacion 53450 209,269
Flujos de clectiva de las actividades de inversion
Ineremento del activo fijo, neto 8 (51.168) (1.071)
Efectivo ulilizado cn las actividades de inversion (54.168) (1.071)
(Disminucion) aumento neto de efeclivo (718) 208,198
Lfectivo y equivalentes de eleclivo ul iniclo del afio T 237.905 29.707
Efectivo y equivalenles de efectivo al final del aflo 7 237.187 237,905

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los cstados financieros,

Sr./Yjn Zhi Liang / CPA Mercedes Litardo Becerra
Reprotentante Legal Contador




NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado cn délares estadounidenscs)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 20 de Agosto del 2009 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, ¢
inscrita en el Registro Mercantil N° 16442 del 28 de Agosto del 2009 con la denominacién de NADEU
S.A. segun resolucién SC-1J-DJC-09 ¢l 11 de Agosto del 2009 con un plazo de duracién de 20 afios, con
un capital de US$800.

Su objetivo social es amplio y en la actualidad su principal actividad es la importacién, exportacion,
representacion, distribucién y comercializacién de productos de consumo masivo.

Sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.
Aprobacidén de estados financicros -
Los estados financicros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 22 de

Abril del 2013 del Representante legal de la Compailia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
cstados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que sc
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financicros —

Los presentes estados financicros de NADEU S.A. constituyen los primeros estados f{inancieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas ¢n Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta ¢l 31 de Diciembre del 2011, los estados
financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos
de la adopcidn de las NIIF y las excepeiones adoptadas para la transicién a las NIIF sc detallan en la
Nota 4.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimacionecs
contables. También exige a la Administracién que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafifa, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la



S

NADEU §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

claboracién de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en estc proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

A la fecha de emisién dc estos estados financieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicncidn obligntoria para

Harmn Tipode enmbin
NIC 12 Modificacién, Ellminacién del enloque del corredor y cdleulo de los costas financicros i
aobre una buse neln, Ide enero del 2003
NIC 27 Reviaidn, Disposicidn sobre los esindoz financicroz zeparndos Ide enero del 2013
NIC 28 Revizién, Ineluye requerimientos sobre consolidncidn de negocios conjuntos y
niocindns, Ide encro del 2013
NIF & Especifica In clasificncion y medicidn de activos y pazivos financieros, lde enero del 2015
NIIF 10 Construye concepta de control en la consoliducién de catudos financicros, 1de encro del 2013
NIIF 11 Acucrdos conjuntos 1de enero del 2003
NIF 12 Incluye divulgnciones requerlidas de todo tipo deo Inieresea en otrns entidndes, Ide enero del 200
NIIF 1 Precisar Ia definicién de valor rnzonable, fueniea de medieién y divulgaciones Ide encro del 203
requeridas,

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NITF antes deseritas, no tendrd un
impacto significativo cn los estados financicros en el ¢jercicio de su aplicacién inicial,

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financicros de la Compaiiia s¢ expresan en la moneda del entorno
econémico principal ¢n que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financicros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compailia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas ¢n los estados financicros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de cfectivo —

El efectivo y cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos financicros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras llquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacién financiera,



NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estndounidenses)

2.4, Activos y pasivos financicros —
2.4.1 Clasificaciéon —

La Compailia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financicros disponibles para la venta”. Los pasivos
financicros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracién determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Enero del 2011, la Compaiiia mantuvo activos
financieros en las categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financicros™ cuyas caracteristicas s¢ cxplican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacion financiera principalmente
por los cuentas por cobrar a cliente y Compafifas relacionadas. Son activos financicros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacidn financiera.

Activos financicros mantenidos hasta su vencimicnto: representados en el estado de situacion
financiera principalmente por las Inversiones temporales, Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Sc incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a compailfas y partes relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo

corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimicnto y medicidn inicial y postcrior:

Reconocimiento -

La Compatifa reconoce un activo o pasivo financicro en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.,



NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicidn inicial =

Los activos y pasives financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquicr costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe a continuacidn;

Medicién posterior —

i)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones, Si s¢ esperan cobrar en un
afio o menos s¢ clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en ¢l activo corrienle se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro.

Compaflias relacionadas; Estas cucntas corresponden a montos adeudados principalmente
por préstamos en cfectivo y pendientes de cobro, entre otros, Si s¢ esperan cobrar en un afio
0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especlfico, representan
las inversiones financicras de corto plazo.

Pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compailia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
90 dias,



NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estndounidenses)

2.5

(i) Compaiifas relacionadas; Corresponden a saldos por pagar por préstamos para compras de
inventarios y capital de trabajo, entre otros. Si sc csperan pagar en un afio 0 menos sc
clasifican como pasivos corricntes, de lo contrario s¢ presentan como pasivos no corrientcs.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se¢ pagan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios de operacién. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intcreses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l
deudor entre en quicbra o reorganizacién [inanciera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2012 sc ha
registrado provisién por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y
se presenta en el estado de situacion financiera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financicros —

Un activo financiero sc elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaliifa transficre ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los ricsgos y beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el
contrato se han liquidade,

Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, El costo del
inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién. Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més
otros cargos relacionados con la importacion.



NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.6. Estimacién para inventario obsolcto y/o daiiado -

2.7,

2.8

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daflo, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provisién para
inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del ailo.

Activo Fijo —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion es caleulada linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes de activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales, Las estimaciones de vidas utiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estades financicros,

Las vidas Utiles cstimadas del activo fijo son las siguicntes:

le hienes i le aflog
Maquinaria y equipo 10
Muchles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un aclive fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacién (activo fijo) se someten a prucbas de deterioro cuando se producen
cventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valer recuperable de los actives cortesponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mids pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de electivo).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dblares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del cjercicio, Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y 1 de
Enero del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo).

2.9. Impuesto n Ia renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o dircctamente cn ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) dc las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por ¢l contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertirid en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acucrdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a In renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financicros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasus tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos actives s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho
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legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impucstos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante seflalar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produccidn,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impucsto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con ¢l 24% hasta llegar al 22% cn el 2013, por lo quc ¢l impuesto diferido estd calculado
considerando la reduccién progresiva de la tasa impositiva.

2.10. Beneficios a los empleados —

Se registran en cl rubro de pasivos acumulados del cstado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i) La participacidn de los trabajadores cn las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ccuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta come parte del costo de

ventas, gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio,

ii) Beneficios sociales (Déeimo tercer, décimo cuarto sueldos vy otros): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.11. Provisiones corricntes -

Las provisiones representadas en ¢l estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia ticne una obligacién presente, ya sca legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) ¢s probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe sc puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados {inancieros, dc los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

2.12. Reserva legal -

De acucrdo con la legislacién vigente, la Compaiila debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrite. La reserva legal no cstid disponible para distribucién de dividendos, pero puede secr
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Otras reservas —

El saldo acrecdor de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
proposito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por
los administradores por lo que s¢ estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

Rescrva proveniente de la adopcidn por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenicntes de la adopecién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se repistraron en el patrimonio e¢n la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor éste s6lo podrd ser capitalizados cn la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compafiia.

Rcconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en ¢l curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muecstran nctos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan
hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los ricsgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

Costos y gastos —
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran cn el periodo mds
cercano en ¢l que se conocen.

. Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y csta presentacion sea cl reflcjo de la esencia de la transaccién, Los ingresos y gastos
con origen cn transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la Compaiifa ticne la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERTIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financicros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financicros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa s¢ encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicioncs.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflcjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales cstimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cucntas dudosas es determinada por

la gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las recuperacioncs de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del affo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas sc acreditan a otros ingresos. (Nota 2.4.3)

=  Activo fijo: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)

4, TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
4.1. Base de transicién a las NIIF -
u) Aplicacién de la NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No,08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
Noviembre del 2008, las compafifas como NADEU S,A. pertenccientes al tercer grupo de adopeién,
deben preparar sus primcros estados financicros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados
financieros de la Compailia por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012 son los primeros
estados financicros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Hasta el afio terminado en ¢l 2011 la Compaiifa emitfa sus cstados financieros segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

La fecha de transicion a las NIIF de la Compafifa ¢s ¢l 1 de Enero del 2011, fecha en Ja que se ha
preparado el estado de situacion financiera de apertura.
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De acuerdo a la NIIF 1, para claborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepeiones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF.

b) Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compailia -
Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser aplicables.
c) Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcién por primera vez de las NIIF
La aplicacién retroactiva no ha sido utilizada por la Compafifa por no ser aplicables.
4,2, Conciliacién entre las NIIF y las NEC -
Si bien la Compafiia efectud la implementacién de las NIIF en los periodos de apertura y transicidn,
al 31 de Diciembre del 2012, no se presentaron cfectos contables de dicho proceso, por tanto no se
muestran conciliaciones de NEC a NIIF,
5. ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1. Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compafifa la exponen a una varicdad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, ricsgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de administracién de riesgos de
la Compailia se concentra principalmente en la gestién y diversificacién del mercado en que opera y
en la gestién de los costos de venta, ademds de los ricsgos relacionados con la obtencién de crédito
para parantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales cfectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la
Compafifa,
La administracién de ricsgos cstd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaitia,
(a) Riesgo de mercado
i, Ricsgo de tasa de interés
Al 31 de Diciembre de 2012, la Compafila no mantiene {inanciamiento con Instituciones
financicras locales y pgubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos son
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del

mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafifa no tiene una exposicién
importante a los riesgos de tasas de interés.



NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

ii. Ricsgo de precio

La Compafiia opera tinicamente en ¢l mercado local y por su caracteristica de operacidn los
precios de los servicios y costos contratados son gencralmente negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de ecambio

El riesgo de tipo de cambio ¢s ¢l riecsgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financicro fluctiten debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaifia
realiza sus operaciones unicamente en ddlares de los Estades Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pals, y no cfeetlia transacciones en otras moncdas, cn
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo dec crédito

(c)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pucda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financicro o contrato de venta, generando una pérdida financicra,
La Compafifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes),

El riesgo de crédito surge del efectivo y cquivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compailia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular,

Ricsgo de liquidez

La Compafifa monitorea su ricsgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacién efectiva y oportuna a Clientes. A
continuacién s¢ resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los
montos contractuales a desembolsar no descontados:
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Menoa de ] mesen Deln 2menss Man de Infin Tolal

Aldlde Diclembre del 2012
Cuantans porpagar "roveedores 2,707.395 . . 2.707.195

Cuentas porpauar Relacionadan RO 83 - - KOHAD
Cuentan porpagar Otran 2451 12451
Total 2.A00.679 I.AD0.679
Menos de I mases Doldp Rmanes Man do 1nno Total
Aldlde Diclamhbre deal 2011
Cuentas parpagar Proveedoren 1394981 - - 1294981
Cuantan porpagar Relaglonadns 2431.595 . . 2,433,593
Cuunias porpagar Otras G R4 0 . 6.094
Total S.HI5.470 - - 5.835.470
Monons do J menes Dedn Zmanes Mis do lafo Taotal
Al lde Enarn del 2011
Cuantan porpagari*rovoodores 1,969,705 . . 1069703
Cuentas porpagar Otran 1318 = - 1518
Totnl 3,973,223 - - 3.973.21)

5.2. Administracién del riespo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monitorca su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta sc calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no
corricntes, cuentas por pagar proveedores y a compailias y partes relacionadas) menos el efectivo y
cquivalentes de efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre fueron los siguientes:
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2012 2011
Proveedores 2.707.395 3.394.981
Compaillas relacionadas 80.833 2.433.595
Documentos y cuentas por pugar = Otros 12.451 6.894

2.800.679 5.835.470

Efectivo y equivalentes de efectivo (237.187) (237.905)
Deuda neta 2.563.492 5.597.565
"'otal patrimonio neto 402,607 79.613
Cupital total 2.966.099 5.677.178
Ratlo de apalaneamiento 86% 99%

El ratio de endeudamiento disminuye, principalmente por las gestiones correspondicntes para ¢l pago
a provecdores y compaiifas relacionadas.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorins de instrumentos financicros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Al] de Ditembre del 2012 A11 de Diciembre del 2011 Al | de Enero ol 2011
Corrienta Na comients Cormieniz No cotriente Corvienis Nao cameniz

Activos financleros medldos al contor
Dfectivo y equivalenies de efectivo 07187 . 217.503 . 29.701
Actlvos Minancieros medidos al costo amartizadng
Cuentas par eobrar « Clientes 1BR4 254 . 1.392,02 . 208,745 .
Cuentax par cobrar = Relaclonadas : 675,608 . 1,389,507 . .
Cuentna por cobrar = Otima 311301 . 147,761 . MM

Tots! nctivos financleros 1LHT1.19) G 200,317 & 510,119

— ETAY ,039,2 sin,12

I'asivos finuncierna medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar « Mroveedores 1707298 . 1394981 . 1,969,708
Cuentas por pagar » Compahls relscionadas 10.83) . 2422,395 . . .
Cuentas por pagar « Otras 12451 . 6.4H . 1318 .

Total pasivos financleros 3400679 & SAIS4T0 B 397327

—_—
_—

El efectivo y equivalentes de clectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compailfas relacionadas, proveedores, y otras cuentas por pagar s¢ aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y
tasas dc interés son las de mercado, se considera que las mismas sc encucntran a valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Al 31 de Diciembre del All de Enero del

2012 2011 2011
Caja y bancos 237.187 87.905 29.707
Inversiones termporales (1) - 150.000 =
Total 237.187 237.905 29,707

(1) Corresponden a inversiones con instituciones financieras locales. A la fecha de emisidén de los
presentes estados financieros éstos valores han sido liquidados en su totalidad.

ACTIVO FIJO
Muaquinarios y Muebles y Equipos de o,
; > : T'otal
Equipos Enseres Computacién

Al 1 de Enero del 2011
Costo 24.953 - - 24.953
Deprecinclon acumulada {832) - - (832)
Valor en libros 24121 - = 24,121
Movimiento 2011
Adiciones . - - =
Depreciacidn (2.495) - - (2.495)
Valor en libros al 31 de Diciembre del 2011 21.626 - = 21.626
Al 31 de Diciembre del 2011
Costo 24,953 - 1.071 26.024
Depreclacién acumulnda (3.327) - (268) (3.595)
Valor en libros 21.626 - 803 22.429

===
Movimlento 2012
Adiclones T4.267 5.925 - 80,192
Ventns y/o Bajus (24.953) (1.071) (26.024)
Deprecincitn 2.089 (197 268 2.160
Valor en Libros ol 31 de Diciembre del 2012 73.029 5.728 - 78.757
Al 31 de Diciembre del 2012
Costo 74.267 5.925 - 80,192
Deprecincidn ncumulada {1.238) (197) - {1.435)
Valor en libros 73.029 5.728 - 78.757

== == = ———————————
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. PROVISIONES
Saldos al Papos y/o Saldos ul
inicio Incrementos  utilizaciones final

Aflo 2012
Provision pura cucntas incobrables - 18.843 - 18.843
Impuesto a la renta - 96.479 - 96.479
Beneficios sociales 10.554 - (10.554) -
Participacién de los trabnjadores en

las utilidades 15.182 76.792 (15.182) 76.792
Aflo 2011
Impucesto a la renta 2,297 20.647 (22.944) -
Beneficios socinles 2.306 10.554 (2.306) 10.554
Participacion de los trabajadores en

lus utilidades 1.622 15.182 (1.622 15.182
IMPUESTOS

a) Concilincion del resultado contable - tributario

Una reconciliacidn entre la utilidad segin Estados financicros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011

Utilidad antes del Impuesto a larentay

Participacitn de los trubajudores (2011 segin NEC) 511.949 101.212
Menos - Participacion de los trabujodores (76.792) (15.182)
Menos - Deduccion por pago o trubuajndores con
diseapacidad (15.684) -

Utilidad Gravable 419.473 86.030
Tasa de Impuesto u lu renta 23% 24%
Impucsto a ln renta 96.479 20.647
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 45.668 10.406
Impuesto a la renta ¢corriente 96.479 20.647
Impuesto a la renta dilerido - -

Gasto del Impuesto a la renta del afio 96,479 20.647




NADEU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

b)

d)

Rcconciliacion de la tasa efectiva -

2012 2011
Utilidad untes de impuestos 419.473 86.030
Tasa impositiva 23% 24%
96.479 20.647
Otras difcrencins permanentes - -
Impuesto a la renta del afio 96.479- 20.647
23% 24%

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo dec hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2010 al 2012
inclusive aln estin abiertos a una fiscalizacién,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia o “arms’s length™ para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita
se preparc y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaflias que hayan tenido operaciones con partes
rclacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000.

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operacionces de activos, pasivos,
ingresos y egresos, Lua Compafila no califica para preparar este estudio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2012 la Administracién tributaria emitié una circular que aclara que los gastos
no deducibles ¢n un periodo fiscal no podrin considerarse como deducibles cn periodos siguicntes.
Adicionalmente se elimina ¢l pérrafo que prohibfa considerar como gastos no deducible ¢l gasto de
depreciacion de los activos revalorizados.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compatiias relacionadas con accionistas comunes, con participacién
accionaria significativa,

Al 31 de Diclembre del Al 1 de Enero del
2012 _2011 2011
ACTIVO CORRIENTE
Documentor ¥ cuentas por cobrur
Compaiiax relacionadas (1)
Cnviecei S.A. 48.500 511.732 -
Holmessi 8.A, 134.000 113.656 -
Cldiesn S.A, - 36.477 -
Cnparol S.A, 76.000 146.855 -
Nautumed 8.A, 1.000 16,986 -
Naury S.A. - 8,532 -
Nutricon Nutrientes y Concentrados S.A. - 354,269 -
Imporpuris S.A, 15.228 201,000 -
Otros 400.970 - -
675.698 1,389.507 -
Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentns por pugar
Compnfiins Relacionadns (2)
Motocicletas Internacionales S,.A Montoln - 125,365 -
Togen 5.A. B 298,853 -
Endiser 5.A. - 546.900 -
Vildana S.A, - 08.698 .
Ingani S.A. - 458.600 -
Coulbro 5.A. - 365,800 -
Nuduss S.A. - 365.000 -
Superimport S.A, - 174.379 -
Nutricon 5,A, 11.458 - -
Otros 69.375
80.833 2,433,595 2

(1)  Corresponden a préstamos de dichas compaiifas relacionadas desde aflos anteriores y durante ¢l
presente ejercicio, netos de cobros,

(2)  Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compafifa, desde aifos
anteriores y durante el presente ¢jercicio, netos de pagos.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero
se estiman serdn cobrados y/o cancelados en el corto plazo
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. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2012 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$!1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicion accionaria del capital pagado el sipuiente:

Naclonnlicld Numero de Yo
T T neciones =
Accionistn:
Cidicsn S.A., Ecuntoriano 400 50,00%
Imporpnoris S A, Ecuntoriano 400 50,00%
K00 100,00%

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requicren que los representantes legales de las compafiias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiifas con indicacién del duciio de esa
compafiia asi como de sus directores. La Compailia no califica para presentar esta informacién,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (14 de Mayo del

2013) no sc produjeron eventos que, cn la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un electo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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