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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Señores Aceromstas de 
NADEUS.A. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2018 

a Informe sobrela Auditoría de los estados financieros — 

Opxmión con salvedades - 

  

1 Hemos audaado los estados financieros que se acompañan de NADEU $.4,, que comprenden el 
estado de symacion fnancisra al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados imusgrales, el 
estado de cambios en el patranomio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al año 
temainado en dicha fecha, as como las notas explicauvas de los estados financieros que 
incluyen un esumen de las polícas contables sigmficativas 

2 En muestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos desentos en la sección Fisrdamento de 
la Opimon con salvedades de muestro wfosme, los estados financieros adjuntos presentan 
rezonablemente, en todos los aspectos importantes, la situarión financiera de NADEU S.A. al 
31 4s Diciembre del 2017, ass como sus resultados y £y08 de efecnyo correspondientes al año 
termmado en dicha fecha, de conformudad con tes Normas Intemacionales de Informacion 
Financiera (NIF) 

Fundamentos de la Opumón con salvedades— 

3 A la fecha de emision del presente informe, la Compañía se encuentra analizando los saldos y 
transacciones con sus Compafias y Partes Relacionadas al 31 de Diciembre de 2017, en 
consecuencia no podemos conchur sobre la razonabilidad de Cuentas por Pagar a Partes 
relacionadas por US$1 861 897 expuestos en los estados financieros adjuntos 

4 A fecha de emusión del presente anforme, la Compañta contmua efecrando el análisis de 
cobrabilidad de sus seldas de Documentos y Cuentas por Cobrar 2 Clientes, para determunar la 
actualización de 1a proviston por deterioro respectiva, En consecuencia, no podemos conchurr 
sobre la razonabilidad de dicha Provisión por detersoro, m1 eventual efecto sobre el Resultado 
vel ejercacio y los Resultados acumulados al 31 de Dioiembre del 2017 

5 La Compañia no ta concluido el estudio técnico para la determunación e sdenmficacion de los 
aventanos obsoletos y/o dafiados al 31 de Drcrembre del 2017, por lo tanto no hemos podido 
evaluar la suficiencia de la Provisión para detenioro de inventarios En base a lo expuesto, el 
Resultado del ejercicio, los Resultados acumulados y el Enventano estan afectados en los 
montos que no hemos podido cuantificar
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A los Señores Accionistas de 
NADEU 5,4. 
Guayaquil 31 de Mayo sel 2018 

6 Desde años antenores y al 31 de Diciembre del 2017, la Compaña mantiene la politica de 
valorar y presentar Sus mversiones en acciones al costo, sw embargo las Normas 
Internacionales de Información Fmanciera establecen que la Compañía podrán valorar sus 
inversiones bayo el método del valor patrmomal proporcional En consecusncia, las Inversiones 
en acciones y los Resultados acumulados se eacuentran afectados en montos que na hemos 
podido cuantificar, sin embargo se estiman significativos 

7 A] 31 de Dresembre del 2017, los estados financieros adjuntos no weluyen el efecto de la 
sctualizactón del Impuesto Drfendo Activo, onginado por las eventuales diferencias temporales 
amporables y/o deducibles, tal como lo deterunan les Normas Internacionales de Información 
Fmanciesa, 

8 — Hemos realizado muestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditori 
(NIA) Nuestras sesponsabilidades de acuerdo dichas normas se describen más adelante en la 
secerón Responsabilidades del Audrtor en relación con la Auditorsa de los Estados Financieros 
de muestro wforme Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es 
suficiente y adecuada para emptr mestra opnión con salvedades 

Independencia — 

9 Somos idependientes de NADEV S.A. de confomudad con los requenmentos de énca. 
aplicables a nuestra auditor de los estados Financieros en Eeuador y hemos cumplido las 
demas responsabrldades de etica de conformidad con dichos requermmjentos 

Párrafos de éutasis— 

10. Requenrmento de Estados financteros consolidados De conformudad con el Oficio No SCVS- 
INC-DNICAF-SIC-2013-00034747-0 de la Superstendencia de Compañías, Valores y Seguros 
ermida el 23 de Abril del 2018, la Compañía registra participaciones en empresas subsidiarias 
(NADEU S.A, CIDICSA 5.4 y OPTIMA ASESORÍA INTEGRAL S.A. OPSEIN) desde el 
año 2012 hasta el 2017 y por tanto deberá aclarar y justificar de menera razonable la valoración 
al costo de dichas anverstones Posteriormente, dicha entdad de coutrol ste el Ofjero No 
SCVS-INC-DNICAE-SIC-2018-00043207-0 con fecha 22 de Mayo del presente año, indtcando 
que IMPORPARIS 5.4. deberá elaborar y presentar Estados Fmancieros Consolidados con 
dichas subsidiarras durante dichos perzodos, debido a que no cumple todas las excepciones del 
páreto 4 Eteral (a) de la NIKE 10. En consecuencia y cumpliendo lo zsdxcado por la 
Supermiendencia de Compañías, Valores y Seguros, la Compañía considera 1) los estados 
Tinansieros edjuntos representan los Estados Fimancieros Separados, 11) sus inversiones en 
subsidenas se presentan al costo, y 18) emute Estados Financieros Consolidados con dichas 
subsidianas Nuestra opimoy no ha sido modificada en relación con este asunto
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Alos Señores Acotorustas de 
NADEU S.A 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2018 

11 Grupo Empresarial De conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera, un wversor (NADEU 8.4.) controla una participada (subsidiamas) cuando está 
expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su templicacion en la 
participada y tene la capacidad de míluar en esos rendrunemios a través de su poder sobre ésta. 
En consecuencia la Compañia forme parte de um Grapo Empresaral (Grupo Sayoda), las 
sompañas que conforman el mencionado grupo econórmco se dedican pnncipalmente a la 
importación y comercialización de artículos de ferreteria, matenales eléctricos, de hoga, 
“naquinara y equipo pesado, la explotación de bienes mmuébles, entre otros La operscron.de ll 
Compaíia está relacioneda con la importacion y comercraltzacion de artículos de ferretena, 
matenales electricos, de hoger, maquinarza y equipo pesado, adquandos principalmente a sus 
Sobsidianas en temitoro cenatonano En consecuencia, Sus Operaciones y Sus resultados 
dependen fundamentalments de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compañías 
relacionadas, que inciden stgmficanvamente en la determunación de la situacion financiera y 
resultados econónucos de la Compañía Véase Nota 20 Nuestra cpimuón no ba sido modificada. 
en elacion con este asunto 

  

12 Cambra Contable De conformudad con lo descnto en Ja Norma Internacional de Contabilidad $ 
“Poltucas Contables, Cambros eo las Estunaciones Contables y Exrores”, mfbrmamos que a 
partr del año 2017 la Compañsa revisó y modifico las tasas para la determmación de las 
provisiones laborales de Jubrlación Patronal y Bonificación por Desahucio con hase en ua 
estudio pracicado por un pento independiente “Véase Notas 2 13 b) y 18 b) Nuestra opamón 
no ha sido modificada en relación con este asunto 

Responsabilidad de l2 Admumistración de la Compañía en relación con los Estados 
financieros 

13 La Admirustracion de NADEU 5,4. es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados finaneteros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Fmancrera 
y del control imtemo necesano para penmtir la preparacion de estados financieros libres de 
dnstorsiones sigmiicanvas, debido a fraude o error 

14. Enla preparación de los estados financieros, la Adunmstracion de NADEU $,A. es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para contíauar conto Empresa en marcha, revelando, 
según corresponda, las cuestrones relacionadas con empresa en funcionamiento y ublizando el 
prinexpio contable de Empresa en marcha, excepto sí tenen mtención de tiquidar la Compañía 0 
Cesar sus operaciones, o bren no exasta otra altemativa realista. 

15 La Admumstración de NADEU 8.4. es responsable de supervisar el proceso de mfbrmación 
financiera de la Compaíta.
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A los Señores Accionistas de 
NADEU S.A. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2018 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los Estados financieros — 

16, Nuestros objetivos son Obtener una srgundad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de distorstones significativas, debado a fíaude o error, y enutur un informe 
de auditorna que contiene nuestra oprmión Seguridad razonable es un alto grado de segundad 
pero ua garantiza que uns enditona realizada de conformadad con las Normas Tntemacionales 
de Auditoria siempre detecte una distorsión significan cuando exuste. Las distorsrones 
pueden deberse a fiaude o error y se consideran sigmficanvos sa, de forma individual o en 
conpunto, puedan preverse razonablemente que miluyan en las decistones economucas que los 
usuarios tomen basándose en estos estados financieros 

17 Como parte de una audrtoría de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, 
aplicamos Juzcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profestonal durante 
oda la quditona. También 

17 1 Tduntficamos y valotamos los mesgos de dnstorsiones signuficanvas en los estados 
finaucieros, debido a fraude o guror, diseñamos y aplicamos procedimuentos de anditorta 
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de atdrtoria suficiente y adecuada. 
pare proporcionar una base pará nuestra opinión. El niesgo de no detectas una distorston 
significativa debido a fraude es ms elevado que en el caso de una distorsion 
sigriñicanva debida a error, ya que el frande puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, marufestaciones mtencionadamente erroneas o la elusion del 

control antecno 

17 2 Obtenemos conocimiento del control wterao relevante para la auduoría con el fin de 
diseñar procedumentos de euéafona que sean adecuados en fancion de las circunstancias 
y no con la finalidad de expresar una openrón sobre Ja eficacia del control interno de la 
Compañía, 

17 3 Evafuamos lo adecuado de las políucas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente ¡nformación revelada por la Adumnistración 
de la Compañia. 

17 4 Conelunmos sobre la adecuada utilización, por la Admmustracion de la Compañia, del 
prinexpio contable de Empresa ex marcha y, basándonos eu la evrdencia de auditoría 
obterada, conclmsnos sobre s1 exaste o no ¡na taceridumbre maternal relacionada con 
hechos o con condiciones que pueden generar dudas sygmficativas sobre la. capacidad de 
NADEU S.A. para continuar como Empresa en marcha. $1 concluimos que exaste una. 
incertidumbre materal, se requiere que llamemos lz ategción en muestro informe de 
auditoría sobre la correspondiente amformación revelada en los estados financieros o, St 
chas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una optón modificada
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A los Señores Acciomastas de 
NADEUS.A. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2018 

17 5 Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtemde hasta la fecha de nuestro 
informe de audioría. Sin embargo, hechos o condictones futuras pueden ser causa de que. 
NADEU S.A. deje de ser una Empresa en fancionarmeato 

17 6 Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida Ja informsción revelada, y 51 los estados finanojeros representan las 
transaccronts y hechos subyacentes de un modo que logran la presestacion razonable 

  

17 7 Somos los úmeos responsables de la dirección, supervisión y reaización de la auditoría 
de la Compañía, lo que permte la empsión de muestra opmuón de suditona con 
salvedades 

18. Comumcamos a los responsables de la Admrmstración de la Compañía en relación con, entre 
atras cxestonss, el alcense y el momento de realrzación de la audrioris, plamficados y los 
hallazgos sigmficativos de Ja anditoría, ast como cualquier deficiencia sgnrficarwva del control 
temo que ¡denñficamos en el transcurso de la auditoría 

h. Informe sabre etros reguerumientos legales y reglamentarios — 

1 De acuerdo a disposiciones mgentes del Servicio de Rentas mermas (SRI) se emte por 
separado el Informe sobre el Complmuento de Obligaciones Tributarias (TCT) de NADEU S.A. 
porel año termurado el 31 de Diciembre del 2017 

2 Al 31 de Diciembre del año 2017, le Compañía mantiene el control y posee hasta el $09 del 
paquete aceronano de sus Relacionadas (CIDICSA S.A, IMPORPARIS S.A y REDECOMEX 
5.4), de acuerdo con las Normas Internsczonales de Información Financiera se emiten por 
separado los Estados Financieros Consolidados con dichas Subsudsartas 

Excreo Cia Hita 
Registro Nacional de Auditor Extemo 
en la Supermtendencia de Compañles, 
Valores y Seguros - RNAB No 594 

a 
CPA Alftedo Popras Limones 
Socio de Auditoría 
Lteacia Profesional No 7497 

 



NADEUS.A. 

ESTADO DE SIFUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadowmudenses) 

  

  

Activo Notas 2017 2016 
ACTIVO CORRIENTE 
Bítctivo y equivalentes de efectivo 6 225 680 102 983 
Documentos y exentas por cobrar 
Chentes 7 5.072.975 5481 480 

Compañvas y partes relacionadas 19 925 126 900.306 
Impnestos y tetenerones 15 276584 313874 

Otras 8 684 195 999 
6957978 T218.659 

0 Proviston para cuentas incobrables 14 (68.870) (64 689) 
5889 108 7213970 

Inventanos > 1222758 1301 393 
Activos pagados por anticupado 
Toral del activo cornente 

    

ACTIVO NO CORRIENTE 
“Activo fijo neto 10 251 583 281179 
Inversiones finanexeras u 13818 13815 
Inversiones en asociadas 12 1200 100 

Tota] del activo no comente 266.601 296197 

Total dej Activo 8.605 370 59 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 
, 2 

    



NADEUS.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Pasivo Notas 2017 2018 
PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 13 511792 418.608 
Compañuas relectonadas 1 4174.608 4388885 

Oras 16 1.095.003 1139655 
5781403 3947 148 

Impuesto a la renta. 15 38171 11961 
Pasivos acumulados. 
Beneficios socrales. Y7 88.061 58.361 

Parvcspacion a los trabeyadores o 23 908 126.543 
M9 1890 

Total del pasivo comente 3931343 6304013 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones patronales r 230.470 264.482 
Total del paswo no comente 230970 264 482 

Toral pasivos 6162 013 

  

PATRIMONIO (Vease estado adjunto) 2.443 357 2.346 050 

Total del Pasivo y Parrmomo   



NADEU S.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Nojas 

Ingyesos de actovidades ordinanas 20 
Costo de ventas de actividades ordinazias 21 
Margen brota 

Gastos de operacion 
De admonstracion y ventas 21 

Utalviad antes de Impuesto ala senta 
Impuesto ala renta 16 

Unidad neta y resultado miegral del año 

17 

7766744 
(5.332,77) 
2.433 968 

(2.298.490) 
(2.298 490) 

135 478 

(38 171 
  

97307 
  

2016 

6.380.509 
14 159 975) 
220,334 

(1503458) 
(1 505.458) 

7110 

(171 961) 
  

345 115 

Las notas explicabvas anexas son parte untegrante de los estados financteros 
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NADEUS.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBR£ DEL. 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Mos 2017 
Flujos de efecto de las sctrvidades de operacion 
Utitad antes del Impuesto ala senta 135.478 
Mas cargos a resuhados que no representan movinjento 
de efecavo 
Deprecación 10 50 
Provide partoapación de rtapadores elas uilades Y m9 
Proviso para cueros neobrables 181 
Provitén de jubilación personal y bondicacon por desahucio eso 

152005 
Cambio en acvos y pasos 
Documentos v cuentas por cobrar 320681 

toventanos 78637 
Actos pagados por amucpado. (225 
Pasivos acumulados (96 545) 
Documentos y cuentas por pagar (165 745) 
puesto a la renta 171 561) 

Efciwo neto provisto por las actuades de operación 156 154 
Flujos de efecto de as actmidades de inversión. 
Ineremento delactivo fo neto 10 (35.457) 
Incremento de mversones en asocrdas - 

Bfectivo neto plzado an las actiudades de aversión Tas 

Armento meto de afecto 12.697 
Ertctio equvajemes de efectro al mues delaño 6 107.983 
Blscuvo y equivalentes de efectivo al final del año 6 225 630 

2016 

717076 

55645 
1658 
sm 

101477 
1003 952 

1021 500 
174145) 

(5819) 
(1 656854) 
145 300) 

73 334 

(15.938) 
1200), 

poa) 

53 196 
49787 
102.983   


