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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIERTES

A los Sefiores Accionistas de
NADEU 5.A.
Guayanquil, 31 de Mayo del 20158

a. TInforme sobre lz Aunditoria de los estados financieros —
Opinidn eon salvedades -

I.  Hemos anditado los estados financleros goe s acompafian de NADETT 5.A., que comprenden el
estade de siacién Bnanciera al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados intsprales, el
estadn de cambios en el paittanonio v el estado de flujos de efectivo correspondientes &l afie
terminado en dicha fecha, asi como las notas sxplicativas de los estados financieros que
inchiyen un resemen de las politicas contables significativas.

2.  En mmestra opindon, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccién Fradeonentn de
la Opinice con sabvedades de muestro infonme, los estados financieros adjuntos presentan
razonablements, en todas los aspectos importantes, la sitvacion financiera de NADED S.A. al
31 de Dciembre de) 2037, asi comp sus resultados ¥ fdnjos de efective correspondientes al aifo
termingdo en dicha fecha, de conformidad con tas MNonmes Intemacionsles de Tfommacion
Fipanciera (MIOF).

Fundamentos de la Opinidn con salvedades—

3. A la fecha de emisidn del presents informe, la Compaifiia ge encoentra analizando Jog saldos y
transacciones con sus Compafiias y Partes Relacionadas al 31 de Diciembre de 2017, en
congecnencia no podemos comeluir sobre la razonabilided de Cuentes por Pagar a Partes
relacionaday por USH1.861.897 expuestos en los estados financieros adjuntos.

4, A fecha de emisién de] preseate imforme, la Compaiifa continie. efectuando el anglisis de
cobrabilidad de sus saldos de Doonmentos ¥ Cuentas por Cobrar 2 Clientes, para determinar ja
actualizacién de 1a provisidn por deteriore respectiva. En congecnencia, no podemos coneluir
sobre Ja razonabilidad de dicha Provisidn por deferiero, ni eventual efecto sobme el Rasultade
del ejercicio ¥ 1os Resultadas acumulados 21 31 de Diclembre del 2017,

5. La Compafifa ne ha conelunido e estudida téenico para la deteiminacién e identificacion de los
inventarios obsoletos y/o dafiedos al 31 de Diciembre del 2017, por Jo tanto no hemos podido
evaluar [a soficlencia ds la Provision para deteriore de inventarios. En base 2 lo expuesto, €
Resultads del ejercicio, los Resultados acummlades y el Mnventario esidn afectados en los
momos que 0o hemos podide cuantifiear,
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6. Desde afios anteriore: y af 31 de Diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene la politica de
valorar y preseitar sus inwersiones en acclones al costo, sin embargo las Nermas
Internacionales de Informacién Finamciera establecen que la Compafifa podrén valorar sus
inversiones bajo sl métudo del valor patrimonizl proporcional. En consecusncia, las Inversionss
en actiames ¥ log Restitdes acumualados s¢ encusoiran efectsdss en montas que oo hemos
podido cuantificar, sin embargs se estiman significativos.

7. Al 31 de Diciembre del 2017, los esiades financieros adinntos no ipcluyen of efects de la
actializacidn del Impueste Diferido Activo, oniginado por las evaneles diferenciss temporales
imponibies y/o deducibles, tal comeo lo determinan las Normas Internacionales de Informacion
Finaneciera. :

8. Hemos realizado nnests suditoria de confonmidad eon las Mommas Internacionales de Auditodz
(NIA). Nuestras responsabilidades de acverde dichas normas s& deseriben mds adelante en la
seceidn Resporrabifidades del duditor en relacidn can la Audiforia de los Estados Finamneleros
de nuesiro informe. Consideramesz que la evidencia de awditora que hemos obtenido es
suficients v adecuada para emitir nuestra opinion con salvedadss.

Indapendencia —

8. Somos independientes de NADEU S.A. de conformidad eon los requerimientos de ética
aplicebles a pwestra sudjtoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido ias
-Jemis regpanszabilidades de ética de conformidad con dichos requerimiamtos.

Firrafos de énfasjs —

10, Reguerirmenty de Fstados financiergs cogsolidados: De conformidad con €l Oficie No. 5CVS-
INC-DNICAI-SIC-2018-00034747-0 de 1a Superintendencia de Compafiss, Valores ¥ Seguros

emitida i 23 de Abril def 2018, la Compafiia registra participacignes e empresas subsidiarias
(MADEU 5.4, CIDICEA 5.4 v OPTRMA ASESORIA INTEGRATL 5.4 OPSEIN} degde el
afio 2012 hasta &1 2017 v par tanto deberd aclarar y justificar de manera razonable la valoracion
al sosto de dichas Inversismas. Posterjorments, dicha entidad de control emite el Oficio Mo.
SCYS-INC-DINTCAL-3IC-201 3-00043207-0 zon fecha 22 de Mayo del presente afio, indicando
que ITMPORPARIS 5.4, deberd slaborar ¥ presentar Estados Fipsacierss Comsolidados con
dichas subsidiarias durante dichos periodos, debido a que no cumple todas las excepcionas del
parmafo 4 literal (3) de Ja WIIF 10. En consectencia ¥ cumpliende le indicado por la
Superintendencia de Compafifas, Yalores ¥ Segures, la Compaiiia considera: {) los estadas
financierns adjuntos Tepresentan los Estados Financieros Separados, if) sus inversiones ed
subsidiarias se preseotan al costo, ¥ {ii} emite Estados Financleros Comsolidades con dichas
subsidigrias. Nuestra opipidy no ha sido modifieada en-relacisn con este asunto.




ALUDITOALA & NilF

DHi~: Ay, Carlos Julio Arossmena bom. 2.5
Edificie Laboratorias Tofie Oficina 2
Teif:{5933-4] 50254113 - 0999953251

cEGON Miambros de Arista Glokbel Group
& Arista’
s

EXCELENCLA EN CONSULTCRIA

&

— — — —

Ii

A los Sefiores Accionistas de
NADE S.A,
Guayagnil, 31 de Mayo del 2018

11. Grupo Empressral: De conformidad con laz MNomnas Inéemacionales de Informacién
Financiera, un. ioversor {(NADEU 5.A0) controla una participada {subsidiarias) cuande estd
expuests, o Heng derecho, @ rendimientos varisbles procedentes de su implicacion en la
participada y tiepe la caparidad de influir en esos repdimientos a través de sp poder sobre ésta
En consscuencia la Compafila forma parte de un Grupe Empresarial (Grope Savoda), las
compafiias que conforman e mencionado grupo econdmico se dedican principalments a la
importacidn ¥ comercializacion de artfoulos de ferveterfa, materizles eléctricos, de hopar,
maquinaria ¥ equipo pesado, fa explotacion de bienes inmuebles, entre otros. La operacion de Ia
Compaiiia estd relacionada von la importacion y comerializacion de artfeulos de ferreteria,
materiales eléciricos, de hogar, maquinaria ¥ equipo pesado, adquiridos principalments a ms
Subsidiarias en territorio ecvatonino, En consecuencia, sus operaciones vy sus resultados
dependen fundamentalments de las vinevisciones ¥ acuerdos existentes con sus compafiias
relacinnadas, que inciden significativamertte en la determinacidn de la situacién financiera ¥y
resultados econdmicos de la Compafifa. Viéase Nota 20, Musstra opinidn o ba sido medificada
en Telackin cOn ests asunto.

12, Cambip Contabie: De conformitdad son 1o descrifo en Ja Norma Intemacional de Contabilidad &
"Politicas Contebles, Cambios e las Estimesiones Contebles v Ertotes”, nfrmamos qoe 2
partic del mio 2017 la Compefiia revisd ¥ modificd las tasas para la determinectién de las
provisiones laborales de Jubilasidn Patronal ¥ Benificacidn por Desahocic con base en un
estudio practicade por un perito independiente. Viéase Notas 2.13 by ¥ 18 b). Nuestra opinidn
0o ha side modificada en relacidn con este agimte,

Responszabilidad de Iax Administracién de la Compafila en relacién con los Estados
financieras

13. La Administracion de NADEU 5.A. es responsable de la preparacidn ¥ presantacién mzonable
de estos estados financizgros. de asnerdo eon Normas Internacionales de Informacion Financisra
y del control interno mecesario parz permitic la preparaciém de estados financieros libres de
distorsiones significativas, d€bido a fraude o exror,

14, En la preparacidii de los estados financieros, la Administracién de NADEU §.A. es responsable.
de evaluar la capacidad de la Compedia para contintar como Empresa en marcha, revalando.
seglin correspands, las cuestiones relacionadas con empresa en finelopamiento ¥ wtilizande el
principic contable de Empresa en marcha, excepto si tiepen intencion de liquidar la Compafiia o
cesar sus operacionss, o bien no exista ofra altemativa realista.

15, La Administracion de NADEU B.A. es responsable de supervisar el proceso de informaciin
financiera de la Compafiia
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Responsahilidad del Aaditor ep relacidn con 1a auditoria delot Eviados finsncieros —

16, Wuestres aljetivos som obtener una stguridad razonable de que los estadas financietns en su
conjunto estdn libres de distorsiones significativas, debido a fraude 0 error, ¥ emitic un informe
de anditoria que contien? nuestra opinidn, Seguridad razonable eg un alto grado de ssguridad
peto g garantiza que s skditoria realizeds de cordormidad con tas Nemeas Internacionales
de Auditoriz siempre detecte upa distorsiom significativa cuando existe. Las distorsiones
pueden delrerse a frande 0 emror ¥ se consideran significatives =i, de forma individual ¢ en
conjugia, puedan preverse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que 108
usuarios tymen basindose en estos eatados financieras.

17, Cemo parte de una auditoria de conformidad con las Nommas Internacionales de Auditorfa,
aplicamuos juicio prefesional ¥ mantenemos mma actitud de escepticismo profesionsl durante
toda la auditoria. También:

17. 1. dedificamos y valorames 1os rlesgos de distorsiones significativas en los estados
financieros, debido a faude ¢ giror, disedamas y aplicamos procedimientos de anditorfa
para responder a dichos riesgos v obtenemoes svidencia de atditoria suficiente ¥ adecuada
parg proporcionsar una base para nuestra opinidn El riesgo de no detectar una distorsicn
significativa debido a fraude es mfs elevado aue en el caso de una distorsion
sigrificativa debida a tmor, y& que el frande pusde implicar colusidn, falsificacidn,
cmisiopes deliberadas, manifestaciones intencionadsmente eroneas o la elusion del
control interno,

17. 2, Obtenemss conocimientn del control interng relevante parz la anditoria con el fin de
- disediar procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcidn de las civcunstancias
¥ no com la finalidad de expresar una opinidn sobre Ja eficacia del control interno de fa

Compalfifa.

17. 3. Bvalusnos lo adecuade de las polfticas contables aplivadas vy la razenabilidad de Ias
ssfimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por la Aduministracién

de la Comperiia,

17. 4. Concluimes sobre la adecuada atilizacion, por la Administracidn de la Compariia, del
principio contable de Empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concloimos sobre si existe o no pna incertidumbre mareral relacionada con
heehos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
NADEU S.A. para continuar como Empresa en marcha S concluimos que existe una
tncertidumbre material, se raquiere que Hamemos lz atepeidn #nt nuestro informe de
anditorfa sobre la comespondiente informacién revelada en los estados financiercs o, 5
dichias revelaciones 0o son adecnadas, que exprésemos una opinidn modificada,
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Guayaguil, 31 de Maye del 2018

17. 3. Muestras sonclustones se basan én la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de anditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futitras pueden ser 2ausa d2 que
NADEU §.4. deje de ser una Empresa en funcionamients,

17. 6. Evaluames la presentacidn lobal, la esimetura ¥ el contenida 42 o5 estades Rnencieros,
inclulda la informacidn revelada, v 31 los estados fnapcieros representan Iss
transaceiones ¥ hechos subyacentes de un modo que logran ia presegracién rezonable.

17.7. Bomos los Gnicos Tesponsables de 1z direccidn, supervision y reafizacidn de la anditorfa
de la Compafiia, lo que pecmite la emisién de nuestra opinidn de awditoria eon
salvedades.

18. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacida corn, entre
otras cazstionss, =) aleance v ol momentt de realizacion de la suditorfa, planificatfss v los
hallazgas sipnificativos. de Ja anditorfa, asi como enalguier defieiencia significstiva del comtral
fnterno que identificamos en el trangeurse de 13 anditoria,

b. Informe sobre otros requerimientos legales y reglameptarios —

1. De acuerdo a disposiciomes vigentes del Servicio de Remtas Iternas (SRI) se emite por
separado ¢l Informe sobre ¢ Cumplimisnto de Obligaciones Tributarias (JCT) de NADEL S. A
por el afio terminado ¢l 31 de Dicternbre del 2017,

2. Al 31 de Dicientbre del afio 2017, i Compafifa mantien el controi y posee hasta el 30% del
paquete accionarto de sus Relacionadas {CIDICSA S.A., IMPORPARIS 3.A. y REDECOMEX
8.4, de acuardo con Jas Nonnas Internacionales de Informacidn Finsnciera s¢ emitel par
separado loz Estados Financieres Consclidades con dichas Snbsidiarias,

Repistro Nacional de Auditar Externo

en la Superintendenciz d¢ Compadias,
Valores ¢ Seguros - RNAE No.594

CPA Alfrede Pommas Limodes
Socio de Auditorda
Licensa Profesional ¥o. 7497




NADEU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activp Notas
ACTIVD CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo &
Documentas v cuentas por cobrar
Clientes 7
Compafiias v partes relacionadas 19
Impuestos y retenciones 15
(itrag B
{-] Frovision para cuentss incobrables 14
Inventarips o
Activos pagados por anticipado

Tota! del activo corriente

ACTIVONO CORRIENTE

Activo fijo. neto 10
Inversiones-fimancieras 11
Inversiomes en asociadas 12

Total del activo no corriente

Total dej Activo

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

ity

St. YAy Zhi Liang - ' ng. gwﬁo Terin
Reprgz e Legal W nitador

017 D16
225 #80 102 983
5.072.075 5481 480
923126 900,308
276.584 313872
684193 5E2 909
6.957.978 7.278.659
{62870} {64.689)
6.880.10% 7.213.97¢
1.222.758 1.301.395
1273 -
£.338.769 8.613.348
251 583 281.179
13,218 13.315
1.200 1200
266.601 206,197
8605370 8014543

A

i

o
D




NADEDU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprezade en délares estadounidenses)

PASIVD CORRIENTE
Documnentos ¥ cuentas por pagar
Provegdores _ . 13
Cempahias relacionadas 19
MHras e
Impuesto a ta renta 15
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 17
" Participacion a tos trabajadores 17

Total del pasivo cortiente

PASIVO WD CORRIENTE
Oblipacionss patronales 17

Total del pasivo no corTiente

Total pasivos
PATRIMONIO [Véase estade adjunto)

Tzl del Pasivo v Pammonio

1] i 014

11792 418808
4174 608 4388855
1.095.003 1.13%.655
5.781.405 5.047.148

3 171.54]
BE.0461 58.361
23.908 126.543
111,969 184904
3.931.343 &.30:.8H3
230470 264,482
230,470 264.482
6.162.013 . 568.495
1.443 357 2340030
8.605.370 8.914545




NADED S.A.

ESTADO DE RESTILTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresade en ddlares estadounidenses)

Ingresns de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias
Margen brutn

Gastos de operacicn
De administracion y ventas

Utilidad andes de lapuesto ala tenta

Impuasto o la remta

Litilidad neta ¥ resoltado integral del afio

20
21

16

2017 2016
7.766.744 5.380.308
{5.332.776) {4.159.975)
2.433 968 2.270,334
{2.298.490) {1.503 438)
{2.298 490) (1.503 458)
135 AT 711076
(38171} {171.961)
97307 543115

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financteros.

)frméjiﬂry

&r. Eﬁﬁl Liang
Rep i Legal
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NADEU 8. A,

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

{Expresado en dblares estadounidenses)

Flujos de efectivo de Ias actividades de operacion
Utilitad antes del ITmpuesto a Ja renta
Mac cargns a resultados que No Tepresentan moviniento
de efectivo;
Deprecrcitn
Provisidn de particiackin de wataidores on e willades
Pryewigitn para cuentes Mecbrables
Provisiom de jubiacion patteral ¥ bontficeoiin por desahneio

Cambio en activos ¥ pasiis:
Drocumamos ¥ CUBnEAS por cobrar
Itreentarios
Aty pagmlcs por anteipado
Pasiuos acumtiiados
Documentos ¥ CUSTIERS pOr pagar
Inpioesty a la Tenta
Efectivo neto provisto por lag actividades de operacion

Flajss de efective de las actividades de mversibn
Incremento det actieo fijo. neto
Ineremento de Mversiones on asotidas

Efectivo neto iilizado en las acthidades de meersion

Almnenky neto de efectio
Efectivo v equivalertes de efactins al micio del afio
Efectivo v equitalentes de efective al final de] afio

™Hotas

10
7

2017 2015
135.478 T17.076
85053 55,645
23908 10545
4,181 3211
(340123 101,457
192 608 1.003,552
330681 1.0821.500
7B.637 {74.143)
{12235y -
(S60.543) (75819
{165.745) (1.656.854
(171,561 { 143, 300)
156.154 73334
(33.457) {1B.538)
- §1.2060)
(33.457) (20, 138)
122,687 53,196
102 983 45,757
215 630 102.983




