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Bases parn 6pin16n con salvedades

Debido a que nuestra contratacidn como auditores independientes se produjo en Marzo del 2012, no
prefenciamos el inventario fisico de las existencias al cierre del afle 2011, y en razén de que no
pudimos aplicar otros procedimientos alternntivos de auditorla, no pudimos sntisfacernos de la
razgnabilidad de las existencias de los inventarios valoradas en US$2.741.188, al 31 de Diciembre del
. Este asunto no tiene efecto sobro los estados financieros al 31 de Diciembro del 2012,

dministracién de la Compafifa considerando que la posicién financicra al 31 de Diciembre del
y 2011 estd conformada principalmente por mctivos y pasivos financieros corrientes, y que la
antipficdad de sus empleados no superan los 4 aftos, los Estados financieros adjuntos no incluyen los
efectos relacionados con los pasivos laborales de largo plaze practicados por profesionales actuariales
inddpendientes ni del impuesto diferido respective, requeridos por las Normas Internacionales de
Infgrmacién Financiern, :

Opinién con salvedndes

En nuestra opinidn, excepto por: a) los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
podtfnn haberse determinado de no haber existido la limitacién a nuastro trabajo en relacidn con ¢l
asurte mencionado en ¢l parmalo 4 (que afecta dnicamente las cifras correspondientes del 2011), y b)
los ¢fectos del asunto mencionada en el parrafo 5, los estados financicros mencionados en ¢ pirrafo |
presgntan razonablemente, en todos los aspectos importantes, a situacidn financicra de NADEU 5.A.
2l 3] de Diciembre del 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujgs de efectivo por ¢l afio terminado en csa fecha de conformidad con Normas Internacionales de

Infojmacién Financiera (NIIF).
Asunto de énfasls
Sin ¢alificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

7.1 |En la Nota 2,1. a los estados financieros adjuntos, la Administracién de NADEU §.A. explica que
en el afip 2012 adopté por primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera -

(NIITY.

7.2 Los estados financicros de NADLEU §5A, al 3] de Diciembre del 2010, no fucren auditados
externamente, debido a que los activos totales del aflo 2009 no excedfan la base legalmente
establecida por la Superintendencia de Compafifas, sin embargo se incluyen a efectos
comparativos para cumplir con Normas Internacionales de Informacibn Financiera (NIIF).

Gunyaqull Qulta
Zurshl B0 y Ruisquis Av. Carloe Julla Aronemono km. 2 Juan Ganzétaz N 35 - 78 y Jusan Pabla Sunz
Edificle Qeil 1 Fivo 8 Of. B0 Junto 8 Ia fabrica Caloplant Ediflcio Karolina Plozn Pieo 7 Of. 71

VW, BiX a0, nok



XCECOI

EXCELENCIA EN COMSULTORIA
WWW.CXcecon.ngt
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Guayaquil, 14 de Mayo del 2013

1. Hemos auditado los cstados financieros que se acompaiian de NADEU S.A., que comprenden el estado
de sitpacién financiera al 31 de Diciembre del 2012, y los correspendientes estados de resultados
integrales, de cambios ¢n el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf
como jun resumen de las pol{ticas contables significativas y otras notas explicativas. '

Responsabilidad de la Administracién de la Compagiin por los estados financicros

2. La Administracién de NADEU 5.A. es responsoble de la preparacién y presentacidn razonable de estos
estadas financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
internp necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones

stgmificativas, debido a fraude o error.

Respgnsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos cstados financicros con base en nuestra
auditgria. Efectuamos nucstra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Estas
nermds requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos, y
realicemnas 1a auditorfa parn obtener una seguridad razonnble acerca de si los estados financieros estin
libres de crrores significativos, Una auditor{a incluye efectuar procedimientos para obtener cvidencia
de ayditorfa sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
selecgionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores
materinles en [os estados financieros, debido a fraude o error, Al hacer esas evaluaciones de ricsgo,
consideramos los controles internos pertinentes m la preparacién y presentacidn razonnble de los
estadgs finaneierps de la Compaiifa a {in de diseffar procedimientos de auditorfa adecuados a las
eircuristancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interne
de la jentidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizddos y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracidn, as{ como
una cvaluacién de la presentacién en conjunto de los estados financicros, Consideramos que la
evidenicia de auditorie que hemos obtenido es suficienle y apropiada para proveer una base para
expresar nuestra opinién de auditoria con salvedades,
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7.3 Como se indica en Ia Nota 11 a los estados financieros, al 31 de Diciembre del 2012 la Compaifila
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$675.698 y USH80.833,
respectivamente, por lo cual no s¢ manticnen operaciones de crédito con instituciones financicras
locales nacionales ni extranjeras. En consecuencia las transacciones y saldes con compafifas Y
partes relacionadas inciden significativamente en la determinacién de }a situacién financiera y en
los resultados de las operaciones de la Compafifa,
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