IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. JORODAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compania fue constituida el 3 de agosto del 2009 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador con el nombre
de IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. JORODAS mediante autorizacién Resolucién N°
SC.1J.DJC.G.09.0004589, inscrito en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 21 de agosto del
2009. Entre sus actividades se encuentra la de importacién, compras locales y comercializacién de
accesorios, partes y repuestos de vehiculos.

IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. JORODAS desarrolla sus operaciones en el Ecuador, su domicilio
tributario es en la Parroquia Eloy Alfaro (Duran) ciudadela: Cooperativa 12 de Noviembre, manzana P,
solar N° 14B, apartado postal: 09-01-9193.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992633522001, actualizada el 11 de
mayo del 2016, su actividad principal es la Venta al por mayor y menor de accesorios, partes y piezas de
vehiculos.

Situacion del Pais

En el afio 2016, los bajos precios del petrdleo y factores adicionales relacionados con el precio del délar
estadounidense en los mercados de divisas, han generado una desaceleracion de la economia y
problemas generalizados de liquidez en el mercado entre otros. En lo que respecta a la Compafia y
como producto de una adecuada administracién de su politica de liquidez y solvencia financiera, la
indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de la Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de la compania al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma a partir de:

NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017

NIC 40 Aclaracién sobre las transferencias de propiedades de inversién. 1 de enero del 2018

NIIF 2 Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en 1 de enero del 2018
acciones.

NIIF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros “NIIF 9” con la NIIF 4. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1 de enero del 2018
permitir reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
adelantado.

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y 1 de enero del 2019
pasivos originados en un contrato de arrendamiento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus Indefinido

NIC 28 asociadas y negocios conjuntos.

La Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los periodos

desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 12 -
Revelacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; ii) “NIIF 1
- “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, donde
se establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez;
y, iii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion
de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracién de la Companiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.
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2.2 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF, requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad economica de la
compariia que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

En opinién de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento de la preparacién de los estados financieros, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Comparia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresados en délares estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes y de ahorro altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para el cual

se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compania define la clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compania comprenden principalmente las
partidas del balance de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y las
obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera separado.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c) Medicion posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas all4d de las condiciones de crédito
normales. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compariia por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacién. Si
se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos, se clasifican como activos corrientes.
En caso contrario, se presentan como activos no corrientes. Se reconocen
inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia mas
alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor.

(Véase pagina siguiente).



IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. JORODAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o0 se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el
rubro de gastos por intereses.

2.6 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién mas otros cargos relacionados a la importacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafnados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

2.7 Propiedades y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Las propiedades y equipos se reconocen como activos
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

(Véase pagina siguiente).
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la compariia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administraciéon de la Compaiia
estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalio efectuado o la politica corporativa de la Compania, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Magquinaria y Equipos 20 afos 5%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afos 10%
Vehiculos 10 afios 10%
Equipos de computacion 5 afios 20%

c) Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una propiedad y equipo, es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Activos Intangibles

Corresponden al costo de licencias y software para el uso de sistemas operativos y contables, se
expresan al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se
amortizan a lo largo de la vida util estimada de cinco y tres afios, empleando el método lineal.

2.9 Deterioro de activos no corrientes

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su valor en uso. La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.
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2.10 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Companiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“‘evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid
dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del aino comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

(Véase pagina siguiente).
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensaciéon de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devoluciéon ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de

servicios prestados a la misma empresa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

(Véase pagina siguiente).
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La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
gue estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afnos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.13 Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.14 BReconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingresos de la Compania se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

compania puede otorgar.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

(Véase pagina siguiente).
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o La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

o el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

o sea probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

o los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.15 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccion de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

2.16 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafias del Ecuador exige que las companias an6nimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en caso de liquidacién de la compafnia, pero puede ser utilizada para aumento de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

2.17 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”: La Superintendencia de Comparias determiné que los ajustes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacién de la Compania.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania est4d expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de
riesgos. Las politicas de administracién de riesgo de la Compariia son establecidas con la finalidad
de identificar y analizar aquel riesgo que pudiera enfrentar la Compania al determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado.

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen las deudas y los préstamos que
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafia cuenta con
préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

b) Riesgo de crédito

La Compania es responsable de la gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacién por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de
los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes
nuevos se concede un crédito no mayor a los 30 dias. No se excedieron los limites de crédito durante
el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compania incurra en pérdida alguna por
desempefo de estas contrapartes. La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente).
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Calificacion
Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compania mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la
Compania cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
béasicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, y los depdsitos en efectivo. Existen obligaciones por importaciones en Euros,
sin embargo el efecto de cambio no es significativo.

i Riesgo de precio de venta

La venta de accesorios, partes y repuestos de vehiculos que realiza IMPORTADORA JOSE RODAS
S.A. JORODAS se tranzan a valor de mercado, y los precios se rigen por los costos asignados, como
base de las cotizaciones de los precios referenciales de los proveedores.

ii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compariia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compania a riesgos de tipo de interés de valor razonable,
sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de
interés variable la exposicion no es significativa.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compania, por lo tanto, la
Administracién considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.

(Véase pagina siguiente).
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e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaiiia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compania. El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de la Compaiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad béasica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compania:

- Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de conciliaciéon y monitoreo de transacciones.

- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafnia estd respaldado por un programa de revisiones
periédicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador.

La compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo obligaciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar
proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Total deudas con terceros

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

2016 2015
2,302,935 2,357,775
(91,933) (73,538)
2,211,002 2,284,237
1,458,532 1,376,809
3,669,534 3,661,046
60.25% 62.39%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente de las obligaciones bancarias, del
financiamiento con las instituciones financieras, proveedores locales y del exterior, y con sus

relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 91,933 - 73,538 -
Cuentas por cobrar clientes 1,590,410 - 1,355,192 -
Cuentas por cobrar relacionadas 343,638 - 347,667 -
Total activos financieros 2,025,981 - 1,776,397 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 149,150 - 267,898 37,064
Cuentas por pagar proveedores 568,415 - 339,824 10,610
Cuentas por pagar relacionadas 21,044 1,394,256 30,692 1,499,815
Total pasivos financieros 738,609 1,394,256 638,414 1,547,489

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas

de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel

1).
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o Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).
o Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
relacionadas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

Caja general 2,710 2,050
Banco Bolivariano S.A. 25,016 59,784
Banco Pichincha S.A. 60,289 7472
Banco Bolivariano S.A. (1) 3,918 4,232

91,933 73,538

(1)  Comprende a una cuenta de ahorro en Euros, la misma que al cierre del ano 2016, ha generado
un ingreso por diferencial cambiario de US$ 8.050 (2015: US$ 18.934).

Véase ademas Nota 2.4

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Clientes 1,590,410 1,355,192
(menos) Provision cuentas incobrables (47,841) (41,745)
1,542,569 1,313,447

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses (Véase Nota 2.5). A continuacién
se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos de los clientes:

(Véase pagina siguiente).
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Por vencer
Vencidas:

0 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 360 dias
Mas de 360

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del

2016 2015
716,716 837,556
162,217 149,358
126,303 83,876
149,203 107,361
345,890 141,179
90,081 35,862
1,590,410 1,355,192

De acuerdo al andlisis de la administracién de la compafia en base a su politica de crédito, no
consideré necesario reconocer una provision por deterioro de cuentas incobrables, méas alla de los
limites permitidos por la Normativa Tributaria. A continuacion se muestra el movimiento de la provisién

para cuentas de dudoso cobro:

Provision para cuentas de dudoso cobro:

Movimiento del aio:

Saldo Inicial

Provision del Afio (Véase Nota 2.10)
Saldo Final

CUENTAS POR COBRAR - OTROS DEUDORES

Composicién:

Seguros pagados por anticipado
Anticipo Proveedores (1)
Empleados

Otros (2)

(1)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

41,745 36,574
6,096 5,171
47,841 41,745
Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
9,911 8,966
21,752 69,860
9,869 6,746
33,681 20,372
75,213 105,944

Corresponden principalmente anticipos a proveedores del exterior por la adquisicion de

repuestos automotrices, no devengan intereses y se liquidan en un plazo promedio de 90 dias.
A la fecha de este informe los mismos fueron liquidados. A continuacién un detalle:
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Nogales Ramos

Federal Mogul S.A.
Burkert Fahrzeugteile 56
Otros menores

Al 31de Al 31de
diciembre del  diciembre del
2016 2015

- 19,568

- 31,753
6,861 6,861
14,891 11,678
21,752 69,860

(2) El saldo al 31 de diciembre del 2016, incluye los intereses diferidos correspondientes a la
amortizacién de los intereses financieros producto de las obligaciones contraidas con las

instituciones financieras. Véase ademas Nota14.

IMPUESTOS
8.1 Activos por impuestos corrientes

Composicion:

Retenciones en la fuente (1)
Crédito tributario por IVA (2)
Anticipo Impuesto a la renta (1)
Crédito tributario ISD (1)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

37,041 42,974
36,926 32,687
- 3,215
86,640 11,136
160,607 90,012

(1)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas

Nota 16.

(2)  Corresponden a valores tributarios a favor de la Compania, los que seran utilizados como

créditos fiscales en la declaracion mensual de IVA.
8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicion:

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado-IVA cobrado en ventas
Retenciones en la fuente de IVA e IR

Impuesto al Valor Agregado pendiente de liquidar

(Véase pagina siguiente).
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Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico
de Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.

INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015
Mercedes Benz (1) 767,601 951,410
Scania 135,549 130,035
Repuestos Americanos 52,154 44,833
Wolswagen 205,371 239,766
Otros (2) 76,379 98,593
1,237,054 1,464,637

(1)  Representa la mayor parte del inventario de repuestos y accesorios automotrices con 85.874
(2015: 64.520) piezas para vehiculos Mercedes Benz, con garantia desde el fabricante.

(2)  Corresponden a las piezas y repuestos de vehiculos de las siguientes marcas: Ford, Mack,
Toyota, Volvo, Freightliner y vehiculos del sector agricola. Las mismas cuentan con la garantia del
fabricante.

Al 31 de diciembre del 2016, la compania procedié con la baja de inventarios deteriorados por un monto
de US$ 18.359 (2015: US$ 31.539), el mismo que fue reconocido en los resultados del ejercicio.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

Maquinaria, Equipos e Instalaciones 60,998 50,318
Equipos de oficina 31,792 31,792
Equipos de comunicacién 9,198 9,198
Vehiculos 325,432 321,908
Muebles y enseres 88,229 87,498
Equipos de Computacién 74,302 71,520

589,951 572,234
(menos) Depreciacion Acumulada (197,416) (157,010)

392,535 415,224

Movimiento del ano:
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Saldo neto al Inicio del afio 415,224 437,602
(+) Adiciones (1) 22,474 23,996
(-) Depreciaciones del afio (45,163) (46,374)
Saldo neto al final del afio 392,535 415,224

Las principales adiciones se evidencian en los rubros vehiculos, muebles y enseres y equipos

(1)

de computo.
INTANGIBLES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Licencia de software 43,343 41,843
(menos) Amortizacién Acumulada (29,331) (24,420)
14,012 17,423
Movimiento del afo:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Saldo neto al Inicio del afio 17,423 14,409
(+) Adiciones 1,499 7,986
(-) Amortizaciones del afio (4,910) (4,972)
Saldo neto al final del afio 14,012 17,423
OTROS ACTIVOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Depositos en garantia (1) 14,400 14,400
Intereses diferidos - 15,739
14,400 30,139
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(1) Corresponde a la garantia entregada a la relacionada Rodzam S.A. por el arriendo de las
oficinas ubicada en la Parroquia Eloy Alfaro (Duran) ciudadela: Cooperativa 12 de Noviembre,
manzana P, solar N° 14B, apartado postal: 09-01-9193.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Comparnias con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Clientes relacionadas
Alermik S.A. (1) 300,303 332,743
Mercedes Zambrano Tapia (1) 14,272 14,721
Inmobiliaria Rodzam 28,860 -
Interproducts S.A. 203 203
343,638 347,667
Proveedores relacionadas
Alermik S.A. (1) 16,544 8,192
José Rodas Timbe (2) 4,500 22,500
21,044 30,692
Relacionadas por pagar larqgo plazo
José Rodas Timbe (3) 1,394,256 1,499,815
1,394,256 1,499,815

(1)  Correspondiente a la compra y venta de repuestos, partes y accesorios automotrices a precios
de mercado, con un crédito promedio de 90 dias y no devengan intereses.

(2) Corresponde a facturas por pagar concepto de honorarios profesionales, mismos que no
devengan intereses y se estiman cancelarlo en el corto plazo.

(3) Corresponden a los préstamos otorgados por los accionistas para capital de trabajo. A la fecha
de este informe, la administracion adn se encuentra analizando las condiciones que se le
otorgaran a dicho crédito en cuanto a plazo y a la tasa de interés.

A continuacién un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de
Diciembre del
2016
Alermik S.A.
Venta de Repuestos 284,765
Compra de Repuestos 40,940
Mercedes Zambrano Tapia
Venta de Repuestos 10,543
Rodzam S.A.
Gastos de arrendamiento 67,500

Actividades de las Relacionadas:

% Respecto
al Ingreso

6.79%
0.98%

0.25%

1.61%

Al 31 de

Diciembre del

2015

426,404
31,202

13,144

86,400

% Respecto
al Ingreso

8.63%
0.63%

0.27%

1.75%

Alermik S.A.: Venta al por menor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores.
Interproducts S.A.: Actividades relacionadas a servicios publicitarios
Inmobiliaria Rodzam S.A.: Actividades de Alquiler de inmuebles.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

VISA Bankard (1)

Porcién corriente deuda largo plazo
Banco Bolivariano S.A. (2)

Banco Pichincha S.A.

Financiera Amerafin S.A. (3)
Intereses por pagar

Deuda a largo plazo
Banco Bolivariano S.A.

Financiera Amerafin S.A.
Intereses por pagar

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2016 2015

6,329 2,715
118,442 27,023
- 207,095
17,017 17,355
7,362 13,710
149,150 267,898
- 18,442
- 16,579
- 2,043
- 37,064

(1)  Corresponde al saldo de las tarjetas corporativas. A la fecha de emisién de este informe, dichos

montos fueron cancelados.

(Véase pagina siguiente).
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(2)  Unresumen de las obligaciones es el siguiente:

Referencia % Plazo Fecha Saldo
Operacion Interés  (dias) Inicio Vencimie Corriente Largo
nto Plazo
Banco Bolivariano S.A. 259404 10.21% 551 03-06-16  06-12-17 100,000 -
Banco Bolivariano S.A. 137501 11.08% 1097  09-01-15 10-01-18 18,442 -
118,442 -

(3)  Corresponde al financiamiento con el Banco Pichincha S.A. por la adquisicién de un vehiculo
efectuado el 31 de diciembre del 2014 por un monto original de US$ 50.500, a una tasa de
interés nominal de 9.75%, a un plazo de 3 afos; el mismo que fue entregado como garantia a la
Fiduciaria AMERAFIN hasta que la compaiia termine de cancelar la obligacion.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

Proveedores Corrientes
Proveedores Locales (1) 102,469 66,875
Proveedores del Exterior (2) 465,946 272,949

568,415 339,824
Proveedores No corrientes
Proveedores Locales (1) 10,610

- 10,610

Corresponden a saldos pendientes de pago por la adquisicion de repuestos automotrices. Los mismos
otorgan un crédito maximo de 90 dias, y no devengan intereses.

(1) El saldo incluye una deuda con el proveedor Maquinarias y Vehiculos Mavesa S.A., por el
financiamiento de un vehiculo por un monto original de US$ 22,000, el mismo que sera
cancelado en un plazo de 38 meses, a una tasa de interés anual del 11.83%.

(2) A continuacién el detalle de proveedores del Exterior:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Suporte Rei 89,931 48,662
Knorr - Bremse 45 56,518 49,182
Macway Comercial Exportadora Ltda. - 32,908
Mecénica Industrial Centro Ltda. 85,697 59,642
Fébrica Boechat Ltda. - 25,153
Sabo Brasil 88 30,012 -
Affinia Spaicer 41,498 -
Mahle 45,370 -
Borgwarner Brasil Ltda. 10 27,498 -
Otros menores 89,422 57,402
465,946 272,949
IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compania
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable) 145,442 204,061
Diferencias Permanentes
Participacion trabajadores (21,816) (30,609)
Gastos no deducibles 52,557 50,543
Otras Rentas Exentas (8,347) (917)
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 1,252 -
Total Diferencias Permanentes 23,646 19,017
Utilidad Gravable 169,088 223,078
Impuesto a la renta Causado 37,199 49,077
Anticipo calculado 41,903 47,164
Impuesto a la renta corriente 41,903 49,077

2. Tasa efectiva
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Utilidad antes de Impuesto a la renta 109,283 173,452
Impuesto a la renta 41,903 49,077
38.34% 28.29%

3. Impuesto a pagar

Durante el afo 2016 y 2015, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Impuesto a la renta causado 37,199 49,077
Anticipo Impuesto a la Renta (41,903) (47,164)
Anticipo < Impuesto Causado (Impuesto a la renta causado) 41,903 1,913
(+) Anticipo de impuesto a la renta pendiente de pago 41,903 43,949
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (1) (37,041) (42,974)
(-) Credito tributario impuesto a la salida de capitales (1) (86,640) (11,136)
Saldo a Favor del Contribuyente (81,778) (8,248)

(1)  Veéase Nota 8(1).
Otros asuntos —

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

(Véase pagina siguiente).
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o Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
. Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades

cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

o Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

o Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expide
la Ley Solidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania
y la empresa privada para financiar la reconstrucciéon del desastre provocado por el terremoto del 16
de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacion se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, por un afo.

o La Ley establece que al usar dinero electronico habra una devolucién de cuatro puntos del IVA.

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracioén igual o superior a los $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.

(Véase pagina siguiente).
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o El 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.
. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas

‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas

que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

o La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para

importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afos.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2016:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondos de reserva
Participacién a trabajadores

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2015:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondos de reserva
Participacién a trabajadores

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Saldo al Inicio Incrementos  Pagos/Ajustes Saldo al Final
2,651 28,243 (28,734) 2,160

8,515 11,462 (12,200) 7,777

23,230 13,174 (14,823) 21,581

937 24,884 (24,975) 846

30,609 21,816 (30,609) 21,816
65,942 99,579 (111,341) 54,180
Saldo al Inicio Incrementos  Pagos/Ajustes Saldo al Final
2,460 30,322 (30,131) 2,651

8,734 11,949 (12,168) 8,515

18,126 14,203 (9,099) 23,230

639 25,212 (24,914) 937

39,698 30,609 (39,698) 30,609
69,657 112,295 (116,010) 65,942

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Deudas sociales IESS 6,878 8,870
Anticipos de clientes 4,676 24,709
Otras cuentas por pagar 19,656 7,407
31,210 40,986

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
encontraban prestando servicios a la Compania. A continuacion un detalle de su composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Jubilacion Patronal 42,865 42,360
Desahucio 13,449 15,145
56,314 57,505

Los supuestos principales usados para propésitos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de Incremento Salarial 3.00% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones 2.50% 2.50%

Jubilacion Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 42,360 35,716
Costo laboral del servicio actual 9,500 8,812
Costo por intereses 2,641 2,336
Servicio pasado por modificaciones al plan, reducciones (1,950) (3,893)
Ganancias actuariales reconocidas en el ORI (9,686) (611)
42,360

Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 42,865

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del ano se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacion por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 15,145 9,188
Costo laboral del servicio actual 3,271 1,915
Costo por intereses 937 589
Costo por servicios pasados - 3,260
(Ganancias) Pérdidas actuariales reconocidas en el ORI (4,657) 193
Beneficios pagados (1,247)

Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 13,449 15,145

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la compania esta conformado por 350.000 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Valor US$ Porcentaje
Rodas Timbe José Luis 349,999 349,999 99.99%
Rodas Zambrano Erick Xavier 1 1 0.01%

350,000 350,000 100%
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INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

Ventas de repuestos

COSTOS DE VENTA

Composicion:

Costo de ventas de repuestos

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicién:

Sueldos, Beneficios Sociales, [ESS
Participacion a trabajadores
Depreciaciones y Amortizaciones
Honorarios profesionales
Arriendos

Combustible

Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Transporte

Comisiones

Gastos de viaje

Gastos de Gestion

Promocion y publicidad

Impuestos, contribuciones y otros
Servicios Basicos y Telecomunicaciones
Servicos de Seguridad

Provisién para cuentas incobrables
Jubilacién patronal y desahucio
Otros gastos menores (1)

Al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

4,191,914 4,929,326
4,191,914 4,929,326
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
3,000,212 3,545,086
3,000,212 3,545,086

Al 31 de diciembre del 2015

Administracion Ventas Total Administracién Ventas Total
324,852 113,634 438,486 392,668 87,965 480,633
21,816 - 21,816 30,609 - 30,609
50,073 50,073 51,346 51,346
71,258 71,258 82,044 82,044
68,940 - 68,940 87,840 - 87,840
698 5,101 5,799 1,613 5,155 6,768
43913 10,146 54,059 54,402 4,167 58,569
20,800 176 20,976 19,178 - 19,178
4,702 8,189 12,891 4,966 6,607 11,573
8,672 22,071 30,743 12,298 30,780 43,078
40,462 40,462 - 58,812 58,812
4,056 10,051 14,107 3,004 17,231 20,235
- 14,531 14,531 1,426 33,301 34,727
42,575 - 42,575 57,121 - 57,121
54,674 54,674 66,979 66,979
35,422 35,422 33,260 33,260
6,096 - 6,096 5,171 - 5,171
9,001 5,398 14,399 11,875 4,728 16,603
104,057 1,117 105,174 110,860 - 110,860
871,605 230,876 1,102,481 1,026,660 248,746 1,275,406
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(Véase pagina siguiente).
(1) Incluye principalmente los gastos no deducibles y las bajas de inventarios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de marzo del
2017) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a los
estados financieros de la Compafia bajo NIIF, han sido emitidos con la autorizaciéon de fecha 28 de
marzo del 2017 del Gerente General de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la
compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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