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1. INFORMACION G E N E R A L 

L a compañía f u e c o n s t i t u i d a e l 3 d e a g o s t o d e l 2 0 0 9 e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , E c u a d o r c o n e l n o m b r e 
d e I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S .A . J O R O D A S m e d i a n t e autorización Resolución N° 
SC. ÍJ .DJC,G.09,0004589, i n s c r i t o e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l e l 2 1 d e a g o s t o d e i 
2 0 0 9 . E n t r e s u s a c t i v i d a d e s s e e n c u e n t r a l a d e importación, c o m p r a s l o c a l e s y comercial ización d e 
a c c e s o r i o s , p a r t e s y r e p u e s t o s d e vehículos. 

I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S d e s a r r o l l a s u s o p e r a c i o n e s e n e l E c u a d o r , s u d o m i c i l i o 
t r i b u t a r i o e s e n l a P a r r o q u i a E l o y A l f a r o (Durán) c i u d a d e l a : C o o p e r a t i v a 1 2 d e N o v i e m b r e , m a n z a n a P , 
s o l a r N° 1 4 B , a p a r t a d o p o s t a l : 0 9 - 0 1 - 9 1 9 3 . 

D e a c u e r d o c o n e l Reg is t ro Único de Contr ibuyentes , número 0992633522001, a c t u a l i z a d a e l 2 6 d e 
n o v i e m b r e d e i 2 0 1 5 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a V e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e a c c e s o r i o s , p a r t e s y 
p i e z a s d e vehículos. 

Situación del País 

E n e l año 2 0 1 6 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n i o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o 
e n t r e o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañ ía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u 
política d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n 
s u s o p e r a c i o n e s . 

2. R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

2.1 B a s e s de la Preparación de los E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L o s e s t a d o s fínancieros d e l a compañía a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 
c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a ( N U F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B ( C o n s e j o d e 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción 
i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e 
a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía , l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

A l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s 
s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e api icación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a 
cont inuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N o r m a 
N I I F 1 0 y 
N I C 2 8 
N I I F 1 1 

N I I F 1 4 

N I C 1 6 y 
N I C 3 8 
N I C 1 6 y 
N I C 4 1 

N I C 2 7 

N I I F 5 

N I I F 7 

N I C 1 

N I C 1 9 

N I C 3 4 

T e m a 
E n m i e n d a . S o b r e l a v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n t o s -
E n m i e n d a , S o b r e l a conlabilización d e a d q u i s i c i o n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s e n o p e r a c i o n e s 
c o n j u n t a s 

M e j o r a . D e s c r i b e l o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s d e d i f e n m i e n t o s d e a c t i v i d a d e s r e g u l a d a s 
c o m o l o s m o n t o s d e g a s t o s o i n g r e s o q u e n o s e r e c o n o c e r i a n c o m o a c t i v o s o p a s i v o s d e 
a c u e r d o a o t r a s N o r m a s , p e r o q u e c u m p l e n l o s r e q u i s i t o s p a r a s e r d i f e r i d o s . 

E n m i e n d a . Aclaración s o b r e l o s métodos a c e p t a b l e s d e depreciación y amortización. 

E n m i e n d a . P l a n t a s d e producción, l a s c u a l e s d e b e n c o n t a b i l i z a r s e c o m o p r o p i e d a d , p l a n t a 
y e q u i p o , y a q u e s u f u n c i o n a m i e n t o e s s i m i l a r a l d e fabricación. 

E n m i e n d a . P e r m i t e q u e l a s e n t i d a d e s u t i l i c e n e l método d e i v a l o r p a t r i m o n i a l p a r a l a s 
c o n l a b i l i z a c l o n e s d e l a s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s , n e g o c i o s c o n j u n t o s y a s o c i a d a s e n 
s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s , d e a c u e r d o a N I C 2 8 . 
M e j o r a . Clarificación d e c i e r t o s t e m a s r e l a c i o n a d o s a l a clasificación e n t r e a c t i v o s 
m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a o p a r a s u distribución 
M e j o r a . Modificación d e l a revelación d e i o s c o n t r a t o s d e prestación d e s e r v i c i o s y 
r e l e v a c i o n e s r e q u e r i d a s p a r a l o s e s t a d a s financieros i n t e r i n o s 

E n m i e n d a R e l e v a c i o n e s r e l a c i o n s i d a s c o n m a t e r i a l i d a d , disgregación y s u b t o t a l e s , n o t a s 
y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

M e j o r a . Clarificación d e m o d o d e d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s o b l i g a c i o n e s 
p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o 

M e j o r a Clarificación d e l o r e l a c i o n a d o c o n información r e v e l a d a e n e l r e p o r t e i n t e r i n o y 
l a s r e f e r e n c i a s d e l m i s m o 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 
e i e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r d e : 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

N I I F 1 0 , N I I F E n m i e n d a s . Clarificación d e c i e r t o s a s p e c t o s s o b r e l a preparación y elaboración d e 
1 2 Y N I C 2 8 e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s y a c e r c a d e l a opción d e l método d e v a l o r p a t r i m o n i a l 

p r o p o r c i o n a l e n e n t i d a d e s q u e n o s o n e n t i d a d e s d e inversión 
M e j o r a R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s financieros 

E n m i e n d a . S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s t a n c i a l l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s p a r a p e r m i t i r 
r e f l e j a r m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e gestión d e r i e s g o s d e l o s e s t a d o s financieros; además, 
p e r m i t e i o s c a m b i o s d e l o s l l a m a d o s "créditos p r o p i o s " . 
M e j o r a . R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n l o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s l o s 
c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s ( e x c e p t o p o r c o n t r a t o s d e l e a s i n g , c o n t r a t o s d e s e g u r o s e 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ) . 

N I I F S 
N I I F 9 

N I I F 1 5 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

L a Administración d e l a Compañ ía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 

adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 

c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 

continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l p e r i o d o i n i c i a d o 
d e l 1 d e e n e r o d e i 2 0 1 6 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N I I F 5 - A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
m a n t e n i d o s p a r a i a v e n t a y o p e r a c i o n e s d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e s e a c l a r a l o s p r o c e d i m i e n t o s 
s o b r e i o s c a m b i o s e n i o s métodos d e eliminación d e p l a n e s d e v e n t a y distribución; i i ) " N I I F 7 -
" I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : R e v e l a c i o n e s " , d o n d e s e m o d i f i c a p a r a d e t e r m i n a r s i i o s c o n t r a t o s d e 
s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e l a divulgación a d i c i o n a l r e q u e r i d a 
s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; i i i ) " N I C 1 9 - B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s " , d o n d e s e a c l a r a 
q u e a i d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s o b l i g a c i o n e s p o s t - e m p l e o , i o i m p o r t a n t e e s l a 
m o n e d a d e l o s p a s i v o s y n o a i país d o n d e s e g e n e r a n " ; y , i v ) " N I C 3 4 - Información f i n a n c i e r a 
i n t e r i n a " , d o n d e a c l a r a s o b r e l a revelación d e información f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e 
i n t e r m e d i o . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s q u e estarán a p a r t i r d e l 1 d e j u l i o d e l 
2 0 1 6 , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o 
e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C a b e m e n c i o n a r , q u e E x i s t e u n " P r o y e c t o d e m e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 " , e i c u a l f u e 
e m i t i d o e l 1 9 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 5 , y está d i s p o n i b l e a l público p a r a c o m e n t a r i o s s o b r e l a s e n m i e n d a s 
h a s t a e i 1 7 d e f e b r e r o d e i 2 0 1 6 . 

2.2 U s o de e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a i a s N I I F , r e q u i e r e q u e i a Administración r e a l i c e 
c i e r t a s e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s e i n h e r e n t e s a i a a c t i v i d a d económica d e l a 
compañía q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f ínancieros y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

E n opinión d e i a Administ rac ión, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r 
util ización d e l a in formación d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s 
c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s 
a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s . E n opinión d e i a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e 
s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2.3 Moneda func ional y m o n e d a de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañ ía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a i a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a 
m o n e d a d e presentación d e l a Compañ ía . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , i a s c i f r a s i n c l u i d a s e n 
i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d o s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a i a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a i a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

2.4 Efect ivo y equiva lente de efect ivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s y d e a h o r r o a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 5 . 

2.5 A c t i v o s y p a s i v o s f inanc ie ros 

2.5.1 Clasi f icación 

L a compañ ía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías; " c u e n t a s p o r 
c o b r a r " y " c u e n t a s p o r p a g a r " , y l a m i s m a c o n s i d e r a e l propósito p o r e i c u a l f u e r o n a d q u i r i d o s l o s 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s , L a compañía d e t e r m i n a i a clasif icación d e s u s a c t i v o s y 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

C u e n t a s por cobrar : r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r i a s C u e n t a s p o r c o b r a r a 
c l i e n t e s , r e l a c i o n a d a s , o t r o s d e u d o r e s e i m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r . S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

E s t o s a c t i v o s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a v a l o r r a z o n a b l e m á s c u a l q u i e r c o s t o d e transacción 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b i e . P o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l 
método d e l interés e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o e l c u a l s e c a r g a c o n t r a l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e 
l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i tuación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . D i c h o s s a l d o s 
s e p r e s e n t a n a l v a l o r n o m i n a l e l m i s m o q u e s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e d u c i r s u v a l o r a l p r o b a b l e d e 
realización. D i c h a provisión s e d e t e r m i n a e n función d e u n análisis d e l a p r o b a b i l i d a d d e recuperación d e 
l a s c u e n t a s . 

C u e n t a s por p a g a r : r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a p o r l a s o b l i g a c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s , y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . 

S o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . E l per íodo d e crédi to p r o m e d i o p a r a l a c o m p r a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s e s d e 6 0 d i a s . 

S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e 
l a f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . D i c h o s 
s a l d o s s e p r e s e n t a n a l v a l o r n o m i n a l e l m i s m o q u e s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Baja de ac t i vos y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o 
s i l a Compañ ía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r sustancia ímente l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l 
a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a C o m p a ñ í a e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o 
s e h a n l i q u i d a d o . 

2.6 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e i m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s a l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e real ización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n el c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados , o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r 
m o t i v o s c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , 
h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e real ización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida, 

2.7 Prop iedades y equ ipos 

a) R e c o n o c i m i e n t o y medic ión 

L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s 
s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r 
d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a 
adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisic ión sólo s o n c a p i t a l i z a d o s 
c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a 
Compañ ía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a c o m p a ñ í a y sí s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s 
p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s 
c u a n d o o c u r r e n . 

b) Depreciación 

L a depreciación d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil 
e s t i m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles 
d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Adminis t rac ión d e l a Compañía 
e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será 
i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n 
r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

c) Ret i ro o v e n t a de p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p r o p i e d a d y e q u i p o , e s c a l c u l a d a c o m o l a 
d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.8 A c t i v o s intangibles 

C o r r e s p o n d e n a l c o s t o d e l i c e n c i a s y s o f t w a r e p a r a e l u s o d e s i s t e m a s o p e r a t i v o s y c o n t a b l e s , s e 
e x p r e s a n a l c o s t o m e n o s l a amort ización a c u m u l a d a y l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a s , s e 
a m o r t i z a n a l o l a r g o d e l a v i d a útil e s t i m a d a d e c i n c o y t r e s años, e m p l e a n d o e l método l i n e a l . 

2.9 Deterioro de ac t i vos no corr ientes 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e i a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S i 
e x i s t e n i n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l 
v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendría d e s u v e n t a 
o s u v a l o r e n u s o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e 
i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

2.10 Deterioro de ac t i vos f inanc ie ros 

A c t i v o s va luados a c o s t o amort izado 

L a Compañ ía eva lúa a i f i n a l d e c a d a per íodo s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f ínancieros. Sí e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o m á s e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n d e s p u é s d e ! r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e i a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s financieros q u e p u e d e s e r e s t i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 

M a q u i n a r i a y E q u i p o s 

M u e b l e s y e n s e r e s 

E q u i p o s d e o f i c i n a 

Vehículos 

E q u i p o s d e computación 

T i e m p o 

2 0 años 

1 0 años 

1 0 años 

1 0 años 

5 años 

P o r c e n t a j e 

5 % 

1 0 % 

1 0 % 

1 0 % 

2 0 % 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s . S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a 
d isminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o d e s p u é s d e q u e s e reconoció 
d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p o r 
d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

2.11 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corr iente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r exigióle. 

impuesto a la renta di fer ido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a i a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensac ión d e pérdidas o b t e n i d a s e n períodos a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducc ión f i s c a l ; 

i i i ) l a compensac ión d e crédi tos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e períodos a n t e r i o r e s , 
s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u uti l ización. 
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L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l exigióle a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n ( a m i s m a a u t o r i d a d tributaría, 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a C o m p a ñ í a n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

2.12 Benef ic ios a los e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s de cor to p lazo: S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e ! e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 

y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a 
l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a , 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i v ) Déc imo t e r c e r y déc imo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

B e n e f i c i o s de largo plazo (Jubi lac ión Patronal y d e s a h u c i o ) : 

P r o v i s i o n e s de jub i lac ión patronal y d e s a h u c i o (no f o n d e a d o s ) : L a C o m p a ñ í a t i e n e u n p l a n d e 
b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubi lación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 

A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e terminación d e l a relación l a b o r a l p o r 
d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonif icará a l t r a b a j a d o r c o n e l 
v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e 
s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a o e m p l e a d o r , e s t e b e n e f i c i o s e d e n o m i n a d e s a h u c i o . 

L a Compañ ía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubi lación p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n b a s e e n 
e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l independíente y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s 
c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s ) d e l a ñ o a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédi to U n i t a r i o P r o y e c t a d o y 
r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a , e l c u a l 
e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 6 . 3 1 % ( 2 0 1 4 : 6 . 5 4 % ) a n u a l 
e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e i o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r 
q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n 
términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 
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L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , I n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , 
t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérd idas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . L o s c o s t o s d e l o s 
s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e l a ñ o i a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a 

l a Compañ ía . 

B e n e f i c i o s por T e r m i n a c i ó n 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación I n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decis ión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.13 Provis ión corr iente 

L a Compañ ía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obl igación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obl igación y I I I ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r est imación d e l a Compañía , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación, 

2.14 R e c o n o c i m i e n t o de I n g r e s o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s d e l a Compañ ía s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 
compañía p u e d e o t o r g a r . 

Ventas de b ienes 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o usuaímente a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 

• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
f i a b i l i d a d . 
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L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 

i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.15 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s Fínancieros 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , d i v i d e n d o s , y 
c a m b i o s e n l a evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a t o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s 
i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e Interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s 
p r o v i s i o n e s , y l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r 
préstamos q u e n o s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e 
c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p l t a ( i z a b l e ) s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2.16 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e C o m p a ñ í a s d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anón imas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r i o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a 
distr ibución, e x c e p t o e n c a s o d e l iquidación d e l a compañ ía , p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e 
c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérd idas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

2.17 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ í a s determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o 
d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y 
l a s d e l últ imo e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e 
l iquidación d e l a C o m p a ñ í a . 

3. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

3.1 F a c t o r e s de r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a C o m p a ñ í a está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 
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R i e s g o d e crédi to 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e m e r c a d o 
R i e s g o o p e r a c i o n a i 

a) Ambiente de admin is t rac ión de r i e s g o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e 
r i e s g o s . 

L a s políticas d e administ rac ión d e r i e s g o d e l a C o m p a ñ í a s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e 
i d e n t i f i c a r y a n a l i z a r a q u e l r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a C o m p a ñ í a a l d e t e r m i n a r l ímites d e 
afectación t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o . 

L o s p r i n c i p a l e s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañ ía i n c l u y e n l a s d e u d a s y l o s préstamos q u e 
d e v e n g a n interés, l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . L a f i n a l i d a d p r i n c i p a l 
d e e s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s e s f i n a n c i a r l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañ ía . L a Compañ ía c u e n t a c o n 
préstamos, d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y c u e n t a s p o r c o b r a r , y e f e c t i v o q u e p r o v i e n e n d i r e c t a m e n t e d e s u s 
o p e r a c i o n e s . 

b) R i e s g o de crédi to 

L a C o m p a ñ í a e s r e s p o n s a b l e d e l a gest ión y anál isis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s l íquidos e q u i v a l e n t e s , y depósi tos e n 
b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , sólo s e a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n 
n i v e l e s d e s o l v e n c i a q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , 
t e n i e n d o e n c u e n t a s u posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y oíros f a c t o r e s . 

L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e 
l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s 
n u e v o s s e c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a l o s 3 0 días. N o s e e x c e d i e r o n l o s l ímites d e crédito d u r a n t e 
e l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Adminis t rac ión n o e s p e r a q u e l a C o m p a ñ í a i n c u r r a e n pérdida a l g u n a p o r 
d e s e m p e ñ o d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n 
i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Cali f icación 

Ent idad f inanciera 2015 2014 

B a n c o P i c h i n c h a C . A 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 

A A A -

A A A -

A A A -

A A A -
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c) R i e s g o de l iquidez 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a C o m p a ñ í a m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a i f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a 
C o m p a ñ í a c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a , 

d) R i e s g o de m e r c a d o 

E s e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o l o s f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o 
f luctúen a l o s c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o . L o s p r e c i o s d e m e r c a d o i n v o l u c r a n c u a t r o t i p o s d e 
r i e s g o : e l r i e s g o d e t a s a d e interés, e l r i e s g o d e t a s a d e c a m b i o , e l r i e s g o d e p r e c i o d e i o s p r o d u c t o s 
básicos y o t r o s r i e s g o s d e p r e c i o s , t a l e s c o m o e l riesgo d e l o s t ítulos d e p a t r i m o n i o . 

L o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a f e c t a d o s p o r e l r i e s g o d e l m e r c a d o i n c l u y e n l a s d e u d a s y préstamos 
q u e d e v e n g a n interés, y l o s depósi tos e n e f e c t i v o . E x i s t e n o b l i g a c i o n e s p o r i m p o r t a c i o n e s e n E u r o s , 
s i n e m b a r g o e l e f e c t o d e c a m b i o n o e s s i g n i f i c a t i v o . 

i. R i e s g o de p r e c i o de venta 

L a v e n t a d e a c c e s o r i o s , p a r t e s y r e p u e s t o s d e vehículos q u e r e a l i z a I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S 
S . A . J O R O D A S s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , y l o s p r e c i o s s e r i g e n p o r l o s c o s t o s a s i g n a d o s , c o m o 
b a s e d e l a s c o t i z a c i o n e s d e l o s p r e c i o s r e f e r e n c i a l e s d e l o s p r o v e e d o r e s . 

I I . R i e s g o de t a s a de interés s o b r e el va lor razonable y f lu jos de efect ivo 

E l r i e s g o d e t i p o d e interés d e l a C o m p a ñ í a s u r g e d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s b a n c a r i a s . L o s 
p réstamos a t i p o d e interés f i j o e x p o n e n a l a C o m p a ñ í a a r i e s g o s d e t i p o d e interés d e v a l o r r a z o n a b l e , 
s i n e m b a r g o d e b i d o a q u e l a C o m p a ñ í a n o m a n t i e n e o b l i g a c i o n e s d e d e u d a a l a r g o p l a z o c o n t a s a d e 
interés v a r i a b l e l a exposic ión n o e s s i g n i f i c a t i v a . 

NI. R i e s g o de tipo de c a m b i o 

E l r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o s u r g e d e t r a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s f u t u r a s y d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s 
r e c o n o c i d o s e n m o n e d a d i s t i n t a a l dólar. L a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n u n a m o n e d a d i f e r e n t e a l 
dólar n o c o n s t i t u y e n u n r u b r o I m p o r t a n t e e n l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañ ía , p o r l o t a n t o , l a 
Administración c o n s i d e r a q u e e s p o c o p r o b a b l e q u e e x i s t a u n a p o s i b l e pérdida o r i g i n a d a p o r e s t e t i p o 
d e r i e s g o . 
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e) R i e s g o o p e r a c i o n a i 

E i r i e s g o o p e r a c i o n a i e s e l riesgo d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañ ía , y c o n 
l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s 
r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e i a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e 
c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a i e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a 
Compañ ía . E l o b j e t i v o d e l a C o m p a ñ í a e s a d m i n i s t r a r e i riesgo o p e r a c i o n a i d e f o r m a t a l q u e l o g r e 
e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e i a Compañía c o n l a 
e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a 
y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administ rac ión t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a i . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r 
e l d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r i a Compañía : 

R e q u e r i m i e n t o s d e a d e c u a d a segregación d e f u n c i o n e s . 
R e q u e r i m i e n t o s d e conci l iación y m o n i t o r e o d e t r a n s a c c i o n e s . 
Documentac ión s u f i c i e n t e d e c o n t r o l e s y p r o c e d i m i e n t o s . 
Capaci tac ión y d e s a r r o l l o p r o f e s i o n a l . 
Mit igación d e r i e s g o s , i n c l u y e n d o s e g u r o s c u a n d o s o n c o n s i d e r a d o s e f e c t i v o s . 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
per iódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y A u d i t o r i a E x t e r n a . 

3.2 Admin is t rac ión de l r i esgo d e cap i ta l 

L o s o b j e t i v o s d e l a C o m p a ñ í a a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a 
d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e 
c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l ópt ima. 

L a política d e l a C o m p a ñ í a e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l 
n e g o c i o e n E c u a d o r . 

L a c o m p a ñ í a m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l ratío d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s 
r e c u r s o s a j e n o s ( i n c l u y e n d o o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s , c u e n t a s p o r p a g a r 
p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . E l 
c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r a t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y d e 2 0 1 4 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 
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T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
D e u d a n e t a 
T o t a l p a t r i m o n i o 
C a p i t a l t o t a l 

Ratío de apalancamiento 

2 0 1 5 2014 

2 . 3 5 7 . 7 7 5 1 , 3 5 1 , 4 2 3 

( 7 3 , 5 3 8 ) ( 1 2 6 , 6 4 4 ) 
2 , 2 8 4 , 2 3 7 1 , 2 2 4 , 7 7 9 
1 , 3 7 6 , 8 0 9 2 , 5 2 8 , 0 8 5 
3 , 6 6 1 , 0 4 6 3,752,Sé4 

62.39% 32.84% 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s , d e l 
f i n a n c i a m i e n t o c o n l a s i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s ( o c a l e s y d e l e x t e r i o r , y c o n s u s 
r e l a c i o n a d a s . 

4. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

4.1 Categorías de ins t rumentos f inanc ie ros 

A cont inuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014 
Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 
C u e n t a s p o r c o b r a r r e l a c i o n a d a s 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
Total activos financieros 

Pasivos financieros 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 
C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
Total pasivos financieros 

7 3 , 5 3 8 
1 , 3 1 3 , 4 4 7 

3 4 7 , 6 6 7 
1 0 5 , 9 4 4 

1,840,596 

2 6 7 . 8 9 8 
3 3 9 , 8 2 4 

3 0 , 6 9 2 
4 0 . 9 8 5 

679,400 

3 0 , 1 3 9 
30,139 

3 7 , 0 6 4 

1 0 , 6 1 0 

1 , 4 9 9 , 8 1 5 

1,547,489 

1 2 6 , 6 4 4 
1 , 1 4 4 , 0 7 7 

3 4 3 . 2 9 3 
1 0 7 , 2 6 2 

1,721,276 

2 6 8 , 6 0 0 
4 7 5 , 6 9 7 

9 6 8 
3 5 . 0 2 9 

780,294 

3 1 , 2 0 0 
31,200 

1 3 , 4 0 3 

4 4 9 , 0 6 4 

462,467 

4.2 Va lor razonable d e ins t rumentos f inancieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 

d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medic ión: 

P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 

1 ) 
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• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 
a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 

• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o ( información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , r e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e 
a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . E n relación a 
l o s préstamos c o n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s e q u i v a l e n t e a 
s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 

5. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O 

Composic ión: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

C a j a g e n e r a l 2 , 0 5 0 2 , 0 0 2 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A , 5 9 , 7 8 4 7 2 8 8 1 

B a n c o P i c h i n c h a S . A . 7 , 4 7 2 4 4 , 2 6 1 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . ( 1 ) 4 . 2 3 2 7 , 5 0 1 
7 3 , 5 3 8 1 2 6 , 6 4 4 

( 1 ) C o m p r e n d e a u n a c u e n t a d e a h o r r o e n E u r o s , l a m i s m a q u e a l c i e r r e d e l a ñ o 2 0 1 5 , h a g e n e r a d o 
u n i n g r e s o p o r d i f e r e n c i a l c a m b i a r l o d e U S $ 1 8 . 9 3 4 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 . 7 1 2 ) . V é a s e además N o t a 2 5 . 

Véase a d e m á s N o t a 2 . 4 

6. C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

C l i e n t e s 1 , 3 5 5 . 1 9 2 1 , 1 B 0 , 6 5 1 
( m e n o s ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 4 1 , 7 4 5 ) ( 3 6 , 5 7 4 ) 

1 , 3 1 3 , 4 4 7 1 , 1 4 4 . 0 7 7 

L o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s (Véase N o t a 2 . 5 ) . A cont inuación 
s e m u e s t r a u n análisis d e ant igüedad d e l o s s a l d o s d e i o s c l i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

P o r v e n c e r 8 3 7 , 5 5 6 7 2 9 , 8 3 2 
V e n c i d a s : 

O a 3 0 d i a s 1 4 9 . 3 5 8 1 4 6 . 1 5 3 
3 1 a 6 0 d i a s 8 3 , 8 7 6 5 3 , 0 7 5 
6 1 a 9 0 d i a s 1 0 7 , 3 6 1 7 9 , 3 5 3 
9 1 a 3 6 0 d i a s 1 4 1 , 1 7 9 1 5 7 , 5 9 5 
Más d e 3 6 0 3 5 , 8 6 2 1 4 , 6 4 3 

1 , 3 5 5 . 1 9 2 1 , 1 8 0 , 6 5 1 

D e a c u e r d o a l anál isis d e l a administración d e l a compañ ía e n b a s e a s u política d e crédito, n o 
consideró n e c e s a r i o r e c o n o c e r u n a provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , más allá d e l o s 
l i m i t e s p e r m i t i d o s p o r l a N o r m a t i v a T r i b u t a r i a . A cont inuación s e m u e s t r a e l m o v i m i e n t o d e l a provisión 
p a r a c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o : 

Provisión para c u e n t a s de d u d o s o cobro : 

M o v i m i e n t o d e l año: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

S a l d o i n i c i a l 3 6 , 5 7 4 3 2 , 0 5 2 
Provisión d e l Año (Véase N o t a 2 . 1 0 ) 5 , 1 7 1 4 , 5 2 2 
S a l d o F i n a l 4 1 , 7 4 5 3 6 , 5 7 4 

7. C U E N T A S P O R C O B R A R - O T R O S D E U D O R E S 

Composic ión: 

S e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 

A n t i c i p o P r o v e e d o r e s (1) 

E m p l e a d o s 

O t r o s 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2015 

8 , 9 6 6 
6 9 , 8 6 0 

6 , 7 4 6 
2 0 , 3 7 2 

1 0 5 , 9 4 4 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2014 

1 3 , 7 7 9 
5 9 , 5 1 8 

8 , 1 8 0 
2 5 , 7 8 6 

1 0 7 , 2 6 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r p o r l a adquisic ión d e 
r e p u e s t o s a u t o m o t r i c e s , n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e l i q u i d a n e n u n p l a z o p r o m e d i o d e 9 0 días. 
A l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e l o s m i s m o s f u e r o n l i q u i d a d o s . A cont inuación u n d e t a l l e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) , 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

NOTAS A L O S E S T A D O S FINANCIEROS 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o g a l e s R a m o s 

F e d e r a l M o g u l S . A . 

B u r k e r t F a h r z e u g t e l l e 5 6 

M i n e r s o l 

O t r o s m e n o r e s 

Al 31 de 

diciembre del 

2015 

1 9 , 5 6 8 
3 1 , 7 5 3 

6 , 8 6 1 

1 1 , 6 7 8 
6 9 , 8 6 0 

Al 31 de 

diciembre del 

2014 

3 1 , 7 5 3 
6 , 8 6 1 

1 0 , 6 2 4 
1 0 , 2 8 0 
5 9 , 5 1 8 

8. I M P U E S T O S 

8.1 A c t i v o s por i m p u e s t o s cor r ien tes 

Composic ión: 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e ( 1 ) 

Crédito t r i b u t a r i o p o r l V A ( 2 ) 

A n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a ( 1 ) 

Crédito t r i b u t a r i o I S D ( 1 ) 

Ai 31 de 

diciembre del 

2015 

4 2 , 9 7 4 

3 2 , 6 8 7 

3 , 2 1 5 

1 1 . 1 3 6 

9 0 , 0 1 2 

Ai 31 de 
diciembre dei 

2014 

4 3 , 9 4 9 

2 3 , 1 4 0 

7 8 4 

6 7 , 8 7 3 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o . Véase a d e m á s 
N o t a 1 6 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r i o s a f a v o r d e l a C o m p a ñ í a , l o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o 
créditos f i s c a l e s e n l a declaración m e n s u a l d e I V A , 

8.2 P a s i v o s por i m p u e s t o s cor r ien tes 

Composic ión: 

Pasivos por impuestos corrientes: 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o - I V A c o b r a d o e n v e n t a s 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e I V A e I R 

I m p u e s t o a i V a l o r A g r e g a d o p e n d i e n t e d e l i q u i d a r 

Al 31 de 

diciembre del 

2015 

4 1 . 0 2 0 
1 0 , 4 6 4 

3 0 , 3 2 5 
8 1 , 8 0 9 

Al 31 de 

diciepibre del 

2014 

7 , 9 0 7 

4 0 , 4 6 8 
4 8 , 3 7 5 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único 
d e C o n t r i b u y e n t e s a t ravés d e l o s f o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 r e s p e c t i v a m e n t e . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

9. I N V E N T A R I O S 

Composic ión: 

Al 31 d e Al 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

M e r c e d e s B e n z ( 1 ) 9 5 1 , 4 1 0 1 , 0 8 0 . 5 6 8 
S c a n i a 1 3 0 , 0 3 5 1 0 3 , 4 5 1 
R e p u e s t o s A m e r i c a n o s 4 4 , 8 3 3 3 8 , 1 3 2 
W o l s w a g e n 2 3 9 , 7 6 6 3 1 4 , 0 0 7 
O t r o s ( 2 ) 9 8 , 5 9 3 1 8 5 . 5 4 1 

1 . 4 6 4 , 6 3 7 1 , 7 2 1 , 7 0 9 

( 1 ) R e p r e s e n t a l a m a y o r p a r t e d e l i n v e n t a r i o d e r e p u e s t o s y a c c e s o r i o s a u t o m o t r i c e s c o n 6 4 , 5 2 0 
p i e z a s p a r a vehículos M e r c e d e s B e n z , c o n garantía d e s d e e l f a b r i c a n t e . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a l a s p i e z a s y r e p u e s t o s d e vehículos d e l a s s i g u i e n t e s m a r c a s : F o r d , M a c k , 
T o y o t a , V o l v o , Freightíiner y vehículos d e l s e c t o r agrícola. L a s m i s m a s c u e n t a n c o n l a garantía d e l 
f a b r i c a n t e . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a compañía procedió c o n l a b a j a d e i n v e n t a r i o s d e t e r i o r a d o s p o r u n m o n t o 
d e U S $ 3 1 . 5 3 9 , e l m i s m o q u e f u e r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . Véase N o t a 2 4 ( 1 ) . 

10. P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

Composic ión: 

M a q u i n a r i a , Equipóse I n s t a l a c i o n e s 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
E q u i p o s d e comunicación 
Vehículos 
M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e Computación 

( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a 

Al 31 d e Al 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

2015 2014 

5 0 , 3 1 8 5 0 , 3 1 8 
3 1 , 7 9 2 3 1 , 7 9 2 

9 , 1 9 8 9 , 1 9 8 
3 2 1 , 9 0 8 3 0 2 . 4 7 3 

8 7 , 4 9 8 8 7 , 0 5 2 
7 1 , 5 2 0 6 9 , 8 9 7 

5 7 2 , 2 3 4 5 5 0 , 7 3 0 
( 1 5 7 , 0 1 0 ) ( 1 1 3 , 1 2 8 ) 
4 1 6 , 2 2 4 4 3 7 , 6 0 2 

M o v i m i e n t o d e l año: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
[ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o n e t o a l I n i c i o d e l año 

( * ) A d i c i o n e s ( 1 ) 

(-) B a j a s 

( - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l año 
S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

2015 2 0 1 4 

4 3 7 , 6 0 2 3 1 5 , 1 7 5 

2 3 . 9 9 6 1 7 4 , 2 1 5 

( 1 6 , 1 2 6 ) 
( 4 6 , 3 7 4 ) ( 3 5 . 6 6 2 ) 

4 1 5 , 2 2 4 4 3 7 , 6 0 2 

( 1 ) L a s p r i n c i p a l e s a d i c i o n e s s e e v i d e n c i a n e n l o s r u b r o s vehículos, m u e b l e s y e n s e r e s y e q u i p o s 
d e cómputo . 

1 1 . I N T A N G I B L E S 

Compos ic ión: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

L i c e n c i a d e s o f t w a r e 4 1 , 8 4 3 3 3 , 8 5 8 

( m e n o s ) Amortización A c u m u l a d a ( 2 4 , 4 2 0 ) ( 1 9 , 4 4 9 ) 

1 7 , 4 2 3 1 4 . 4 0 9 

M o v i m i e n t o d e l año: 

A l 31 d e A i 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

201S 2014 

S a l d o n e t o a l I n i c i o d e l año 1 4 , 4 0 9 4 , 6 9 3 

( + ) A d i c i o n e s 7 , 9 8 6 1 5 , 5 8 1 

( - ) A m o r t i z a c i o n e s d e l a n o ( 4 , 9 7 2 ) ( 5 . 8 6 5 ) 

S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 1 7 , 4 2 3 1 4 , 4 0 9 

Véase a d e m á s N o t a 2 . 8 

12. O T R O S A C T I V O S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

Depósitos e n garantía ( 1 ) 1 4 , 4 0 0 1 4 , 4 0 0 

I n t e r e s e s d i f e r i d o s ( 2 ) 1 5 . 7 3 9 1 6 . 8 0 0 

3 0 , 1 3 9 3 1 , 2 0 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a garant ía e n t r e g a d a a l a r e l a c i o n a d a R o d z a m S . A . p o r e l a r r i e n d o d e l a s 
o f i c i n a s u b i c a d a e n l a P a r r o q u i a E l o y A l f a r o (Durán) c i u d a d e l a : C o o p e r a t i v a 1 2 d e N o v i e m b r e , 
m a n z a n a P , s o l a r N° 1 4 B , a p a r t a d o p o s t a l : 0 9 - 0 1 - 9 1 9 3 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a amort izac ión d e l o s i n t e r e s e s f i n a n c i e r o s p r o d u c t o d e l a s o b l i g a c i o n e s 
contraídas c o n l a s I n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . V é a s e a d e m á s N o t a 1 4 , 

S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N C O M P A Ñ Í A S Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominac ión d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n part icipación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

Clientes relacionadas 
A l e r m i k S . A . ( 1 ) 3 3 2 , 7 4 3 3 1 7 , 5 3 2 
M e r c e d e s Z a m b r a n o T a p i a ( 1 ) 1 4 , 7 2 1 2 5 , 7 6 1 
I n t e r p r o d u c t s S . A 2 0 3 -

3 4 7 , 6 6 7 3 4 3 , 2 9 3 

Proveedores relacionadas 
A l e r m i k S . A . ( 1 ) 8 , 1 9 2 3 8 1 
J i m m y Z a m b r a n o - 3 B 8 
José R o d a s T i m b e ( 2 ) 2 2 , 5 0 0 1 9 9 

3 0 , 6 9 2 9 6 8 

Relacionadas por paaar larqo plazo 

José R o d a s T i m b e ( 3 ) 1 , 4 9 9 , 8 1 5 4 4 9 , 0 6 4 
1 , 4 9 9 , 8 1 5 4 4 9 , 0 6 4 

( 1 ) C o r r e s p o n d i e n t e a l a c o m p r a y v e n t a d e r e p u e s t o s , p a r t e s y a c c e s o r i o s a u t o m o t r i c e s a p r e c i o s 
d e m e r c a d o , c o n u n crédito p r o m e d i o d e 9 0 d i a s y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a f a c t u r a N° 3 7 9 7 9 p o r c o n c e p t o d e h o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s , e l m i s m o q u e n o 

d e v e n g a i n t e r e s e s y s e e s t i m a c a n c e l a r l o e n e l c o r t o p l a z o . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n a l o s p rés tamos o t o r g a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o . A l a f e c h a 

d e e s t e i n f o r m e , l a administración aún s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l a s c o n d i c i o n e s q u e s e l e 

otorgarán a d i c h o crédito e n c u a n t o a p l a z o y a l a t a s a d e interés. 

A cont inuación u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : 

Al 31 de „ . Al 31 d e 
r . ~ Z — I i 1 % Respecto _ . ' — r — ' , % Respecto 
Diciembre del — Diciembre del — — — 

— al inqreso a\o 

Alermik S.A. 

V e n t a d e Repuestos 4 2 6 , 4 0 4 8 . 6 3 % 4 6 1 , 2 0 1 8 . 6 0 % 

C o m p r a d e R e p u e s t o s 3 1 , 2 0 2 0 . 6 3 % 1 3 , 0 8 5 0 , 2 5 % 

Mercedes Zambrano Tapia 

V e n t a de R e p u e s t o s 1 3 , 1 4 4 0 . 2 7 % 1 9 , 6 4 6 0 , 3 7 % 

Jimmy Zambrano 

C o m p r a d e R e p u e s t o s - 0 . 0 0 % 9 , 8 0 2 0 . 1 9 % 

Rodzam S.A. 
G a s t o s d e a r r e n d a m i e n t o 8 6 , 4 0 0 1 . 7 5 % 8 0 , 4 0 0 1 . 5 3 % 

A c t i v i d a d e s de l as R e l a c i o n a d a s : 

Alermik S . A . : V e n t a al p o r m e n o r d e a c c e s o r i o s , p a r t e s y p i e z a s d e vehículos a u t o m o t o r e s . 

In terproducts S .A . ; A c t i v i d a d e s r e l a c i o n a d a s a s e r v i c i o s p u b l i c i t a r i o s 

Inmobil iar ia R o d z a m S . A . : A c t i v i d a d e s d e A l q u i l e r d e i n m u e b l e s . 

O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composic ión: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

VISABankard ( 1 ) 2 , 7 1 5 7 . 0 5 2 
Porción corriente deuda lamo o l a z o 
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . ( 2 ) 2 7 , 0 2 3 6 0 , 0 0 0 
B a n c o P i c h i n c h a S . A . ( 2 ) 2 0 7 , 0 9 5 1 3 8 , 8 6 4 

F i n a n c i e r a A m e r a f i n S . A . ( 3 ) 1 7 , 3 5 5 4 9 , 2 8 7 
I n t e r e s e s p o r p a g a r 1 3 , 7 1 0 1 3 , 3 9 7 

2 6 7 , 8 9 8 2 6 8 , 6 0 0 

Deuda a larao plazo 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . ( 2 ) 1 8 , 4 4 2 1 0 , 0 0 0 
F i n a n c i e r a A m e r a f i n S . A . ( 3 ) 1 6 , 5 7 9 -
I n t e r e s e s p o r p a g a r 2 , 0 4 3 3 , 4 0 3 

3 7 , 0 6 4 1 3 , 4 0 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l s a l d o d e l a s t a r j e t a s c o r p o r a t i v a s . A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e , d i c h o s 
m o n t o s f u e r o n c a n c e l a d o s . 

( 2 ) U n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s e s e l s i g u i e n t e : 

Referencia 

Operación 

% 

Interés 

Plazo 

(dias) 

Fecha 

, . . Vencimie 
Inicio 

nto 

Saldo 

Corriente 
Largo 

Plazo 
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 2 2 4 4 2 9 1 0 . 3 0 % 7 3 3 3 1 - 0 1 - 1 4 0 2 - 0 3 - 1 6 1 0 . 0 0 0 -

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 1 3 7 5 0 1 1 1 . 0 8 % 1 0 9 7 0 9 - 0 1 - 1 5 1 0 - 0 1 - 1 8 1 7 , 0 2 3 1 8 , 4 4 2 
B a n c o P i c h i n c h a S . A . 2 3 4 7 2 3 8 8 , 9 5 % 3 6 0 2 3 - 0 9 - 1 5 1 7 - 0 9 - 1 6 7 5 , 8 3 0 -
B a n c o P i c h i n c h a S . A . 2 3 8 8 7 5 5 8 . 9 5 % 3 6 0 0 8 - 1 2 - 1 5 0 2 - 1 2 - 1 6 1 0 0 , 0 0 0 -

B a n c o P i c h i n c h a S . A . 2 2 5 4 3 8 8 1 1 , 2 0 % 3 6 0 0 1 - 0 4 - 1 5 2 6 - 0 3 - 1 6 3 1 , 2 6 5 -

234,118 18.442 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a l f i n a n c i a m i e n t o c o n e l B a n c o P i c h i n c h a S . A . p o r l a adquisic ión d e u n vehículo 
e f e c t u a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 p o r u n m o n t o o r i g i n a l d e U S $ 5 0 . 5 0 0 , a u n a t a s a d e 
interés n o m i n a l d e 9 . 7 5 % , a u n p l a z o d e 3 años; e l m i s m o q u e f u e e n t r e g a d o c o m o garantía a l a 
F i d u c i a r i a A M E R A F I N h a s t a q u e l a compañía t e r m i n e d e c a n c e l a r l a obl igación. 

C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Proveedores Corrientes 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s ( 1 ) 

P r o v e e d o r e s d e l E x t e r i o r ( 2 ) 

Proveedores No corrientes 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s ( 1 ) 

AI 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

6 6 , 8 7 5 1 1 5 , 6 7 1 
2 7 2 , 9 4 9 3 6 0 , 0 2 6 
3 3 9 , 8 2 4 4 7 5 , 6 9 7 

1 0 , 6 1 0 

1 0 , 5 1 0 

( 1 ) E l s a l d o i n c l u y e u n a d e u d a c o n e l p r o v e e d o r M a q u i n a r i a s y Veh ícu los M a v e s a S . A . , p o r e l 
f i n a n c i a m i e n t o d e u n vehículo p o r u n m o n t o o r i g i n a l d e I J S $ 2 2 , 0 0 0 , e l m i s m o q u e será 
c a n c e l a d o e n u n p l a z o d e 3 8 m e s e s , a u n a t a s a d e interés a n u a l d e l 1 1 . 8 3 % . 

( 2 ) A cont inuación e l d e t a l l e d e p r o v e e d o r e s d e l E x t e r i o r ; 

S u p o r t e R e i 
K n o r r - B r e m s e 4 5 

M a c w a y C o m e r c i a l E x p o r t a d o r a L t d a . 
Mecánica i n d u s t r i a l C e n t r o L t d a . 
Fábrica B o e c h a t L t d a . 
W a b c o 
F E B I 
M a h i e 
W u l f f - P a h c o G M B H & C o . 
O t r o s m e n o r e s 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

4 8 , 6 6 2 
4 9 , 1 8 2 
3 2 , 9 0 8 
5 9 , 6 4 2 
2 5 , 1 5 3 

5 7 , 4 0 2 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

2 7 2 , 9 4 9 

1 0 1 , 6 9 2 
4 4 , 0 6 8 
5 6 , 8 9 9 
5 8 , 2 4 9 
9 9 . 1 1 8 

3 6 0 , 0 2 6 

C o r r e s p o n d e n a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o p o r l a adquisición d e r e p u e s t o s a u t o m o t r i c e s . L o s m i s m o s 
o t o r g a n u n crédito m á x i m o d e 9 0 d ías, y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . Conc i l iac ión de l resu l tado contab le - tributarlo 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 f u e r o n ( o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2015 d e l 2014 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 204,061 264,652 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 
Participación t r a b a j a d o r e s ( 3 0 , 6 0 9 ) ( 3 9 , 6 9 8 ) 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s ( 1 ) 5 0 , 5 4 3 4 9 , 0 7 5 
O t r a s R e n t a s E x e n t a s ( 2 ) ( 9 1 7 ) -
T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 19,017 9,377 

U t i l i d a d G r a v a b i e 223,078 274,029 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 49,077 60,287 

A n t i c i p o c a l c u l a d o 4 7 , 1 6 4 4 6 , 4 1 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 49,077 60.287 

2. T a s a e fec t iva 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l I m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 1 7 3 , 4 5 2 2 2 4 , 9 5 4 

I m p u e s t o a l a r e n t a 4 9 . 0 7 7 6 0 , 2 8 7 

28.29% 26.80% 

3. I m p u e s t o a p a g a r 

D u r a n t e e l año 2 0 1 5 v 2 0 1 4 , e l I m p u e s t o a l a R e n t a f u e p a g a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2015 d e l 2014 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 4 9 , 0 7 7 6 0 , 2 8 7 
A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a ( 4 7 , 1 6 4 ) ( 4 6 , 4 1 3 ) 
I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( A n t d p o < I m p u e s t o C a u s a d o ) 1 , 9 1 3 1 3 , 8 7 4 

(•*-) A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a p e n d i e n t e d e p a g o 4 3 , 9 4 9 4 5 , 6 2 9 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e n e l e j e r c i c i o f i s c a l ( 1 ) ( 4 2 , 9 7 4 ) ( 4 3 , 9 4 9 ) 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o i m p u e s t o a l a s a l i d a d e c a p i t a l e s ( 1 ) ( 1 1 , 1 3 6 ) -

S a l d o a F a v o r ( I m p u e s t o c o r r i e n t e a p a g a r ) (8,248) 15.554 

( 1 ) Véase N o t a 8 ( 1 ) . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Otros a s u n t o s -

L e v OrQánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a f : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica 
d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e P i s c a r , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e 
o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Apl icación d e l a L e y Orgánica d e Rég imen 
T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampl iac ión d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o 

• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i i i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 
créditos i n c o b r a b l e s . 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amort ización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i i i d a d . 

• P o r c e n t a j e m á x i m o p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 
p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e . 

• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i i i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultor ía , a s i c o m o l a d e d u c i b i i i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

• Modif icación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r , 

• Modif icación d e l a f o r m a e n l a q u e s e apl icará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 
c u a n d o l a compos ic ión s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o reg ímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a ! 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l a r t i c u l o r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a apl icación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o i o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s , - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o , N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s c o m p a ñ í a s q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o p e r i o d o fiscal y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e a d e m á s l a s 
o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l anál isis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e 
T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n 
r e l a c i o n a d a s ún icamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 
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I M P O R T A D O R A J O S É R O D A S S . A . J O R O D A S 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

17. P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

Saldo al Inicio Incrementos Ra o os/A justes Saldo al Final 

Décimo t e r c e r s u e l d o 
Décimo c u a r t o s u e l d o 
V a c a c i o n e s 
F o n d o s d e r e s e r v a 
Participación a t r a b a j a d o r e s 

2 , 4 6 0 
8 , 7 3 4 

1 8 , 1 2 6 
6 3 9 

3 9 , 6 9 8 
6 9 . 6 5 7 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 

3 0 , 3 2 2 
1 1 , 9 4 9 
1 4 , 2 0 3 
2 5 , 2 1 2 
3 0 , 6 0 9 

1 1 2 , 2 9 5 

( 3 0 , 1 3 1 ) 
( 1 2 , 1 6 8 ) 

( 9 , 0 9 9 ) 
( 2 4 , 9 1 4 ) 
( 3 9 , 6 9 8 ) 

( 1 1 6 , 0 1 0 ) 

2 , 6 5 1 
B , 5 1 5 

2 3 , 2 3 0 
9 3 7 

3 0 , 6 0 9 
6 5 , 9 4 2 

Saldo al Inicio incrementos Paaos/Aíustes Saldo al Final 

Décimo t e r c e r s u e l d o 
Décimo c u a r t o s u e l d o 
V a c a c i o n e s 
F o n d o s d e r e s e r v a 
Participación a t r a b a j a d o r e s 

2 . 5 7 0 
7 , 8 9 7 

1 3 , 2 9 2 
7 7 3 

5 1 , 1 2 7 

2 8 , 2 9 6 
1 2 , 3 5 9 
1 3 , 3 0 3 
2 1 , 7 2 1 
3 9 , 6 9 8 

7 5 , 6 5 9 1 1 5 , 3 7 7 

( 2 8 . 4 0 6 ) 
( 1 1 , 5 2 2 ) 

( 8 , 4 6 9 ) 
( 2 1 , 8 5 5 ) 
( 5 1 , 1 2 7 ) 

2 , 4 6 0 
8 , 7 3 4 

1 8 , 1 2 6 
6 3 9 

3 9 , 6 9 8 
( 1 2 1 , 3 7 9 ) 6 9 , 6 5 7 

18. O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composic ión: 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

D e u d a s s o c i a l e s l E S S 8 , 3 7 0 7 , 6 4 9 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 2 4 , 7 0 9 5 , 1 6 4 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 7 , 4 0 7 2 2 , 2 1 6 

4 0 , 9 8 6 3 5 , 0 2 9 

19. J U B I L A C I O N P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubi lación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemát ica c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s a i a Compañ ía . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A cont inuación u n d e t a l l e d e s u composic ión: 

Jubilación P a t r o n a l 

D e s a h u c i o 

A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

4 2 , 3 6 0 

1 5 , 1 4 5 
5 7 , 5 0 5 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2014 

3 5 , 7 1 5 

9 , 1 8 6 
4 4 , 9 0 4 

L o s s u p u e s t o s p r i n c i p a l e s u s a d o s p a r a propósi tos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a l a 
jubilación p a t r o n a l c o m o e l d e s a h u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 5 2 0 1 4 

T a s a d e d e s c u e n t o 6 , 3 1 % 6 5 4 % 

T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 3 . 0 0 % 3 , 0 0 % 

T a s a d e I n c r e m e n t o d e P e n s i o n e s 2 . 5 0 % 2 . 5 0 % 

Jubi lación Patronal 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A i 31 d e d i c i e m b r e A i 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2015 d e l 2014 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 

C o s t o l a b o r a l d e l s e n / i d o a c t u a l 8 , 8 1 2 7 , 3 2 5 
C o s t o F i n a n c i e r o (Interés N e t o ) 2 , 3 3 6 1 , 8 9 3 
C o s t o d e s e r v i c i o s p a s a d o s ( 3 , 8 9 3 ) ( 2 , 1 0 4 ) 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n r e s u l t a d o s 7 , 2 5 5 7 , 1 1 4 

Remedición d e l oasivú o o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o : 

Pérdidas a c t u a r i a l e s c a m b i o s e n s u p u e s t o s f i n a n c i e r o s 1 , 4 9 6 2 , 6 8 4 
G a n a n c i a Actuaría! p o r a j u s t e s y e x p e r i e n c i a s ( 2 , 1 0 7 ) ( 1 , 1 2 8 ) 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s ( 6 1 1 ) 1 . 5 5 6 

T o t a l 6 , 6 4 4 8 , 6 7 0 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obl igación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del 

del 2015 2014 

Saldo inicial de la obligación por beneficios definidos 3 5 , 7 1 6 2 7 , 0 4 6 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 8 , 8 1 2 7 , 3 2 5 
C o s t o F i n a n c i e r o (Interés N e t o ) 2 , 3 3 6 1 , 8 9 3 
Pérdidas a c t u a r i a l e s p o r c a m b i o s e n s u p u e s t o s f i n a n c i e r o s 1 , 4 9 6 2 , 6 8 4 

G a n a n c i a a c t u a r l a ! p o r a j u s t e s y e x p e r i e n c i a s ( 2 , 1 0 7 ) ( 1 , 1 2 8 ) 
C o s t o s d e s e r v i c i o s p a s a d o s ( 3 , 8 9 3 ) ( 2 , 1 0 4 ) 

Saldo final de la obligación por beneficios definidos 4 2 , 3 6 0 3 5 , 7 1 6 

Bonif icación oor D e s a h u c i o 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 
Costo del servicio: 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 1 , 9 1 5 1 , 3 0 3 
C o s t o F i n a n c i e r o (Interés n e t o ) 5 8 9 5 5 1 
C o s t o p o r s e r v i c i o s p a s a d o s 3 , 2 6 1 -

Partidas reconocidas en resultados 5 , 7 6 5 1 , 8 5 4 

Remedición del oasívo oor beneficios definidos neto: 

Pérdidas a c t u a r i a l e s c a m b i o s s u p u e s t o s f i n a n c i e r o s 3 7 2 3 7 6 
G a n a n c i a a c t u a r l a ! r e c o n o c i d a p o r a j u s t e s y e x p e r i e n c i a ( 1 7 9 ) ( 1 , 0 5 3 ) 

Partidas reconocidas en otros resultados integrales 1 9 3 ( 6 7 7 ) 

Total 5 , 9 5 8 1 , 1 7 7 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r 
b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del 

del 2015 2014 

Saldo i n i c i a l de l a obligación por beneficios definidos 9 . 1 8 8 8 , 0 1 1 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 1 , 9 1 5 1 , 3 0 3 
C o s t o f i n a n c i e r o (Interés n e t o ) 5 8 9 5 5 1 
C o s t o p o r s e r v i c i o s p a s a d o s 3 , 2 6 0 -

Pérdidas a c t u a r i a l e s p o r c a m b i o s e n s u p u e s t o s f i n a n c i e r o s 3 7 2 3 7 6 
G a n a n c i a actuaríal q u e s u r g e d e a j u s t e s y e x p e r i e n c i a s ( 1 7 9 ) ( 1 , 0 5 3 ) 

Saldo final de la obligación por beneficios definidos 1 5 , 1 4 5 9 , 1 8 8 
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20. C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 3 5 0 . 0 0 0 a c c i o n e s 
o r d i n a r i a s i g u a l e s e i n d i v i s i b l e s d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

Accionistas 

R o d a s T i m b e José L u i s 

R o d a s Z a m b r a n o E r i c k X a v i e r 

Acciones 

3 4 9 , 9 9 9 

1 _ 
3 5 0 , 0 0 0 

Valor USt 

3 4 9 , 9 9 9 

1 _ 
3 5 0 , 0 0 0 

Porcentaje 

9 9 . 9 9 % 

0 . 0 1 % 

1 0 0 % 

21 . G A N A N C I A P O R A C C I O N 

L a U t i l i d a d p o r acc ión c o m ú n p o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 h a s i d o 
c a l c u l a d a d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o e n t r e e l número p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s a c c i o n e s 
c o m u n e s e n c i rculación. A cont inuación, s e m u e s t r a l a u t i l i d a d p o r acción: 

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014 

U t i l i d a d p o r Acción 

Utilidad 

neta 

1 2 4 , 3 7 5 

Promedio 

Ponderado 

3 5 0 , 0 0 0 

Utilidad por 

Acción 

Utilidad 

neta 

0 . 3 6 1 6 4 , 6 6 7 

Pro medio 

Ponderado 

3 5 0 , 0 0 0 

Utilidad por 

Acción 

0 . 4 7 

E l cálculo d e l p r o m e d i o p o n d e r a d o p o r acción a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e p r e s e n t a a 
cont inuación: 

Ejercicio 2015 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 

Ejercicio 2014 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 4 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 4 

Acción en 

Circulación 

3 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 
3 5 0 , 0 0 0 

Cálculo de 

Acciones 

3 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 
3 5 0 , 0 0 0 

Días de 

Vigencia 

3 6 5 

3 6 5 

3 6 5 
3 6 5 

Promedio 

Ponderado 

3 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 

22. I N G R E S O S O P E R A C I O N A L E S 

Composic ión: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

V e n t a s d e r e p u e s t o s 4 , 9 2 9 , 3 2 6 5 , 2 4 2 , 1 8 2 

T r a n s p o r t e e n v e n t a s - 8 5 8 
4,929,326 5,243,040 

23. C O S T O S D E V E N T A 

Composic ión: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

C o s t o d e v e n t a s d e r e p u e s t o s 3 , 5 4 5 , 0 8 6 3 , 8 3 1 , 6 0 5 
3,545,086 3,831,605 

24. G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A S 

Composición: 
A l 3 1 de d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 A l 3 1 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 4 

Administración V e n t a s T o t a l Administración V e n t a s T o t a l 
S u e l d o s , Benef ic ios Soc ia les , l E S S 3 4 0 , 8 5 2 7 6 , 2 3 8 4 1 7 , 0 9 0 3 1 2 , 0 7 1 73 ,097 390 ,158 
Otros benef ic ios al persona l 51 ,816 11 ,727 6 3 , 5 4 3 5 8 , 9 6 6 8,645 6 7 , 6 1 1 
Participación a t raba jadores 30 ,609 - 30 ,609 3 9 , 5 9 8 - 39 ,698 
Deprec iac iones y Annor l izaciones 51 ,346 - 51 ,345 4 1 , 5 2 8 - 41 ,528 
Honorar ios profes iona les 82 ,044 - 82 ,044 8 1 , 6 5 6 - 81 ,656 
Ar r iendos 8 7 , 8 4 0 • 8 7 , 8 4 0 8 7 , 8 4 0 - 8 7 , 8 4 0 
Combust ib le 1 6 1 3 5,155 6 ,763 8 2 9 5,513 6 ,342 
Manten imien to y reparac iones 54 ,402 4 ,167 58 ,569 7 8 , 0 4 1 4 ,834 82 ,875 
S e g u r o s 19 ,178 • 19,178 15 ,105 294 15 ,399 
Transpor te 4 .966 6 .607 11.573 4 128 6 009 10 ,137 
C o m i s i o n e s 12 ,298 3 0 , 7 8 0 4 3 , 0 7 8 8 ,396 2 0 , 6 3 2 29 ,023 
Gastos de v ia je - 5 8 , 8 1 2 58 ,812 - 7 0 , 2 8 1 70 ,281 
G a s t o s d e Gestión 3,004 17,231 20 ,235 2 , 7 9 1 19 ,153 21 ,944 
Promoción y publicidad 1,426 3 3 , 3 0 1 34 ,727 - 2 5 , 6 6 8 25 ,668 
Impues tos , contr ibuciones y o t r o s 57 ,121 • 57,121 4 2 , 1 0 1 - 42 ,101 
Serv ic ios Básicos y T e l e c o m u n i c a c i o n e s 6 6 , 9 7 9 - 65 ,979 5 7 , 6 5 2 - 57 ,652 
Serv ices de Segur idad 33 ,260 - 33 ,260 3 2 , 2 9 0 - 3 2 , 2 9 0 
Provisión para c u e n t a s incobrables 5 ,171 - 5,171 4 , 5 2 3 - 4,523 
Jubilación patronal y desa t iuc io 11 ,875 4 ,728 16,603 1 1 , 9 5 2 • 11 ,952 
Papelería y sumin is t ros 14,491 - 14 ,491 12 ,959 - 12,959 
F a l l a n t e s de bodega e i m p o r t a c i o n e s 11 .729 - 11 ,729 2 0 , 4 2 9 - 20 ,429 
Ot ros gas tos m e n o r e s [1) 8 4 , 6 4 0 - 8 4 , 6 4 0 105 ,382 - 106 ,382 

1,026,660 248 ,746 1,275,406 1 ,019,337 2 3 9 , 1 2 6 1 ,258,453 

( 1 ) I n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e l o s g a s t o s n o d e d u c i b l e s y l a s b a j a s d e i n v e n t a r i o s . 
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25. O T R O S I N G R E S O S , N E T O 

Compos ic ión: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

I n t e r e s e s g a n a d o s 8 1 , 3 6 5 

S o b r a n t e s d e I n v e n t a r i o s 1 2 , 2 2 4 7 , 6 6 7 

D i f e r e n c i a l C a m b i a r i o e n E u r o s 1 8 , 9 3 4 1 , 7 1 2 
O t r a s r e n t a s e x e n t a s 4 , 8 1 0 2 , 1 0 4 

O t r o s i n g r e s o s ( 1 ) 7 1 , 6 8 8 8 4 . 5 1 6 
107,864 97,364 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a i n g r e s o s p o r r e e m b o l s o s , s o b r a n t e s d e c a j a c h i c a , d e s c u e n t o s a l p e r s o n a l , 
a j u s t e s d e p l a n i l l a s d e l E S S , e n t r e o t r o s v a r i o s . 

26. E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 5 d e A b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía , p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

N u e v a s n o r m a s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a l m e n t e 

E n función d e l o s c a m b i o s r e g i s t r a d o s p o r e l I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t l n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , h a s t a 
l a emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañ ía , e n e n e r o d e l 2 0 1 6 , s e h a e m i t i d o l a "NIIF 1 6 d e 
A r r e n d a m i e n t o s " , l a c u a l e n t r a e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 , y d e r o g a a l a v i g e n t e N I C 
1 7 d e A r r e n d a m i e n t o s . 

27. A P R O B A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía b a j o NIIF, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 1 2 d e a b r i l 
d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañ ía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a 
J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a 
compañía , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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