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A los miembros del Directorio y Accionistas
de la Compafia

IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. - JORODAS

Guayaqguil, Abril 23, 2012
Informe sobre el Juego completo de los estados financiercs
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Fernando X. RIZZO, CPA
Auditor Externo
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Fui contralado para auditar los estados finoncieros adjuntos de IMPORTADORA JOSE
RODAS $.A. JORODAS, que comprenden el Estado de Siluacién Financiera a Diciembre
31, 2011, el Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de
Efectivo, Notas a los Estados Financieres por el ano terminado en esa fecha. Los Estados
Financieros del ejercicio econémico 2010 que se presentan Unicamente para efectos
comparativos porque fueron examinados por ofro Auditor Independiente, quien emitid su
dictamen con saivedad con fecha Mayo 18, 2011.

Responsobilidad de la Administracién de la Compofia por el juego completo de los estados financieros

2,

La Administraciéon de IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. JORODAS es responsable de la
preparacion y presentaciéon razonable del juego completo de estos estados financieros
de acuerdo con, Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internaciondles de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefo, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparccion y presenfacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean ésias causadas por fraude o emror, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerde con las circunstancias del entorno econdémico en donde opera la
Compafia.

Responsabilldad del auditor sobre su opinion

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre el juege completo de estos Estados
Financieros basados en mi auditoria. Mi audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, Dichas normas requieren gque cumpla con
requisitos éticos, planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que e!
jrego completo de los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre |as cantidades y revelaciones presentadas
en los juegos completos de estados financiercs. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o emor, Al efectuar esta evaluacién de
riesgo inherente, el auditor toma en consideracion los controles intermos de la Compania,
que deben ser relevantes para la preparaciéon y presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias
de la posicion financiera de la Compafia, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre ia efectividad del control interne de la entidad. Una ouditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son aprepiados
y de que las esfimaciones confables hechas por la Administracién son razonabies, asf
como una evaluacion de la presentacion general del juege completo de estados
financieros. Considero que lg evidencia de guditoria que he oblenido es suficiente y
apropiada parg proporcionar una base para expresar mi opinién de auditoria.,
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Opinién de cudiforia externa

4.  En mi opinién, el juegc completo de estados financieros ariba mencionados presentan
razonaoblemente, en todos los aspectos importantes, lo situacién financiera de
IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. JORODAS a Diciembre 31, 2011 el estado de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y sus respectivas
notas por el afo terminado en esa fecha de confoermidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Normas Internacionales de Contabilidad.

Enfasis sobre la opinlén del auditor externo

5. La Compaiiia prepara el juego completo de sus estados financieros en base a ias Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera completas, se recomienda aplicar la
Resolucién N° SCICLCPAIFRS.G.11.010 publicada en el R.O. N° 566 de Octubre 28, 2011,
Por lo tanto, el juego completo de estados financieros adjuntos no tienen como propésito
presentar la posicién financiera, resulfados de operacién y fiujos de efectivo de
IMPORTADORA JOSE RODAS $.A. JORCDAS, de acuerdo con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica det Ecuador.

6. En Mayo 18, 2011 se emitid un dictamen con salvedad scbre los estados financieros de Ia
compaoaiia a Diciembre 31, 2010, por existir, en esa fechaq, ciertas Iimitaciones al alcance
del trabajo de auditoria. Comeo se menciona en la Nota 20 a los estados financieros, con
objeto de cumplir con las Normas de Ecuotorianas de Contabilidad y Normas
Internacionales de Contabilidad, 0 compahia decidié regularizar 10s efectos de los
activos y pasives, de conformidad con lo establecido en el NIC 8 - POLITICAS CONTABLES,
CAMBIOS EN LAS ESTMACIONES CONTABLES Y ERRQRES, Este cambio origind la necesidad de
reconocer retroactivamente los efectos nelos relativos de octivos y pasivos, los cuales
incrementaron el patrimonio neto de la empresa al 31 de diciembre del 2010 en US$
127,502, por lo que mi opinidn actual sobre los estados financieros de 2010 una vez
reformulados, es diferente a la que se emitid originalmente.

7. Por los motivos explicados en el pamafo 2 anterior, el presente informe se emite para
conocimiento exclusivo de los directores y accionistas de la Compadia v demds
autoridades del Gobierne por medio de las entidades de regulacién y control y no deben
utilizarse para ningUn otro propdsito.
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No. de Regisiro en1a Superintendencia de
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IMPORTADORA JOSE RODAS $.A. - JORODAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL FINAL DEL PERIODO
DICIEMBRE 31 DEL 2011 Y 2010
(Expresados en US$)
Activo 2011 2010 Pasivo y patrimonio 2011 2010
Nota Nota
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORTO PLAZO
Efectivo y equivalentes de efectivo 15193 127,326 3 Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 274,709 360,079 8
Documentos y cuentas por cobrar 1.419.496 1,181,060 Obligaciones financieras 114,273 1.734 k4
inventarios 1.705.339 1,242,332 5 Pasivos acumulados 196,739 112,260 10
Total del activo corriente 3,140,028 2,550,718 Total del pasivo a corto plazo 585,721 474,073
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 292,061 150.696 é PASIVOS A LARGO PLAZO 2,217,733 1,762,210 12
OTROS ACTIVOS 10.054 12,052 7 PATRIMONIO {estado adjunto) 638,689 476,483
Total del activo 3,442,143 2,713,466 Total del pasivo y patrimonio 3,442,143 2,713,466
Las notas explicativas desde 1 hasta Nota 21 son parte integrante de los estados financieros.
L/ jl"d‘w"j LQQIQ ¢

A José Rgdas Timbe
erepfe General

CPA. Guadalupe Sudrez Tagle

Contadora
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IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. - JORODAS

ESTADO DEL RESULTADO DEL PERIODO

EJERCICIO ECONOMICO ACUMULADO DESDE ENERO 1Y DICIEMBRE 31 DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Us$)

2011 2010
Nota
Ingresos ordinarios 5,617,818 4,405,381 13
Costo de productos vendidos {4.016,563) {3,366,060) 14
utilidad bruta 1,601,255 1,039,321
Gastos operativos:
Sueldos v beneficios sociales (476,335) (339.844)
Impuestos y contribuciones (14,378) {11,386)
Promocién y publicidad {6,037) {3,546)
Gastos depreciacion (48,054) {33.353) é
Amortizacién (3,267) (3,013) 7
Jubilacién y desahucio {18,199) - 1
Cuentas incobrables {11,896) {8.051) 4
Combustibles {5.942) (6.872)
Mantenimiento y reparaciones (315,798) {57.210) 15
Transporte (39,163} (40.444)
Honorarios profesionales (12,995} (17.556)
Arrendamientos {40,085) {40,972)
Gastos de vigjes y de gestién {46,933) {129,646)
Seguros y reaseguros (12,846) {15,408}
Suministros y materiales {13,740} (12.923)
Servicios publicos y otros servicios {137.730) (57.397) 15
Intereses (7.175) (3.589)
Otros (110,651) (56.072) 15
Utitidad antes de participacién
e impuesto a la renta 280,031 202.039
FParticipacidén a los trabajadores (42,005} (30,814) 17
Impuesto a la Renta (75.803) (43,653) 17
Utilidad neta 162,223 127,572

Las notas explicativas desde Nota 1 hasta Nota 21 son parte integrante de los estados
financieros.

Bt g

sr.\oséRddas Timbe CPA. Gdadalupe Sudrez Tagle
Gerente General Contadora
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IMPORTADORA JOSE RODAS $.A. - JORODAS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL PERIODO
DICIEMBRE 31 DEL 2011 Y 2010
{Expresados en US$)
Reservas
Capital Aporte Futura Resultados
social Legal Capitalizacion acumulados Total
Nota
Saldos a Enero 1, 2010 800 - 349,200 {1,089} 348,911
Resultado del ejercicio 127,572 127,572
Saldos a Enero 1, 2011 800 - 349,200 126,483 476,483
Otros ajustes menores (17) {17)
Avmento de capital 349,200 {349.200) - 1
Transferencia a reserva legal 36,426 (36,426) - 1-2j
Resultado del ejercicio 162,223 162,223
Saldos a Diciembre 31, 2011 350,000 36.426 - 252,263 638,689 18

Las notas explicativas desde Nota

L
Sk_Jos&€ Rodas Timbe
Gerente General

sta Nota 21 son parte integrante de los estados financieros.

e

CPA. Gugidalupe Sudrez Tagle

Contadora
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IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. - JORODAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO

POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2011 Y 2010
(Expresado en US$H)

201 2010
Flujo de efectlvo neto (utilizados #n) actividades de operacion {126,714) 271,983
Clases de ¢obros poractividades de oparacién 5,389,637 4,400,902
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 5,143,661 4,400,802
Otros cobros poractividades de operacién 245,976 -
Clases de pagos poractvidades de operacién (5,384,147) (4,125,357)
Pagos a proveedores porel suministro de bienes y servicios (4,577,691} {3,205,785)
Pagos a y porcuenta de los empleados (476,335} {339,844)
Oftros pagos per actividades de cperacidn (330,129 {679,728)
Intereses pagados (7.175) (3,582)
Impuestos a lag ganancias pagadaos (14,378) -
Otras entradas (salidas) de efectivo (110,651) -
Flujos de efectivo (utlllzados en) actividades de inverién (191,358) {115,383)
Adqguigsicionas de propiedades, planta y equipo (191,359) (115,393)
Flujos de efectivo procedentas de actividades de financiacién 205,940 (49,831)
Financiacién por préstamos a largo plaze 150,000 -
Pagosde préstamos (8,333) -
Otras entradas de efectivo 64,273 (49,881}
{Disminucidn)neta de efectivo y equivalente al efective (112,133) 106,708
Efectivo y equivalente al efectivo al inicic del pericdo 127,326 20,817
Efectivo y equivalente al efectivo alfinaldel periodo 15,193 127.326
Conclllaciéon entre la ganancla neta y los flujos de operaclén
Ganancla antes del 15% a trabajadores y,
24% de Impussto a la Renta 280,031 202,039
Ajuste por partidas distintas al efectivo: (36,392} (30,0571)
Ajustes porgasto de depreciacidn y amortizacion 51,321 36,365
Ajustes porgastes en provisiones 11.896 8,051
Ajustes porgasto porimpuasto a la renta (75,803) (43,653)
Ajustes porgasto porparticipacion tmbajadores (42,005) (30,814)
Otros ajustes por pantidas distintas al efactive 18,199 -
Cambios en Activos vy Paslivos: {370,353) 99,995
(hcremento)en cuaentas porcobrarclientes {425,074) {1,012,858)
Disminucién en otras cuentas porcobrar 178,438 -
{incremento}en anticipos de proveedores (3,694) -
{lncremento}en inventarios (463,007} -
{incremento)en otros activos {1,269) -
(Dismirtucidn)en cuentas por pagarcomserciales {98.121) -
Incremento an otras cuentas por pagar 1,575,651 1,121,491
ncremeanto an beneficios empleados 24,613 -
ncremanto en anticipos de clientes 12,751 -
ncremente en impuesto a la renta 78,065 -
{Disminucidn)an otros pasives (1.248.704) (B8,638)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de operacidn (126,714) 271,983

Las notas explicativas desde Nota 1 hasta Nota 21 son parte integrante de los estados

financiergs.

CDMM 3

St das Timbe CPA. Gdadalupe Sudrez Tagle
Getente General Contadora
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IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. - JORODAS

NOTAS QUE INCLUYEN UN RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA
INFORMACION EXPLICATIVA

POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA COMPANIA -

La Compahiia fue constituida en Agosto 3, 2009 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
Republica det Ecuador con el nombre de IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. - JORODAS mediante
autorizacién Resolucion N° SC.1J.DJC.G.09.0004589 fojas 82.048 a 82.071 inscrito en el Registro
Mercantil del Cantdn Guayaguil N° 15,872 de Agosto 21, 2009 entre sus actividades se encuentra
la de importaciéon, compras locales y comercializacidon de accesorios, partes y repuestos de
vehiculos.

IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. — JORODAS desarrolla sus operaciones en el Ecuador, su
domicilio tributario es en la Pamroquia EBloy Alfarc (Durdn) Ciudadela: Cooperativa 12 de
Noviembre, manzana P, solar N° 14B, apartado postal: 09-01-9193,

Mediante acta de Junia General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada en Enero 4,
2010 se resolvié, cambio de domicilio, reforma del estatuto social y aumento de capital en
US$349.200 para que el capital pagado en especies sea de US$350,000 v capital autorizado por la
suma de US$700,000 quedd registrado en el Registro de la Propiedad Mercantil del Cantén Durén
N° 220 y la Registradora Mercantil del Cantdn Guayaquil N° 14,198,

En la Superintendencia de Companias constg con el Expediente N° 135261, en el Servicio de
Rentas Intemas estd registrada con el RUC N° 0992633522001.

Los accionistas de Importadora José Rodas S.A. — JORODAS son:

- Rodas Timbe José Luis
— Rodas Zambrano Erick Xavier

Entorno econémico de la Repiblica del Ecuador -

Durante el afic 2011 el efecto de la crisis financiera y la recesién econdmica en la Unién
Europeaq, principalmente Grecia, Espafia, Portugal, Francia e ltalia arastrande a la economia
de Alemania han afectado significativamenie las economias emergentes de América Latina
también disminuyendo el crecimiento de las economias BRICS. Las politicas monetarias
determinadas por el Banco Central Europeo, en reducir las tasas de intereses, incrementé el flujo
de divisas para dinamizar el comercio por medio de actividades crediticias en la eurozona vy
que han devaluado el euro impactando las exportaciones de América Latina y las BRICS.

H Gobierno ecuatoriono de acuerdo a su agenda politica econdémica ha podido afrontar el
panorama de la crisis mundial disefiandc estrategias tendientes a mitigar las condiciones
adversas medianie decretos gplicados en temas de comercio exterior, impositivos y laborales,
inclusive de proteccién al medio ambiente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES -

La preparacion del juego completo de estados financieros de acuerde a las NEC y a las NIC
avtorizadas por la Superintendencia de Compahias del Ecuador, involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuaciéon de la posicion financiera de activos y
pasivos ¥ en la determinacion de los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos
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contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este preceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién; a menos que, se indigue lo
contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en ddélares
estadounidenses.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detollon o continuacion.

a) Efeclivo y equivaientes de efectivo -

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas comientes altamente liquidas, las cuadles son de libre disponibilidad.
{vVéase Nota 3).

b) Documentosy cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales comesponden a valores adeudados por los clientes sobre las
mercaderias vendidas en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal menos
los cobros redlizados. (Véase Nota 4).

c) Inventarios -

Los inventarios se presentan o costo histérico, colculado para ia mercancia que lega a las
bodegas, utilizando el método promedio para la atribucidn de las salidas de los registros de
inventarios. El saldo del rubro no excede su valor nete de redlizacién. (Véase Nota 5).

d) Propiedad, planta y equipos -

Se muestran al costo histdrico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos
fijos no excede su valor de utilizacién econdmica. E valor de los activos fijos y la depreciacion
acumulada de los elementos vendidoes o refirados se descargan de las cuenias comrespondienies
cuando se produce la venta o el retiro v el resultado de dichas transacciones se registra cuando
se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan ¢ los resultados del
ano, {Véase Nota 6.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas
gue se consideran adecuadas para depreciar el vaior de los activos durante su vida Util estimada,
siguiendo el métode de la linea recta.

Las tasas de depreciacion anual, de acuerdo al SR, de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria y Equipo / Muebles y enseres 10%
Equipos de computacidon 33.33%
Vehiculos 20%
Inmuebles {excepto terrenos) 5%

e) Documentos y cuentas por pagar - Proveedores —
Son obligaciones de pago por la importacién y compras locales de mercaderia adquirida en el

curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan
intereses pues sus plazos no superan los 90 dias de pago, (Véase nota 8.
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f) Participacién de los rabajadores en las ulilidades -

Bl 15% de la utiidad anual que la compadia debe reconocer por conceplo de participacion
loboral en las utiidades es registrado con cargo « ios resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en ias sumas por pagar exigibles. (Véase Notal7).

g) Provisiones pasivas -

Se registran cuando la Compadia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, que: i)
es resultado de eventos pasadas, i} es probable que vaya d ser necesaria una salida de recursos
econémicos para liquidar la obligacién vy i) el monto se ha estimado de forma razonable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administraciéon a la fecha de
cietre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. (Veéase
Notal2).

h) Beneficios sociales a largo plazo {Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) -

El plan de beneficios para jubilociéon patronal y los costos de bonificacion por desahucio
definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la Compadia, se determinan
anualmente con base en estudios actuaricles practicados por un profesional independiente y
se provisichan con cargo a los costos y gastos (resulfados) del ejercicic aplicando el método
denominado "Costeo de Crédito Unitaric Proyectado” y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a la tasa del 7% anual equivalente o o tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son. en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. (Véase Notall).

i) Provisién para impuesto a farenta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto {24%) (2010: 25%)
aplicable o las vtilidodes gravables y se carga a los resultados gel afic en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. {Véase Notal7).

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de los utilidades
gravables. La tasa se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el confribuyente. De
acuerdo con la referida norma, si la reinversion de utiidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio, lo compafiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. La tasa del impuesto de la renta se reduce o 23% en el 2012 y 0 22%
en el 2013.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma gue exige el page de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afic anterior y en
base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de
los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto  la renta causado sea menor que

el monto del anticipo minimo, este Olfimo se convertird en impuesto a ta renta definitive, @ menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
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aplicable, de acuerdo con la Norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante el afio 2010
la Compaiiia si determiné anficipo de impuesto a la renta para el afio 2011, pues sus retenciones
en la fuente fueron menores al anticipo determinado.

Duranie el 2011 la compafia regisiro como impuesto a la renta causado €l valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utiidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo
minimo de impuesto a la renta correspondiente.

i) Reserva legal -

La Ley de Compaidiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

k) Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos de la compafia estan dados fundamentaimente por ia venta de la mercaderia, neto
de impuestos a la venta y descuentos, se reconocen cuando la compahia ha facturado el
articulo vendido, el cliente ha aceptado la misrma vy la cobranza esta razonablemente asegurada.
[Véase Nota 13).

1) Uso de estimaciones -

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a las NEC vy a las NIC, requieren gue la
Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a o actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos vy los montos de
ingresos y gastos durante el periodo comespondiente; asi como, también las revelaciones sobre
aclivos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administraciéon de los hechos
actudles, sin embargo. los resultados finales podrian variar en relacidn con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

m} Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resoluciéon N°
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. N°® 498 de Diciembre 31, 2008, sustituida en ciertos articulos
por la Resolucion N° SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de Enero 12, 2011 esta Ultima derogada por la
Resolucién N° SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de Octubre 11, 2011 publicada en el R.O. N° 566 de
Octubre 28, 2011 establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF* por medio del cual estas normas entrardn en
vigencia a partir de Enero 1 del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la
compafiia. Para el caso de IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. - JORODAS. por ser una empresa
sujeta y regulada por la Superintendencia de Companias, las NIIF entrara en vigencia a partir de
Enero 1 del 2012, estableciéndose como periodo de transicion el ano 2011, fecha en que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedardn derogadas, debiendo presentar sus estados
financieros comparativos observando las NIIF durante el afio 2011, Entre otros aspectos de la
Resolucion, se establece que empresas como IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. - JORODAS
deberd elaborar obligatoriamente hasta Octubre 31 del 2011 un cronograma de
implementacion y hasta Noviembre 30 del 2011 se deberd efectuar las conciliaciones del
patrimenio neto reportade bajo NEC al patiimonio neto reportado bajo NIF,  Los gjustes
efectuados al término del periodo de fransicién, esto es para IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. -
JORODAS deberdn ser contabilizados el 1 de enero del 2012, La informacién antes indicada
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debe confor lo oprobacién de la Junta General de Accionistas o por el organismo gue
estatutariamente esté facultado para tales efectos.

£n Septiembre 9 del 2011, la Superiniendencia de Compafias resolvio mediante Resolucion No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 publicada en el R.O. N° 566 de Octupre 28, 2011 [derogo la Resolucion
N° SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03) expedir el reglamento del destine que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superdvit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIF, superdvit por valuacién, utiidades de compariios holding y controladoras;
reconocimiento del deterioro; y designacién e informe de peritos.

La Administracion de ia compania estd en plenc proceso de implementacion de las NIF y los
djustes para el 1 de enero de! 2012 estdn siendo analizados para el correspondiente registro de
acverdo o las disposiciones de la SIC.

n) Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional y indices de tasas de intereses
referenciales en el sistema financiero -

La inflacién es medida estadisficomenie a través dei indice de Precios al Consumidor del Area
Urbana (IPCU), a partir de una canasta de bienes y servicios demandados por los consumidores
de estratos medios y bajos, establecida a fravés de una encuesta de hogares,

Durante los Ultimos cinco afoes, la tasa acumulada anual del IPCU y tasa anula de intereses
referenciales fue la siguiente:

Afio IPCU IAR 1R

2007 3,32% 10,72% 5,64%
2008 8,83% @, 14% 5,09%
2009 4,31% 2.19% 5,24%
2010 3.33% 8,68% 4,28%
2011 541% 8,17% 4,53%

Fuente.- Banco Central del Ecuador.
NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ -

Compasicion al final del periodo de saldos en bancos y caja general, en Us$

2011 2010
Ref.
Banco Bolivariano {a) 8,437 80,468
Bance Pichincha {a) - 22,362
8,437 102,831
Cadja general 6,756 24,495
15,193 127,326

{a) A Diciembre 31, 2011 los sobregiros bancarios fueron por la suma de US$51,942 (Véase
Nota 9}.
- Banco Bolivariano US$12,800
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— Banco Pichincha US$39,141
NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -

Compaosicion dl final del periodo en US$:

2011 2010
Ref.

Clientes (a} 1,215,216 790,142
(-] Provisidn créditos incobrables (19.797) {7,901}
Partes relacionadas () 121,581 107,040
Seguros anticipados 3,694 -
Impuestos (c) 68,052 69,272
Empleados 7,310 2,174
Otros () 23,440 220,333

1,419,494 1,181,060

(a) Corresponden principalmente q, en US$:

201 2016
Clientes mayores a US$s0mil 383,167 183,253
Clientes menores a US$50mil 832,049 606,889
1,215,216 790,142

(b) Composicion al final del periodo. {Véase Nota N° 16].

(c) Impuestos al final del periodo, corresponde a, en US$:

2011 2010
Crédito tributario IVA 24,017 40,149
Crédito tributario Impuesto @ la Renta 44,035 29,123
468,052 69,272

(d) Otras cuentas por cobrar al final del periodo corresponden g, en USE:

2011 2010
Servicios para importaciones 3,750 52,653
Anticipos proveedores del exterior 19,690 167,680
23,440 220,333

NOTA 5 - INVENTARIOS -

Composicidn de las siguientes marcas de mercaderia en US$ al final del pericdo:
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Embragues americanos
Hino

Mercedes Benz

Scania

Wolswagen

Gtros

2
D
o

:

(a)

21 2010
23.528 5,755
5,344 329
1,525,857 1,074,419
14,768 7.568
127,031 128,995
8.811 25,266
1,705,339 1,242,332

{a) Determinacion del costo de ventas. {Véase Nota 14).

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS -

Movimiento del pericdo en US$:

Muebies y enseres

Equipc de computacidn
Maguinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de comunicacion

(-) Depreciacién acumulada

Total, neto

Muebles y enseres
Equipo de computacion
Maquinarias y equipos
Vehiculos

(-] Depreciacidn acumulada

Total, neto

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS -

2011 Adiciones  Disminygion 2010
92,547 88,096 - 4,451
50,984 26,145 - 24,839
64,299 43,760 (30) 20,569

156,534 25,000 {4,000) 135,534
8,358 8,358 - -
372,722 191,359 (4,030} 185,393
(80,661) (48,054) 2,090 (34,697)
292,061 T 150,696

2010 Adiciones Disminucién 2009

4,451 3,880 - 571
24,839 21,535 - 3.304
16,333 16,188 {6,267) 6,412
139,770 73,790 - 45,980
185,393 115,393 (6.267) 76,267
[34,697) (33,353) - {1.344)
150,696 74,923

AN N T R N T N O T T T D IO TR I T T T T T A

Composicién al final del periodo en US$:
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201} 2010
Licencia de software 16,334 15,065
{-} Amortizacién acumuvlado {6.280) {3,013}
10,054 12,052

NOTA 8- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES -

Composicion al final del periodo en US$:

2011 2010
Ref,
Proveedores jocales {a} 70,669 154,556
Proveedores del exterior (b) 194,360 208,5%94
Anticipos de clientes (c) 9,680 (3,071)
274,709 360,079

(a) Corresponde principalmente a TECNOVA 5.A. por la compra de repuestos marca BOSH
por U$$21,523, el resto son valores menores a US$20,000.

(b) Composicion del proveedores del exterior en US$:

2011 2010
Macway Comercial Exportadora Lida, 40,829 -
MVI Motorenteile GMBH 31 36,442 -
Schaefflier Brasil Group Luk-Fag-lIna 79.865 -
Wuylf 36,401 -
Otros 823 208,594

194,360 208,594

(c) Durante el ano 2011 tuvo un incremento neto de US$86,717 y disminucién neta de

US$73,966.

NOTA ? - OBLIGACIONES FINANCIERAS -

Compaosicion al final del periodo en US$:

2011 2010
Ref,
Sobregiros bancarics (o) 51,942 -
Banco Beolivarianoe (b) 50,000 -
VISA Bankard {c) 12,331 1,734
114,273 1,734

** = Tasa de interés anual,

Tasa** Plazo™
11.00% 15
10.62% 365
12.00% 21
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* = Plazo en dias.
(a) Disminucion de efectivo y equivalente de efectivo, {Véase Nota 3).

{b) Comresponde a la porcion corriente de la operacion de préstamo hipotecario comunes -
comercial, segmento PYMES, por una suma original de US$150,000.00 recibido en
Octubre 20, 2011, a 1.093 dias plazo (36 cuotas mensuales) a una tasa nominal del
10.00% {lasa efectiva 10.62%) reajustable (90 dias) sobre la tasa de interés referencial. Las
garantias podrd ser con prendas, hipotecas o fideicomisos o cualquier ofro instrumento
que pueda solicitar la entidad financiera acreedora. Operacién vence en Octubre 17,
2014, Véase Nota 12.

(c) Principalmente corresponden a pagos redlizados con la tarjeta corporativa VISA Bankard
a favor de Agensitur S.A. por US$4,453.

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS -

Saldos y movimiento del periode en US$:

2011 Adiciones  Dismjnucion 2010
Ref.
Participaciéon trabajadores (a) 42,005 42,005 (30.814) 30,814
Sueldos y Beneficis sociales 30,828 340,167 {344,944) 35,605
Impuesto a la renta (a) 75,803 75,803 {43.653) 43,653
Impuestos por pagar 48,103 369,565 (323,650} 2,188
Total 196,739 112,260

(a) Resultados de aplicacién de la conciliacion contable — tributaria. [Véase Nota 14).

NOTA 11 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO -

A Diciembre 31, 2011 el valor actual de la reserva matemética aplicada actuariaimente fue
calculado en base a la NIC 19 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADCS por un profesional independiente,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdatica colculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabdjadores a la fechan antes indicada.

Composicidn al final del periodo en US$:

2011 2010
Ref.
Provision jubilacién potronal (a) 14,563 -
Provisién por desahucio (a) 3,636 -
18,199 -

(a) De acuerdo al estudio realizado por Aciuaria Consultores Cia. Ltda., emitido en Febrero
14, 2012,

NOTA 12 - PASIVOS A LARGO PLAIO -

Composicion al final del periodo en Us$:
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2011 2010
Ref,

Banco Bolivariano {a) 21,667 -
Partes relacicnadas (b) 527,090 1,761,832
Varios proveedores (d) 1,575,651 -
Provision patronal (c) 18,199 -
Otros diferidos 5,126 1,078

2,217,733 1,762,910

(a) Coresponde a operacion de crédito con vencimiento a Octubre 17, 2014. (Véase Nota
9).

(b) Corresponde principaimente a transferencia de derechos y obligaciones a favor del Sr.
José Rodas. {Véase Nota 16).

{¢) Resultado del estudio actuarial. (Vease Nota T1].
(d) Otros proveedores g large plazo.
NOTA 13 - INGRESOS ORDINARIOS ~

Composicién del periodo en US$:

2011 2010
Venta de repuestos 5,883,608 4,494,943
Ingreso por transporte 4,076 3,355
Otros ingresos 38,574 10,568
Sebrante de inventarios 3,585 -
Diferencia tipe de cambio 3,027 -
Rendimientos financieros - 1,678
intereses ganados - 573
Venta de activo fijo 1,339 -
(-} Otros {924) -
(-} Devoluciones en ventas [245,262) [85,563)
(-} Descuentos en ventas (70,205) (20,173)
5,617,818 4,405,381

NOTA 14 - COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS -

Composicién del periodo en US$:
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2011 2010
Ref.
Inventaric inicial (a) 1,242,332 1,200,662
Costos locales 571.5%94 694,288
Costos servicios 162,590 -
Importaciones 3,745,386 2,713,442
Disponible para la venta 5,721,902 4,608,392
(-} Inventario final (a) (1,705,33%} (1.242,332)
Costo de venta 4,016,563 3,366,060

(a) Saldos de inventarios [Véase Nota 5.
NOTA 15 - GASTOS OPERATIVOS: MATENIMIENTOS - SERVICIOS PUBLICOS Y OTROS SERVICIOS -

Gastos de mantenimiento v reparaciones:

Composicion en US$:

2011 2010
Ref.
Edificios e instalaciones {a} 259,454 57.210
Mobiliarios y equipos 44,829 -
Equipos de comunicacion 2,994 -
Repuestos vehiculos 8,521 -
315,798 57,210

(@) La Compafiia es comodataria del inmueble donde funciona sus oficinas administrativas
vy bodegas por lo cual, de acuerde al contrato, esta obligada a mantener en dptimas
condiciones el estado fisico de sus instalaciones. {Véase Nota 19).

Gastos de servicios poblicos v otros servicios:

Composicion en US$:

2011 2010
Ref.
Servicios publicos 13,895 7,460
Otros servicios (b) 123,835 49,937
137,730 57,397

{b) Principalmente comesponde a, en US$
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2011 2010
Ref.
Servicios de asesoria 18,839 -
Servicios prestados 17,290 -
Monitoreo v seguridad 16,134 -
Otros gastos diversos {c) 71,572 49,937
123,835 49,937

{c) Comresponde a gastos respecto a telefonia celular, transferencias de datos, impresiones,

internet, frecuencias de radios, estiba cocheros, etc. menores a US$15,000.

Qfros ggstos operativos:

Composicion en US$:

2011 2010
Ret.
Otras pérdidas (d) 110,651 5,776
Bienes cargados a gastos - 49,261
IVA cargado al gasto - 1,035
110,651 56,072

(d) Comresponde principalmente a gostos no deducibles por la suma de US$108,019 {2010:
US$3.388) (véase Nota 17).

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS ~

Movimientos en cuentas de activo en US$:

2011 Adiciones Risminucién 2010
Ref.
Clientes relacionados (q) 121,581 61,159 (46.618) 107,040
Total 121,581 107,040

{a) Comesponde a valores por pagar a favor del Sr. Rodas por la compra de inventarios.

Movimientos en cuentas de pasivo en US$:

2011 Adiciones Disminucién 2010
Ref.
Erick Rodas {b) 2,924 2,924 (273,434} 273,434
Distribuidora JR (c) 521,430 333,440 1,298,325} 1,486,315
Erick Rodas {d) 2,507 2,127 {1,703} 2,083
Jimmy Zambrano (d) 229 229 - -
Total 527,090 1,761,832

{b) Se origina por compras de computadoras los cuales son pagados mediante descuenio
de roles.
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(c) Corresponde a valores por pagar a favor del §r. Rodas por ia compra de inventarios.
(d} Servicios adicionales.

NOTA 17 - PARTICIPACION TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Y PROVISION PARA IMPUESTO A LA
RENTA -

Sityacion fiscal -

La Compania IMPORTADORA JOSE RODAS S.A. - JORODAS es Contribuyente Especial mediante
Resolucién N° 286 de Julio 29, 2011. A la fecha de los estados financieros la Compania no ha
sido fiscalizada, se encueniran abierfos a revisién por parte de ias autoridades correspondientes.

Hasta el afc 2010, los dividendos en efective que se deciararon o distribuyeron a favor de
accionistas naciondles o exiranjeros no se enconfraban sujetos a retencion adicional alguna. A
partir del afo 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, © en jurisdicciones de menor
imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Composicion en USY:

2011 2010
Ref.
Utitidad antes de la participacion de tos trabajadores
en las utilidades y det impuesto alarenta 280,031 202,039
{+) Gostos No Deducibles - 3,388
Participacién de los trabajadores en las utilidades [42.005) {30.814)
238,026 174,613
{+) Gastos No Deducibles (a) 108,019 -
{-) Amortizacién pérdidas tributarias (b) [1.089) -
{-) Deduccidén incremento de empleados, neto (<) [B.694) -
(-] Deduccidn pago trabajores CONADIS {d) {20.418) -
Utilidad tributaria 315,844 174,613
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto causado 75,803 43,653
[-) Retenciones enlafuente del ano ({e) {38.727) [2B.612)
[-) Crédito tributario {5,308) {510)
Impuesto ala Renta por pagar 31,768 14,531

(a) LRTI: Art. 10.- Deducciones Numeral 9 RLRTI. Art 46 Numeral 9,
(b) LRTI: Art. 11.- Perdidas RLRTI, Art 46 Numeral 6.

(€) LRTI; Art. 10.- Deducciones Numeral ¢ RLRTI. Art 46 Numeral 10,
(d) Empleados registrados en el CONADIS.

{e) Segun retenciones realizadas a la Compafia por sus ventas.
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Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las
operaciones readlizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de fransferencia y un
anexo de operaciones, entre ofros, para aquellas compaiios que hayon tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal vy cuyo monto
acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
cada afio conforme el noveno digito del RUC. Adicichalmente exige que en su declaracion de
impuesto @ la renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos, Las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas en el afio 2011 no superan el monto
mencionado precedentemente.

Otros asunios ~

En Diciembre 29 del 2010, se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enerc del 2011. Entre algunos de los temas se
incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiente de zonas especiales de
desarrollo econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extincidén, exenciones), exoneracion del page del Impuesto a la Renta hasta por 5 anos para el
desarrolio de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente.

En Diciembre del 2010 se publicd la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Intermo v Ley
de Equidad Tributaria vigente desde enero 2011, Ley de Fomenio Ambiental y Optimizacién del
Ingresos del Estado, este Ultimo que rige a partir de noviembre 2011 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 2011: 2% al 5% (2010 1% al 2%) el impuesto a las salida de
divisas, grava con el impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas
naturales asi como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacion del
anticipo de impuesto a la renta, aplicacién del IVA en la importacion de servicios, grava con
IVA el papel periddico, periddico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial
y derechos conexos,

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL -

Corresponde a inversién ecuatoriana; el capital pagado de la compafia al Diciembre 31, 2011
comprende 350.000 accicnes ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una; siendo sus
accionistas son los sefores:
Participacién
- Rodas Timbe José Luis 99.99%
— Rodas Zambrane Erick Xavier 00.01%

NOTA 19 - COMPROMISOS ~

Contrato de comodato —

Sobre el inmueble ubicodo en la Cooperativa 12 de Noviembre, manzana P, solar 14B del
Canton Durdn, Provincia del Guayas, destinadoe exclusivamente para oficinas y bodegas con un
plazo en calidad de precaric a disposicion en cualquier tiempo. La comodataria estd obligada
a mantener el inmueble en optimas condiciones, asi como sufragar los gastos de
mantenimiento del mismo. (Véase Nota 15).
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NOTA 20 - AJUSTES POR CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES -

Comesponde a los gjustes realizados en ciertos activos y pasivos a Diciembre 31, 2010 tras la
evaluacion del resultado del examen de auditorio aplicado a la fecha antes indicada. Este
etecto incrementa los beneficios futuros que se esperan generar a favor de la Companiq. Estos
cambios de estimaciones contables son el resuitado de saldos comregidos sobre una nueva

informacion.

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inv entorios
Otros

Total del activo comente
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
OTROS ACTIVOS

Total del activo

Pasivo y patimonioc

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Prov eedores
Obligacionss financierqs
Pasiv os acumulados
Impuesto a ka renta
Participacién tfrabajadora

Total del pasiv o comiente
PASIVCO NC CORRIENTE
PATRIMONIC (segun estado adjunto)

Total del pasiv o ¥ patrimonio

Saldos
comegidos con enores
2010 2010 Ajustes
127,326 183,475 (56.14%})
1,111,788 148,391 963,397
69,272 59,625 2.647
1,242,332 1,334,341 {92,009}
- 5,737 (5.737)
2,550,718 1,731,569 819,142
150,694 150,696 -
12,052 15,065 (3.013)
2,713,466 1,897,330 816.136
Saldos
comregidos COn emores
2010 2010 Alustes
360,079 332,444 27,635
1.734 1,734 -
37.793 24,041 13,752
43,653 14,531 29,122
30.814 30814 -
474,073 403,564 70.509
1,762,910 1,144,855 618,055
476,483 348,911 127.572
2.713.466 1,897.330 816,136
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Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utlidad bruta

Gastos operativ os:
Utiidad anies de paicipacién
e impuesto a la renta
Participacion a los trabajadores
Impuesto a la Renta

Utiidad neta

Saldos
coregidos con enores
2010 2010

4,405,381 4,405,381
{3.366.,060) {3.545.629)
1,039,321 859,752
(837,282) (657,713)
202,039 202,039
(30.814) (30,814}
(43,653) (43,653)
127,572 127,572

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES -

Reclasificién

179.56%

{179.569)

Entre Diciembre 31, 2011 y lo fecha de emisién del juego completo de estados financieros {Abril
23, 2012) no se produjeron eventos que, en ia opinidén de lka Administracion de la Compania,

pudieran tener
los mismos y ade am

Wdas Timbe
ente General

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en
{fen mayor exposicion,

Gl

CPA. Gubidalupe Sudrez Tagle
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