ARMAJARO ECUADOR S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Armajaro Fcuador S.A. es una Compafifa andnima constituida en el Ecuador el 11 de agoste del 2009,
con domicilio en la ciudad de Guayaquil, provincia dei Guayas. Es una subsidiaria de Armajaro
Trading Limited, compaiiia que se dedica al comercio de ¢afé y cacao, con domicilio en Londres.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y ¢l estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafifa como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Armajaro Ecuador 8. A. al 31 de diciembre de] 2011 y 2010
aprobados para su emisién por la Administracion de la Compafifa, con fechas 5 de febrero del
2012 y 18 de febrero del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en ef Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA auteriores), tal como se define en la NHF 1 Adopcidn
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre dei
2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continnacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos gstados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacién - Los estados financieros de Armajaro Ecuador S.A. comprenden los
estados de situacién financiera al I de enero def 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en ¢! patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF).

Efecrivo y hancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositados en cuentas
corrientes de bancos locales que no generan infereses.



2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicidn.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2,5.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precic de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el impotte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, La vida Util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas iitiles usadas en el célculo de la depreciacion:

lftem Vida Gitil (en afios)
Instaiaciones 20
Equipos de computacion 3
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Retiro o venia de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Actives Infangibles

2.6.1

Activos intangibles generados infernamente - desembolsos pro investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se
reconocen como un gasto en el perioda en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocide para vn activo intangible generado internamente es la
suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las
condiciones para su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo
intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a
resultados en el periodo en que se tncutren.



2.7

2.8

2.9

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabiliza por su costo menos la amortizacién acumulada y el importe
acurnulado de pérdidas por deterioro del valor.

2.6.2 Método de amortizacidn y vidas dtiles - La amortizacidn de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangibie es finita o indefinida. La vida ftil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no excederi el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a lo large del
cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util indefinida
no se amortizan, pero se evalian por deterioro anvalmente y cuando exista indicios de
gue el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son igual
& cerg.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar
corriente y se basa en la ulilidad gravable (tributaria) regisirada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utifizando las tasas {iscales aprobadas al final de cada perioda.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuandoe surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuande la Compaiifa tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembelso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.



2.18

2,11

212

2.13

2,14

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - E costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas aciuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.10.2 Participacidn a trabajadores - E1 Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a fa tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

2.11.1 Venta de Cacao — Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con Ia transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos ¥ pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene 1a intencion de liquidar por su
irtporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivoe de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de fa transaccion se reconocen en
resnltados.

Todos los activos financieros reconocidoes son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en [as siguientes categorifas activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificaciéon depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
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La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financiercs en el momento del
reconocimiento inicial,

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Compaiifa tiene la intencidén y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila
Compaiiia vendiese un importe significative de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, {a categaria completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialimente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efcctiva menos cualquier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2,14.3 Deterioro de actives financieroy al costo amortizadoe - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por detericro al final de cada pericdo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas cometciales por cobrar, donde ¢l importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.14.4 Baja de un activo financiere - La Compafifa da de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Siel Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el controf
del activo transferido, el Grupo recotioce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros emitidos por ta Compaiifa- Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuetdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que Ja Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de a
fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de ta tasa de interés efectiva.
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2.15.2 Baja de un pasivo financiere - LLa compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuecvas y revisadas que han sido

emitidas perc ain no son efectivas:

NIIE

NIIF 9

NIIF 10

NIIF 13

Enmiendas a la NHF 7

Enmiendas a la NOF 9y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
11y NIIF 12

NIC {9 (Revisada en el 2011}
NIC 27 (Revisada en ef 2011)
Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF
(NIIF 1, NIC 1, 16,32 y 34)

Titulo

Instrumentos financieros
Consolidacion de estados financieros
Medicion del valor razonable

Revelaciones ~ Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicidn

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en ofras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados
Estados financieros separados

Compensacion de activos y aclivos
financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Lfectiva a partir
Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas cnmienrdas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese cfecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, 1a cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008,
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en
la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia ests obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
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Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaitia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a lag NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el | de enero del
2011,

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2012;

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacidn de los estados
financieros

+ La incorperacidn de un nueve estado financiero, el estado de resultado integral

»  Un incremento significativo de la informacidn inclvida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepeiones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiila

a) Estimaciones - L.a NIIF 1 establece que las estimaciones de 1a Compaiiia realizadas segtin
las NIIF, en la fecha de transicion, scan coherentes con las estimaciones hechas para [a
misma fecha segin los PCGA anteriores {después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de gue estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

Armajaro Ecuador S.A. no ha modificade ninguna estimacién utilizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicidn (1 de enero
del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia y sus subsidiarias

a) Designacidn de instrumentos financieros reconocidgs previamente - La exencion de la
NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a lag NIIF, la Compaiifa realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

¢ Un pasive financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sca designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios ea resultados.

+ Un activo financiero sea medido como a valor razounable con cambios en resuliados.

«  Una inversidn en un instrimnento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en ofro resultado integral.

Adicionalmente, la NIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el métode del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de vator

-13-



3.3

de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero,

Armajaro Ecuador S.A. realizo [o siguiente:

Aplict a partir de la fecha de transicion Jos requerimientos de deteriore de valor de sus
activas financieros.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a Jas NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Armajaro Ecuador S.A.:

3.3.1

3.3.2

Conciliacion del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
{en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 219,983 222,004

Ajustes por la conversion g NIF:
Reconccimiento de pasivos por beneficios

definidos (1) {4,640) (1,476)
Eliminacion de activos intangibles (2) (125,843) (125,843)
Correccidn de errares de afios anleriores:
Ajuste por deterioro de depdsitos en garantia (4.400)
Subtotal {134.883) (127.319)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 85,100 94,685

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

{en U.S. dblares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente (2,021)
Ajusies por la conversion g NITF:
Incremento en el gasto por beneficios definidos (1) (3,164)
Ajuste por deterioro de depdsitos en garantia ' (4,400)
Subtotal {1,564)
Resultado integral de acverdo a NIIF (9,585)

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NI1IF:

(1) fncremento en la obligacion por beneficios definidos: Segim NIIF, la
Compafifa debe reconocer un pasive por beneficios definidos (jubilacion
patronal) para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el
método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia
reconoci¢ una provision para jubilacioén patronal unicamente para sus empleados
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con mas de diez afios de servicio y no registrd ninguna provisién de bonificacion
por desahucio. Al 1 de eneroyal 31 de diciembre del 2011, ios efectos de estos
cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacidn por beaeficios
definidos por US$1,476 y US$3,164, respectivamente, una disminucion en
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
por los referidos importes y un incremento en gastos de administracion del afio
2011 por US$3,164,

(2) Eliminacion de activos intangibles: Los activos intangibles, segin los PCGA
anteriores, incluian gastos de constitucidn que no cumplen con las condiciones
para su reconocimiento como activos intangibles segiin las NIIF. Al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de 1a baja de estos activos intangibles
fueron la disminucion de activos intangibles en US$125,843, en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por el
referido importe.

b} Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en ¢l estado de situacion financiera, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Impuestos
por cobrar

Impuestos a la
renta

Impuestas
por pagar

Participacion a
trabajadores

Presentacion bajo

PCQGA anteriores

Incluido en
Cuenfas por
cobrar

Separado en
Impuesto a
La renta

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar
Separado en

participacion a

trabajadores

Presentacion
bajo NIIF

Ineluido en
Activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
Pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
obligaciones
acumuladas
(beneficios
empleados a
corto plazo)

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2011 2011

{en U.S. ddlares)

90,531 28,166
3,612

25,896 8,223
1,274

¢} Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la
Compafifa ha efectuado fas siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:
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Presentacion bajo Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011
(en U.S. dblares)

Participaciona  Después de utitidad Incluido en gastos 1,274
trabajadores operacional administrativos

3.3.3  Ajustes significatives en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado ef 31 de

diciembre del 2011:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversion
informado a NIIE NIIF

... {en U.S. ddlares) ...

Flujos de efectivo {utilizados en)

actividades de operacidn (1) (3,101,309) 3,095,502 (5,807)
Flujos de efectivo (utilizados en)

actividades de inversién (123,947) (123,947
Flujos de efectivo provenientes de

actividades de financiamiento (1) 3,095,502 {3.095.502)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién} neto cn

efectivo y equivalentes de efectivo (129,754) (129,754)
Saldo al comienzo del afio 180,755 180,755
SALDOS AL FIN DEL ANO __ 51,001 - __51,001

(1) Segin los PCGA anteriores, los flujos de efectivo provenientes de anticipos para
exportaciones fueron clasificados como flujos de efectivo provenientes de las
actividades de financiamiento. Las NIIF permiten escoger como se clasifican tales
flujos de efectivo pero requieren que la clasificacion sea aplicada consistentemente
de periodo a periodo. La administracidn decidié que los flujos de efectivo
provenientes de anticipos para exportaciones se clasifiquen como flujos de efective
provenientes de operacidn

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.
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5.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafita ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1  Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioroe reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultades con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cuakjuier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracidn de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

4.3 Estimacion de vidas itiles de vehiculos, moguinaria y equipo ~ La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo & lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente saldos de cuentas corrientes en bancos locales por
US$589,214,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. délares)

Cuentay por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 16 426,745 - 573,611
Clientes 61,788 -

Anticipos a proveedores de cacao 234,075 235,137 140,881
Provision para cuentas dudosas (55,276) ~ _(35,398)

Subtotal 667,332 199,739 714,492

S 17-



... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. délares)

Ortras cuentas por cobrar:

Empleados 8,935 15,800 17,406
Qtros 10,775 662 2.136
Total 687,042 216201 134,034

La Compaiifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas los anticipos a
proveedores de cacao con una antigiiedad de 365 dfas o mas, debido a que de la experiencia histérica
establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 365 dias no son recuperables

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo def afio 35,398
Provision del afio 19.878 35.398
Saldos al fin del afio 55276 35,398
INVENTARIOS

Pn resuraen de inveniarios £s commo sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Cacao 10,079,136 3,714,180 229,132
Sacos 275,971 60.408 3,042
Total 10,355,107 3,774,588 232,174

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, productos incluye aproximadamente 4,333 y 3,600 TM de cacao
para exportacion, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 201t 201}
(en U.S. délares)
Costo 829,296 289,951 161,503
Depreciacion acumuiada 137.114) (62,455) (27.978)
Total £92,182 227,496 133,525
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Clasificacidn:

Vehiculos

Magquinarias y equipos
Instalaciones

Muebles de oficina
Equipos de computacién
Construcciones en curso

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Casip

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adquistciones
Reclasificacion

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Adquisiciones

Aclivaciones

Bajas

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Deprecigeion acumulada

Saldos al 31 de diciembre def 2010
Gasto por depreciacitn

Saldos 4l 31 de diciembre del 2011
Gasto por depreciacion

Baja

Reclasilicacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
(en 11.S. délares)
264,622 160,101 95,624
236,823 109,781 22,709
72,044
41,352 8,772 0,885
32,933 8,842 5,307
44,403
£92,182 227,496 133.525
Maquinarias Muebles Equipos
¥ (i de Construcciones
Vehiculos cquipgs Instalaciones oficina Computacin 2 cursn Total
... {en U.S. dolares) ...
118,613 24,416 11,114 7.360 161,503
29,010 88,073 11,365 128,448
4514 {4,514)
147,623 117,003 L1114 14211 289,951
236,015 172,646 59,010 32,640 92,118 592 429
939 4433 17,220 {22,592}
(2,577) (567) (3.144)
(26.777) 25.777) 63,209 (41,588) 1,111 {25.118)  (49.940)
336,861 262,234 J2.642 45,756 47,395 =440 820206
Macquinarias Muebfes Equipos
Y de de
Vebiculos equipos Insialaciones  oficina Computacion Total
.. {en 1.5, dolares) ...
{22,98%) (1,707 (1,229) (2,053} (27,978)
{24,513) {5.515) (1.113) {3.316) {34,477
(47,522) {7.222) (2,342) (5,369) (62,455
{44,548} {18,304) (1,541} (2,231} (9,145; {75,569)
386 30 445
{169} (271) 743 169 (7) 465
192,230 254140 —(598) (4,404} (14,462) (137.114)
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10.

11.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde principalmente a los gastos incurridos en los Proyectos
D&S y GEO-T por US$ 233,621 y US$ 17,032; respectivamente. A partir del afio 2013 estin siendo
anottizados.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Proveedores 102,390 86,509 9,125
Compatiia relacionada, nota 16 23,750
Obligaciones IESS 10,856 3,657 1,325
Otros 11,496
Total 148,492 90,166 10,450

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores representan facturas por adquisicién de materiales con un
periodo de crédito de 30 dias.

IMPUESTOS

II.1  Activos y pasivos del afie corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€5 ¢como sigue:

... Diciembre 31... Enero I,
2012 2011 2011
(en U.8. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en fa fuente 4,800
Impuesto al Valor Agregado -IV A por cobrar y

Retenciones 208.261 90,531 23.366
Total 8261 90,531 28,166
Pasivos por impuestas corrientes:
Impuesto a la renta pot pagar 13,471 3,612
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retenciones 4,677 2,354
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 93,540 21.219 5,869
Total 407,011 29,508 8,223
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11.2

113

114

Conciliacion tributaria -~ contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin sstados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2012 2011
(en U.S. dblares)

Utilidad (pérdida) segim estados financieros antes de

impuesto a la renta 39,162 (345)
Ajustes por adopeion IFRS 7,564
Amortizacidn de pérdidas tributarias (2) {10,069) (12,965)
Gastos no deducibles 61,226 44,642
Otras deducciones {remuneraciones empleados con

discapacidad) (12,230 (396}
Utilidad gravable _18.089 38,500

Impuesto a la renta corriente causado y cargado

a resultados (1) _17.960 _.9.240

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio 2011).

{2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$
10,069 y US$ 12,963, respectivamente.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 3,612
Provision del afio 17,960 9,240
Pagos efectuados (8.101) (5,628)
Saldos al fin del afio 13.471 3,612

Pagos Efectuados - Corresponde al pago del impuesto a la renta causado del afio 2011y
retenciones en la fuente del periodo corriente.

Aspectos Tributarios

Codigo Qrgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgo en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que iucluye entre otros aspecios tributarios los siguientes:

« La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a fa renta para sociedades, asf tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
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12.

13.

14,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compailia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales correspondientes al afio 2012, requerido por disposiciones legales vigentes,
en razdn de que el plazo para su presentacion ante jas autoridades tributarias, vence en el mes de junio
del afio 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si fas operaciones con parfes
retacionadas ban sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un detalle de los principales activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
Q12 2011 2011
{en U.S. délares)

Activos fingncieros:
Mantenidos hasta su vencimiento:

Otros 4.000 4,000 4,000
Costo amottizado:

Efectivo y bancos, nota 5 589,214 51,001 180,755

Cuentas por cobrar, nota 6 687.042 216,201 734,034
Total 1,280,256 271,202 018,789
Pasivos financieros:
Coste amortizado:

Cuentas por pagar, nota 16 148,492 90,166 10,450

Anticipos, nota 16 10,582 601 4.308.116 1212615
Total 10.731.093 4,398,282 1,223,065
PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 250,000 de acciones de USS$1 valor
nominal unitario (250,000 al 31 de diciembre del 2011 y 25,000 al I de enero del 2011).

14.2  Aportes para futura capitalizacion — En noviembre 7 def 2012, mediante acta de junta general
extraordinaria de accionistas, se resolvio que la Compafifa transfiera Ia cuenta por pagar a

Armajaro Trading Limited por US$2,000,000 como aportes para futura capitalizacion.

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

=22 -



Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,
2012 2011 2011
... (en U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 739 30,017 27,996
Resultados acumulados provenientes de la
adopceidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 134,833 134.883 127,319
Total 135,622 164,900 155,315

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF, los
cuales seglin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del
2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados gacumunlados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en 1a adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere,

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos de venta y gastos operativos en los estados financieros es como sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares})
Costo de ventas 21,390,622 15,872,751
Gastos operacionales 1,356,208 786,784
Total : 22,746,830 16,659,535
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2012 2011
(en U.8. dolares)
Cambios en inventarios de productos terminados 20,707,541 15,524,098
Otros costos directos de venta 710,039 351,901
Gastos:
Beneficios al personal 635,876 193,697
Alquiler y otros servicios 217,779 244,856
Mantenimiento y reparaciones 115,782 85,193
Honorarios 109,906 39,215
Suministros, telecomunicaciones 58,301 73,295
Impuestos y contribuciones 55,287 38,084
Depreciaciones y amortizaciones 52,975 34,477
Gastos de viaje 45,496 39,321
Pérdida por ajustes de peso 37,848 35,398
Total 22,746,830 16,659,535
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Otros costos directos de venta - Un detalle de los otros costos directos de ventas es como sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares})
Costos de servicios portuarios y otros de exportacion 308,858 252,700
Suministros y materiales 276,844 98,701
Depreciaciones y amortizaciones 34,337 500
Total 710,039 351,901
Gastes por Beneficioy al personal - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
2012 2011
{en U.S. ddlares)
Sueldos v salarios 458,054 149,378
Beneficios sociales 86,618 28,718
Otros beneficios 48,426 6,099
Indemnizaciones 27,780 4,438
Beneficios definidos 8,087 3,190
Participacion a trabajadores 6,911 1,274
Total 535,876 193.697

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre del 2012, son los sigunientes:

... Diciembre 31...
2012 2011
{en U.S. délares)

Cuentas por Cobrar:

Armajaro Santo Domingo S.A. 422,258
Armajaro Perta S.A.C 4.487
Total 426,745

=

Inversiones permanentes:
Armajaro Santo Domingo S.A. (1) 47,500

Cuentas por Pagar;
Armajaro Santo Domingo S.A. 237950

Anticipos por Pagar:

Armajaro Trading Limited (2) 10.582. 601 4,308,116

(1)} Al 31 de diciembre del 2012, inversiones permanentes representan el 5% del capital suscrito y
autorizado de su compafija subsidiaria.

(2) Al31 de diciembre def 2012, anticipos por pagar representan anticipos otorgados para futuras
exportaciones, los cuales no generan intereses.
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Las transacciones significativas durante ¢! afio 2012 son las siguientes:

... Diciembre 31...
2012 20171
(en U.S, délares)

Ingresos
Venta de cacao 22,783,388 15,387,159
Trazabilidad en exportacion 1,283.652
Total 22,783,388 10,670,811

17. COMPROMISOS

Coniratos de arrendantiento:

e El13 dejunio del 2011, la Compaiiia suscribid contrato de arrendamiento de bienes inmuebles,
muebles y maquinarias con Expogranos C. A.., con un plazo de duracidn de dos afios a partir del 1
de julio del 2011, por lo cual la Compafiia realizé un pago anticipado de US$184,000.

Durante el afio 2012, la Compaiifa reconocid en gastos US$100,000 por concepto de
arrendamienio de bienes inmuebles, muebles y maquinarias.

+  La Compaiifa firmé contrato de arriendo de bodega con fa Compafiia Onlus a partir del 1 de
diciembre del 2012, con plazo de duracidon de seis meses y un canon de arriendo de US$10,713
adicionalmente se establecio alicuota mensual por servicios generales de US$1,339.

»  Durante el afic 2012, la Compaiiia renovd contrato de arrendamiento del centre de acopio Flavio
Alfaro, con plazo de duracién de un aflo, por lo cual la Compaiifa debera realizar pagos
mensuales de US$652.

Adicionalmente la Compaiiia celebré contratos de arriendo con dos centros de acopio ubicados
en las localidades de Vinces y Naranjal, estos contratos se firmaren con fecha: 5 de Septiembre
2012, a cinco afios por US$761mensuales y 1 de Mayo 2012, a un afio por US$800 mas iva,
respectivamente.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 13, 2013)
1o se produjeron eventos que en opinion de 1la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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