C.P.A. MARIO TAPIA HIDALGO

INFORME DEL COMISARIO

A los Accionistas d
ARMAIJARO S.A.
Guayaquil, Ecuador

En cumplimiento a lo dispues}6 en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias referente a las
obligaciones de los comisarigs, presento a ustedes mi informe en relacién con la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de la compaiiia por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 2011.

Responsabilidades de 1a administraciéon por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por el control interno,
determinado por la administraciéon, como necesario, para permitir la preparacion de los
estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia,
basada en la revision efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la administracién de
las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas.

Opinidn sobre el cumplimiento

En mi opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de ARMAJARO S.A. al 31 de Diciembre de
2011 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento a las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas, y, que los I|bros s@mﬂes
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de la Compaiiia estan adecuadamente manejados. v 2N
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ARMAJARO ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS 2011 2010

ACTIVOS CORRIENTES :

Caja yBancos 51,002 180,755
Inversién 4,000 4,000
Cuentas porcobrar 290,575 762,200
Inventarios 3,775,088 233,174
Gastos Anticipados 134,586 5,874
Total Activos corrientes 4,255,251 1,186,003
ACTIVOS FLIOS :

Magquinarias y equipos 116,503 23,417
Muebies yenseres 11,113 11,113
Equipos de computacién 14,212 7,360
Vehiculos 147,622 118,613
Total 289,450 160,503
menos depreciaciéon acumulada 62,455 27,978
Activos fijos netos 226,995 132,525
OTROS ACTIVOS 177,765 136,765
TOTAL 4,660,011 1,455,293
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ARMAJARO ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de E.U.A.)

PASIVO Y PATRIMONIO 2011 2010
PASIVOS CORRIENTES :
Cuentas por Pagar 86,509 9,125
Participacidn a trabajadores 1,274 -
impuesto a la Renta 3,612 -
Gastos acumulados yotras cuentas por pagar 40,517 11,550
Total pasivos corrientes 131,912 20,675
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO : 4,308,116 1,212,614
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 250,000 25,000
Aportes para futuras capitalizaciones - 225,000
Utilidades Retenidas { Pérdida acumulada) (30,017) {27,996)
Total patrimonio de los accionistas 219,983 222,004
TOTAL 4,660,011 1,455,293
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ARMAJARO ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010

VENTAS NETAS 16,676,904 2,165,584
COSTO DE VENTAS !15!827!136z 52!027!246!
MARGEN BRUTO 849,768 138,338
GASTOS OPERACIONALES 835,168 163,479
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 14,600 {25,141)
OTROS GASTOS ( INGRESOS )
Gastos financieros 6,366 2,891
Otros ingresos (259) (36)
Total 6,107 2,855
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 8,493 {27,996)
MENOS:
Participacién a trabajadores 1,274
Impuesto a la Renta 9,240

10,514
PERDIDA NETA (2,021) (27,996)
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ARMAJARO ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aporte para
Capital futura Déficit
Social Capitalizacién Acumulado Total
Enero 1,2010 25,000 25,000
Aporte - 225,000 - 225,000
Pérdida neta - - (27,996) (27,996)
Diciembre 31,2010 25,000 225,000 (27,996) 222,004
Capitalizacién 225,000 {225,000) -
Pérdida Neta - - {2,021) (2,021)
Diciembre 31,2011 250,000 - {30,017) 219,983
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ARMAJARO ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2,011 2,010
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION :
Recibido de compaiiia relacionada y clientes terceros 17,250,515 1,591,973
Pago a proveedores, empleados ycompaiiia relacionada,neto  (20,340,089) (2,552,890)
Impuesto a la renta (5,628) -
Otros egresos, neto (6,107) (2,855)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (3,101,309) {963,772)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE iINVERSION :
Adquisicion de activos fijos (128,946) (67,709)
Otros activos 5,000 (102,716)
Inversiones - (4,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (123,946) (174,425)
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Anticipos para futuras exportaciones 3,095,502 914,837
- 225,000
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 3,095,502 1,139,837
CAJA Y BANCOS :
Disminucién { incremento ) neto durante e! afio (129,753) 1,640
Saldos al comienzo del afio 180,755 179,115
SALDO AL FINAL DEL ANO 51,002 180!755
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ARMAIJARO ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion... }

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION :

Pérdida neta

Ajustes para conciliarla pérdida neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion

Amortizacion de activos diferidos
Provision para cuentas incobrables
Cambios en activos ypasivos :
Cuentas porcobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos
Cuentas porpagar

Participacion a trabajadores
Impuesto a la Renta
Gastos acumulados

Total Ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

[ —=

fng.Pas'cai Bouvery
Gerente General

2,011 2,010
(2,021) (27,996)
34,476 24,941

16,681
35,398
436,227 (762,200)
(3,541,914) (229,217)
(128,712) (869)
(46,000) .
77,384 5,081
1,274 -
3,612
28,967 9,807
(3,099,288) (935,776)

(3,101,309) (963,772)
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