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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses] 

OPERACIONES 

Constitucion y objeto social 

Zion Admwustradora de Fondos y Fideicomisos SA tue constituida en la cudad de 
Guayaquil el 4 de agosto del 2009 mediante Resolución No SC IMV DJMY G 09 0004363 
e inserta en el Registro Mercantl de Guayaquil el 21 de agosto del 2009 Fue inscnta en el 
Mercado de Valores mediante la Resolucion No 2009 2 10 00036 el 29 de octubre del 
2009 Su actividad principal es dedicarse a admunistrar tondos de mversión administrar 
negocios fiducianos representar fondos intemacionales de mversión actuar como agente 
de manejo en procesos de títularizacion y en general realizar actos y contratos permitidos 
por las leyes ecuatorianas y que esten relacionados con las actvidades propias de las 
administradoras de fondos y fideicomisos, y los que sean necesarios para el cumplimiento 
de sus fines 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emiudos con la autorizacion de fecha 7 de abril del 2016 de la Gerencia General y 
postenormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Acoonistas para su 
aprobacion defimtiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las prmorpales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros Estas políicas han sido diseñadas en función a las NIF 
vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de la Campaña al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NUF emitidas por el Consero de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin 
reservas de las refendas normas intemacionales aplicadas de manera nforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S A. han sido 
preparados de acuerdo con el principio del costo historico La preparacion de los estados 
financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables onticos 
Tambien requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las 
políticas contables de la Administradora En la Nota 4 se revelan las areas que implican 
un mayor grado de Juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones 
son significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad mhereníe en este 
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2044 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

proceso contable, los resultados reales pueden diferr de los montos estmados por la 
Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emmtidas nternacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañia no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesanos y 
urgentes los siguientes proyectos aprobados de apiicacion obligatona a partr de las 
Techas indicadas a continuacion 

Apicacón oblatofa para 
doma Tera E 

NIF lby > Enmienda Sove ia venta o aportes de actos ans uy mersionsta y sus — 1dosnero 
NIG 28 asorladas y negonios conjuntos 

  

208 

MUF II Emmlenda Sobre Ja rortaiizacion ve adgusiciones Ge participaciones an — 1 desnero dal 2016 
xeraciones conjura, 

MF 14 Mejia Describe los saldos De tas cuentas de denmientos de aufiidades — 1 de anero gel 2016 

  

roguiadas somo los mantos de gastos a Ímgreso que no se recotocerlan como 
actwos e pasivos de asuerse a atras Norrras 01o que cumplen los requistos 
para ser ulfendos. 

NIC Sy  Enmenda Adición sobe los "e odos aceptables de depieciación y 1deeneodel 2016 
MIG3S— amtzacón 
NIC 16y — Emmvenca Plantas de producción las cuales deve centablizarse como — 1deenero del 2016 
NIG41 propiedad planta y equipo ya que su funcionamiento es srplar al de fabricación 
NIG 2" Enmienda Permite que las entidadas wtkcen el método del valo, pal Imo"wal para — 1 de enero 

las cuntablizaciones de las Inversiones an subsidianes negecios conuntos y 
asociadas e1 sus estados Inameros Sáparados de acuerdo a NIC 28 

NIFS Mejora Clanficación de ctertos temas relacionedos a la clasufcacion en o activos —— 1 de julio del 2018 
mantenieos para la venta 9 para su distribución 
Mejia Modificación da la revelacror de las contratos de prestacion de serios y — 1 de julo del 2016 
reevaciones reguendas para os estados franseros miernos, 

NICA — Emprenda Relevasiones retacionadas con matensicad dlsgregación y Toe jua de 2018 
Subiotales. notas y ctros resultados Iegrales 

  

96 

  

NE 

NIC 9 Mejora Cl Ífcación de mooc ve detemnar!a tasa de descuento para las 1 de jul Gel 2913 
úhigaciones por beneficios past-emplao 

NIC 34 Mejora Clanfcación de ¡o relacionado can ntz riaclon revelada en el reporia 1 de pto del 2016 
intesmo y 1es referarcias del msrno 

NIF1G_ Enmiendas Clalifcación de sieros aspectos sobre la prepararon y elaboracion. 1 de jul de, 2018 
NIF 12 — de estados nancieras consolidados y aosraa de la opcior pel métada de valor 
NIC 28 patimronal oroporcional er antidades que o so” entidades de unuersió” 
NIF S Mejora Reconcemiento y medicion de notwos fnancieros oe enero del 2018 
NIFS Enmienda Se ha revsaoo de foma susjarzl la contabildag de coberturas para — 1d enero del 2018 

pammiir refejan mesor las actudades de gestion de 1lsgos de los estavos 
franceras además pere ls samblos de lus llamados "erécilos propios" 

NIF 15 Meja'a Requenmertos para “econocmiemo de ingresos que splcan a tadas las — 1 ce enero dal 2018 
contratos con clientes ¡exoepto por ca"traras de leasing contratos de seguros 6 
in3.sumentos thencieros] 

La Administracion de la Compañia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2015 que de acuerdo a su naturaleza no han generado un impacto significativo en 
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ZION, ADMINISFRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses; 
  

los presentes estados filancieros Adicionalmente, se encuentra en proceso de 
evaluación los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 
enero del 2016 sin embargo estima que considerando la naturaleza de sus actividades 
no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación micral 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Administradora se expresan en la moneda 
del ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los 
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional 
y la moneda de presentacion de la Administradora 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible depositos a ía 
vista en bancos, menos los sobregiros bancanos, y Otras Inversiones de corto plazo de 
alta hquidez con vencimientos originales de tres meses o Menos e inverstones a valor 
Tazonable que corresponde a participacion en fondos de inversion 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" “prestamos y cuentas por 
cobrar” "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 

disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y 
“btros pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se 
adquineron los actvos o contrataron los paswos financieros La Administracion determina 
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ía Admmistradora mantuvo activos financieros en las 
categorias de "actos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" 
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "prestamos y cuentas por 
cobra” De 1gual foma, la Compañia mantuvo unicamente pasivos financieros en la 
categoría de otros paswos financieros” Las caracteristicas de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuacion 

(a) Activos financieros a valor razonable a traves de ganancras y perdidas 

Un activo financiero es clasificado a valor razonable sí este es designado como tal 
en el reconocimiento inicial Los actwos financieros son designados a valor 
razonable si se administra tales Inversiones y toma detisiones de compra y venta 
con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de nésgo Al 
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

reconocimiento inicial los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen 
con cargo a la cuenta por cobrar al originador a mecida que se incurren 

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son actwos financieros no denvados con pagos hyos o determunables y vencimiento 
fio que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento 

Las Inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 
activos comentes debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partir de la fecha del estado de situacion financiera 

(c) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a 
clientes Son activos financieros no derivados que dan darecho a pagos fijos o 
determmables y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el actwo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados cesde la 
fecha del estado de situacion financiera 

1d) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por les Obligaciones 
financieras cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar Se 
incluyen en el pasivo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados a partr de (a fecha del estado de situacion financiera 

2.5,2 Reconocimiento y medicion imcial y posterior 

Reconocimiento 

La Administradora reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atnbuible a la transaccion que de ser significalivo es reconocido como 
parte del acto o pasiva siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado 
como de valor razonable a través de perdidas y ganancias" y este es signrficatwo Con 
postenonidad af reconocimiento inicial (a Administradora valoriza los mismos como se 
describe a continuación 

(Vease pagina siguiente) 
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dofares estadounidenses) 

Medicion posterior 

(a) 

(b) 

10) 

Activos financieros a valor razonabís a traves de ganancias y pérdidas, 

Los activos financieros a valor razonable son valonzados al valor razonable y los 
cambios correspondientes son debitados o acreditados a la cuenta del activo 
financiero correspondiente 

Las inversiones mantenidas a valor razonable se mcluyen como parte de los activos 
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de 
la fecha del estado de situación financiera 

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de 
electwo de las inversiones expiran o se transfieren y la Admmnistradora ha 
transferdo sustancialmente todos fos mesgos y beneficios derivados de su 
propiedad 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Correspondian a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de más 
de 3 meses Postenor a su reconocimiento inicial se median al costo amortizado 
aplicando el método del interés efecto los intereses se reconocian en el estado 
de resultados Íntegráles en ta cuenta intereses ganados del rubro “mgresos 
financieros" cuando se ha establecido el derecho de la Administradora a percibir su 
pago 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de nteres efectivo En especifico la Admmistradora presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

“y Cuentas por cobrar a clientes Estas cuentas cotresponden a los montos 
adeudados por clientes por comisiones de admmistración fiduciana y 
honorarios por estructuración de negocios, entre otros Si se esperan cobrar 
en un año o menos se clasifican como actwos comentes de lo contrarto se 
presentan como actos no comentes Se reconocen a su valor nommal que 
es equivalente a su costo amorizado pues no generan Intereses y son 
exigibles hasta en 90 dias menos la provision por deterioro correspondiente 

«) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por préstamos a 
empleados y accionistas y anticipos entregados a proveedores que se 
Iiguidan en el corto plazo Se registran al vaior del desembolso realizado que 
es equivalente a su costo amortizado 
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2044 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(d) Otros pasivos finanaieros 

Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectivo La Administradora Jas siguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

(y Obligaciones financieras _Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
diferen de su valor sazonable pues estan contratados a las tasas vigentes en 
el mercado No existen costos de transacciones significativas incumidos al 
momento de su contratacion Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro Gastos 
financieros” los Intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 
situacion financiera bajo el rubro “Obligaciones financieras" 

ti) Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

(u) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

25 3 Deterioro de activos financieros 

La Administradora establece una provision para perdidas por detestoro de cuentas por 
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Administradora no sera 
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de aguerdo con los termos 
originales de las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte 
del deudor la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera 
y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El delenoro para cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en hbros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal 
del activo financiero 

A) 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Administradora ha registrado provisiones por 

deterioro de sus cuentas por cobrar por US$14 114 y US$9 730 respectivamente que 
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan 
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales 

S1 en un periodo posterior el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona objerwvamente a un evento que haya ocumdo despues de que 
se reconocio dicho detenoro se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversion de la perdida previamente reconocida 
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

25 4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 
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Un activo financiero se elimma cuando exprran los derechos a recibir los flujos de efecto 
del activo o si la Administradora transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 
los riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han liquidado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden prneipalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y credito tnbutano del Impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Adrunustracion estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Propiodad y equipos 

La propiedad y equipos son registrados al costo historico menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la edquisicion o construccion del actvo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Administradora y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenmuento y son registrados en los 
resultados Integrales cuando son mcurndos 

La depreciación de las propiedad y equipos es calculada Ínealmente basada en la vida 
util estimada de los bienes del ackvo fijo o de componentes significativos identificables 
que posean vidas utles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Administracion estima que el valor de realizacion de su propiedad y equipos al término de 
su vida util no es imelevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los 
equipos son revisadas y ajustadas s1 es necesano, a cada fecha de cierre de los estados 
financeros 

Las vidas utles estimadas de proptedad y equipos son las siguientes 

Tipo de tenes Numero de años 
Edificios e mstalaciones 64 
Equipos de computo 3 
Muebles y enseres 10 

Las perdidas y ganancias por la venta de la propiedad y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se moluyen en el estado de 
resultados integrales 
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NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Cuande el valor en hbros de un acto de la propiedad y equipos excede a su monto 
recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construccion de activos calificables, Un achvo calíficable es aquel que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su usa periodo que la 
Adminsstracion ha definido como mayor a un año Al 31 de diaembre del 2015 y 2014 
todos los proyectos de la Administradora se han liquidado en plazos ¡nfenorés a Un año, 
por lo que no se han activado Costos de endeudamiento 

Activos intangibles 

Los activos intangibles tenen una vida util definida y se registran al costo menos su 

amortización acumulada Se incorporan pnncipalmente en este rubro los costos de 
adquisición desarrollo y mantenimiento de licencias de programas y sistema contable 
para el manejo de sus aperacwones La amortización se calcula usando el método de 
línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida util estimada (10 

años) 

Deterioro de activos no fmancieros (propiedad y equipos, y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación p amortización se someten a pruebas de detenora 
cuando se producen eventos € crrounstancias que Indican que podria no recuperarse su 
valor en libros Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable — El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se oblendra de su venta y su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por deterioro los activos se agrupan a los mveles mas 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectwo) En el caso que el monto del valor ¡bros del activo exceda a su monto 
recuperable la Administradora registra una pérdida por detenoro en los resultados del 
ejercicio. Los saldos en líbros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del detenibro 

La Administradora evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas. 
por deterioro de activos no financieros debido a que la Aciministración ha determinado 
que no existen mdicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el mpuesto a ta renta corriente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trala de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En éste caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
xExpresado en dolares estadounidenses) 
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10) 

impuesto a la renta corriente La provision para Impuesto a ta renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

impuesto_a la renta diferido El Impuesto a la renta diendo se provisiona en su 
totalidad por el metodo del pasivo. sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta dhferido se 
determina usando tasas inbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferdo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos difermos comprenden las cantidades de Impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con 

1) las diferencias temporanas deducibles 
4) la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia 

no hayan sido objeto de deduccion fiscal 
(m) la compensación de creditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores siempre y cuando no se sohere su devolución ante el 
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras para su utilización 

Los impuestos a la renta diferidos achwos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios Inbutanos futuros contra los que se puedan 
usar ías diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actos y pasivos se compensan 
cuando extsta el derecho legal exigible a compensar impuestos ackvos comentes 
con Impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta drfendos 
activos y pasivos se felacionen con la misma autoridad inbutana Al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 la Administradora no ha determinado la existencia de 
«iferencias temporales entre sus bases tnbutanas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIÉ 

2:11 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion fÍmanciera y 
corresponden principalmente a 

1) Participación de los trabajadores en les yilidades Calculada en funcion del 
15% de la ublidad contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se regisfra con cargó a 
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resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
adraistrabvos en funcion de la labor del empleado que recibe este benefioto 

(1) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneñcios de la seguridad sogal Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

(b). Beneficios de largo plazo 

Proyisiones de jubilacion patronai y desañucio La Administradora hene Un plan de 
beneficio definido para jubilacion patronal normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmiente de acuerdo a les leyes vigentes en los casos 
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador el empleador bonficará al trabajador con el venticinco por ciento del 
equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañia o empleador este beneficio se denomina 
desahucio 

La Administradora determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de stuacion financiera el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
“asa anual de conmutación actuaría! del 7% equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en Ja que los beneficios seran pagados y que 
tienen termmos que se aproximan a los terminos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vercimento 

Las hipotesis actuarales incluyen variables come son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial tasa de mortalidad edad sexo años de sérvcios 
remuneraciones moremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion entre 
otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al Otro Resultado 
integral en el penodo en el que surgen 

Los costos de los servicios pasados se feconacen inmediatamente en resultados 
del año Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se 
encontraban trabajando para la Administradora 

212 Provisiones corrnentes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Adrunistradora tiene una obligación presente, 
ya sea legal o imphcita como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser 

an
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necesana una salida de recursos para Iiguidar la obligacion y (1) el monto se ha e: 
de forma fiable Los mentos reconocidos como provisión son la mejor estmacion de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligacion 

Ingresos diferidos 

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro antipado de los valores 
determinados en los contratos fimados con Fideicomiso De Garantia Y Administracion 
"GRUPO SUMESA" Fideicomiso Mercantil Dos Cerros y Fideicomiso Primera 
Titulerización De Flujos Futuros - Novacero para la cobertura de servicios de 
administración fiduciana de los fideicomisos mantenidos con tales compañias Estos 
contratos tienen un plazo de vigencia entre 12 a 24 meses La Admnistradora transfiere 
estos valores a resultados mensualmente por el metodo de línea recta con base al 
servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo contrato 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Administradora Los ingresos se 
muestran netos de impuestos 

Los ingresos son generados por los siguientes conceptos 

(a) Comisiones ganadas 

Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestación 
iechida o por recibir derivada de los servicios de administración de negocios 
fiducianos y honoranos por estructuración y se presentan netas de Impuestos 

La Administradora reconoce el Ingreso por estas comisiones conforme el servicio es 
ejecutado siempre que el importe de las mismas se pueda valorar con fiabilidad y 
sea probable que los beneficios economicos futuros fluyan a la Administradora El 
porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de libre fijacion y se establecen 
en las normas Internas de cada negocio fiducraro 

(6) Intereses ganados 

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo 
transcurndo de los activos Ínancieros adquiridos y vigentes al cierre del año usando 
el método de Interes efectivo 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumuracion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados 
Financieros" 

(18)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo fmancieso 

Las actividades de la Administradora la exponen a una variedad de nesgos financieros 
nesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interes) nesgo de 
credito y riesgo de liquidez El programa general de administracion de riesgos de la 
Administradora se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Administradora 

La administracion de nesgos se efectua a traves del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo siño que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y gue retorno se alcanzaria tado esto acompañado de politicas procedimientos 
internos de credito, cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sene de conversos 
realizados con proveerores de materia prima material de empaques de los productos 
mas rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen mas 
competitivos en el mercado ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos 

(a) Riesgos de mercado 

(0) Riesgo de valor razonable por tipo de interes 

El nesgo de tasa de interés para la Administradora surge de su endeudamiento 
de largo plazo El endeudamiento a tasas vanables expone a la Administradora 
al nesgo de tesa de mteres sobre sus flujos de efectivo Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone la Admuustradora al nesgo de tasa de 
imteres sobre el valor razonable de sus pasivos La Administradora ha 
establecido Una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo 
siempre y cuanda no se deba comprometer los achvos de la entidad procurando 
mantener tasas de mercado competitivas, y filas en su mayoria 

La Administradora analiza su exposicion al itesgo de tasa de interes de manera 
dinamica Se simulan vanas situaciones hipotéticas tomando en cuenta 1) 
cambios y ajustes de tasas bancanas segun los movimentos y publicaciones del 
Banco Central del Ecuador y 1) las posiciones respecto de refinanciamientos 
renovación de las posiciones existentes financiamiento alternativo y cobertura 
Sobre la base de estos escenanos y del comportamiento estadistoo del 
endeudamiento de la Administradora, se calcula el impacto sobre la utilidad o 
perdida de un movimiento definido en las tasas de interes La Administradora ha 
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento 
vanación y/o duracion de tasas no es significativo, considerando la baja 
volatlidad de las tasas pasivas referenciales de interes en el mercado 
ecuatoriano Por este motivo además no se realiza analisis de sensiblidad al 
respecto 

(9)
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(o) 

En relacion a los instrumentos financieros que mantiene la Administradora que 
corresponden a mversiones a valor razonable con cambios en resultados que 
generan rendimientos a tasas vanables en Fondos de Inversion en el Ecuador 
los cuales no garantizan un porcentaje fijo de rentabilidad expomiendo a la 
Administracora al riesgo de tesas de interes sobre su valor razonable 

La Administradora coloca sus excedentes en las mencionadas versiones, para 
mantener un mejor y adecuado control sobre dichos actvos financieros El 
objetivo de la Asiministración es tratar de mantener constante el valor de estos 
excedentes hasta el momento en que sean requendos y para dar cumplimiento a 
las disposiciones vigentes 

(1) Riesgo de precra y concentracion 

Riesgo_de precio para servicios de admimisiración de fondos y negocios 
fiducianos 

La exposicion a la variación de precios de la Administradora esta relacionada 
con el componente impositivo (tesas tributarias e inflacion) que podrian llegar a 
convertirse en un componente Importante deí costo de los semoios 
proporcionados por la Admimistradora Esta ccunstancia es medida 
constantemente por Gerencia General a fin de determmar la estructura de 
precios adecuada Sin embargo, dadas las orcunstancias actuales, la 
Administracion considera que el resgo de precio es bajo puesto que no se 
preven cambios en las políticas del gobierno central 

La Administradora mantiene un portafolio dwersificado de clientes, proveedores y 
prestamos bancarios, por lo tanto no tisne riesgos significativos de concentración 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo instrumantos 
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras as! como de la 
exposicion al credito de los clientes, que ímoluye a los saldos pendientes de los 
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

Efectivo en Bancos y Activos Financieros 

La Administradora limita su exposicion al riesgo de credito invrtendo solamente en 
instrumentos liquidos y con contrapartes que tengan una calificacion de credito de 
al menos AA+ El efectwo en bancos y activos financieros a valor razonable se 
mantienen en msttuciones financieras descritas a continuación 

(Vease pagina siguiente) 
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_—  Cahficacion (1. 
Entidad financiera 2015 2014 
Banco Intemaciónal S A AAA» AAA» 
Banco Pichincha S A AAA ARA: 

(1) Calficaciones de Riesgo emitidas por la Agentia Calficadora Bank Watch 
Ratings 

Cuentas por cobrar 

Respectos a sus clientes la polea de credito de la Administradora esta 
imtimamente relacionada con el nivel de nesgo que esta dispuesta a aceptar en el 
£urso normal de los negocios 

La diversificación de las cuentas por cobrar a clientes y Imtes individuales de 
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de nesgos La Administradora 
pa hene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a 
cientes 

El nesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente que sí se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Administradora 
para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

+ Revision de clientes de acuerdo a tas politicas de crédito (evaluacion credittcra 
capacidad de pago garantias, caracter entre otras) y cobranzas ttecnicas de 
cobranzas) más efecuvas, acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada 
tipo de cliente canal 

+ Analsis mensual de indicadores de cartera que permitan apiscar un seguimmento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de 
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles) 

(o) Riesgo de liquidez 

La prinapal fuente de (iquidez son los flujos de efectivo provemientes de sus 
actmadades comerciales Para admimstrar la liquidez de corto plazo la 
Administradora se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de docs 
meses 

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el manterimento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso Inmediato a recursos 
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Por tanto la Admnistradora mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales 
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad 
menor a un año 

La Administradora durante el año 2015 y 2014 concentro su apalancamiento con 
instituciones financieras y proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus 
pagos al proceso de ventas de servicios que la Administradora mantiene 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad imtermo que se maneja 
internamente se administra la liquidez tomando ea consideración los siguientes 
puntos 

« Elaboración y aplicación de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan Un mejor seguimiento del crédito otorgado a traves de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion 
en determinados procesos 

32 Administracion del riesgo de capital 

Los objetos de la Administradora al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa es marcha con el proposito de 
generar retornos a sus accionistas beneficios a Otros grupos de interés y mantener una 
estructura de capital optima para reducir el costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja la 
Administradora se administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes 
puntos 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año) mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
economico a la Administradora 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de 
actvos y pasivos 

+ El retorno de capital se reduce a una combinacion Ineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Administradora en los productos 
mas rentables 

Adicionalmente consistente con el segmento de negocio la Administradora monitorea su 
capital sobre la base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda 
neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos 
ajenos uncluyendo cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efecto El 
capital total se calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda neta 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes 

2015 2014 

Obligaciones financieras 365 753 42 840 
Proveecores 13406 12 909 
Menos Efectvo y eguvalemtes de efectivo 180 155) 194 023) 
Deuda neta 199 004 241728 
Total patrimonio neto. 271 089 250 595 

Capital total 470 083 492 321 

Ratio de apalancamiento 42% 42% 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DEL CRITERIO PROFESIONAL 

La preperación de estados financieros requiere que la Administradora realice 
estaciones y Utilice supuestos que afectan los montos meluwdos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos ublizados 
por la Administradora se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la 
industna e informacion suministrada por fuentes externas calificadas Sm embargo, los 
resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables signiicativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Admmistradora y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Administración 

te) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estmación para cuentas dudosas es determmada por la Gerencia de la 
Adminstradora con base en la evaluacion individualizada de la antiguedad de los 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos temiendo como 
pancipal Indicativo de duda de su cobrabilidad la existencia de saldos vencidos por 
más de 1825 dias La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados 
integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 
otros mgresos 

1b) — Yida util de la propiedad y equipos 

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnológicos cambros en el 
uso planificado podrian hacer que la vida util fuera diferente de las eshmaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas utiles se evalua al cierre de 

cada año Ver Nota 27 
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(c)  Detenoro de activos no financieros 

El defenoro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y 
ineamientos descritos en la Nota 2 9 

(d) — Provisiones per beneficios a empleados a largo plazg 

Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utliza estudios acluaates practicados por profesionales 
Independientes Ver Nota 2 11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en llbros de cada categoria de instrumentos 
finanoteros al cierre de cada ejercicio 

A 
Bomene — Nacomente Comente     

Activas fnancieros medidos al costo ylo valor nominal 
Caja y bancos 13 1960 

Actwos financieros medidos a valor razonable 
Forges de Inva sion 190 366 134811 

Actos financieros medidos 2) costo amortizado 
Inversiones rrantenidas hasta su vetormiento 18307 
Cuentas por cobrar 56158 27125 

Total actos finaneloros BR 20D 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Total pasivos Imancioros TA A 

  

Sobiegros barganos 8855 
Oblisaciones narctras 239775 132978 271932 180 008, 

Cuentas porpagar 13408 12809 
  TE. TA 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determmar el valor razonable de un actwo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medicion 

Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para actwos o pasivos 
identicos (nivel 1) 

Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el mvel 1 que se pueda 
confirmar para el acto o paso ya que sea directamente (precios) O 
indirectamente (que se denven de precios) (nel 2) 
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+ Informacion sobre el activo o pasivo que No se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (nformacian no observable) (nel 3) 

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar cuentas por 
pagar a proveedores otras cuentas por pagar mversiones mantenidas hasta “su 
vencimiento y efectivo y equivalente de efecto se aproxima al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos En relacion a los prestamos y 
obligaciones financieras su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que 
éstos devengan intereses a tasas de mercado La tasa en el mercado para los préstamos 
varía entre el 8% y el 9 75% 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición 

205 2014 

Caja bancos 1) 170 1560 
Inversiones a valor razonable (2) 199 966 164511 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento (3) 16307 

200 136 202 878 

Menos  sobregiro bansaro 19981) (8855) 
180 155 194 023 

(11 Corresponden a depositos de libre disponibilidad en el Banco Bolivanano CA y 
Banco Pichincha C A 

(2) Corresponden a inversiones que de acuerdo con las disposiciones vigentes la 
Administradora debe mantener en los fondos que administra El monto máximo es 
del 30% del total del patrimonto neto de cada fondo 

Ce acuerdo a los reglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de 
rentabilidad fijo el rendimiento es fluctuante en funcion de la composición de los 
actvos de cada fondo, que en general reflejan las condiciones de mercado en 
cuanto a tasas de mteres Estos rendimientos son capitalizados dianamente y se 
reparten a peticion de los participes Vease detalle de inversiones en los fondos a 
COntINUacIon 

Side martugecos —— Laldatosos 
en losa pate pacón 

Fora de buarsror Gagastorados eto sationte enel ando 
E ml qe      

Fono Alpha 245% IAS 4d as 
aso ore E 

Ta AT 

15.0 14 es a 
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(3) Correspondía a una inversión en cerificado de depósito a plazo mantenido en la 
Sociedad Financiera Interamericana 5 A. por US$16 307 la cual generaba una tasa 
de interes del 0 5% y que vencio el 8 de enero del 2015 

CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

2018 2014 

Clientes (1) 85 155 87125 
Impuestos y retenciones 7279 28 244 
Antoipos al personal 30 429 74 823 
Otros 1,658, 1167 

170 038 161 359 
Menos - estimación para cuentas incobrables (2) 114114) (8 730 

155 E%4 151829 

11) Corresponden a la cuentas por cobrar por comisiones por manejo administrativo de 
distintos fideicomisos y honorarios por estructuración Un detalle de las pnnoipales 
clientes es como sigue 

  

2018 2044 

Fideicomiso de inversión Plusualia 12 129 
Tíipleoro C E M en Ligudacion 1 762 12 590 
Salcedo Motors $ A SALMOTORSA 9320 - 
Fecoisa Industrial y Comeicial S 4 7 983 3 284 
PROEXPO Procesadora y Exportadoras de Mianscos S A 4998 

Tatum $ 048 
Daltscorp $ A 2.438 1883 
Manzur Perez Carlos Alberto 1792 3302 
Torguder S A 1580 254 
Gevecuatoriana Geofundaciones del Ecuadro S.A 1524 2727 
Diteca S A 2201 
Automotores Zhong Xing Csa Ltda 1219 508 
Banco Central del Ecuador 1072 4556 
Fideicomiso Mercantil San Francisco 1827 
Kussanowe Trujillo Vladimir $72 2595 
Agues de Samborondón Aragua C E M - 1016 
Club Sport Emelec 692 
Exportadora Quirola Cia Lida 254 
'Otios menores 5518 13 328 

85155 57125, 

La antgúedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente 

(Véase página siguiente) 
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Cartera comente 
Vencido de 
0830 dles 
31 460 dias vencido 
81 a 360 dias 
Más de 360   

2015 2014 

908 2124 

12 190 15 895 
6212 1978 

23715 18.182 
22139 18 946 
95.155 BIAZS 

(2) Los movimientos de la provision por estimacion para cuentas incobrables es como 
sigue 

Saldo inicial 
£-) Incremento 
£+) Utilización 
Saldo final 

PROPIEDAD Y EQUIPOS 

Composicion 

Deszripejón 

Al 1 de enero del 2014 
Costo 
Denreciación acumulada 
Vaciar bros 
Movimiento 2014 
Adiciones 
Depreciación 
Vaworen lbsos al 9. de diciemb'e del 2019 

Al 31 de diciembre del 2014 
Costo 
Depreciación acumulada 
Valor sn libros 

Movintlento 2015 
Adiciones 
Bara de costo tistonco 
Depreciación 
Var en libros al 31 de alclemb e de 2014 

AL 31 de diciembre dal 2015 
Costo 
Depreciación acumalada 
valor en libros 

2015 2014 
(8730, (21 4951 
14 384 

14765 
14114 27301 

    

    

    

ee ssbles.s  Edupos de 
Esifcios. egngeras computacion Tos 

260188 15 522 21504 a9609s 
(2185 14.390) 16958) (29 098% 

053 12 040 4505 374096 

4275 4278 
— 60 (2800) _ 10482) 

25425 soso ses 

260,198 19022 25.839 402959 
UTA 6878 20789) _ 4430 

852 425 11.088 $0s0 36853 

1098 
coo; 

44m 
358019 

260 198 17 342 2034 — 405878 
13401 ds 2601 24 en 450% 
as 797 2180 2172 268018 

e
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
sExpresado en dolares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición 

2018 2918 

Licencias 1281 1281 
Desarrollo y tecnología (1) 205762. _ 205782 

207 043 207 043 
Menos amortización acumulada (129882 (199 $08), 

77161 97737 

(1 Corresponde al costo de programas y sistema contable para el manejo de sus 
operaciones, amortizados en un periodo de 10 años 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

  

  

Composteron 

2915 

Tasa de ALI de desarro 
Entdad eres Garantia a 

Barco internacional SA (1) 975% Ninguna +06) 
Banco Pincha GA (21 7% Negana 218220 
Dvd Mendoza Teto (3 E Nmgura 

2014 

asada 
Entoad uteres Gerente 

arco internacional S A 9% — Bumesdeiacompaña 19769 
Banzo Picnahé O A 2% Negra 232915 
David Mandsza Tello. ss Ninguna 173 144727 
Sociedad Financiera Interamertca SA (41 123% Nrguna 41 15     

2832 — 150808 

(1) Cotresponde al saldo de un prestamo por US$19 767 contratado el 21 de enero del 
2015 con una tasa de interas del 9,75% a 353 dias Dicho prestamo es cancelado el 
capital e intereses hasta la fecha de su vencimiento, el cual al cierre del 8jercioro 
economico 2015 han pre cancelado US$17 898 

(2) Cotresponde al saldo de un prestamo por US$231 784 contratado el 17 de abril del 
2015 con una tasa de interes del 9% a 365 dias Dicho prestamo es cancelado el 

(28)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS $.4 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DÉ 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

capital e miereses hasta la fecha de su vencimiento el cual al cierre del ejercicro 
económico 2015 han pre cancelado US$13 $64 

(3) Corresponde al saldo de un préstamo por US$157 300 contratado el 5 de 
noviembre del 2014 con una tasa de interes del 8% a 3 600 dias 

(4) AL 31 de diciembre del 2014 corresponde al saldo de un prestamo por US$30 000 
contratado el 28 de septembre del 2013 con un tesa de interes del 11 23% a 1.080 
dias 

Los vencimientos anuales a largo plazo de estas obligaciones por pagar es la siguiente 

Años 2015 
2018 - 
20t7 12723 
2018 13779 
2019 - 2024 106 478 

132 978 

CUENTAS POR PAGAR 

Composición 

2018 

Provedores por pagar (1) 13 406 
Honoranos profesionales accionistas 
Tarjetas de credito (2) 3517 
Intereses por pagar 2379 
Operaciones por Iiquidar 2707 
Otros pasivos comentes 3838 

30 947 

(+ Corresponde a saldos pendientes por facturas de varios proveedores 

2014 
17 830 
12723 
13779 

106 478 
150908 

2014 

10 209 
2709 
3087 
3 597 
3525 

28 078 

(2) Corresponde a valores adeudados a Jos Accionistas por servicios de honorarios 
profesionales 

AS 

Composición 

(Vease pagina siguiente) 

es
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS $ A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

2015 20t4 

Impuesto al valor agregado IVA 729 842 
Retenciones en la fuente IVA. 156 att 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 297 432 
Retenciones de mpuesto a la renta por relación de dependencia 305 199 
Impuesto a la Renta [Vease Nota 15) 10307 _ 11099 

18464. 20563 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación Fiscal 

La Administradora no ha sido fiscahzada desde su constitución Los años 2012 al 2015 
aun estan sujetos a una posible fiscalización 

Conciliación del resultado contable-tributaro 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determino como sigue 

  

2018 2014 

Utilidad antes de parucipacion laboral e impuestos 37 387 42 805 

Menos Participación iaboral (5.508) 16.421) 
Utilidad antes de Impuestos 31779 36 385 

Más Gastos no deducibles 30690 30.985 
Mas Partoipación a frabajadoles atribuibles al mgreso exento - 1674 

(Menos) 
Ingresos exentos 115617) (1758) 
Amortzacion de perdidas tributarias (le 817) 

Base imponíple total 6 882 50.451 

Tasa de Impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la ¡enta corriente causado 40307 110% 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determnacion de impuesto a la renta por pagar fue 
come sigue 

(Vease pagina siguiente) 

0)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DÉ DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

31 de diciembre. 
2015 2014 

Impuesto ala renta del año 10.307 11099 
Menos 

Credito tnbutano años antenores (13.633) 110 303) 
Retenciones en la fuente efectuadas (13 175) (14 429) 

Saldo a favor (16 501 113.633) 

La provision para Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son renvertidas por el contibuyente en activos 
productivos 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minmo de impuesto a la renta" el 
cual en caso de que sea Mayor que el impuesto a la renta causado. se convertira en 
impuesto a la renta definitivo a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución lo cual podria ser aplicable en Imiadas circunstancias desentas 
en la norma que nigs este anticipo 

Impuesto a la Renta Diferido 

No existe impuesto a la renta diferido por determinar 

Otros asuntos 

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No 
539 publicado en el Registro Óhcial No 407 el 28 de diciembre del 2014. se expide el 
"Reglamento a la Ley Organica de Incentwos a la Produccion y Prevencion dej Fraude 
Fiscal" mediante el cual se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tnbutario Interno 

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales 
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibiidad 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incumdos en 
promocion y publicidad de bienes y serviaios, y casos en los cuales no sera 
aplicable este limite 

610
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS $ A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 20%4 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalas, servicios técnicos 
admnusirativos y de consultoria asi como la deducibiidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasos por impuestos 
diferidos 
Modificación de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al extenor 
Modificacion de la forma en la que se aplicará ta tanfa de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraisos fiscales 0 
regimenes de menor Imposicion sea inferior al 50% 
Tarifa y forma de determnar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos 
Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior 
Se dispone la aplicación de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otras contmbuyentes 
especiales 

PROVISIONES 

Composición 

Saldos al Pagos wo — Saldos al 

AñO2915 
Provisión cuentas incabrables (Nota 9) 9730 4354 14114 

Beneñaos sociales 22010 120958 (11 (124513) 18456 
Prowsion para jubilacion patronal 15 487 739 (2.404) — 17522 
Prousion para Desañucio 3588 3332 (51 6718 

Año 2014 
Prowsión cuentas incobrables (Nota 8) 21485 M1765) 0730 
Benefinos sociales 14882 125638 (ti (118508) 22010 
Prowsión para jubilación patronal 15348 1070 (03m 15487 
Prousion para Desahuoro 3113 195 (413, 3896 

m Incluye el 15% de participacion de los empleados en fas utilidades del año 2015 por 
USES 608 (2014 USS8 421) 

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

Composición 

(Vease pagina siguiente) 

(32)



ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

2015 2014 

Jubilación patronal 17 822 15 487 
Bonificacion par desahucio 6718 3 896 

24540, 19 383 

El saldo de la provision para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a 
dichas fechas se encontraban prestando semicios para la Administradora 

Las presunciones pnncipales usadas para propositos de los calculos son las siguientes 

2015 2014 
% % 

Tasas) de descuento 631 700 
Tasas) esperada del incremento salarial 300 3.00 
Tasa ds Incremento de pensiones 200 280 

Tasa de mortaldad e invalidez 11) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 1180 8,90 
vida laboral promedio remanente 6.90 6,60 

(1) - Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002 

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y 
bomficacion por desahucio de acuerdo al informe del actuano son los siguientes 

  

2018 2014 

Provisto al Inicio del año 19363 19481 
Costos laboral por sertcios actuales 658 4907 
Costo financiero 1264 1368 
Perdida actuarial reconocida por cambios en supuesto financiero 1002 1568 
Gananca actuaral reconocida por ajustes y experiencias (530) — (5290 
Beneficios pagados 2914) 
Costo pol servicios pasados 2142 
Efecto ce reducciones y liquidaciones anticipadas (2485) _ (2822) 
Prowsión el final del año 24549 — 19383 

  

(33)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5 A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
[Expresado en dolares estadounidenses) 

CAPITAL 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Administradora está sujeta a las siguientes 
imitaciones legales 

El capital minimo para las Administradoras de fondos y fideicomisos que se 
dediquen tanto a administrar fondos de inversión negocios fiductarios y procesos 
de titulanizecion es de 150 000 UVO 

- La Administradora deberá mantener invertido al menos el 50% de su capital pagado 
en unidades de los fondos que administ e, sin superar el 30% del patnmonto neto de 
cada fondo Vease Nota 7 

Las administradoras de fondos podran administrar fondos de inversion cuyos patrimonios 
en su conjunto no excedan 50 veces el patrimonio de la Admumstradora Al 31 de 
diciembre dei 2015 la Adrmmstradora maneja fondos cuyos patrimonios en su conjunto 
astienden a US$699 587 (2014 US$967 944) (Vease Nota 21) No existe límite en 

cuanto a la administración de negocios fiduciarios 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital autorizado suscrito y pagado asciende a 
US$400 000 el cual esta dividido en 409 000 acoiones ordinarias y nomnativas de US$1 
cada una 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente la Administradora debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital susento La reserve legal no esta disponible para disitibucion 
de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas 

Resultados acumulados 

Los resultados (uliidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en esta rubro 
manteniendo registros que permuten ienblicar su ejercicio de origen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se 

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimomales de ¡:bre disposicion de los accionistas 

COMISIONES GANADAS 

Composición 

(Vease pagina siguiente) 

es



19. 

20. 

ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIÉMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2018 2014 
Fondos de inversión adrunistrados 

Alpha 6795 2867 
Omega 3941 4.232 

10738 7099 
Fideicomisos 
Garantla 146 277 128 300 
Administración 226 368 262 755 

Inmobiarios 106 080 57 300 
Encargos fiduciarios 67783 56 143 
Inversión - 33.300 

Titularizaciones 27701 62400 
Estructura de fideicomisos 8380 

574209 608 578 

584 945 615677 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES 

Composición al 31 de diciembre 

Gastos Aernstats Lastos Generales 
Descigción 2048 2018 2018 ota 

Sueldos 2990%4 297089 . 
Comisiones Empleados 4440 6.687 - - 
Beneficios Sociales 127738 125 285 . 

Jubilación Patronal y Somicación porbesahucio. 7.696 380 : 
Capacitacion 12669 2.865 - - 

Otros Banefos 500 3502 : - 
Bonificaciones 380 - 
onoranos Profesionales 44809 18172 . 

Mantenimiento y reparaciones - 8:039,00 
Arrendamiento De Vehiculos . 3819000 — 3990100 
gue energía Tuzy teleoomunicaciones . 12580.90 
Depreciaciones : 1151000 — 1046300 

Amorizaciones - 20978 20818 
Provisiones para moobrables . 4204 50 
Gastos De Representacion Z - 15908 
Suminstos ymatenales . - 9025 
Serucios . 29758 

Otros menores - 28718 vea 18478 
498 975 546.601 411.369 136.203 

CUENTAS DE ORDEN 

El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

(Véase pagina siguiente) 
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A 

NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2015 2014 

Valores y bienes propios en custocia de terceros a valor nominal 16.000 18 900 
Contrato de depósito 300.001 300 001 
Fondos de Inversión y valores recibidos en 
fideicomiso («éase Note 21) 320917645 044413841 

320933 BAD” 344 729 542 

FONDOS DE INVERSION Y VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO 
(Según contabilidad separada de los fondos y fideicomisos) 

a) — Fondos de inversion: 

  

Comisión 
Fondo adronistsado promedio anual por Patamtenio de los fondos. 

"da ivgrsón arasterttizas adrinstacen al de deiembro 
ESPE 2018 2018 

ph Corto plazo 178% 045% 307206 sueno 
mesa Comopiazo 128% 127% 130 ESEr 

Ear SET Dis 

bj Valores recibidos en fidercomisos: 

Patnmonios se los fidescormsos al 34 
  

_Tipo de Fideicomiso. Moneda y plaz6 de diciembre. 

2915 2014 

Fideicomisos de Garantía Dotaresfindefimdo. 100 397 566 109,438 374 

Fideicomisos de Administración Dólaresindeñinido. 185 955 404 196 597 829 
Fideicomisos inmobillarios Dolaresiadefnido 33 440.695 29620 991 
Fideicamisos de Inversion Dolaresándefinido 124 333 7748703 

Fidercómisos de Titulanzación Dólaresindeñinida 49 000 

E. ota Fondos de Inversión y Fidolcomsos 3200 0ss] 7 matizó 

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus paliicas de inversión los Iimearmentos 
estipulados en Jos Reglamentos de cada uno de los fondos, los objetos de los fideicomisos 
admimstrados y encargos indicados en los contratos de constitución de cada uno y las 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros na 
se produjeron eventos que en optmón de la Administracion de la Compañia, pudieran 
tener un efecto signíficativo sobre los estados financieros o que requieran revelación 

(85)


