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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2045 ¥ 2014
{Expresado en ddlares estadounidenges)

DPERACIONES
Constitucion y objeto social

Zion, Administradera de Fondos y Fideicomisos S.A. fue constituida en [a ciudad de
Guayaguil el 4 de agosto del 2008 mediante Resolucidon Nao. 3C. IMY DJMV 6.09.0004853
& inscrita en el Registro Mercantil de Guavaquil el 21 de aposte del 2009, Fue inscnta en el
Mercado de Valores medianis la Resolucion No 2009.2.10.00036 e 29 de ootubre del
200€. Sy actividad principal es dedicarse a administrar fondos de inversion, administrar
negocios fiduciarios, representar fondos internacionales de inversidn, actuar como agente
te manejo en procesos de titularizacion y en general reaiizar actos y contrates parmifidos
par las leyes ecuztoranas y gue estén relacionados con las actividades propias de las
admimistradoras de fondos y fideicomisos, y los gue sean necesarios para ! cumplimiento
e sus fines.

Aprebhacion de Ins estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 7 de abril del 2016 de |a Gerencia Genaral v
pastenionmente seran pussios a consideracién de |a Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos esiados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a fag NiiF
vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
prasentados en esips estados financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados financieros de ta Compaliia & 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuardo conm las Normas Internacionales dé Informacion Financiera
(MIIF:, emitidas por &l Conselo de Mormas Internacionales de Contabilidad (145B), las
aue han sido adoptadas en Ecugdor. ¥ representan la adopeion integral, @xplicita v sin
reservas de las referidas normas intermacionales aplicadas de manera uniforme en los
@IBrGiCIos QUe Se prasentan,

Los estados finangcieros de Zien Administradera de Fondos y Fideicarisos S.A. han side
preparados de aguerdo con el principio ded costo histérico. La preparacion de los gstados
financierns de acuerdo con NUF reqguiers el uso de ciertus estimadoes contables criticos.
También requiere gue la Administracion ejerza su juicio en el procesa de aplicacion de las
politicas contables de |a Admimistradora. En la Nota 4 se revelan lag areas gue implican
un mayor grado de juicio o complgjidad, o las areas donde |0s supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente n este

{8}



2.2

ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICCMISOS S5,A.

NOTAS EXPLICATMAS A LD5 ESTADOS FINANCIEROS
3 CE DICIEMERE DE 2015 Y 2014
{Expresado =n délares estadounidenses)

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administragion.

MNuevas normas, enmiendas e interpretacionss emitidas internacicnalmenta

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
& interpretacicnes a las normas exislentes gue no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El |ASB cansidera como necesarios ¥
urgentss, los siguienies proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacior:

Aplizacidn obligstoria para
ajercicios imiciddes a parfir

HIF 16w Enmienda. Sohre @ werts 9 aporles de sctivos antre up inversionista ¥ aus 1 d& enera 4=l 2016

MNIC 23 snpoladas ¥ negooits sanjuntos.

HIF 1] Enmlgnda. Sobre la ponfabiizacion oe adguisiciones ge parficipaciongs  an 1 de enert gel 2016
aMaraciones conjunias.

WEF 14 Mejora. Describe lag saldes ce 'as cuentas de diferdmientos de actividades 1 da anero del 201%
mgiladas come 195 montos de gastos o ingrese Ja NS 2e recgnacerlan come
activog ¢ pasivos de gsuerds a otras Momazs, osro gue cymplan los requisitas
Para sar diferidoes.

MIC TEy Ehmignda. Aclaraciin =obe Ies metodos  aseplable: de  dapraciacian oy 1 da ahero gel 2016

MIC 38 armartizasidi.

MIC 16y Enmienga. Plantas de produccicn, las cuales deben cendabilizarse cemo 1 deenara de| 2016

KIC 41 propiedad, planta y eguipe, va gue su furcopammiento ez similar a! de fabricecmn.

NIt 27 Enmienda. Permite que las entidades ulilicen el método del valor palimonial para 1da enera d=| 2016
l@s puinablizacionss da las Ihwersionas an subsidiariss, negecios conjunios
aspciadas 51 sus a8ladns finansizros separados. de asuerdc a MIC 22

MIF & Majora. Clarificacldn de ciertos temas mlacicnados a 'a clasificacion ermire activog 1 da julic del 2015
mantenons para la verta g pava su distibucion

WE T Mejora. Modificacion da la revelasien de los contratos de prestacion de senvizics v 1 de julio dzl 2016
resgyvaciones raqueridas para ios estados financieros interines

M1 1 Ehrianda. Relevasonegs relaconadss tan matengidad. 413 gregacion 1 de julia de; 2016
subtetalas, notas ¥ olroe resultados ntegrales

MIC 19 Mejora. Clarifieacidn de mocc de deteminar la tesa de descuento pard las 1 da jul'c gel 2714
abtigaciones par benefcics post-ermplao

RIC 34 Mejora. Clarficasiin de o relacionado con informaclén revelads en =l repore 1 de j2lio del 2016
intering v 'es raferencias del misma

MIIF 1, Enmiendas Clarificacion de ciertas aspectos sobre [a preparacion y labaracion 1 de julio dei 2018

MIF 12 de estadas financieros gorsalidados v acsroe de 12 opoitn gel métada de valor

MNIC 23 pat-imanial sroporciensl e antidades que ne 200 entidades de inverzian

MIIF 2 Majora. Reconooimienis y imedicicon de mgtives fnancienis i da anna daf 2048

MIF 8 Enmiengda. 52 ha revisaon de farma suasanszisl la contabilided de eobertueras para 1 da ererg gl 2013
pamnitir refie@r maior las actividedes de gesfion de resgos de las esldios
firancieras: ademas, permite 135 samblo: de G5 lamados "srédiles propiss”

MilF 15 Mejora. Requermientos para econocimiema de ingresos que splean 2 todas |ag 1 ge enero da! 2018

cantratss son clientes (excepto por cotiraios de wasing, contrates da seguros &
inzirumentas fhancienos].

La Administracién de la Compaiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerde a su naturaleza, no han generado un impacto significativa én
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los presentes estados financieros. Adicionaimente, se e&ncuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcidon por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2018; sin embargs, estima que, considerands 1a naturaleza de sus actividades,
no s generara un impacto significative en 1os estados financieros en el gjercicio de su
aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Administradara se expresan en 18 moneda
del ambiente econdmice primaric dondz opera la eptidad {moneda funcional). Loz
estados financieros se exprasan en dolares estadounidenses, gue es la monada funcional
¥ la moneda de presertacidn de la Administradora

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depodsitos a fa
vista en bancos, menos los sobtegiros bancatios, ¥ otras inversiongs de corto plazo de
afta higuidez con venoimigmtas originales de tres meses © menos & inversiones a valor
razonable que coresponde a participacion en fondos de inversisn

Activos y pasivos financieros
Llasificacion

La Administradaora clasifica sus activos finangcigros en las siguientes cateqorias: "activos
financieros a valor razonable g fraves de ganancigs y pérdidas”, “prestamos y cuentas por
cobrar’, "activos financierog mantenidos hasta su vencimiepte” y "activos financieros
dispanibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y
“biros pasivos flhancieros™. La clasficacion depende del proposito para el cual se
adquirieren 108 achives o contrataren los pasivos financierns. La Administracién determina
la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fiecha de su reconocimientn

inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Iz Administradora mantuvo aclives financieros en las
vategorias de "activos financieres a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”,
"activos financieres mantenidos hasta su vencimienfo” y “présiamos y cueritas por
cobrar. De igual forma, la Compafiia mantuve unicaments pasivos financiercs en la
categoria de “oiros pasives financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continlacion:

(a)  Actives financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas

Lin activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
gn =l resonccimisnto inicial. Los activos financieros son designados @ valor
razonable si se administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta
con base 2 sus valores razonables de acuerdo con la administracion de rigsgo. Al
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reconocimiento inicial, los costog atribuibles a estas transacciones SE reconocen
con Cargo a ia cuenta por cobrar al originador a medida que se incurren.

{by  Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son actives financieros no derivados con pagos fijos © determinables y vencimiento
fio que la Administracidn tiene la intencion y cepacidad de mantener hasta su
wEncimiento.

Las inversicnes mantenidas hasta su vencimiente se incluyen come pare de los
aciivos corrientes, debido a gue cusnta con un vencimienta inferior &8 12 meses a
partir de Ia fecha del estade de situacion financiera.

{cy Prestamos y guentas por cobrar

Reprasentados en el eslado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
clientes, Son activos financieros no dertvades gque dan derecho 2 pagos filos ¢
daterminables v que no cotizan en un mercado active.  3e incluyen en el activo
corriente, excepto por [os de wencimiento mayor a 12 meses cortados cesde la
fecha del estado de situacion financiera.

(dy  Otros pasivos financieros

Reprasentados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasiva corriente, excepto por los de vencimiente mayoer a 12 meses
coradons a parfir de (a fecha del estado de situacidn fnamaiera.

2.5.2 Reconocimiento ¥y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Admirdstradora reconoce un active ¢ pasivo financiero en sl estado de situacion
financiera a |la fecha de |a negociacidon y S€ reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar &l pasive,

Medicion inicial

Los activos y pasivos fihancieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocide como
parte del activo o pasive; siempre gue el activo ¢ pasivo financiere no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” v este es significative. Con
posterieridad al recenccimignte inicial fa Administradora valonza los nusmos como se

describe a continuacion:

(VEase pagina siguienta}
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Medicion posterior

(a)

(b}

{c)

Activos financieros 8 valor razonghie a fravés de nanancias v pérdidas:

Los activos finangieros a valor razonahle son valorizados al valor razonable v los
cambios correspondientes son debitados o acreditados a la cuenta del activo
financiero correspondiente.

Las inversiones manténidas a valor razonable se incluyen como parte de los activos
corrientzs, debido a que cuenta con un vencimients inferior & 12 meses a partir de
la fecha del estario de situacion financiera.

Las inversiores se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivoc de las inversiones expiran o se iransfieren y |z Administradora ha
transferido  sustancialmenie todos ios riesgos y beneficios derivades de su
propiedad.

Activos financieros mantenidos hasta su vengimiento.

Caorrespondian a inversionas en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 mases. Posterior g su reconocimiento inicial, se median al costo amortizadso
aplicando el método del interés efective; 10s intereses se reconocian en el estado
de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos
financieros" cuando s& ha establecida el derecho de la Administradora a percibir su

pago.

Fréstamos v cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicande el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Administradora presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categaria:

{l Cuentas por coprar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montas
adeudados por clientes por comisiones de administracién fiduciaria y
haonararios por astrucluracidn de negocios, entre otros. 8i se egzperan cobrar
en un afo © menos se clasifican como activos cofmientes, de o contrario se
presentan come activos no cortientas. 3a& reconocen a su valor neminal que
85 equivalents a su costo amorizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

‘i Otras cuentas por cobwar Representadas principalmente por préstamos a
empleados y accionistas, y anticipos entregados a proveedores, que se
liguidan en el corto plazo. S¢ registran al vaior del desembolso realizada, que
&8s equivalente a sy costo amartizada.

{12)



ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE TE 2015 Y 2044
[Expresadao en dolares estadouUnidenses)

{dy CHros pasives financieros

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métada de interés efective. La Administradora Jas siguientes cugntas dentro de esta
categoria:

{iy  OCbligaciones financieras: 5e registran inicialmente a su valor nominal que no
gifieren de su valor razanable, pues estan contratades a |as tasas vigentes en
el mergade. Mo existen cestos de transacciones significativas incurrides al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas oblidaciones
e presentan en e estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financiercs”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estadoe de
situacién financiera, bajo el rubro "Obligaciones financigras”.

{i  Proveedores. Son oblinaciones de pago por bienes o servicios adguindos de
proveedores en &l curse normal de 1gs negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es egqguivalente a su costo amortizado ya gue no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores 2 80 dias.

(il Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciocnes par servicios recibidos
de terceros. S5e reconocen & su valor nomingi gue es equivalents a su gosts
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 90 dias,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Administradora establece una provision para péerdidas por deterioro de cuentas por
cobrar sometciales cuando existe evidencia cbjetiva de gue Iz Administradora no sera
gapaz de cobrar todos los importes que s @ adeudan de acusrde con los t&rminos
ariginales e as mismas. La axistencia de dificultades financieras significativas por pare
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera
y 1a falta 0 mora en los pages se consideran indicadores de que la cuents a cobrar se ha
detariorado. El detsrioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida
que s& valora come la diferencia enire el importe en Bbros del activo v el valor actual de
log flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original
del activa financiero.

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, la Adminigtradara ha registrado provisiones por
deteriorn de sus cuentas por cobrar por US$H14.114 vy US$9.730 respectivaments, que
representa el 100% de provigion sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubrg de cuentas por cobrar comerciales.

5i, en un periode posteriar, e monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion $& relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterorn, se reconocs en & estado de resultadas integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os flujos de efectivo
del active o si la Administradora transfiere el activo a un tercero sin ratener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activa. Un pasivo es eliminado cuanda las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos y retenciones

Comresponden principalmente a refenciones del impuesto a la renta gue seran
recuperadas en un periods menor a 12 meses v crédito fributario del impuesto al valer
agregado efectuadas por tercerss. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados s& cargan a los resultados del afio.

Propiodad y equipos

La prupiedad y equipos son registrados al costo histdrico, menes depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detétioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicien o construecidn del actvo., Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Administradora y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacionss O mantenimierite y son registrados en ks
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacidn de las propiedad y equipos, es calculada finealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fije, o de componentes significativos identificables
fue posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuzles, debido a que la
Administracién estima que el valor de realizacion de su propiedad y equipos &l términe de
su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas (files y valores residuales de los
Buipas 80N revisadas, v ajustadas sl es necesaric, & cada fecha de cierre dé los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad y e3uipos son las siguientes:

Tipa de bienes Mumero de afics
Edificios e instalaciones G4
Equipos de computo 3
Muebles y enserag 10

Las perdidas y ganancias por la venta de la propiedad y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢l estado de
resuttados integrales.
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Cuande e) valor en libros de Ln activo de la propiedad ¥ eguipos excede a s menta
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacianados ¢on la construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aguel gue
reguiere de un tiempo prolongado para que este listo para su Uso, periodo que la
Administracion ha definide como mayor a un afio. Al 371 de diciembre de! 2015 y 2074
todos los proyectos de 1z Administratiora 2e han liguidado en plazes infertores a un ano,
por in que ne e han activado costos de endeudamisnts.

Activos intangibles

Los actives intangibles tienen una vida Ufil definida y se registran al cosio menas su
amortizacion acumulada. Se incorporan principaimente en este mibne los cosios de
adquisicidn, desarrollo y mantenimiento de licencias de programas y sistema contable
para el manejo de sus oparaciones. La amarlizasion s& calcula usande el método de
linea resta para asignar $u coste a resultados en el t&mino de su vida Otil estimada (10
anps].

Deterioro de activos no financieros (propiedad y equipos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prushas de deteriora
cuandeo se producen eventas o circunstaticias gua indican gue padria No recuUperarse sy
valor en librog. Las pérdidas por deteriore corresponden al monte en &l que &l valor en
fibros del activo excede a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos
corresponde &l mayoer entre el monte nete que s& obtendra de suU venta o su valor en use.

Para efectos de la evaiuacion por deterioro, 10s activos $& agrupan & los niveles mas
pequefos en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efactiva). En el caso que =i monfo del valor libtos del active exceda a su monto
recupzrable, la Administradora registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gj&rcicio. [os saldos en iibros de aclivos no financieros gué han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 1os estados financieros para verificar
pasibles reversiones del deterioro.

la Administradora evala anuaimente la existencia de indicadores de deferioro sobre sus
activos no financieres. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no se han reconocido perdidas
por deteriovo de actives no financierps, debide a que la Administracidn ha determinada
gue ne existen indicadores de detariong.

lImpuesio a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende &l impuesto a 1a renta corrignte y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estade de resultadas integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio, En éste caso el
impuesta tambign se reconoce &1 atros resultzdos integrales o directamenta en el
patrimaonio.
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0

(i}

impuesto a la renta corrienie: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a [as utiidades gravabies y se carga a los
resultados del afo £n que se devenga con base en el impueste por pagar exigible.

Impuesto_a la renta_diferido: El Impuesto a la renta difende se provisiona en su
totalidad, por &l método del pasivo, sobre (as diferencias tamparales gue surgsn
entre las bases tributarias de activos y pasivoes y sus respectivos valores mostrados
en 108 estados financieros preparados bajo NIIF. El impuests a la ranta diferido se
determina usando tasas tibutarias gue han sidg promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y gque s& espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo s2 pague.

Los aciivas por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impusstos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

0 las diferencias temporarias deducibles;

{ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia
no hayan sido objete de deducsion fiscal,

fii} la compensascion de créditos tibutarios no ulilizados procedentes de
pericdos anteriores, siempre y cuando no s& solicite sU devalucidn ante e
Servicio de Rentas Internas y sea probable ia disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utiizacidn.

Los impuestos a (a renfa diferdos activos sble se reconocen en la medida que sea
probable que s& produzcan beneficios tributanos futuros sontra los que se puadan
usar las diferencias temparales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives ¥ pasivos se compehsan
cuanda exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actived corrientes
Con Impuestos pasivas corrishtss ¥ clande los impuestos a la renta diferides
activos y pasivos se relacionen con [a misma autoridad tributaria. Al 31 de
diciembre dat 2015 y 2014 la Administradora no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activas y pasives y sus
respectivos valoraes mostrados en los estadeos financieros preparados bajo NIIE.

211 Beneficios a los empleades

(a)

Beneficios de corto plazo

Bz registran enh e rubro de provisiones del estade de situacion financiera v
corresponden principalmenie a:

(il Participacion dg 105 {rabajadores en las ulilidades: Caleulada en funcion del
15% de la whilidad contable amual antes del impuesio a la renta, segln Io
establecido por la legislacién scuatoriana vigente. Se regisira con cargs a

(15}
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resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de 1a labor del empleado que recibs ests beneficio,

fiy Décimos tercer vy cuaric susldos v beneficios de |z sequridad social Se
provisionan v pagan de acuerdo a la legislacién vigentie en &l Ecuador,

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién pafronai ¥ desahusie: La Administradera Yena un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, mormado por ias leyves laborales
ecuatorianas. Adicionaimismte ¢ acuerde & las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relasitn taboral por desahucio solicitade por gl empleador o por
of trabajadar, el empleader benificara al trabajador con el veinticineo par clento del
equivalente a la Utima remuneracién mensual por cada uno de |os afios de
servicios prestados g la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Administradora determina anualmente la provisidn para jubilaciin patronal v
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independignts y se reconoce con cargo a los costos y gastas {resultadas integrales)
del afio aplicando &' metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y repressnta
el valor presente de |as obligaciones a fatecha del estade de s:tuasion financiera, el
cual se determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando 1a
iasa anual de conmutacion actuarial del Y% equivalente a la tasa promedio de los
bones de gobierne, publicada por el Banco Central del Ecuader que estan
dernominades en l@ misma moneda en 18 que los beneficios seran pagados vy que
tiemen terminos qite se aproximan a los terminos de las obligaciones por pensiones
hasta su vercimisnto,

Las hipotesis actuartales incluyen wariables come son, én adicion a la tasa de
conmutacion actdaral. tasa de mortalidad, edad, =exp, afos de sarwicios.
remuneracionss, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgzn de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supusstos actuariales se cargan al Otro Hesuitado
integral en ef periode en el que surgen.
Los costos de las cervicios pasadps se reconccen inmediatarmente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se
gncontraban trabajanhdo para la Administragdora.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconccen cuanda: (i) la Administradora tiene una obligacidn praesente,
ya $ea legal o implici{a, como resultade de eventos pasades, [ij es prabalile vaya a ser

(17



213

2.14

2.15

ZION, ADMINISTRADORA DE FONDGS ¥ FIDEICOMSOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
[Expresado en délares estadounidenses)

necesana una salida de recursos para liguidar la obligacion y (i) €l manta se ha estimado
de forma fiable. Los mentes reconocidos come provisidn son la mejor estimacion de |a
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarias para liguidar la obdigacion.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principalments €l cobro anticipado de los valores
determinados en los contratos firmados con Fideicomiso Ue Garantia Y Admifnistracion
"GRUPO SUMESA" Fideicomiso Mercantl Dos Cerros v Fideicomiso Primera
Titularizaciéon De Flujos Futures - Novacero para |a cobertura dg servicios de
administracidn fiductaria de los fideicomisos mantenidos con tales compafiias. Estos
contratos tienen un plaze de vigsncia entre 12 a 24 meses. La Administradora transfisre
estos valores a resultados mensualmente por &l metodo de linea recta con base al
servicio prestado de acuerde al plazo de vigencia del regpective cantrato,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en el curse normal de las operaciones de la Administradora. Los ingresos se
muestran netos de impuestos.

Los ingrasos san generados por (08 siguisntes conceplos:
(8l Corsiones ganadas

Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recihir derivada de los servicios de administracidn de negocios
fiduciarios y hongoraros por estructuracion y se presentan netas de impuestos.

La Administradora reconoce &l ingreso por estas comisiones conforme el servicio es
gjecutado. siempre que el impore de las mismas se pueda vatorar con fiabilidad y
sea probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Administradora. El
porcentzje v forma de caloulo de las comisiones es de libre fijacion. v s¢ establecen
en las normas internas de cada negocio fiduciario.

(b Intereses ganados

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido de |os activos financieros adquiridos y vigentes al cierre del anc, usando
el métoda de interés efectiva.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo. estos se reconocen a medida en que se incurren,
ingependientamente de |a facha an que ge realiza €l pago, de acuerde a los lineamiantos

de la base contable de acumuacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financisros”.

{18)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Administradora lg exponen a una variedad de riesgos fmancieros:
riesgos de mercado {que comprende a |os riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
credito y riesgo de ligquidez. El programa general de administracion de rigsgos de |a
Administradora s@ ¢oncentra pringipaimente en [0 impredecible de los mercados
financierps y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero
de |la Administradora.

La administracidn de riesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo da
regaocio v factibilidad {MNF) desarrcllado internamente, el misma no solo permite
minimizar &l riesge sing gue 5 una herramienta gue ayuda a evaluar donde se debe
invertir y gue retorna se alcanzaria, tado esto acomparnado de politicas, procadimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empagues de los productos
méas Tentablas para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercadao, ya sea con pagos anticipados U otros mecanismos.

(a) Rigsgos de mercato

{' Riesgo de valor razonable por tipo de inierés:

El riesge de tasa de interés para la Administradora surge de su endeudamiento
de large plazo. El endeudamiento a tasas vanabies expone a la Administradora
al riesgo dée tasa de interés schre sus flujos de efectivo, Sin embarga, el
endeudamiento a tasas fijas expone @ Administradora al riesgo de fasa de
interés sobfe el valor razanable de sus pasivos. La Administradora ha
establecido una politica de endeudamiento en instrumentns de large plazo
siempre y cuando ne se deba comprometer los actives de 1a entidad, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, v fijas en su rayoria.

La Administradora anafiza su sxposicion &l fesga de taga d2 imteres de maners
dinamica. Se simulan wvarias sifuacicnes hipotéticas tomando en cuenta; |)
cambios y ajustes de tasas bancarias segdn los movimientos y publicacionas del
Banco Central del Ecuador vy ii) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo v cobertura.
Sobre la basze de estos escenaries y del comporamicnto estadistico ded
endeudamienty de la Administradora, se calcula el impacte sobre fa wilidad o
perdida de un movimiento definido en |as tasas de interés. La Administradora ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el maovimients,
variacion yio duracidn de tasas, no es significative, considerande la baja
volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en e mercado
ecuatorianc. Por este motive ademas no se realiza analisis de sensibilidad al
respecte.

118)
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{b)

En relacion a los instrumentes financieros que mantiene la Administradora gue
corresponden a inversiones a valor razonable con cambios en resultados, que
generan rendimientos a tasas variables en Fondos de Inversién en el Ecuador,
los cuales no garantizan un porcentaje fijo de rentabilidad., exponiendo a la
Administradora al rigsgo de tasas de interés sobre su valor razonable.

La Administradora coloca sus excedentes en las mencionadas inversiones, para
mantener un mejor v adecuads control sobre dichos activos financieres. El
chietivo de |la Administracitin es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momenio en que sean requendos ¥ Para dar cumplimients a
las dispasiciones vigentes.

(i) Riesga de precia y conesntrasian:

Riesqgo_de precio para servicios de administracion _de fondos v negtcios
fiduciarios:

La exposicion & la variacién de precios de la Administradora estd relacionada
con el components impositivo {tasas tributarias e inflacion), gue padrian llegar a
convertirse en un  componente importante dei cosfo de fos  servicios
proporcionados  por la  Administradora.  Esta  circunstancia es medida
constantemente por Gerencia General a fin de determinar la éstructura de
precios  adecuada. Sin embargo, dadgs las circunstancias  actuales, |a
Administracion considera que el resgo de precio es bajo puesto qua no se
prevén cambios en |as politicas del gobierno central.

La Administradora mantiene un portafolio diversificade de clientes, provesdores y
préstamos bancarics, por [0 tanty no tiene riesgoes significativos de congentracicn.

Riesan de crédito

El riesge de crédito surge del efective vy equivalentes de efectiva, instrumantog
financieras y depdsitos en bancos 2 institucionas financieras, asi como de Ja
exposicion al credito de log clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentas y cusntas por cobrar vy a las transacciones comprometidas,

Efective en Bancos v Aclivos Cinancieros

La Administradora limita su exposicion al riesgo de crédito invitiendo solaments en
instrumentos liquidos y con contrapartes que tengan una calficacion de crédife de
al menos AA+ E! efectivo en bancas y activos financieros a valor razonable se
mantienen en instituciones financieras descritas a confinuacidn:

Wease pagina siguiente)

(20)
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_ _ Calificacion (1)
Eniidad financiera 2015 2014
Banco Intermacional 5.4 B A LY.
Banco Pichincha 3 .A. Autidi- AbA.

(11 Calificaciones de Riesgo emilidas por la Agencia Calificadora Bank VWatch
Ratings.

Cuehtas por cobrar

Respectas a sus clientes, [a poliica de creditc de la Adminisiradora esta
intimamente refacionada con &l nivel de riesge que esta dispuesta a aceptar en el
curso normal de los negocios,

La diversificacion og las cuentas por cobrar 2 clientes y limites individuates de
crédita son procedimientos adoptades para minimizar problemas 4e recuperacion
de estos activos que estan alcanzades por este lipo de resgos, La Administradora
na fiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
chentes.

El riesgn de creditc por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si s controla
nunca desaparece, este por fa falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Administradora
para reducirlo se cuenta con diferentes controdes, que incluian:

v Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (gvaiuacidn creditica:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) vy cobranzas (técnicas de
vabranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercade, v para cada
tipo de ¢lignta canal

»  Anglisis mensual de indicadores de cartera que permitan apiicar urt seguimiento
evoiutivo para la taima de decisiones adecuadas v soportadas.

+« Mejoramiento continuo de (o8 protesds imersas &l kas politicas de orédito v de
cobranzas [soporte tecnolégico v herramientas disponibles).

(¢ Riesgo de iguides

La principal fuente de figuidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corte plaze, 12
Administradera se basa &n los flujos de caja proyectados para un pariods de doss
meses.

La politica para el manejo del riesga de liquidez involucra &l mantenimiente de nivel
de efectivo v equivalentes de efectivo de sequndad y acceso inmediato a recursos.

(1]
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For tanto la Administradora mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedares y otros con antigledad
menor a un aiia.

La Administradora durante e| afig 2015 y 2014 concentré su apalancamiento con
instituciones financieras y provesdores y mantiene plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de ventas de servicios que la Administradora mantiene.

Continuando can el modelo de negocio y factiblidad interno gue s& maneja
internamenta se administra la liquidez tormando &n cansideracion los siguientes
RPUNtos:

« Elaboracion y aplicacién e politicas, procedimientos, manuaies de cobranzas
tlaras que permitan un mejor seguimiento del crédifo otorgado, a través de una
estructura administrativa desceniralizada gque |a soporte,

s Elaboracion y analizis mensual de indieadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capftal

Los objetivos de la Admimstradora al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de cantinuar como empresa &% marcha con el propdsito de
generar retornos @ sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener una
estrugfura de capital dptima para reducir el costo el capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue maneja |a
Administradora se administra el Aesgo de capital tomando en consideracion les siguientes
puntos:

« Se trazan horizontes de retorng de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
(entre 1y 3 aflos) v largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Administradora,

« Se parte de la identidad que reiaciona al retorno de capital con los retornos de
aciivos y pasivos,

« Elretorno de capital se reduce a una combinacion linsal de retormas de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Administradora en los productos
Mas rentables.

Adicionalmente, consistente can el segmente de nagecio, 1a Administradora monitarea su
capital sobre la base de! ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula come el total de los recurscs
ajenos {incluyendo cuentas por pagar) menos el efectivo v equivalentes al efectivo. El
capital total se caleula comao el "patrimaonio neto” mas |2 deuda nata.

(22)
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fuerson los siguientes:

015 2014
Ohligaciones financieras 365,753 457 84N
Proveadores 13,406 12.809
Wenos: Efectivo y eguivalentes de efective {180.153) (194.023}
Deuda neta 129,004 241.728
Total patrimonio neto 271.084% 250.505
Capital total 470.0B83 482 321
Ratio de apalancarmiento 42% 458%

ESTIMACIONES Y APLICACIGN DEL CRITERID PROFESIONAL

La preparacidn de estados financisros reguiere gue la Administradora realice
estimaciones y Ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacicnadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Administradora se encueniran basadas en la experiencia histarica, cambios en la
industria 2 infermacién suministrada por fuentes externas calficadas. Sin embargo, los
resuttados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicioneas,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente fa sitwacién financiera v 10s resultados de la
Administradora y/o las gque reguieren un alto grade de juicio por parie de la
Administraciarn,

i@y Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Admiristradora, con base en Ia evaluacion individualizada de la antigledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de les mismoes, teniendo coma
pincipal indicativo de duda de su cobrabilidad, 1a existencia de saldos vencidos par
mas de 1.825 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y ias recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros g resos.

(b)  Vida Uil de la propiedad y equipps

Los cambios en circunstancias, tales come avances tecnoldgicos, cambios en el
usa planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Lag estimaciones se basan prncipaimente en ias proyscciones de usg
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (filgs se evalla al ciere de
cada afia. Ver Nota 2.7
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{c) Deterioro de actives no finangisres

El deterioro de ios activos ng finaricieros se evalua con base en las politicas v
lineamientos descritos en la MNota 2.9,

(d]  Provigsiores por beneficios a empieagos a lango plazo

Las hipotests empleadas en el calculo actuarial de Jubilacisn patranal y Desahucio,
para o cual utibiza estudios actuariafes practicados por  profesionales
independientes. Ver Mota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financizras al cierra de cada ejercicio:

2315 SR B
Coirients Mo camente  Cemiente | KD cornishie

Activos financiergs medidos al costo ylo valor neminal;
LR)a y bancos 17 - 1,960 -

Activos financieros medidos a valor razonable
Fordes de Invarsion 1£0.956 - 134 611

Activos Financierss medidps 8] costo amortizado

[warsiones manienidas basla su wancimients - - 18,307 -

Cuentas por cobrr (%155 - a7.145 -
Tatal scthvas finantiorns 765281 - oo -
Pasivos financiergs medides al costo amoriizada:

Sobiggiros bangarios 45,531 - 8355 -

Obligacicnes financieras 23R TTE 132,675 271.932 140 805

CUENtaL por pagaj 13406 - 12.804 -
Total pasivos finansleros 266, 162 132975 _ 793606 150.508

Valor razonable tde instrumentos financiercs

Para fines de determinar el valor razongbie de un aclivo o pasive financiero puedes
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn;

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
identicos {nivel 1}.

. Informacion distinta a precios de ootizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el active o paswo, ya que sea directamenie {precios), o©
indirectaments (que se deriven de precios) (nivel 2},

(24)
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v Informacion sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en &l mercado (infermacian no observable) (nivel 3).

El vator en libros de cuertas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar & proveedores, otras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su
ventimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debide a la
naturaleza de cordp plazo de estos jnstrumentos. En relacion a jos préstamos y
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
éstos devengan intereses a tasas de mercado. La tasa en el mercado para log présiamos
varia entre el 8% y el 9 75%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicidn:
2015 2014
wajs bancos 1) 170 1.880
Inversiones a valor razenable (2) 195 566 164511
invarsiones mantenidas hasts su vercimientz [3) - 16.307
200,136 202878
Menos - sobregire bansariu {19.981  (B.8S55)
180.155 134 D23

(1} Corresponden a depositos de libre disponibilidad en el Banco Bolivariano C.A vy
Banco Pichincha C A,

i2) Corresponden a inversiones gue, de acuerdo con las disposiciones vigentes, |&
Administradora debe mantenar en los fondos que administra, £ monto maximo as
dzl 30% del total del patrimonio nete de cada fondo.

Ce acuerdo & los reglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de
reritabitiad fijo; &l rendimiente es flucriante en funcién de la composicidn de los
activos de c&da fondo, que en general reflgjan tas condiciones de mercade en
cuanto a tasas de interés. Estos rendimientos son capitalizados dianaments v se
reparten a peticién de los participes. Vease detalle de invarsiones &n los fondos a
continuacion:

%%, de par uigacan Lnldades os
eh el otrimoniz patoipacin Walar
Ferda de ryarsian Arrinlstrados netp o=l fande cn el fgpdo oar ursdad
2015 2014 256 2014 2MiE 2014 )L 2ole
Fonde slpha 24.35% 14.15%, B340 TEAST 15 1,74 o 85 97, 737
TEraa Tveas 35,7 T 2540 Rt TETE0 1.26 123 qho4v1 = B

199.066 :B4611
——
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{3y  Commespondia a una inversidn en certificads de deposito a plazo mantenido en la
Sociedad Financiera Interamericana S A por US$16,307 |a cual generaba una tasa
de interés del 0.5% y que veneio &l 8 de enerp del 2015.

CUENTAS POR COBRAR
Composician:
2015 2014
Clientes (1) 85155 BT.125
IMmpUsstos ¥ retenciones 72 756 78244
Anticipes al perscnal AG4z29 74,823
Oiros 1 B58 1187
70038 161,358
Kl2nos - estimacidin para cuentas incobrables [2) {14114} 19.730)
155 524 151823

i1y Cormesponden a la cuentas por cobrar por comisiones por manejo admirnistrativo de
distintos fideicomisos ¢ hanoraries por estructuracian, un detalle de las principales
clientss es gomo sigue:

20149 2014

Fideizomisn de imwrsidn Pluswaeliz 12.128 -
Tripleoro © E M en Liguidacion 1. 782 12 590
Salcedo Matars 5 4. 3ALMOTORSA 9.320 -
Fecorsa Industrial y Cornercial 5. 4. T ha3 3.284
PROEXPQ Frocesadors v Exportadoras de Mariscos 5.A 4.908 -
Talum 3048 -
Datscorp 5. A, 2.438 1.983
kanzur Perez Carlos Albedo 1,752 3.302
Torguder 5 4. 1.6BG b4
Geoscuatoriana Seefundaciones del Ecuanin SA. 1.524 2727
Diteca 5. & - 8211
Autornctores Zhoeng ¥ng Cia, Ltda, 1.218 508
Banco Central del Ecuador 1.072 4,555
Fideicomisao Mercanti! San Francisco - 1.827
F.usijancyic Trujille viadirmir are 2 806
Aguas de Samboronddén Amagus CE. M. - 1.045
Club Spert Emeles - o2
Exportadora Guircla Cia. Ltda. - £54
Ctros menores 3.518 13.3256

65.155 a87.1258

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es 1a siguiente:

{Wease pagina siguisnte)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDQS Y FIDEICOMISOS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE OE 2015 Y 2014
{Expresado &n dolares estadounidenses)

2045 2014

Cartera corriente aG3 2.124
Vencido de:;

0a3dias 12,180 15.855

31 5 &6Q dias vencido 6.212 1,978

81 7 360 dias 2375 18,182

Més de 360 . 22130 18.946

84,155 57§25

(23 Los movimientos de la provision por estimacién para cuentas incobrables es como

sigue:

2015 201
Salde inicial (9 730) (21.495!
{+] ingremento (4.384) -
{+) UHilizacién 14 765

Saldo final £1.4.114:: EB.?&D‘J

8. PROPIEDAD Y EQUIPDS
Compasicion:

Muzbles y Eauipos de

2Mipgi Zlficios —

Beszripeion Eglficios Sngeros computacion Totel

Al 1 da energ del 2014

Costo 50,198 15.922 21 BG4 J9E6.594
Deoreciaonn acumulada 2145} 4,892 V18 838 (A%, 895)
Va2 Weros 355 053 12,040 4 503 374, GHE
Movimlento 2014

Adigioras - u 4275 4,275
Depraciacitn R -1 ELEY] (38300 10442
Wahar on libros &l 3% de diciembre del 2013 F0a425 11.058 5.050 oE5.031
Al 31 de diclembre del 2014

Loell 360,198 18%.022 25830 402,969
Depreciacion acurmulada o FTa (5.876) 207A%Y (34438
Vidlar n lilbios 352 425 11.006 5,050 358,631
Movimlents 2015

Adiciones - 540 498 1 038
Baim de toste nistarico " 30 - (130}
Dearaciacen 1B.825) f2.418) [$.87H (11417
War en libras al 31 de clolembre de' 2014 346.7397 %050 272 353014
Al 31 de diciembre dal 2015

Costo 36D 195 17.342 26.534 403 8§74
Depraciacian geumdlads _rEAa) f8.2820 (04 BZY 45 BRE
Walar en libros 346.797 2,050 2,172 258.019

(27)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

Livencias
Cesarrollo y tetnalogia (1)

Menos - amortizacion acumulads

2015 2014
1281 1.284
205.762 _ 206.782
207.043 207 043

(129882 {109.308}.

77161 67,737

(1} Corresponde al costo de programas y sistema cortable para el manejo de sus
operaciones, amortizados en un periodo de 10 afios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compaosicion:

2015:
Taza ce
Entiday intangs
Barco internacional S.4. (1) BT
Banco Pichincha GUA. (21 G
Crvid Mendaza Telly (3 B
2074
Tasa oy
Erticad interes
Banco \ntermaciongl 5.4, Q%
Banco Pichinzha ©.A. Shk
Diavid Mandaza Tells g%
Sociedad Financigra Loterametiza 5.4 (4] 11.23%

_ Al de diciambre

Giarantia, culln plaga  lErgo glsRs
Minguna 1.06%
Mitguns 218.229
Ningura 12888 52078
232775 13z.978
A M de di;:iembre
Garantia Corrente lapge pisza
Bignas de iz comparii 15 758
Mihguna 232975 -
Miaguna 1713 144,727
Mrguna TATE 8185

T gan 150,508

{1} Corresponde al saldo e un préslamo por USH18.767 contratado el 21 de enaro del
2015 con una tasa de interds de! B,75% a 353 dias. Dicho préstamo es cancelado el
capital & intergses hasta [a fecha 08 su vencimiento, & cual al cierre del ajercinio
econdmica 2015 han pre cancelado US%17.898.

{2) Coresponde al saldo de un prestamao por US$231.784 contratado el 17 de abril ¢el
2015 con una tasa de interés del 9% a 365 dias. Dicho préstama es cancelads el

{48)
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ZION,

ADMINISTRADORA BE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 8.4.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE

DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

capital e interases hasta la fecha de su vencimiento, el cual al cierre del sjercicio

gcondmico 2015 han pre cancelado 1JSF§13.564.

Corresponde a! saldo de un préstams por US$157.300 contratado el 5 de

noviembre del 2014 con una tasa de intarés del 8% a 3 600 dias.

Al 31 de diciembre diel 2014 corresponde al saldo de un préstamao par US$30,000)
contratade el 26 de septiembre del 2013 con un tasa de interés del 11.23% a 1,080

dias.

L os vencimiertos anuales a largo plaze de estas obligacionas por pagar es la siguients:

Afos 25 2014
2018 - 17.930
2017 12.723 12.723
2018 13.779 13.779
20719 - 2024 105.476 1054785

132.978 150.908
CUENTAS POR PAGAR
Composician:

2015 2014
Prowedores por pagar 1) 13 408 15.209
Hororaros profesionales accionistas - 2.700
Tarjetas de cradito {23 3817 8.047
Interezas por pagar 2.3¢79 3,897
Operaciones por liquidar 2. 707 3.525
Otrog paEsivos comientes _ 8.33_{3_ -

30,947 2B 078

£1%
e}

Corresponde a saldos pendientes por facturas de varios proveedores,

Carresponde a valores adeudados a los Accionistas por servicios de honorarias

profesionales.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

{Wease pagina siguiente)

(29)
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ZIGN, ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDOS ESTADOS FINANCIERCS
21 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

tmpuasto al valer agregads VA
Retenciones en la fuents fva

Retenciones an 12 fuente de impuesto a la renta
Refenciones de impuesto a la renta por relacion de dependencia
Impussto @ ks Renta (Véase Nota 15)

IMPUESTG A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

2015

7228

156

237

535
10807

18 454

2014

B.422
4114
432
169

11.08%
20.5683

La Admirtistradora ne ha sido fiscalizada desde su constitucidn. Los afios 2012 al 2015

aln estan gujetos a una posible fiscalizacidn.

Conciliacion del resultado contable-tributana

El impuesto a ia renta de tos afos 2015 y 2014 se determing como sigue:

Utilickad antes de participacion laboral e impuestos
Menos: Participacicn faboral
Utiidad anies de impuestos

Mas: Gastos no deducibles
Mas: Participacian a frabajadores atribuibles &l ngreso exento

{Menos):
INgrescs axenios
Amartizacion de perdidas ritbutarias

Base imponible totat
Tasa de impuesta a la renta

impuesto a la renta corfiente causada

20158
37387
(5.508)

3.7
30,890

(15617}

46,852
22

40307

2014
42 805
(6.421)

36.385

30 0Bk
16874

(1.756)
(18817

50.451

22%

11.0%6

Al 31 de diciembra de 2015 y 2014 la determinacion de’ impuesto a |a renta por pagar fue

Camg sigue;

(Véase pagina siguients)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDGS Y FIDEICOMISOS 5.4,

NOTAS EXPLICATVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
{Exprasado en dblares estadounidenses)

31 de diciembre

2016 2014
Irmpuissto 2 la renta del afic 10307 1105
htanas
Criedlito trilsutario afos anteriores (13833} (10303
Reterciones an la fuente sfectuadas (13.178) (14.429)
Saldo a favor {16.501) 13633

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediants la tasa de impuesto
aplicable & las ulilidades gravables. Las normas tributarias vigentes estable¢en una taga
de impuesto a la renta de| 22% aplicable a 1ag utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyentz en activos
proiuctivos,

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minima de impuesto a |a renta”, el
cual en caso de gue sea Mmayor qua el impueste a la renta causado, se convertira en
impueste a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucin, io cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descitas
en la narma que rige este anficipo.

Impuesto a la Renta Diferido
Mo existe impuesto a la renta diferido por determinar.
Otres asuntos

Ley Organica de Incentives y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en 2l Registro Cficial No. 407 el 29 de diciembra del 2014, se expide ef
"Reglamentoc a la Ley Organica de Incentivos a la Produgeidn y Frevencion dei Fraude
Fisgal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion d& la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo:

- Amplizcion del concepto de residencia fiscal para parsonas naturakes.

- Impesisidn sobre dividendos y anticipo de dividendo,

- Candiciones bajo 185 cuales seran dedusibles las remuneracignes y beneficios
suciales.

- Condiciones para la deducibilidad de deteriors de los activos financierns
correspondientes a cragditos incobrables.

- Se estabiecen los plazos de ameorizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentajg maximo para la detuccion de los costos y gastos incurridos &n
promocién v publicidad de bignes y seirviciaos, ¥ cascs en los cuales no sera
aplicable este limite.

(31}



14.

15.

ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A4 LDS ERTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresada en dolares estadounidensas)

Limites y condiciones para |a dedugihilidad del pago de regalias, $ervicios téciicos,
administratives y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento ¢ puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiente de activas y pasivos por impuestos
diferidos.

Maodificacion de las reglas establecidas para |a deduecion de los pagos al exterior.
Maodificacion de Ia forma en la gue se aplicard la tarifa de impuasto a 1a renta de
stciedades cuandoe la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ulilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se medifica el atticulo relativo a las retenciones en |a fuente de impueste a la renta
por pagos al exterior.

Se dispong la aplicacion de ka retencian en la fuente de VA sobre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a oftras contnbuyentes
especigles.

PROVISIONES

Composizidn:

Zaldas al Pagaos wo Saldos al
inicic Incrementos ublizagiones final

Avo 2015
Prosdsian cuentas incabrables {MNota &) g 730 4 354 - 14114
Beneficios savialas 22.014 120,838 (1) (124 513) 18.455
Pravigion para jubilacion patronal i5.487 &, 735 2.404) 17 824
Provision para Desahugio 3 BES 3.332 B0 G718
Afip 2074
Prowsidn cuentas incobrables (Mota 93 214495 - 214 785 £.730
Bensficies spcizles 14,882 125838 (1) (118.508) 220105
Frowvisidn ara jubilasion patronal 15.348 1.070 E31] 15 487
Frovision para Dezahucio 4112 195 (413} 3.B06

(1)

Incluye el 15% de participacion de los empleados en las utilidades del afio 2015 por
USE5.608 (2014 USS6.421).

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Composicidn:

{\Vease pagina sigujente)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBEE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
Jubilacién patronal 17.822 15 487
Bonificacitn par desahucio 6.715 3.B95
24 540 189.385

El saldo de |la provisidn para jubitacitn patronal v desabucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica zalculada
actuariasimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, gue a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Administradora,

Las presuncionas principales usadas para propositos de los calculos son [as siguientes:

2015 2014
% o

Tasajs) de descuentc 5,31 7.00
Tasals) esperada del incrementn sakaia 3,00 3.00
Tasa de increments de pensionas 200 2.50
Tasa de mordalidad e invalidez {1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn 11,80 g,a0
“ida laboral promedic remanente 5,30 &,60

(17 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por &l Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Soecial en el afio 2002,

Log cambios en la pravision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bamficacion por desshucio de acuerdo al informe del actuaric son los siguientes.

2018 2014

Provisicn &l inigio del afio 19.383 18.451
Costos leboral por servicios actuales SR 4.907
Costs financiers 1.264 1.358
Perdida actuarial reconocida por cambics en supuesto financier 1.002 1.564
Ganancia actuarial reconecida por ajustas y expeniencias 15307 (5.290)
Bangficios pagados {2.914) -

Costo por servicios pasades 2142 -

Efecto ca reducciones y liquidacionas anticipadas (2.48R) {2523)
Prowsién al final del ang 24547  19.383

{33)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMIGOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
[Expresadn en dolares estadounidensss)

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |a Administradora estd sujeta a las siguientes
limitaciones legales:

El capital minimo para las Administradoras de fondos y fideicomisos que se
dediquen tanto a administrar fondos de inversion, negocios fiduciarios y procesos
de fitularizacion es de 150.000 UV,

- La Administradora debera mantener invertido al menos el 50% de su capital pagado
en unidades de log fondos que administrg, sin superar gl 30% del patiimonio neto de
cada fondo, Véase MNota 7.

Las administradoras de fondos podran administrar fondos de inversion cuyos patrimonios,
en su conjunto, no excedan 50 veges &f patnimonia de la Administradora. Al 31 de
diciembre det 2015 1a Administradora maneja fondos cuyos patrimaonios en su conjunio
astienden g USHEE9 587 (2014 USFO67.944) (Véase MNota 21). Mo axiste limite en
suanto a la adminisfracion de negocios fiduciEanoss.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital autorizade, suscrito y pagado asciende a
JE$400.000, el cual estd dividids en 400000 acciones ordinarias y nominativas d= US%1
cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la |egislacidn vigente, la Administradora debe apropiar por ko menos &
10% de |2 utilidad neta del afo a una teserva [8gal hasta que el saldo de dicha reserva
aicance al 0% defl capial suscnle. La reserve legal no sstd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Besultados scumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada sjercicio sen ingiuides en este rubro,
mantanierido registros que parmiten identificar su gjercicio de arigen. Con la aprobacion
de la Junta General de Actionistas v cumpliends las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que fas pérdidas se
maittienen en Resultados scuomlados p se compensan ¢on la Besarva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de |os accionistas.

COMISIONES GANADAS

Composicion:

(V&ase pagina siguiente)
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ZION, ADMINISTRADGRA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS EXPLICATIWAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolarés estadounidenses)

2015 2014
Fondos de inversisn administrados
Alpha 8.795 2.867
omeqa 3.941 4.232

10736 7089

Fideicomisos
Garantla 46277 128.300
Administracion 226.368 262.755
Inrncbiiiarios 106,080 57300
Encargos figuciarios &7.783 55143
[nversian - 33,300
Titularizaciones 27.701 652,400
Esfructura de fideicdmisos . - 2.380

574 208 E(8.578

BA4. 845 g§15.6877
e

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES

Composician al 31 de diciembre:

Gastos Administrativos Saztos Genoralss

Descipgion 2045 2014 2015 2014
Bueldos 288044 297 0ag n -
Comisiones Empleados 4 440 6887 -
Beneficios Sociales 127 738 125.285 - -
Jubilacian Patranal y Bonificacidén per Desahucio T.B95 3843 “ -
Capadcitacion 12.664 2585 -
Otros Baneficios 500 3802
Banificaciongs - 3G90 -
Honorarins Profasionales 44 BEY FRATE - -
Mantenimiehte y reparaciones - - BO39,00
Arrendemiento De Vehiculos “ - 38.150,00 30.201.00
dgua, enangia, luz y beleednr uricaclongs - - 12.568,00
Depreciacionas - - 11.415,00 1044300
Amuartizaciones n - 20576 204878
Provisiones para incobrables - . 4384 ]
Gastos U8 Representacinn - - - 15 49488
Suminslres ymaberialas - - 9.02% -
Senicios - . - 29758
CHros menares - 25718 7.214 19476

498 875 546 501 111,364 138.204

CUENTAS DE ORDEN

El siguients s un resumen de |ag cuentas de orden al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014:

{Véase pagina siguiente)
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
31DEDICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

2015 2u14
Valores ybisnes propios en custedia de terceros avalor nominal 16,000 15,000
Contraty de deposito 300 .00 300,001
Fondogs de inversion y valores reclbidos an
fidelicomise (veasge Motz 21p 320617 645 344 413 841

320.833.646 J44 TZY.842

FONDOS DE INVERSION Y VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO
{Seglin contabilidad separada de los fondos y fideicomisos)

a) Fondos de inversion:

Comigidn
Fondg administrado promedio anual por Patrimenio de |gs fondos
da inversidn Caradfarieticag; aekministracion al 31de diciembrg
2014 2014 2015 2n14
Alpha Corta plazo 1,75% 0,46% 387,286 634.818
Dmega Corte plazo 1,260 1.27% 312301 322128

£00 537 G657 044
b} Valores recibidos en fideicomisos:

Fatimonios de (02 fidecomises &t 37

Tipo de Fideicamiso Moneda vy plaze ge dicismbre
2915 2014

Fideicomisos de Garantia Dolaresfindefinido 100, 307,565 108,438 374
Fideicomisos de Administracidn Ditlaresfindefinido 185 855454 186.597.829
Fideicomlsos inmobillarios Ddiarasdndeinso 33.44C.888 29620.9
Fideicamisos de Inversion Dslaresfindefinido 124.333 7745703
Fideicomisos de Thulanzaciin Délarestindafinida - 40,000
J18.918.05% 343,445 BEY

Tatal Fondos de Inversion ¥ Fidelcomisos 320.511.545 44413 641

La Administradora ha seguide, en cuanto a sus politicas de inversion, los fineamisntos
gstipulados en los Reglamentos de cada une de los fondos, los objetos de |os fideicomisos
administrados ¥ encargos indicados en los contratos de constitucién de cada une y as
disposiciones del Congejo Nacional de Valores.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 v (2 fecha de emision de astos estados financieros no

se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financiercs o que requieran revelacion.
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