ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SA

INFORME DE GERENTE

Guayaquil, 26 de Marzo del 2009

Sefiores Accionistas de
ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Por la presente me permito poner en vuestro conocimiento y consideracion los
resultados obtenidos en el desarrollo de las actividades comerciales de la empresa
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2009, para tal efecto adjuntamos los
Estados Financieros pertinentes que incluye el Balance de Comprobacion de Sumas y
Saldos, Estado de Resultados y el Balance de Situacion, a fin de que sean conocidos por
la Junta General Ordinaria de Accionistas, que ustedes se dignaran convocar en los
proximos dias.

En forma general, debemos indicar que cierre del ejercicio econdémico del 2009 se
determiné una pérdida de $42.068,46 que es el resultado de los ingresos que son
$31.670,38 versus los egresos que fueron por $43.738,84.

Considero que el rendimiento del Fondo al cierre del mes de Dicienbre del 2009, se

Comentarios Generales
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Mercado Nacional: Analistas econdmicos sefalan al i}eﬁ'g,mp eo, 6&'351@
problema que han tenido que afrontar los ecuatorianos en ési afio G Yer Aino. En ese
sentido, Pablo Ddvalos asegura que no se dieron las circunsto®eias=ddecuadas para
promover el mismo y que, al menos de momento, le parece muy dificil que las
condiciones puedan mejorar en ese aspecto de cara al afio proximo.

Mercado Internacional: La Reserva Federal de los Estados Unidos indico que las tasas
de interés permanecerdn cerca de cero durante “un periodo prolongando”, pero
reconocio las sefiales recientes de que la economia esta cobrando impulso luego de su
peor crisis en décadas.
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Expectativas: Se considera que pueden existir crecimientos econémicos los cuales
reflejaran una mejor situacion econémica de la empresa, se realizaran gestiones mas
personalizadas para obtener mds Negocios Fiduciarios y captar nuevos clientes para
invertir en el Fondo

Por lo tanto existe muncho optimismo para que el afio 2010 nos traiga mejores
beneficios.

Sin otro particular me suscribo.
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" Pedro Velez Margary
GERENTE GENERAL

Av. Francisco de Orellana, Edificio Centro Empresarial Las Cdmaras
Piso 7 Oficina 701 PBX: 2680579 Guayaquil - Ecuador
www.zionh.com.ec

E— s




