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Al Representante Legal de:
Zicn, Administradora de Fondos y Fidesicomises S A.

Guayaguil, 11 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros gue se acompanan de Zion, Adminisiradora Jde
Fondos y Fideicomisos 5.4, que comprenden ¢! estado de situacion financiera al 31 de
diciembre gel 2015 v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativa.

Responsahilidad de la Administracién sobre los estades financieros

La Administracion de Zion, Administradora de Fondeos vy Fideicomisgs S A, es
responsable de |la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuardo con Normas Imternacionales de Informacion Financiera (NIIFY, y del control
irerng Necesana sara permitir la preparacion de estados financieros que esién libres de
distorsiones significativas. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
hasados en nuestra auditoria. Muestrg auditoria fue efectuads de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requiersn que cumplamos con requisifos
éticos v planifiguemos y realicemos (a auditorfa para obtaner certaza razonable de qua
los estados financieros no estan afectados por distorsiones gignificativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procadimientos destinados @ la obtencion de |a evidencia de
auditoria sobre lag cantidades y revelaciones presentadas en los estadlos financieros. Los
precedimientos seleccionados dependen del juicio def auditor e inSluysn id evaluacién de!
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por frauds o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesge, el auditor toma en consideracion los controles
internas de 1a Administradora, relevantes para 1a preparacion y presentacion razonable de
sus astados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a (as
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn $obre 1a efectividad del
gonfrol interng de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacidn de gue las
politicas contables utilizadas son apropiadas v de gue |as estimacionsas contables hechas
nor la Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos gque la evidencia de guditoria gue

hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para exprasar
nuestra opinidn de auditorfa.
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Al Representante Legal de:
Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 11 de abril del 2018

Opinidn

4. En nuesira opinion, los estados financieras mencienados en el primer parrafo presentan
razonahblemente, en todos los aspectos impertantes, la situacion financiera de Zion,
Administradora de Fondos y Fideicomisps S.A., al 31 de diciembre del 2015, vy el

desempefin de sus operaciones v sus flujos de efective por el afio ferminado en esa
fecha, de conformidad con Narmas intermacionales de informacién Financiera (NIIF),
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Active
ACtye corrlanta
Eactivg v equivalentes de efecthvo
Cugntag por cobrar
Total activos corrientas

Asthras no corrigntas
Actig fijo
trignglles

Totel achvos No corrkentes

Total dal aclive

Pazivo y pallmonio

Pasivos ¢ormentes

Eabreglre bancarlo

Fercidn corrkents de ks obligaciones financkras

Cuentas pér hagar

brpueslas ¥ ralenciones por pagar

Ingrasgs diferdos

Pasivirg acurulados

Pazivgs no cottianEes
Dbllgacicnes financieras
Jublacién patronal y benificacidn per desahrcie
Total pasivos
Patrimonio
Capial sogial
Apories parg futuras capitallzaciones

Resltadss acymulados
Total patrimonio

Totel del pasive v patrimonio

Refargncia
6 Nota

Cuentas da arden 20

Referancia
3 Matas

fur]

10
11
12
213
14

10

15

18

a1

320.833.645
——————

2015 201
200,136 302 ET8
155 624 154 629
A66.060 54,507
358012 268,531

77161 g7. 737
455 180 456 256
TE1.240 820,778

19.881 B.855
232 TTE 271 332

3947 28,078

18,854 FO8EE

42 011 48 45

1B.455 22.010
6z 633 550,385
132,978 150,808

24540 19,383
B2G 151 570,180
400.008 400,200

1 1
(128.912) (148,406
2Fi.088 250,505
791 240 20775
a4
344 720 842

Las notas explicativas ansxas son parte integrante de los estados financieros.

/_,w‘

edro Vélez}d’argary
Gerente 9&nera|
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISDS S.A.

ESTADD DE RESULTADDS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Motas 2018 2034
Ingrascs
Comisiones panadas 13 584 945 815677
Asesorlas ¥ estructuracion 104,932 58,584
intereses financieros 4. 2688 1.758
Ctros ingretos 2. 477 -
701.622 T76.017
Gastos
Administratiws 19 (496.875) (545601
Senerales 19 (171 1.365) (136.203)
IMpuEestSs, A58 ¥ Swnllibucienss {(10.875) (59.332;
Financiens {13.247) (35,423
Citros gastos gparacionales (37377 {14,068}
{B69.843) [T30.632)
Utiildad antes de impussta & 1a ranta 31.770 365385
Impuesta 2 12 renls 13 LIS F L1
Ltilinad neta ¥ resultada integral dei afie 21472 25 285
Otro resultado integral
(Ferdida} Ganancia acivarial en jubilacion patronal
y bomficacién por desahucio 15 (472} 3T
Resultado integral del afio 21.00d 28.007

Las rnotas explicativas anexas son partes integrantg de los estados financiercs

2
B ik
1. Pedro Vélez Margary
Gerents Ganeral
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ZION, ADMINMISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISQS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 2014
{Expresado en détares estadounidenses)

Flulo de sfectivo da las actividades de oparacion:
Cobros efectuados a cllontes v otros
Fagos efectuados 2 provesdores y atros
Pagos efectuadas a empleadas
Pagns efeciuaros de Impuestos
Efective proviste por {utiizads @n) Yas actividades de opemcitn

Flujog de efectivo de las actividades de Invgrsidon:
Gompra de aclivos fijos
Inversiones manlenides hasta sy vencimienlo

Elective [ulilizade &n) provisto por Yas actividades de nversian

Flu|on de efective de lag actividades de financiamlento:
Pago do oividendgs
Pagan de Obligagiones financisras

Efectivo tutitizada sn) provisto por |as actividades de linansiamisnta

(Dismirucian) sumento nsta o4 efectiva ¥ equivakentss de efectivo
Efactiva y equivalentes de efectiva al Inlgio del afo
Efechive v equivalentas de efectivo al fin del afio

2015 201
£95.128 TAT 946
{205.815} {310,581}
(430,092 (425.526)
(14.581; (142507
44830 [Z411F
(908) (4275}
] 16.226
(805} 11951
(508} -
(57.087) 160807
(57.593) 180.807
(13.868) 170,347
194,023 73576
180 185 164 023

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres.

Ny AL

/S?.'_F'edrn Vélez Margary
' Gerente General
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

{Expresado an délares estadounidenses)

Refarencia
a Motas 25 2014
Flujo de efectivo de las actividades de oparacitn:
Ufiliiagl neta y regultado intagral del afio 21472 25286
Transaetionss gue no representan desembolsos de efectiva
Prowisldn pera cuenta incobrables 14 4,384 -
Depreciacién B 11,417 10,842
Amarizacion g 20,576 20,578
Jubilacion patronal y desahuglo 14y158 717 5,285
65.020 62,589
Cambios en activis y pasivos:
Cuemias por cobrar (BEFH {18,767}
Cuentas & impueslos pey pagar T {38.720)
Pasivas acumulxdos {3.558) 7128
Pago por jubitacién patronal y bonlficaciin por desahucic 14 (2 486 (2622
Ingresos diferidos [G.440] {12.992)
Efective previsto por (utitizado en) as actvidades de operacidn 44 630 (2.1

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres.

-
f. Pedro Velez Margary
Gerente Geheral
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