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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Representante Legal de 

Zion, Administradora de Fondos y Fideiconalsos S.A. 

Guayaquil 11 de abril del 2016 

Hemos aucitado los estados financieros que se acompañan de Zion, Administradora de 
Fondos y Fideicomisos SA que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, as: como un 
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicatva 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos SA, es 
responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) y del control 
intemo necesario para permr la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas detudo a fraude o ertor 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditona Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria Dichas normas requieren que cumplamos Con requisitos 
eticos y plarifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que 
los estados financieros ne están afectados por distorsiones significativas Una auditoria 
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de nesgo el auditor toma en consideracion los controles 
internos de la Administradora relevantes para la preparacion y presentacion razonable de 
sus estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a [as 
circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la entidad Una auditoria también comprende la evaluación de que las 
políticas contables utlizadas son apropiadas y de que las estimaciones contablas hechas 
por la Administración son razonables, asi como una evaluación de la presentacion 
general de los estados financieros Consideramos que la evidencia de suditoria que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar 
nuestra opinión de auditoría 

Eso e lero arca! 
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Al Representante Legal de 
Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. 

Guayaquil, 11 de abnl del 2018 

Opinion 

4 En nuestra opinion tos estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, ta situación financiera de Zion 
Administradora de Fondos y Fideicomisos SA, al 31 de diciembre del 2015, y el 
desempeño de sus operaciones y sus fiuyos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas internacionales de información Financiera (NIIF) 
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Compañías SC-RNAE-2-760 No de Registro 36169 
Bancos AE-2012-65 

  

MORI STECHENS PROFIL. MOORE STEPHENS



ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
a Notas 

Actwo 
Acuro corriente 

Elecilo y equivalentes de efecto e 
Cuentas por cobrar 7 

Total actwos correntes 
Agaivos no corrientes 

Activo filo á 
htanglbes 4 

Total aciwos no corrientes 
Total delectvo 

Pasivo y pallwonto 
Pasivos corrientes. 

Sobreglo bancario e 
Porción corriente de las obligaciones financieras 10 
Cuentas por hagar 31 
puestos y Polenciones por pagar 12 
Ingresos ditereos 21 
Pasivos acurmiados 1a 

Pasivos no corrientes 
Oblgaciones financieras. 10 
Jeblacón patronal y honiicación por desahuow 15 
Total pasitos 

Patrimonio 
Captalsocial 16 
Aportes para futuras capialzaciones 
Rasullados acumulados 

Toral patriromo 
Total el pasivo y patrimonio 

Referencia 
añota 2016 

Cuentas de orden 20 320 993 646 

2015 

200 198 
185 824 
368 050, 

358019 
77161 

—— 0 
AT 

19981 
292775 
30.947 
18.054 
42011 
18,455 
E 

132978 
24.340 
BOTE 

400.000 
4 

38912 
271089 

TA 

2018 
344 729 842 

201 

202878 
151 529 

ES 

209.531 
97137. 

AR 
TE 

B355 
27 592 
28078 
20853 
48.451 
22010 

Ta 

150 908 
19283 

— AT 

400.000 
1 

(149 498) 
008 

TE 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

    Gerente Géneral 
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referenci 
¿Notas 

Ingresos 
Comisiones ganadas 15 
Asesorlas y estructuración 
Intereses financieros 
Otros ingresos 

Gastos 
Admumistrativos. 19 
Generales 19 
Impuestos tasas y Somnbuciones 
Financieros 
Otros gastos operacionales 

Utilidad antes de impuesta a la renta 
Impuesto a 1a renta 

Utillad neta y sesullado integral del año 
Otro resultado integral 

(Pérdida) Ganancia actuanal en jublacion patronal 
y bomsfcación por nesahucio 15 

Resultado integra! del año 

2915 

sea 945 
109 932 

4.268 
2.477 

OT 622, 

(496.975) 
(511 369) 
10 875) 
(13 247) 
(37 377) 
ES 
31779 
uu sun 

AH 

(972) 
0 

2014 

615 677 
158 584 

1758 

TT 

(548 601) 
(136 209) 

(9 332) 
(33 428) 
(14,088) 
75 

30 385 
0 os 

— E 

3721 
29007, 

Las notas explicativas anexas son partes Integrante ds los estados financieros 

, 
Let 

57 Pedro Velez Margary 
Gerente Géneral 
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ZION, ADMINISTRADORA DÉ FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dótares estadounidenses) 

Referencia 
aNotes 

Flujo de afectivo de las actividades de operación 
Cobras efectuados a lentes y otros 
Pagos efectuados a provescores y otros 
Pagas efectuados a empleados 
Pagos efecluados de Impuestos 

Efecto provisto por fuiizado en) las actuxades de aperación 

Flujos de efestivo de las actvidados de Inversión 
Compra de actwos fos. 8 
Inversores mantenidas hasta su vencimento. 

Efectivo (uizado en) provsto por las acuvidades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de tinanciamiento, 
Pago de dividendos 
Pago de Obligaciones Inancieras 

Efectivo futlizado am) provisto por las actrurlades de turanctarmento 

(Dismiucióny aumento neta de efectiva y equivalentes de efecto 
Electo y equivalantes de efecto al Inleo del año. 
Efectivo y equivalantes de efectivo alfin del año 6 

2015 

095128 
(205.815) 
430.082) 

14:58 
24530 

(505) 

—— 6605 

(500) 
157.087) 
167593) 

[13 868) 
194.923 
60 tes 

2014 

747 940 
(910,584) 
(425.526) 
14250) 
eat 

«29 
16228 
1195 

  

160.807 

170347 
23.578 
164023 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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ZJON, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado an dólares estadounidenses) 

Referencia 
aNotes 2018 2014, 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Usikiad neta y resulado mtegral del 2% 21472 25288 

Transacciones que no representan deserbolsos de efecto 
Provslón para cuenta incobrables. ta 4284 

Depreciación 8 M417 10.462 
Amortización 3 20578 2058 
Jubilación patronal y desahucio tay18 _ TATÍ 6265 

65020 "62369 
Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar (2579 (16787) 
Cuentas e mpuestos por pagar TIO (39727) 
Pasos acumulados, (9565) 7128 
Pago por jubilación patronal y bonificación por desahucio 14 (2488) (2622) 
gresos difendos (6.440) _ (12902) 

Efectivo provisto por (utilizado en) las actividades «e operación 44530. 2411 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

   púero Avia 
tador General 

    

, 
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Pedro Vélez Nárgary E 
Gerente Geñeral ES 
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