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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de:
Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompadan de Zijon, Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativa.

Responsabilidad de ta Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Administradora, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.
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Al Representante Legal de:
Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Zion,
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., al 31 de diciembre del 2013, y el
desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aifo terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos el siguiente asunto:
Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en enero del 2013 Zion

Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. absorbid mediante un proceso de fusion a
Administradora de Fondos y Fideicomisos lbrahim S.A. ADMIBRAHIM.
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Nota 2013 2012
Activo
Activo gorriente
Hectivo y equivalentes de efectivo 5y6 732 17.042
Inversiones a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 6y7 23.127 192.235
Inversiones manienidas hasta su vengimiento 8 16.226 406.606
Cuentas por cobrar 9 134 862 118.020
Total activos corrientes 174 947 731,903
Activos no corrientes
Activo fijo ! 10 374.698 27.358
Intangibles 11 118.313 138.890
Total activos no corrientes 483.011 166.248
Total del activo 667.958 808.151
Posivo y patrimonio
Pasivos corrientes
Sobregiro bancario 6 183 -
Porcidn corriente de las obligaciones financieras 12 55.359 42,342
Cuentas por pagar 13 65.537 2.179
bhpuestos y retenciones por pagar 14 22.026 56.560
Ingresos dieridos 61 443 49.743
Pasivos acumuiados 16 14,882 24 408
210.430 177.252
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 12 207 479 -
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 17 19.461 8592
Total pasivos 448.370 186.844
Patrimonio
Capital social 18 400.000 794.335
Aportes para futuras capitalizaciones 1 1
Resultados acumulados (178.413) (82.029)
Total patrimonio 221,588 712.307
Total dei pasive y patrimonio 667.958 898,151
Cuentas de orden 22 335.736.293 217.848.972

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos
Comisiones ganadas
Asesorias y estructuracion
Intereses financieros
Utilidad por activo no financiero
Otros ingresos

Gastos
Comisicnes pagadas
Pérdida en venta de activos financiero a walor razonable
Pérdida en valuacién de activos financieros
Administrativaos
Generales

Impuestos, tasas y contribuciones
Financieros

Otros gastos operacionales
Utitidad antes de impuasto a la renta

Impuesto a ta renta
Utilidad neta y resultado integral del afio
Otra resultado integral

Pérdida actuarial en jubilacién patronal
y bonificacion por desahucio

Resultado integral del afio

Referencia
a Nota

20

21
21

15

17

2013 2012
749.055 946.823
113,313 146,362

17.571 30.440
- 32,385
397 168
B8B0.336 1.156.176
- ( 67.666)
- { 35.040)
- ( 10.364)
( 713.948) ( 735.837)
( 158.670) ( 181.826)
{ 8.645) ( 30.041)
{ 41.100)  ( 10.139)
( 18.7868) ( 22.870)
( 939.149) (__ 1.093.783)
(58.813) €2.303
6.351) ( 34.932)
(65.164) 27.461
(6.540) (5.582)
(71.704) 21.870

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Cobros efectuados a clientes y ¢tros

Pagos efectuados a proveedores y otros

Pagos efectuados a empleados
Pagos efectuades de impuestos

Efectivo utilizado en las actiidades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Compra de activos fijos
Bajas o wentas de activos fijo

Inersiones mantenidas hasta su vencimiento
Efectivo provsto por las actividades de inversion,

Fiujos de efectivo de las actividades de financlamiento:

Reduccién de capital social
Obligaciones financieras recibidas
Pago de Obligaciones financieras

Dewlucién de aportes para futuras capitalizaciones

Pago de dinvidendos

Efectivo utilizado en las actiidades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Referencia
a Notas 2013 2012
904.248 1.218.057
(387.574) (685.914)
(481.644) (823.789)
(81.791) (34.932)
{ 46.761) ( 328.578)
10 (362.598) (11.636)
7.217 9.338
390.380 759.825
34,999 757.627
18 (384.335) (1.527.579)
277.100 50.000
{66.604) (12.932)
- (227.779)
- (416.247)
(173.839) (2.134.537)
( 185.601) ( 1.7056.588)
209.277 1.914.865
6 23.676 209.277

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
(Pérdida) utllidad neta y resultado integral del afio

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo
Provision para cuenta incobrables

Depreciacién
Amortizacion

Jubifacion patronal y desahucio

Impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Cuentas e impuestos por pagar

Pasiws acumulados

Pago por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
Pago de impuesto a la renta lbrahim

Ingresos diferidos

Efectivo utilizado en las actvidades de oparacion

Referencia
aNotas 2013 2012
( 65.164) 27.461
15.420 6.075
10 8.041 9.243
1 20,577 23.368
16y 17 5.060 5.695
. 3.383
{ 16.066) 76.225
(34.262) 36.254
26.804 {187.000)
(8.526) (235.454)
16 (731) (41.230)
(24.680) -
11.700 23.627
(  46.761) ( 328.578)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INDICE

Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera suplementaria.

ANEXO 1

ANEXO 2

ANEXO 3

Abreviaturas utilizadas
Compafiia
LMV

Superintendencia

Detalle de fondos de inversion y negocios fiduciarios
administrados  junto con su respectivo valor de
patrimonio neto.

Cumplimiento de limites legales y normativos respecto
de la inversion de la Administradora de Fondos y
Fideicomisos en los fondos administrados.

Detalle de fondos de inversion y negocios fiduciarios
cuya contabilidad es administrada en forma

independiente a la de fa Administradora de Fondos vy
Fideicomisos.

Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Ley de Mercado de Valores

Superintendencia de Compariias
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INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

Al Representante Legal de:
Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de Zion, Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A. {en adelante la Compafiia) al 31 de diciembre del 2013, sobre los
cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién sin salvedades, de fecha 28
de marzo del 2014, también hemos auditado la informacion financiera suplementaria
contenida en los anexos 1 a 3.

Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el propdsito de formarnos una opinion
sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacion financiera
suplementaria contenida en los anexocs 1 a 3 arriba mencionada, se presenta en
cumplimiento con lo establecido en la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores y no se requiere como parte de los estados financieros basicos. La Administracion
de la Compafia es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de esta
informacién financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por el Consejo
Nacional de Valores. Debido a que nuestra auditoria de los referidos estados financieros fue
completada el 28 de marzo del 2014, el alcance del examen de l1a informacion suplementaria
no incluyé la aplicacion de procedimientos de revisibn sobre hechos producidos con
posterioridad & esa fecha.

En nuestra opinidn la informacion financiera suplementaria mencionada en el péarrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de acuerdo
con las normas establecidas por el Consejo Nacional de Valores.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de Zion, Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A. y para su presentacién a la Superintendencia de Compafiias -
Consejo Nacional de Valores en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad
de control; y no debe ser utilizado para otros propésitos,
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ANEXD
{Paginatde s

ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 8.A.

DETALLE DE FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS JUNTO CON SU RESPECTIVO
VALOR DE PATRIMONIO NETO

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A} Fondos de inversién {surge de estados financieros auditados)

Fatimonio nete
de los fondos at 31
de diciernbre det

nicdsliadn

Fando Alpha

8) Valores recibidos en fideicomisos actives al 31 de diciembre del 2013

Patdmnnio retn
e s Tandog
o dic

Fideicomisos de administracidn:

Fidecnmisa Adommvar Cers Som Dos
30 Asminvay Core Gerg Une b

ol 1250 000

COIYHBG A 5
sioomsn Arenas { 848}

LE 797,159
G 5.365.878
ovabie 4,534 824
7874788
Fidoicomisso Mercantt ADMHIN O 7545707
cormso Mercantt Adn Bienes & 480 987
sroantdi Armagua 500
seomss Mercant Baha Muyayo F37 482
Fireomng Merchanti e 835 834
Fidggomizn

891,000

racion Banoo Tertonat CDPLUS 1 278
antif o Admnistracion de Bienas Sequ 1,887,450
niil ce Admirisiracion de Recursas Alsssman 37,267 963
commo Mercantt o Adminisyacion ECAPAGWLEM 3026 308
ot Mercantt go Admiregiracion QUTAF 573.539
13,831
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

DETALLE DE FONOOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS JUNTO CON SU RESPECTIVC
VALOR OE PATRIMONIO NETO
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Vignen 112 Y68 258

1.083,665
4,196,841

: 38,732
Fideicomiso M infonen: 480,453
Fidercomiss M < {5 3 780,000

v reanti! istalage 7 686,367
Fidaizamiso Meroanti! Lapistazddl Ung 281.000
Fideicomuso M 1178
Fideicomiso Dos 600.000

Fredeinomis
Fidesuoming
Friocomiag
CETIED
T8 M
UL RIS

1,603,984
882,800
661,065

1,498 805
1,720,790
4,039 261
1,257,763

16,604,623
240 676

43.664.011

1,000

2 144,883
4,146 550
2.040.000
2,644 401
1651485
2% 740
1,905 000

201,203,865

Fideicomiso de Inversion:
FIGEICOMIBO MERCANTS iTO 548026
FRZICOMIZO D SALIR 7039402
7. 508430

Fideicomi

HYRE

32,800

31,900

33900

o 35900

~ (ania 33900

g - Moran Condova
Nowa Canba

00
31,000
53,800
EE B
CRIGITHSR ATEnas - 31,800
comisg A al oE 31,800
31T 32 800
32,800
23,786
2T B0

SISO A 3
eleomize Arenas 15.200
Cumso Argnias 21
a0 Areras 24.3004
S0 Aranas 272004
Budemurss Aronag 2RR004

23,750

27,800
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ANEXO -
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

DETALLE DE FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS JUNTO CON $U RESPECTIVC
VALOH DE PATRIMONIO NETO

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Vigren . .. 632 450,00

Firtei i 25.800
Fige mew :?\r;“nu:ss Vila 40.81€¢
et 18,868,012
Fideeomisy 8 28,055,118
F-:wwca’mu de Garanta CTH - IDR 17,505,131
5 340,030

:1:‘ Carania Fenorms 1,000

i za;ﬁ*wam-«z de Gaanta Segunds Erision Dipac 566
icomiey de (aranta Zhong Xing 1.008
Somsn Flerosy 227,748
;'msa *;i‘manis:: Whaatdor 852,017
&OGQCJ’J’J

46,300

48008
A8 500
284 me

439,825

30,000
172200
190000

F'v'zs\aiev 242814

# Ginos 188 000

Argarde 59 82

05,000

2,714,298

canti! Saade Burbang 219,168

cartd Tanfansy 246.84Q

Terfanax Las Lomas 298,142

reants Tonfanes Pus 320000

s - Barmeo Campos HB7.000

~|Je;a IS N Veler Gorddon 81.400
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Fideicomiso Noutiyus 672008 30.900
Frdaicomma Nau 1120035 115,980
Fidescomsa P.sa{sr Cings 178,668

5512823
4
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a7 588 G4E

iEncargo Fidus
R
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iR}

Eseobar Sohel
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ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

DETALLE DE FONDOS DE INVEASION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS JUNTO CON SU RESPECTIVO
VALOR DE PATRIMONIO NETO

31 DE DICIEMBRE DEL 2033

Fideicomisos de Tmslax %Lacmn

3 | tescomisn More 10,000
10,000
10.000
10,000
207000
r‘ﬂ )/,.. ,,,,,,,
, N / d l ‘«
“J‘»’\( PP e W Sl e ({ \.hjiw
Pregare r'zdffw o
Econ. Katyra Ampuero A,
e CGorftador Generat

Ziors, Administradorg de Fondos y Fideicamisos S.A,



ANEXO 2

ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

CUMPLIMIENTO DE LIMITES LEGALES Y NORMATIVOS RESPECTO DE LA INVERSION DE LA ADMINISTRADORA
DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS EN LOS FONDOS ADMINISTRADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Total del capital pagado por fa Compadia al 31 de ditiembre dal 2013 400,000
50% ded captal pagado por la Compaitia @l 31 de doembee del 2018 200 000

Total Tolal palimone Unigades e

nversiones netw del forde participaeicn

Fongo de Inversidn Adnurrsyado FURCR PR Y-IAR) al 313 erudo
Alpha 10884 570,863 3.849
Omega iRess 567,947 13,416

Tutatnversion e landos admimstrados 23127

{2 Ue acuerdo & 1o establacido e la normative vigenste, T mvesion do al reenos ol $0% do su capital pagado (USSZ00,000) en umidades te
fog foncos que acministre o debera superar ¢f 30% wel patmonio neto de cada fondo. Al 31 de dicsembre dat 2013 ja Compafiia ha
cumphdo con el lmute antes mensmnato

Patparagng :
| Bpofi. Karyna Ampuero A,
\. Chntadar General

Z?Zﬁi.’iidrnmistra?&a de Fondos v Fideicomisoe 8.4,
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ANEXO 3

ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

DETALLE DE FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS CUYA CONTABILIDAD ES ADMINISTRADA
EN FORMA INDEPENDIENTE A LA DE LA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

31 DE DICIEMBHRE DEL 2013

La Administracion de la Compatiia declara que la totalidad de fondos y negoclos fiduciarios {(fideicomisos y encargos
fiduciarios) vigentes al 31 de diciembre del 2013 {ver anexo 1), llevan sus cuentas y preparan sus estados financieros
en forma independiente 2 los de Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.AL. y, a 10s de los otros fondos y
negocios Hduciarios que la Compahia administra.

L Eobn. Katyna Ampuero A,
““““““““““ T Conttador General
Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos 8.A.



ZION, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS
CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION
DE LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES ILICITAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Abreviaturas usadas:
Uss - Délar estadounidense
CNV - Consejo Nacional de Valores

Compaifiia - Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
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Av. Amazonas N21-147 y Robles, Of. 720

+593 (2} 2506 866

+583 {2} 1554 656
Ay, ¥rancisco de Orellana y Miguel H, Alclvar,
Centro Empresarial Las Cdmaras , Of. 401 y 502

1593 {4) 2683 789
+593 (4) 2683 873

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE

LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS
SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES ILICITAS

Al Representante Legal de:
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos $.A,

Guayaquil, 28 de marzo del 2014

De conformidad con los términos de referencia contenidos en el contrato de servicios
profesionales firmado el 18 de septiembre del 2013 con Zion Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A., hemos aplicado los procedimientos detallados mas adelante, los cuales
fueron convenidos con Usted, con base en los procedimientos comunicados por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, con el propésito de asistiles en el
cumplimiento de la presentacion de este informe ante dicha Superintendencia, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores Capitulo Vill "Normas para
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las Bolsas de Valores,
Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos” del Titulo VI
"Disposiciones Generales” de la Codificacién de las Resoluciones Expedidas por el
Consejo Nacional de Valores. Nuestra tarea se realizd de acuerdo con la Norma
Internacional de Auditoria - Servicios Relacionados No. 4400 - “Trabajos para realizar
procedimientos convenidos respecto de informacion financiera” emitida por el Consejo de la
Federacién Internacional de Contadores (IFAC). La suficiencia de los procedimientos
previamente convenidos es de exclusiva responsabilidad de Zion Administradora de
Fondos y Fideicomisos 8.A.; por lo tanto, no efectuamos ninguna declaracion respecto a la
suficiencia de los procedimientos descritos en el numeral 3. siguiente, ya sea para el
propédsito para el cual se solicitd este informe ni para ningun otro propdésito.

Este trabajo especial no constituye una audiloria de los estados financieros de Zion
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A, ni de ninguno de los componentes,
cuentas o partidas de dichos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aplicables a exdmenes de estados financieros. Por lo {anto, no estamos en
condiciones de expresar y no expresamos, en este informe, una opinién sobre los
referidos estados financieros o sus componentes, sus cuentas o sobre el sistema de
control interno de Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. Cabe aclarar que, si
hubiéramos llevado a cabo procedimientos adicionales, otros asuntos podrian haber
lamado nuestra atencion, los cuales habrian sido informados a ustedes. Nuestra
responsabilidad profesional sobre la informacién analizada se extiende unicamente a los
aspectos indicados en el numeral 3. siguiente.
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3.1

3.2

MOORE STEPHENS

Al Representante Legal de:
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayagquil, 28 de marzo del 2014

Los procedimientos aplicados y los hallazgos resultantes de la aplicacion de estos
procedimientos se presentan a continuacion:

Procedimiento aplicado

Verificar la existencia de politicas y procedimientos de control, definidas formalmente por

la Administracion, para disminuir el riesgo de lavado de activos provenientes de
actividades ilicitas.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacién de este procedimiento observamos lo siguiente:

La Compania cuenta con politicas y procedimientos que han sido definidos para mitigar
los riesgos de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas. Estas politicas y
procedimientos forman parte del Manual para la Prevencion de Lavado de Activos
preparado por la Administracion que se encuentra vigente desde el 30 de agosto del 2012
y que a la fecha de presentacion de este informe no ha sido reformado. Este manual se
distribuy6 a los empleados y funcionarios via mail.

Procedimiento aplicado

Verificar que el Directorio, Representante legal y personal de la Comparfiia hayan
cumplido con las obligaciones establecidas en la Secciéon Vill "Definicion, Gestion,
Control y Aplicacion de los mecanismos de prevencion, del Capitulo VIII "Normas para
Prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento de Delitos en las Bolsas de Valores,
Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos”, de la Codificacion de las
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento
De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:

Durante el periodo 2013 no se han celebrado Juntas de Directorio o de Accionistas que
mencionen la aprobacion del Manual para la Prevencion de Lavado de Activos, aunque
dicho manual se encuentra vigente desde el 30 de agosto del 2012, de igual manera no

se han celebrado Juntas de Directorio o de Accionistas donde se apruebe el Codigo de
Etica de la Compaiiia.

El Gerente General es el Representante Legal de la Compafia, quien como miembro del
Comité de Cumplimiento se encarga de velar por el acatamiento a las disposiciones
legales y politicas y procedimientos establecidos por ia Administracion, en relacion a la
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos,

SACORE STEPHENS PROFILE MOURE STEPLENS EXVESTO M




3.3

3.4
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Al Representante Legal de:
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

incluyendo la aprobacién de los reportes remitidos mensualmente a la Unidad de Analisis
Financiero. Adicionalmente, el Representante Legal quien forma parte del Directorio de
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., tiene entre sus funciones la
aprobacién de los manuales de fa Compaiiia,

Durante el 2013, el personal de la Compariia ha cumplido con el requerimiento de la
Unidad de Cumplimiento de asistir a a capacitacion anual sobre prevencion de lavado de
activos, asi como con ia lectura de! Manual de Politicas de Prevencién de Lavado de
Activos y Dinero y Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos. Adicionalmente,
durante el 2013 la Unidad de Cumplimiento no ha observado transacciones inusuales o
no justificadas originadas por personal de la Compafiia.

Procedimiento aplicado

Verificar que el oficial de cumplimiento y auditoria interna hayan incluido en sus
programas de trabajo procedimientos de revisidén del cumplimiento de las disposiciones
legales, instrucciones impartidas por el Consejo Nacional de Valores.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

La compariia por su estructura pequefia no cuenta con un Auditor Interno. Los programas
de trabajo del area de Cumplimiento incluyen procedimientos de revision dirigidos a
verificar la aplicacion de las disposiciones legales, instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Compafias a través del Consejo Nacional de Valores, asi como el
cumplimientc de las directrices contenidas en el Manual de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento de Delitos publicado por la Administracion.

Procedimientos aplicados

Revisar que la Compania cuente con una unidad de control de lavado de activos y que
suUs procedimientos de control abarguen todas las areas sensibles a lavado de activos:
agencias, sucursales, subsidiarias y afiliadas. En caso de que la institucion tenga
agencias, subsidiarias y afiliadas en el exterior, indagar si existe unificacién de las
practicas de prevencién de lavado de activos para todo el grupo financiero y si la
institucion se preocupa porque exista la debida coordinacion respecto del reporte de las
operaciones sospechosas con la administracion de la matriz, auditoria interna y el oficial
de cumplimiento y revelar las excepciones.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:

. La Compania cuenta con una Unidad de Cumplimiento, conformada por un Oficial
de Cumplimiento, quien reporta sus actividades al Gerencia General.
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Al Representante Legal de:
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

) Estas areas se relnen mensualmente para tratar temas relacionados al
cumplimiento de la planificaciéon y control para minimizar el riesgo de lavado de
activos. Los resultados de las reuniones no se documentan en Actas, por lo que
recomendamos implementarlo para el afio en curso.

. El 22 de septiembre del 2009 el Directorio de la Compafiia designé como Oficial de
Cumplimiento al Sefor Julio Vélez Carridn, y la calificacidon otorgada por parte de la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No.
SC.DSC.DPLAYCR.G.13.007.0000186 del 11 de enero del 2013.

Las funciones, responsabilidades y atribuciones del Oficial de Cumplimiento estén
acorde a las disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Valores y
constan en el manual de politicas de prevencion de lavado de dinero y activos y
financiamiento del terrcrismo y otros delitos.

Es de indicar que el Oficial de Cumplimiento desde el afic 2014 se desempefia
unicamente como Oficial de Cumplimiento. Anteriormente realizaba otras tareas
adicionales a las de Oficial de Cumplimiento.

La Compafia mantiene oficina Unicamente en Guayaquil, por ende no mantiene
agencias, subsidiarias, ni afiliadas constituidas en el exterior,

Procedimientos aplicados

Solicitar copias de los informes emitidos por el oficial de cumplimiento, remitidos
internamente para conocimiento del Directorio, Consejo de Administracién o del
organismo competente segun determinen los estatutos y las disposiciones de la
Superintendencia, relacionados con los resultados de la revision del cumplimiento de los
controles para evitar el lavado de activos, y de las actas de las sesiones en las que la
Administracién de la Compafiia emitié su opinion.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Obtuvimos copias de los informes emitidos por el oficial de cumplimiento que son
presentados al Gerente General, asi como las actas en las cuales se hace referencia a
los mencionados informes. No se ha celebrado Junta de Directorio en la que se conozca
el informe del oficial de cumplimiento que incluya los resultados de las revisiones
relacionadas con prevencion de lavado de activos y en la que se evidencia la
conformidad del Directorio.

Procedimientos aplicados

Detallar los hallazgos identificades en ios informes sefialados en el numeral 3.4 anterior,
que no hayan merecido acciones por parte de los maximos directivos de la Compania.
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MOORE STEPHENS

Al Representante Legal de:

Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se aplico este procedimiento debido a que en el informe del oficial del cumplimiento

no existieron hallazgos reportados.

Procedimientos aplicados

Seleccionamos al azar 5 hallazgos detectados de cada uno de los informes sefialados en
el numeral 3.5 anterior y aplicamos pruebas para la verificacién de los correctivos
dispuestos por la Administracion, la implantacion de los controles internos y el
cumplimiento de las instrucciones, politicas, y resoluciones del Directorio, Consejo de
Administraciéon u organismo competente.

Hallazgos resuitantes de la aplicacidn del procedimiento

No se aplico este procedimiento ya que no se han incluido hallazgos en los informes del
oficial de cumplimiento, auditoria interna y el comité de cumplimiento.

Procedimientos aplicados

Requerir de los auditores externos internacionales, que mantienen relacion técnica con la
firma nacional del auditor externo local, de las subsidiarias y afiliadas extranjeras que
forman parte del grupo financiero, los informes que sustenten la ejecucidn de
procedimientos de revision de medidas para prevenir el lavado de activos provenientes
de actividades ilicitas, exigidos por las autoridades de control de los paises donde residen
dichas subsidiarias y afiliadas extranjeras, y adjuntarlos al informe.

Hallazgos resultantes de la aplicacidon del procedimiento

La Compairiia al 31 de diciembre 2013, no mantiene subsidiarias, ni afiliadas constituidas
en el exterior, por lo que no aplicamos el procedimiento.

Procedimientos aplicados

Obtener una carta de representacion de la Administracion de la Compafiia en la cual se
confirme que la misma ha realizado las acciones informadas al auditor externo.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se detectaron excepciones como resultado de la aplicacion del procedimiento.
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Al Representante Legal de:
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Este informe se emite con el exclusivo propésito de ser presentado por la Administracion
de Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. a la Superintendencia de
Compafilas para cumplir con lo establecido en el contrato de servicios profesionales
mencionado en el Numeral 1. y considerando lo aplicable del Capitulo Vill "Normas para
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las Bolsas de Valores,
Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos” del Titulo VI
"Disposiciones Generales” de la Codificacion de las Resoluciones Expedidas por el
Consejo Nacional de Valores, por lo tanto no puede ser distribuido, copiado o entregado a
ofras personas u organismos.
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