CENTRO_DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON
CARDIATESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDolares)

CENTRO DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL

CORAZON CARDIATESA S.A.:

La Compariia se constituyo el 10 de julio del 2009 y fue inscrita en el
registro mercantil con fecha 6 de julio de 2009 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad principal, es realizar actividades de investigacién y desarrollo en la
ciencia medica.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia aplica la Norma Internacional
de Informacién para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB), para la
preparacién de los estados financieros.

Base de preparacion y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico: los activos se registran por el
importe del efectivo y ofras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones u otras
y otros instrumentos financieros derivados. La clasificacion de los activos
financieros se determina al momento de la transaccion o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo
dentro de un plazo determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se
reconocen en la fecha de la transaccion.

Provisidon para cuentas incobrables: Periédicamente, la administracién de
la Compaifiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segln lo establece el
parrafo 64 de la norma internacional de contabilidad NiC 39. El deterioro de la
cartera establecido en el andlisis y valoracion, se carga a resultados contra una
cuenta de Provisién para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39.
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B.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion) ’

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se compran

y venden como productos terminados, se registran utilizando el método de costo
promedio.

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dahan, se
registran en los resultados del periodo.

Las propiedades vy equipos: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan la
vida il del activo, se capitalizan.

Los calculos para la depreciacion se determinan sobre la base de los afios de
vida Util establecidos.

L.a vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Equipos de computacicn 3
Equipos médicos 10
Equipos Electronicos 10

Los ingresos v gastos: Se contabilizan por el método del devengado: Los
ingresos cuando se producen Yy los gastos cuando se causan.

Administracion de riesgos:

Factores de riesgos_financieros: Las actividades de la Compania la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principaimente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de ia Compaiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracién de la compafiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas de la Compafifa.

La Administracion de riesgos incluye:
» Riesgo de cambio

» Riesgo de crédito

+ Riesgo de liquidez

» Riesgo operacional
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B. RESUMEN DE_LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pactadas en U.S. Ddlares, por tanto no tiene expaosicién al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédifo es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cabrar a clientes y anticipos de impuesio a la renta.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar a
clientes que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas, los anticipos de impuesto
a la renta se esperar recuperar en el afio corriente.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la enfrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2014 no se presentan.

Riesgo ocperacional; Los riesgos operativos esfan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
proecedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso 0 por evenios externos. El objetivo de la Companiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la repufacién de la Compafia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrcllo y la implementaciéon de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad estéd respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo
operacional, que incluye los controles y los procesos.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Clientes 117,767 48,892

Compafifas Relacionadas (Nota J) (M 1,202,069 941,263
Anticipos Proveedores 5,166

Anticipo varios 360 943
Valores por liquidar 1

Servicio de Rentas Internas 67,455 28,172

: 1,392,818 1,019,270

Provisién para cuentas incobrables (3,950) (2,925)

1,388,868 1,016,345

(1) Incluye principalmente US$1,100,040 a Industrial Inmobiliaria Teoton S.A
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D.

INVENTARIOS:

Corresponde a US$101,558 (US$61,164 en el 2013) de inventarios mantenido en la
bodega.

PROPIEDAD Y EQUIPO.

Saldo al Saldo al
Tipo de Bien 01/01/2014 Adiciones 31/12/2014
Equipos de Computacion 1,025 3,200 4,225
Equipos Médicos 47,650 (2) 324,000 371,650
Equipos Eléctricos 3,880 3,880
Mejoras en Propiedad Ajena (1) 165,452 165,452
48,675 496,532 545,207
Depreciacidon acumulada (9,743) (9,976) (19.719)
38,932 486,557 525,488

(1} Corresponde a US$165,452 por aporte para futuras capitalizaciones entregadas por
Industria Inmobiliaria Teoton S.A.

(2) Incluye principalmente US$240,000 por adquisicion de un equipo médico.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Proveedores {1 1,476,133 842,218
Compafiias relacionadas (Nota J) 241,322 153,287
Obligaciones con la administracién
tributaria 21,366 14,276
Obligaciones con el IESS 1,803 2,219
Sueldos
Beneficios sociales 7,126 10,903
Participacion de frabajadores 6,872 6,237
Ofras (2) 24,151 23,838

1,778,773 1,052,978

(1) Incluye principalmente US$541,247 (US$465,351 en el 2013) de C. G. Mil S.A,,
US$164,591 (US$44,711 en el 2013) de Cure Corena Dario Fernando,
US$299,247 (US$262,812 en el 2013) de Ecuador Overseas Agencies S.A.

{2) Incluye principalmente US$14,729 por sobregiro bancario contable.

PASIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a las provisiones de jubilacién patronal, el movimiento se detalle como
sigue:

Al 31 de diciembre de

. 2014 2013
Saldo al inicio del afio 23,500 17,342
Provisidn 4,397 6,158
Reversion {18,163)

Saldo al final del afic Q734 23,500
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H. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,000 acciones autorizadas y emitidas al valor
nominal de US$10 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados Acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
accionistas de la Compaiiia.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afo 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre ia base del 25% de
las utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de un punto
porcentual del impuesto a {a renta durante los siguientes tres afios a partir de la
emision del Codigo, por lo que se modifico la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimienios permanentes de sociedades exiranjeras no
domiciliadas que abtengan ingresos gravables, estén sujefas a la tarifa impositiva
del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para los afios 2013y 2014, la
tarifa del impuesto a la renta serd de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre |a renta.

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafiia, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Utilidad contable 45.812 41,584
Menos: Participacién trabajadores en

las utilidades 6,872 6,237
Menos: [ngresos Exentos 2,743
Mas: Gasios no deducibles locales 35,425 28,286
Mas: Participacion a trabajadores

afribuibles a Ingresos Exentos 411
Base impenible del Impuesto a la

Renta 74,365 61,301

Impuesto a Renta 16,360 13,486
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J. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compafiia o en las que se tenga poder

de decisién. A continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2014:

Por cobrar Por pagar
2014 2013 - 2014 2013

Servicios Hospitalarios S.A.
Alboteoton 97,820 28,367 63
Asistencia Medica 4,209
Mediken S.A., 15,946
Gastrok S.A. 53,760
Industrial Inmobiliaria Teoton
S.A 1,100,040 896,950 130,940 86,751
Pateoton Cia. Lida 56,559 66,536

1,202,069 941,263 241,322 153,287

K. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aquellos confribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.
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L. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaifiias expidio las normas para la preparacion y
presentacién de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras

entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de fa mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el contfrol de la- Superintendencia de
Companfias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que ta Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

M. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.



