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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas i
CENTRO DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON
CARDIATESA S.A.

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CENTRO DE
INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON CARDIATESA
S.A., los cuales incluyen los estados sobre la posicion financiera por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2014, e} estados de resultados, cambio en el patrimonio v flujo
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
mas significativas y otra informacion explicativa {Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, en concordancia con la Norma Internacional de
Informacién para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control
interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, debido a fraude o error; la seleccidon y aplicacién de apropiadas
politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que sean lo
suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros exédmenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los monfos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de esios riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también eval(a
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracién, asi como la evaluacidon de la presentacién de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosofros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinidn:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CENTRO
DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON
CARDIATESA S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, de conformidad con las normas contables descritas en

la Nota B.
5 de marzo del 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros No.015



CARDIATESA S.A,

ESTADOS SOBRE [ A POSICION FINANCIERA

(Expresadoes en USDdlares)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efeclivo

Cuentas y documentas por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD Y EQUIPOS (Nota E)
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar {Nota F)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES (Nota G)

PATRIMONIO (Nota H)
Capital social
Aporte de socios para futuras capitalizaciones
Reserva Legal
Ajuste por Implementacion NIIF
Resultades Acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Dr. EagaF Lama Valverde
REPRESENTANTE LEGAL

Al 31 de diciembre de

2014 2013
400 48
1.388.868 1.016.345
101.558 61.164
1.490.826 1.077.557
525.488 38.932
2.016.314 T116.489
1.778.773 1.052.978
1.778.773 1.052.978
9.734 23.500
10.000 10.000
165.452
3.683 1.497
(6.805) (6.805)
55.477 35.319
227.807 40.011
2.016.314 1.116.489

C.P.A. Xavier Guiracocha

CONTADOR

Vea notas a los estados financieros



CARDIATESA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDélares)

_____ Arios terminados ai
31 de diciembre de

2014 2013
INGRESOCS:
- Ingresos por procedimientos 2.239.140 830.492
Otros operacionaies 622743
Otros ingresos no operacionales 20.568 1.0684
Total ingresos 2.259.708 1.454.299
— GASTOS:
Costos operacionales 1.772.459 1.088.736
Costos generales 441.189 323.864
Gastos financieros 248 116
Total gastos 2.213.896 1.412.715
- UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E )
IMPUESTO A LA RENTA 45.812 41.584
Participacion de los frabajadores en las utilidades
(Nota I 6.872 8.237
. tmpuesto a la Renta (Nota 1) 16.360 13.486
UTILIDAD NETA 22.580 21.861

P PG

Ll

C.P.A. Xavier Guiracocha
CONTADOR

P
H’Edgar\,Lama Valverde
REPRESENTANTE LEGAL

Vea notas a los estados financieros
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CARDIATESA S.A.

ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LLAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Provision de cuentas incobrables
Provisidn para jubilacion patronal
Depreciacion

Ajuste salario digno

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Cuentas y documentos por pagar

EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aporte para futura capitalizaciones
Adguisicion de propiedad y equipo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

DISMINUICION (INCREMENTO) DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVC AL FINAL DEL ANO

Dr. Edgar Lama Valverde
REPRESENTANTE LEGAL

Afos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
22.580 21.861
3.950 2.925
(13.766) 6.158
9.975 9.178
(236) (10)
22.503 40.112
(376.473) (472.348)
(40.394) 9.398
725.795 409.888
308.928 (53.062)
331.431 (12.950)
165.452
(496.531) (11.450)
(331.079) (11.450)
352 (24.400)
48 24,448
400 48

S , .

Y

C.P.A. Xavier Guiracocha
CONTADOR

Vea notas a los estados financieros



CENTRO DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON

CARDIATESA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDdlares)

A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL

CORAZON CARDIATESA S.A.:

La Compaiiia se constituyé el 10 de julio del 2009 y fue inscrita en el
registro mercantil con fecha 6 de julio de 2009 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad principal, es realizar actividades de investigacion y desarrollo en la
ciencia médica.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuaciéon mencionamos las practicas contables més importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracién de cumplimiento: La Compaiiia aplica la Norma Internacional
de Informacién para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB), para la
preparacion de los estados financieros.

Base de preparacidon_y presentacion: los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico: los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de |la operacion.

Actives financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones u otras
y ofros instrumentos financieros derivados. La clasificacién de los activos
financieros se determina al momento de la transaccion o reconocimiento inicial.

l.a compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo
denfro de un plazo determinado por regulacion o acuerdo del mercado, se
reconocen en la fecha de la transaccion.

Provisién para cuentas incobrables: Periédicamente, la administracion de
la Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segin lo establece el
parrafo 64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39. E| deterioro de ia
cartera establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una
cuenta de Provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39.




CENTRO DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON

CARDIATESA S.A.

B.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion) '

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se compran
y venden como productos terminados, se registran utilizando el método de costo
promedio.

Al final del periodo se evallian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

El costo de los productos gue expiran por caducidad ¢ se dafian, se
registran en los resultados del periodo.

Las propiedades y equipos: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan la
vida util del activo, se capitalizan.

lLos célculos para la depreciacion se determinan sobre la base de los afios de
vida util establecidos.

La vida atil estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Equipos de computacién 3
Equipos médicos 10
Equipos Electronicos 10

Los ingresos v gastos: Se contabilizan por el método del devengado: Los
ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Administracion de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compaiiia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracién de ia compaiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. E! departamento financiero
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compaiia.

La Administraciéon de riesgos incluye:
Riesgo de cambio

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo operacional

L



CENTRO DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON

CARDIATESA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Riesgo_de cambio: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pactadas en U.S. Ddlares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario,

Riesdge de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compaiifa y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones confractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y anticipos de impuesto a la renta.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar a
clientes que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas, los anticipos de impuesto
a la renta se esperar recuperar en el afio corriente.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2014 no se presentan.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacién de la Compaiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracién del riesgo
operacional, que incluye los controles vy los procesos.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Replblica del Ecuador.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Clientes 117,767 48,892
Compaiiias Relacionadas (Nota J) (1) 1,202,069 941,263
Anticipos Proveedores 5,166
Anticipo varios 360 943
Valores por liquidar 1
Servicio de Rentas Internas 67,455 28,172
1,392,818 1,019,270
Provision para cuentas incobrables (3,950) (2,925)
1,388,868 1,016,345

(1) Incluye principalmente US$1,100,040 a Industrial Inmobiliaria Teoton S.A
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CENTRO _DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON

CARDIATESA S.A.

D.

INVENTARIOS:

Caorresponde a US$101,558 (US$61,164 en el 2013) de inventarios mantenido en la

bodega.

PROPIEDAD Y EQUIPO:

Saldo al Saldo al
Tipo de Bien _ 01/01/2014 Adiciones 31/12/2014
Equipos de Computacién 1,025 3,200 4,225
Equipos Médicos 47,650 (2) 324,000 371,650
Equipos Eléctricos 3,880 3,880
Mejoras en Propiedad Ajena (1) 165,452 165,452
43,875 496,532 545,207
Depreciacion acumulada (9,743) (9,978) (19.719)
38,932 486,557 525,488

(1) Corresponde a US$165,452 por aporte para futuras capitalizaciones entregadas por

industria Inmobiliaria Teoton S.A.

(2) Incluye principalmente US$240,000 por adquisicion de un equipo médico.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2013

Proveedores {1) 1,476,133 842,218
Companias relacionadas (Nota J) 241,322 153,287
Obligacicnes con la administracion
tributaria 21,366 14,276
Obligaciones con el IESS 1,803 2,219
Sueldos
Beneficios sociales 7,126 10,803
Participacion de trabajadores 6,872 6,237
Otras @ 24,151 23,838

1,778,773 1,052 978

(1) Incluye principalmente US$541,247 (US$465,351 en el 2013) de C. G. Mil S.A,,
US$164,591 (US$44,711 en el 2013) de Cure Corena Dario Fernando,
US$209,247 (US$262,812 en el 2013) de Ecuador Overseas Agencies S.A.

(2) Incluye principalmente US$14,729 por sobregiro bancario contable.

PASIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a las provisiones de jubilacion patronal, el movimiento se detalle como

sigue:

Al 31 de diciembre de

2013
Saldo al inicio del afio 23,500 17,342
Provisian 4,397 6,158
Reversion {18,163)
Saldo al final del afio 9,734 23,500
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CENTRO DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON
CARDIATESA S.A.

H. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,000 acciones autorizadas y emitidas al valor
nominal de US$10 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados Acumulados: El saldo de esta cuenta estda a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. El Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto
porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la
emision del Codigo, por lo que se modificod 1a Ley Organica de Régimen Tributario
Internc y su Reglamento, estableciendo que las sociedades consfituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva
del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para los anos 2013y 2014, la
tarifa del impuesto a la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calcuio del
impuesto sobre la renta.

{.a base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Utilidad contable 45812 41,584
Menos: Participacién trabajadores en

las utilidades 6,872 6,237
Menos: Ingresos Exentos 2,743
Mas: Gaslos no deducibles locales 35,425 28,286
Mas: Participacion a trabajadores

atribuibles a Ingresos Exentos 411
Base imponible del Impuesto a la

Renta 74,365 61,301

Impuesto a Renta 16,360 13,486
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CENTRO _DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON

CARDIATESA S.A.

J.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compafiia o en las que se tenga poder
de decision. A continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2014:

Por cobrar Por pagar
2014 2013 2014 2013

Servicios Hospitalarios S.A,
Alboteoton 97,820 28,367 63
Asistencia Medica 4,209
Mediken S.A. 15,946
Gastrok S.A. 53,760
Industrial Inmobiliaria Teoton
S.A. 1,100,040 896,250 130,940 86,751
Dateoton Cia, Lida 56,559 66,536

1,202,069 941,263 241,322 153,287

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan gque los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedarén exentos de la aplicacion del
régimen de precios de fransferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables,
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CENTRO DE INVESTIGACIONES, TERAPIAS Y DIAGNOSTICO DEL CORAZON
CARDIATESA S.A.

L. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidié las normas para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras

entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo de! articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la- Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucidn indicada.

M. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido

evenios o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.



