COMPANIA FERTILIFE S.A.

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADG EL 3% DE DIGIEMERE DE 2016
(Expresadas en dofares de EALAY)

1 — INFORMACION GENERAL

COMPANIA FERTILIFE S.A.; en adefante FERTILSFE fue conrstituida e! 31 de JULID de 2009
&n Guayadguil - Ecuador e inscrita en ese afio en el Registre Mercanii y su aclividad principal la
VENTA AL PCR MAYCR DE FRODUCTCS PARA FERTILIZANTES.

El domicilic kibutario de fa compafiia s2 encuenira en la Ciudadela San Enfgue Mza. 6 Solar &,
Duran.

Los estados financieros de fa Compania por el afio terminade ef 31 de dicdembre de 2018
fueron aprobados ¥ auterizados por l2 Admikisiracion para su emision e 3¢ de marzo de 2017,

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES,

2.1 Bases de preparacion.

Los estades Bnancieros han sido preparados de acuerdo con las Nonmas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIFY emitidas por e Consejo de NMNotmas infernacionales de
Contakilidad (ASE) vioente al 31 de diciembre de 2016, Estan presentados en ditares de los
Estados Unidos de America, moneda de medicion de fa Compafiia; de curso legat ¥ de unidad
de cuenta dat Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros de acusrdo con las MUF requigre e uso de ciefas
estimaciones contables crilicas. Tamblén se requlere que la Administracidn emita su juicio en gl
process de splicaciSn de las pollticas confables de la Compaitia. Las dreas gue involucran un
mayor grado de juicio o complefidad ¢ areas en las gque los supuesios o estimaciones son
significativos para los estados nancieros se describen en iz Nota 3.

Las principates politicas conlablas aplicadas en la preparacian de los estados financizros se
detallan a continuacién.
2.2 Efacilve.

Incluye & efective en caja y ios saldos en cuentas cormientes bancarias,

2.3 Activas y pasives financiaros
2.3.1 Clasificactan

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguienies categortas: activos financieros a
valor razonable con cambios en resuffados, préslamos y cuentas por cobrar, aclives financieros
manienidos hasta su vencimiento y actives financieros disponibles para {a venta con cambios
en el resuitado infegral.

Los pasivos Tinancierns se clasifican en fas siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razanable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.



La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirigron los activos o conlralaron los
pasivos financierss.

La Adiministracidn delermina la clasificacion de sus actives v pasivos financieros a fa facha da
su reconacimienio inicial. Al 31 de diciembra de 2016, la Compahfa mantuwve aclivos financieros
en la categoria de “prestamos ¥ cuenlas por cobrar’. De igual forma, fa Compafia solo
maniuvio pasivos financieros en la categoria de “olros pasivos financizros” cuyas caracieristicas
se explican a conlinuacion:

Préstamos y cuentas por cchrer ropresentados en el estade de siluacion fimanciera
principatments por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas v olras cuentas por
eobrar Son activos financieres no derivados gue dan derecho a cobros filos ¢ determinables y
gue no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo comiente, exceplo por los de
vencimiznto mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clasifican como activos no corrienies.

Diros pasives financieros: representados en el estade de siuacidén financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a provesdores, partes relacionadas y olros. Se
incluyen en ef pasivo cormiente, exceplo por los de vencimiento mayor & 12 meses contados
desde la facha del estado da siuacion financiera gus se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Raconocknlento y medicidn inicial y posterior

Raconocimienta

La Compariia reconace un astivo o pasivo financiera en ef estade de situacion financiera a ia
fecha de la negociacidn cuando se compromete & comprar o vender & activo o pagar €] pasivo.

Meadicion inicial

Los activos y pasivos fnanciends son medidos inicialmenta 8 su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a 1a fransaccion, gue de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre gue € activo ¢ pasive financiero no sea designado comao de valor razonabls
con cambios en resultados, Con posterioridad al reconocimbanto inicial la Compafila mide los
mismos ¢omo se dascribe a continuacidn:

Madlcidn posterior

Activos flnancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al cosle amortizado
aplicando el método de ia tasa de intenés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasiican commo adtives cordenles, de o contrario se presentan como activos no corrientes. La
Compafiia prasenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adaudadoes por los clientes por Tas
vanias da blenes realizadas en el curso normatk de fos negocios.

b. Cuesntas por cobrar a partes relacionadas; Represenla préstamos efectuados, con tasas de
interés pactadas al montento de ia transaccién, los inlereses devengados se regislran
cormg ingresos Thanciercs v 1os pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentas por cobrar.

¢ Olras cuenlas por cobrar: Coiresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
atorgados a los empleados de |la Compafia.

Pasivos Firancieros: Poslerior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando e métdo de 13 tasa de inferés electiva. La Compafila presenta las siguienies
cuanlas dentro de esta categora;



a. Proveedores y olras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normat de los negocics. Se reconocen a su valor nominal gue es

equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderes hasta 60
dias.

ib. Obligaciones financieras: Son pasives financieros que s neconocen inicialmente & su valor
razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en ks fransaccion, posteriorments se
miden al costo amortizado, los costos fingncieros se reconocen en los resultados durante fa
vigencia de la obligacion wiizando fas tasas da interés pactadas.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corfiente & menos gque la Compafila
tenga dereche incondicional de diferir &f pago de fa cbligacisén por o mencs 12 meses
daspués de Iz fecha del estade de situacién financiera.

¢ Cuenias por pagar a pares relacicnadas {endeudamiento): Corresponde principalmente a
préstamos recibidos para e financiamiento de la compra de aclivos, se regisitran
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razohable.

2.4 Invenfarios.

Los imverdarios se registran al coslo o & su valor neto realizable &l que resulte menar. El costo
de iodas sus existencias comprende los costos de compra, olres costos directos y deducidos
tos descuenios en compras vy bonificaciones olorgados por sus proveedores. Hl coslo da los
mventarios ¥ de fos produclos vendidos se delerming usandc el método de promedio
ponderado. El valor nefo realizable es & precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menas los gastos de venias variables que apliguen.

Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facluras méas olros costos
refacionados con fa importacian.

2.5 Moblliarle y eguipo.

Los activos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumistadas y péndidas
por deteriora, en caso de producirse. El costo inchiye los desambolsos directarnente atribuirles
g lz adguisicidn o consiruccidn del active, Los desembolses posberiores & la compra o
canslriuccidn solo son capitalizados cuando s probable gue bensficios scondmicos fuluros

asociados a Iz inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pusden ser medidos
razonablamente.

Los olros desembofses posleriores corresponden a reparaciones mencies o mantenimiento y
son regislrados en los resdilados suando son incuridas.

La dapreciacidn se caloula por o] métads de linea recta basads en fa vida Gtil estimada de los
hicnes, o de componenies signiicalives identificables que posean vidas Ulitles diferenciados v
no considora valores residuales, debide a que la Adminisiracion de la Compafita estima gue el
valor de reatizacidn al #rmino de su vida ot serd irrelovante. Las estimaciones de vidas fifles
de los hienes son revisadas, v ajustadas &l es necesario, a cada fecha de cigre de los estados
financieros.

Las vidas (tiles estimadas son las siguientes:

Fipo de bienas Mimera de afos
Maquinaria ¥y Equipos 10 afios
Musbles v enseres y equipos 10 aftos
Equipos de compuiacion 3 afios
Vehicufos 5 afios

Maquinaria y Equipos



2.8 impuestos

Ei gasto por impuesto a fa renta comprende el impuasto corriente v el impuesto diferido. Bl
iinpuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, exceple cuando se trata de paridas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconace en otro resultado integral o directamente en & palrimanio.

2.6.1. Impuesto corriente

Se caleula mediante Iz lasa de impuesto aplicable a las ulilidadas gravables v se carga a los
resultados def afio que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible. Las normaz
tributarias vigentes establecen una lasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor fa norma que exige i pago de un "anticipo
mimmo de impuesio a I3 renta”, cuyo valor as calculado en funcién de las cifras reportadas &
afo anterior sobre el 0.2% de! patrimaonio, 0.2% de los costos vy gastos deduribles, 0.4% de s
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referda norma establece que en caso de que ef impuasio a la renta causado sea menor que
&{ montto del anticipo minimo, este Gltimo se converntird en impussto a la renta definitivo.

2.7 Beneficios a los empleadas

Baneficios da corfo plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo lercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacidn
vigente en ef Ecuador.

b. Vacaciones at personal; se registra el costo sobre fa base devengada.

¢. Participacién a los rabajadores: Calculada en funcidn del 15% de ta utilidad conlable anuat
antes def impuasio a la renta, seqdn o establecido por ta legislacion lsboral vigente. Se
regisira con cargo a fos resuflades def afio,

2.3 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se miden af valor razonable de la contraprastacion recibida o por recibir nala de
descuentos & impuesto al valor agregado.

Los ingnesos son recenocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos
fiuyan hacia fa Compafiia puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Compatiia hace
enfrega de sus productos al comprador ¥ en consecuancia transfieren, los riesgos vy beneficios
inherenilas a la propiedad de es0s hienes y no mantiens ¢! derecho a disponer de ellos, ni a
rmaranear un confro! sobre s mismos.

2.9 Costos y gastos

Las cosles y gastos se registran al costo a medida qua son ihcurridos, ¥ se regisiran en af
periodn mAas CeTeano en que se CoNocen.



3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIGS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios ufiizados por fa Administracién sé evallian contintarmente y se
basan en fa experiencia hisidrica y offos faciores, inchiidas Bs expetialivas de sucesos Tulurs
e se consideran fazonablas bajo las circunstancias,

Las estinaciones contables resultantes, por definicidn, raraments iguafatdn a los
correspondientes resullados realas. A continuacion se explican fas estimaciones y juicios que
tiznen un riesqo significativa de dar ludar a un ajuste material en los imparles en kibros de los
aclivos y pasivos denlro de periodos contables posteriores.

Provigion por deteriora de cuentag por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables es dalerminada por la Gerencia de la Compafia, en
hass a una evaluaciin de la anfigledad de Ios saldos por cobrar y la posibifidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a 1os resullados
del afto ¥ las recuperaciones de cuenlas provisionadas s« acreditan a olros ingrasos.
Mabiliario y equipo

La determinacidin de las vidas Uliles y valores residuales se evaliian al cierre de cada afo a fin
de delerminar bz vida 0l econdmica de estos bienes.

Provision por beneficios a fos empleados:

Cualgquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el caiculp actuarial de la
Jubilacién patronal v desahucio; tendré impacio en ef valor en ibros de las obligaciones.
Impuesto a la ranta

Debids a las incertidumbres con respecto a ki iterpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios an las aotmas fributarias se requiere un grado importants de juicio
para delerminar fa provisién para e impuesto a la renta, existen muchas fransacciones y
caiouics para fos que la determinacion Altima det impuesto es incierta,

Cuando et resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los imporles que se

reconocieron inicialmente, {ales diferencias tendran efecto sobre el impussto a Iz reniz y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacion.

Atentamente,

ING, PATRICIA LOOR GAINA
Contadera



