EERTILIFE S.A

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

COMPANIA FERTILIFE S.A ; en adelante FERTILIFE fue constituida el 31 de julio del 2009 en
Duran - Ecuador e inscrita el 31 de julio de ese mismo afio en €] Registro Mercantil y su
actividad principal la VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE PRODUCTOS
FERTILIZANTES.

El domicilio tributario de la compairila se encuentra en la Ciudadela SAN ENRIQUE SOLAR 9
MANZANA 8, Ciudad de Duran, Provincia del Guayas. El término de duracion de la Compariia
expira el 31 de Julio del afio 2.059.

Los estados financieros de la Compaififa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién el 6 de marzo de 2016,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2015. Estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compafila; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También se requiere que la Administracion emita su juicio en e}
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiila. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que fos supuestos o estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion.

2,2 Efectivo.

Se registra valores por concepto del giro del negocio el mismo que se soporta con [os recibos,

comprobantes de ingresos y egresos. Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas
corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros
12,31 Clasificacién

La Compaifila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.



La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Adminisiracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiila mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar’, De igual forma, la Compafila solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caraclerlsticas
se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no colizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconoace un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ] pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial a Companila mide los
mismaos como se describe a confinuacion:

Medicion posterior

Actives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La
Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorla:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Representa préstamos efectuados, con tasas de
interés pactadas al momento de la transaccidn, los intereses devengados se registran
como ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentas por cobrar.

¢. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otorgados a los empleados de la Compaiila.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efecliva. La Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categorla:



a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dlas.

b. Obligaciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonabfe, neto de fos costos que se hayan incluidos en la transaccién, posteriormente se
miden al costo amortizado, los costos financieros se reconocen en los resultados durante la
vigencia de la obligacién utilizando las tasas de interés pactadas.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiila
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

¢. Cuentas por pagar a partes relacionadas (endeudamiento): Corresponde principalmente a
préstamos recibidos para el financiamiento de la compra de activos, se registran
inicialmente a su valer nominal que no difiere de su valer razonable.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resuite menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos y deducidos
los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los
inventarios y de los produclos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. E! valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de ventas variables que apliquen.

Las mercaderfas en transilo se presentan al costo de las facluras méas otros costos
relacionados con la importacion.

2.5 Mobiliario y equipo.

Los activos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuirles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
consiruccion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros
asociados a la inversidon fluyan hacia la Comparila y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta basada en la vida Gtil eslimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y
no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Comparila eslima que el
valor de realizacion al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles
de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas uliles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Maquinaria y Equipos 10 aiios
Muebles y enseres y equipos 10 afios
Equipos de computacion 3 afics
Vehiculos 5 afios

Maquinaria y Equipos



2,6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se frata de partidas
que se reconocen directamenie en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.6.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a ios
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por iz legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafla hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia fransfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre fos mismos.

2.9 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo a medida que son incurridos, y se registran en el
pericdo més cercano en que Se Conocen,

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evalian continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.




Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente Iigualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia de la Compafiia, en
base a una evaluacidn de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
Mobiliario y equipo

La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales se evallan al cierre de cada afio a fin
de determinar ia vida Util econdmica de estos bienes.

Provision por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el célculo actuarial de la
Jubilac¢ién patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones.
Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de reguiaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas fributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacién dltima del impuesto es incierta.

Cuando el resuitado fiscal final de estos asuntos sea diferente de ios importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Atentamen

RICIA LOOR CAINA
Contadora



