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Audltores Independ:entes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
FEASYMAX S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EASYMAX S.A,, al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compafiias. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacidn y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en la auditoria realizada. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencidn de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados
y de que las estimaciones contables hechas por la Administracidén son razonables, asi
como una evaluacion de [a presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opiniéon de auditoria.
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Opinioén

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
EASYMAX S.A., al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas y autorizadas por
Superintendencia de Compaifiias.

Enfasis

5. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, de conformidad con disposiciones
establecidas por Superintendencia de Compafiias a partir de enero 1 del 2012,
EASYMAX S.A. estd obligada a aperturar sus registros contables de conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF/PYME's, habiendo sido el periodo
2011 el afio de transicién a las NIIF. Debido a que la Compaiiia es relativamente nueva, no
se esperan ajustes relevantes en el afio de transicion.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios
6. De acuerdo con disposiciones tributarias el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2011, sera presentado por separado hasta el 31 de julio del 2012,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

Gl
' CEDILLO CIA. LTDA.

uan Moran
Socio

dillo, MBA ‘-";af
Gerente de Auditoria
Registro CPA. No. 32.177

Guayaquil, marzo 26 del 2012. e |
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EASYMAX S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
NQTAS (US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 2 281.720
Cuentas por cobrar 3 1.177.074
Inventarios 4 1.680.462
Impuestos y gastos anticipados 3 99.379
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.238.633
Activos fijos 6 179.074
Otros activos 7 16.025
TOTAL ACTIVOS 3433734
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo y otras 3 21.132
Cuentas por pagar a proveedores 9 1.089.611
Impuestos y retenciones por pagar 10 278.369
QGastos acumulados por pagar 11 182.733
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.571.863
Obligaciones a Largo plazo 8 19.239
TOTAL PASIVOS 1.591.124
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 100.000
Aportes para futuras capitalizaciones 881.065
Reserva legal 25.638
Reserva facultativa 230.476
Resultados del ¢jercicio 605431
TOTAL PATRIMONIO 1.842.610
3.433.734
i
SUaniLctiiond"
Mribeﬂo Vélez Loor CPA. Susana-Nereg ranjo~——-~—-—>

Presidente

Ver noias a los estados financieros

Contadora Gener




EASYMAX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Ventas brutas
Descuentos en ventas
Devoluciones en ventas

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad Bruta

Gastos adminjstrativos

Gastos de ventas

Gastos de logistica y transporte
Gastos financieros

Depreciaciones, provisiones y amortizaciones

Subtotal

Utilidad operativa

Otros ingresos

NOTAS

13
13
13

13

14
14

16

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS E

IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a empleados, provision
Impuesto a la renta, provision

UTILIDAD NETA

g HenWr
Presidente

Ver notas a los estados financieros

17
17

(US dolares)

4.879.064
( 189.707)

(__ 44.900)
4.644.457
(_2.390.304)
2.254.153
393.490
719.615
147.454

12.708
60.006

1.333.273

920.880

14.942

935.822

( 140.373)
(_190.018)

_.605431

T

—~—

/

CPA. Susana Noriega N aan
Contadora Generald™™"




EASYMAX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aportes para ... Reservas ...
Capital futura Resultados Total
Social capitalizacién Legal facultativa  acumulados  patrimonjo
.. . (USddblares)

Saldos a diciembre 31, 2010 1.000 517.877 25.638 230.476 774.951
Aumento de capital 99.000 ( 99.000) 0
Aportes de accionistas 462.188 462.183
Utilidad neta . . . . 605.431 605.431
Saldos a diciembre 31, 2011 100,000 881.065 25,638 230476 605,431 1.842.610

SWO LD -

Contadora-Gene
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Ver notas a los estados financieros

CPA. Susana Noriega Earir_g g,>




EASYMAX S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes, y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros

Efectivo neto provisio (utilizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de mobiliarios y equipos
Adqusicion de licencia programa contable

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes para futura capitalizacién

Préstamos bancarios recibidos

Pago de obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo

Efectivo y sus equivalentes al wmicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del ario

(US dolares)

3.983.166
( 4302418)
(___12.708)

(__331.960)

( 104.587)
(_ 3.499)

(__108.086)

462.188
244324

(_218754)
__487.758
47.712
234.008

281,720

_

Heriberto Vélez Lo
Presidente

Ver notas a los estados financieros

CPA. Susana Noricgg aranjo
Contadora-Ger




EASYMAX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTQO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTAS {US ddlares)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 605431
Partidas que no generan egresos de efectivo:
Depreciacion y amortizacion 16 40.006
Provision para cuentas incobrables 20.000
Participacion a empleados, provision 18 140.373
Impuesto a la renta, provision 190018
Efectivo provisto en actividades de operacién, antes de cambios en
el capilal de trabajo 995 828
Aumento en cuentas por cobrar { 676.233)
Aumento en inventarios (  889.369)
Aupmento en impuestos v pagos anticipados { 11917)
Aumento en cuentas por pagar 308.208
Disminucion en impuestos, retenciones y gastos acumulados por
pagar ( 58.477)
Subtotal (_1.327.788)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION (_331.960)
| U LU 26
Heriberto Vélez Dogr CPA. Susana Noriega Mafanjo ™
Presidente ~~Tontadora General

Ver notas a los estados financieros
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EASYMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

EASYMAX S.4. (La Compafiia). Fue constituida el 14 de julio del 2009 (en la ciudad de
Guayaquil, e inscrita en el registro Mercantil el 24 de agosto del 2009 .Su principal objeto
social es la importacién y comercializacion de Accesorios y Tuberias de Polipropileno, PVC
y articulos de ferreteria en general. Opera en sus oficinas admimstrativas y bodegas en el
Km. 16.5 Via Daule calle cobre s/n y Av. Rosavin parroquia Pascuales - provincia del

Guayas.
Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en US dolares,
moneda de curso legal en el Ecuador, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad —
NEC:.s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributaric Interno (LRTI) y su
reglamento de aplicacion, y disposiciones de Superintendencia de Compafiias, las cuales
son utilizadas en la preparacion de estados financieros.

Conforme a Resoluciones de Superintendencia de Comparias No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2008 y No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de enero 12 del 2011, a partir de
enero 1 del 2012, EASYMAX S.A esta obligada a aperturar sus registros contables de
conformidad con la NIIF para las PYME's, habiendo sido el periodo 2011 el afio de
transicién a las NIIF. Debido a que la Compafiia es relativamente nueva, no se esperan

ajustes relevantes.
Inventarios.- Estan valuados al costo promedio y no superan el valor de mercado.

Mobiliario v equipo.- Estdn registrados al costo. Los pagos por mantenimiento son

-cargados a gastos. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea

recta, tomando como base la vida qtil estimada de los activos. Las tasas de depreciacion
anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Maquinarias 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Ventas, descuentos y devoluciones.- Las ventas son registradas a la fecha de emision de las
facturas por el método de realizacién. Los descuentos constituyen rebajas por ventas en
volumen y pronto pago; y las devoluciones por cambios en los requerimientos de los
clientes.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumentos de capital.
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EASYMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Participacion a _empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, la
Compaiiia provisiona para los empleados el 15% de la base imponible gravada, antes de
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, hasta el afio 2010
establecio la tarifa de impuesto sobre la renta gravada del 25% para sociedades, y desde ¢l
afio 2011 una reduccion del 1% anual hasta alcanzar el 22% en el afio 2013.

La referida ley establece el pago de un anticipo minimo calculado sobre activos, patrimonio,
ingresos y gastos, el cual prevalece sobre el impuesto causado, cuando este ultimo es menor.
En caso de que la utilidad del afio sea reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro
del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre el valor a capitalizar.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional - El poder adquisitivo de la moneda
US ddélar segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del édrea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios ( %) Inflacién
2009 4,31
2010 3,33
2011 541

2. EEFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011, estd compuesto como sigue:

(US délares)
Caja 16.855
Bancos 264.865
Total 281.72

Bancos; constituyen recursos mantenidos en cuentas de ahorro en Banco del Pacifico por
US$ 150.073, y cuentas corrientes en Banco Bolivariano S.A. US$ 53.283; Banco Pichincha
US$ 46.783 y Produbanco US$ 14.726.
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EASYMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011, estdn compuestas como sigue:

(US doélares)
Clientes (1) 919.939
Cheques devueltos y posfechados (2) 242.155
Anticipo a proveedores 4.028
Anticipos y préstamos a funcionarios y empleados 36.462
Subtotal 1.202.584
(-) Provision para cuentas incobrables (5) ( 25.510)
Total ~L.177,074

Clientes estan constituidas por facturas pendientes de cobro principalmente de: Mexichem
Ecuador S.A. por US$ 204.425; DMQ Cia. Ltda. Por US$ 66.171; Zambrano Santana René
por US$ 35.834; Almapower S.A. por US$ 31.135; Tubosistemas S.A. por US$ 30.810;
Jaramillo Elizalde Flavio por US$ 27.060; Zurita Basantes Edison por US$ 21.845;
Dismaconcobre Cia. Ltda. Por US$ 20.720.

Durante e} afio 2011, el movimiento de las provisiones para cuentas de dudoso recaudo fue

como sigue:

(US délares)
Saldo al inicio del afio 5.510
Provision del afio 20.000
Saldo al final del afio 25.510

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, estd compuesto por tuberias y accesorios de gasfiteria,
clasificados como sigue:

(US ddlares)
Producto importado 1.174.108
Producto local 87.894
Importaciones en transito 418.460
Total 1.680.462

5. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011, estan constituidos como sigue:

(US délares)
Retenciones Fiscales 43.441
IVA Pagado 43.446
Seguros pagados por anticipado 3.004
Intereses Pagados por anticipado 4.488

Total 99.379
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EASYMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

12

6. ACTIVOS FLJOS

Durante el afio 2011, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Instalaciones

Vehiculos

Equipos de computacidn
Muebles de Oficina

Equipos de telecomunicaciones
Sala de capacitacién

Equipo de seguridad y monitoreo
Maquinaria y equipo
Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Saldos a
dic. 31, 2010

....US ddblares . ...

26.139
66.628
14,962
12.393
7.176
0
1.920
642.

129.860

(__18.171)
111689

Saldos a

Adiciones dic. 31, 2011
37.787 63.926
32.490 99.118
10.535 25497
9.203 21.596
2.684 9.860
9.176 9.176
1.465 3.385
1.247 1.889
104.587 234.447
(_37.202) (_55373)
07385 _179.074

Al 31 de diciembre del 2011 existe un contrato de arrendamiento operativo con un cliente —
proveedor, de las instalaciones donde funcionan las oficinas administrativas y bodega en

Guayaqul, plazo de un afio.

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011, constituyen licencia de programa contable neto de
amortizacion por US$ 4.798 y depdsitos entregados en garantias por alquiler de planta por

US$ 11.227.

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011, esta compuesto por obligaciones con Banco Bolivariano C.A.,

€Omo sigue:

» Préstamo Comercial, pagadero cada
30 dias plazo
» Préstamo Comercial, pagadero cada

Vencimiento

julio 5/2013, interés del 11.08%.

30 dias enero 13/2014, interés del 11.08%.
* °Préstamo Comercial, pagadero cada

30 dias enero 13/2014, interds def 11.08%.
Subtotal

() Vencimientos corrientes

Total a largo plazo

(US délares)

11.367
12.856

16.188
40.411

(__2L.152)
—19259
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EASYMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

9.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2011, estdn compuestas como sigue:

(US délares)
Proveedor del exterior 950.174
Proveedores locales 125.532
Otras cuentas por pagar 13.905
Total 1.089.611

Proveedor del exterior al 31 de diciembre del 2011 corresponde a facturas pendientes de
pago a Polimex S.A. con plazos entre 30 hasta 120 dias, sin intereses. Los saldos con
proveedores locales tienen plazo entre 30 y 60 dias.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, esta constituido principalmente por las siguientes provisiones
y retenciones de impuestos:

(US délares)
Impuesto a la renta, provisién 190.018
Retenciones de f[VA 245
Retenciones de impuesto a la renta 3.202
IVA en ventas 84.904
Total 278.369
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 esta constituido como sigue:
(US dolares)
Beneficios sociales 21.794
IESS por pagar 9.321
Participacion de empleados 140.373
Otros 11.245
Total 182.733
El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2011 fue como sigue:
(US ddlares)
Saldos a enero 1ro. . 7.700
Provisiones 54.226
Pagos (40.132)
Saldos a diciembre 31 | 21,794



EASYMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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12.

13.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2011, el Capital Social de la compaiiia es de US$ 100.000, aprobado
mediante resolucion No SC-IJ-OJC-G-11 0006769 de noviembre del 2011 de Intendencia de
Compaiifas, constituido por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 10 cada una

distribuidas como sigue:
Participacion
Y% . Capital Social Aportes
(US ddlares) ,
Ing. Heriberto Vélez Loor 70,00 70.000 613.872
Sra. Lady Valarezo Unda 30.00 30.000 267.193
Total -100.00 --100.000 ...881.065

Los aportes fueron realizados en los afios 2009 - 2010 US$ 517.877 y en el afio 2011 US$
462.188 fueron capitalizados US$ 99.000 en el 2011 como apalancamiento para capital de trabajo

del negocio, y no tienen fecha especifica para capitalizar.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTA

Durante el afio 2011, las ventas se conformaron como sigue:
Ventas

Roscados Max
Azul fusion
Plastidor
Genebre
Calefones

Total

Durante el afio 2011, el costo de ventas esta conformado como sigue:

Costo de venta

Roscados Max
Azul fusion
Plastidor
Genebre
Calefones

Total

(US doélares)
3.551.673
499.269
400.609
189.474
3.432

4.644.457

(US dolares)

1.636.063
273.132
332.287
146.500

2.322

2.390.304
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EASYMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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14. GASTOS OPERACIONALES: DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

15.

16.

El origen y sus acumulaciones durante el afto 2011, fue causado como sigue:

Transporte Comercial
Comisiones en ventas

Servicios logisticos y comerciales
Sueldos y Salarios

Beneficios sociales

Aporte patronal IESS

Eventos de capacitacién
Gasolina de vendedores
Publicidad y propaganda
Materiales de mantenimiento
Alquiler instalaciones

Guardiania y seguridad

Agasajos y reuniones
Adecuaciones menores de oficina
Servicios contables
Mantenimientos de vehiculos, equipos de oficina
Gastos de alimentacion
Mantenimiento de software
Honorarios

Gastos de viaje

Gastos de representacion

Gastos de hospedaje

Varios

Total

Ventas

DEPRECIACIONES, PROVISIONES Y AMORTIZACIONES

Durante el afio 2011, fue causada como sigue:

Depreciaciones

Amortizacion de intangible
Provisién para cuentas incobrables
Total

OTROS INGRESOS

Administrafivos

(US délares).
157.000 0
101.412 0
96.000 0
85.139 35.085
34.686 8.984
22275 4.346
21.697 0
13.672 2.072
122.939 0
0 110.500
0 94.730
0 27.708
0 8.387
345 8.334
0 7.375
7.554 6.920
12.604 5.026
0 4.4490
0 2.110
6.173 1.567
4.999 0
7.599 332
25.521 65.574
19615 393.490
(US dolares)
37.919
2.087
20.000
. 60.006

En el afio 2011, incluye principaimente US$ 10.051 de ingresos por servicio de
arrendamiento de galpén de 480 m2, ubicado en las instalaciones de la Compaiiia.
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FASYMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

17.

18.

19.

PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

La determinacién de la base imponible para el cdlculo de participacién a empleados e

impuesto a la renta del afio 2011, fue realizada por la Administracién como sigue:

(US dolares)
Utilidad del ejercicio (A) 935.822
(-) Participacion a empleados (15%) (B) (140.373)
Subtotal 795.449
(+) Gastos no deducibles 10.852
{-) Deduccién por incremento neto de empleados (  10.612)
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (3415
(-} Deducciones COPCI ( 534)
Base imponible para impuesto a la renta 791.740
Impuesto a {a renta (24%) (C) (_190.018)
Utilidad neta (A-B-C) 605.431

Al 26 de marzo del 2012, [a Compaiiia no ha sido sometida a revisiones fiscales por parte
del Servicio de Rentas Internas, y no existen glosas por justificar o liquidar.

Mediante Resolucién SRI 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el
Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso para efectos de presentacion del informe de
obligaciones tributarias, cuyo plazo es hasta el 31 de julio del 2012, que todas las sociedades
obligadas a tener auditoria externa, presenten oportunamente a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros con informacién tributaria conforme instructivo y formatos
proporcionados por el SRI. Al 26 de marzo del 2012, la Compaiiia, mantiene en proceso la
preparacion de dicha informacidn.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS - -

La Administraciéon manifiesta que al 31 de diciembre del 2011 no existen saldos ni
transacciones con partes relacionadas que deban revelarse.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02-Q.IC1.008 del Suplemento R.O. No.
565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes vy cuentas de orden.- La Administracion considera que no
existen al 31 de diciembre del 2011.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados
financieros y marzo 31 del 2012 (fecha de conclusion de la auditoria), la Administracién
considera que no existen eventos importantes que revelar o ajustar y que pudieran tener
efecto significativo sobre los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- El ejercicio econdmico 2011 es
el primer afio de auditoria externa obligatoria, por lo tanto no fue aplicable realizar
seguimiento a ningiin informe de recomendaciones del afio anterior.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas

correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compatftia, por tal razén
no estin reveladas,




