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INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{con cifras correspondientes del 2018)

(Lxpresado on dolares de los Estados Unidos de América)

Identificacion y actividad econdmica

INTFRVALORES CASA DE VALORES S A, se constituyd en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el
12 de agosto de 2009, aprobada por la Superintendencia de Compariias mediante resolucion SC-
IMV-DIMV-(5-0% 0004843 de focha 17 de agosto de 2009 e inscrita en Registro Mercantil de
Guayaquil con fecha 18 de agosto de 2009.

La actividad principal de la compafiia es dar asescria y prestar servicios de consultoria en materia
de g estructuracion de portafolios de valores, estructuracion financiera y legal a personas
juridicas. Asi como la intermediacién de valores que se negecian en el Mercado de Valores.

Para efectuar negociaciones a través de los mecanismos bursatiles establecidos, la compaiiia es
miembro de Bolsa de Valores de Guayaguil BVG, tat como o establece la “Ley Pora el
Fortalecirmiento v Optimizucion del Sector Societario y Bursatil”, en el Segundo Suplemento del
Registro Otficial 332 de 12 de septiembre de 2014, donde detalla en el Art. 56.- De su naturaleza
y requisitos de operacién “l as casas de valeres no podran efectuar ninguna clase de cperacion
mientras no se encuentren  legalmente constituidas, cuenten con la autorizacién  de
funcionamiento y sean miembros de una ¢ mas bolsa de valores”.

Asi mismo, la Resolucion No. 385-2017 publicada el 26 de junio del 2617 donde se aprueba la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, De Valores y Sequros, establece en el
Capitulo I, Art. 3.- "Capital minimo de las casas de valores. - Las casas de valores para su
constitucion mantiene un capital minimo suscrito y pagado en numerario en su totalidad que la
cantidad de doscientos cincuenta mil ddlares de los Estados Unidos de América (USD
250.000,00)". (nota 14)

Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento
Los [stados Financieros de INTERVALORES S.A. al 30 de diciembre del 2019, estan
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), ias que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se demuestran.
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Los Estados Financieros con corte al 31 de diciembre del 2019 han side autorizados por
la gerencia general el 18 de enero de 2020 y fuercn presentados a la Junta Genersl de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por la Ley.

Base de medicion
Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de
bienes y servicios.

Maneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de INTERVALORES S.A. estan valoradas
en la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera {moneda funcional). La
meneda funcional de la empresa es el dolar de los Estados Unidos de América (LSS} que
constituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica
del Ecuador no emite papel moneda propicy en su lugar se utiliza el délar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia efectie estimaciones, utilice juicios y supuestos para la medicion de algunas
partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente y se reconocen
de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la compania
s50n:

Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de ios juicios
involucrados en las estimaciones, 1a administracién ha aplicado los siguientes juicios
importantes sobre los estados financieros:

¢ La Administracién utiliza el juicio para decidir la medicion posterior de sus
muebles y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.

e La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacién de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes @ no
corriente.

* {3 Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIF,
utiliza el juicio profesicnal para considerar la materialidad de los efectos en
la aplicacion del costo amortizado en la medicidn posterior de los activos y
pasivos financieros.

ii. Estimacicnes y suposiciones: lLas suposiciones y ctras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo
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significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos
dentro del proximo ejercicio financiers son:

e La estimacion del tiempo de recuperacion sobre los valores de |a cartera de
crédito.

s Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos,
asi como la valoracion del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funcidn de la mejor infermacion disponible sobre
los hechos analizados y basados en la experiencia historica y en el mercade
ecuatoriano. En cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva.

Medicidn del valor razonable: £l valor razonable es el precio que se recibiria para
vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes en el mercado en fa fecha de la transaccion,

El valor razonable estd basado en la presuncidn de que la transaccién para vender el
activo 0 para transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o
del pasivo, o b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso
para la transaccion de esos actives o pasivo. El mercado principal o el mas ventajoso
ha de ser un mercado accesible para la Compariia. El valor razonable de un activo o
urt pasivo se calcula wtilizando las hipdtesis gue Ins participantes del mercado
utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese active o pasivo, asumiendo que
es0s participantes de mercado actUan en su propio interés econdmico.

El calculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion Ia
capacidad de los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos
derivados del mejor y mayor uso de dicho active o mediante su venta a otro
participante del mercada que pudiera hacer el mejar y mayor uso de dicho activo,

Al medir el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafia utiliza en |a medida
de lo pasible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican
en diferentes niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los
datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

s Nivel 1 - Precios de cotizacion {no ajustadas) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la
medicidn.

* Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue
se pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, ¢
indirectamente.

¢« Nivel 3 Informacion sobre el activo ¢ pasive que no se basa en data que se
pueda confirmar en el mercado (informacion no observable).
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Al 31 de diciembre dei 2019, los elementos medidos a valor razonable de acuerdo a la
jerarquia de los parrafos anteriores, aplican a los instrumentos financieros {efectivo vy
equivalente de efectivo y cuentas por cobrar y otros pasivos financieros.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasives
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion
financiera, en funcion de su vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado corriente
cuando el vencimiento de su realizacion o liquidacion estd dentro de los doce meses
siguientes después gel periodo sobre el que se informa, y dentro del ciclo narma de la
aperacion de la Compafiia, Todos los demas activos y pasivos que no cumplan estas
condiciones, se clasifican coma no corrientes.

b. Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una enticgad y a un pasivo financierc o un instrumento de capiial en otra.
Los activos y pasivos financieros se clasifican segin su medicion posterior, es decir a costo
amortizado o al valor razonable.

Un active financiero deberd medirse al costo amortizade si se cumplen las dos
condiciones siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negacio cuyo
obietivo es mantener los activos para obtener los fiujos de efectivo contractuales y b) Las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Cualquier active que no cumpla con estas condiciones se medirg
al valor razanable.

Todas los pasivos financieros se clasificaran camio medidos posterior al costo amortizado
utilizando el métedo de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al
valor razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su calificacion como
tal, debera cumplir con alguna de las siguientes situaciones: a} Cumple con las
condiciones de mantenido para negociar y b) desde el momento del reconocimiento
inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios
en resultados.

INTERVALORES 5.A. al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos
financieros no derivados, correspondientes a la categoria de “Cuentas por cobrar”,
“Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “Otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:
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i. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gue no sen cotizados en un mercado activo. Surgen de servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacian financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

ii. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable con vencimientos fijos
y la Administracién de la Compahia tiene tanto la intencién efectiva como la
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento apostando a la tasa interna de
retarno de fa inversién. Se excluyen de esta categoria las inversiones a corto plazo
de gran liquidez [menor de 365 dias), que son facilmente convertibles en efectivo,
las cuales se clasifican como efectivo y equivalentes de efectivo.

tstas inversiones se ¢lasifican como activos corrientes, excepto si el vencimiento
excede a 12 meses desde la fecha de los estados financieros, que se clasifican
coma activo no ¢orriente.

ifi.  Otros pasivos financieros
La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de ¢tros
pasivos financiergs. Los otras pasivos financiergs comprenden los acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y cbligactones financieras. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

iv. Efefectivo y equivalente de efectivo
C!l efectiva vy equivalente de efectivo también es un activo financiero gue
representa un medio de pago y por ello es 1a base scbre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y esta sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos. Para propositas del fluje de efectivo, los sobregiros bancarios
farman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente,
seincluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros
pasivos financieros en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuande se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion a su valor
razonable mas cualguier costo atribuible a la transaccién, gue, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo ¢ pasivo financiero no
sea designado como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” v este sea
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

i.  Cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efective. La Administracion estima que los valores en libros de las
cuentas por ccbrar no difieren de su valor razenable, no tienen un interés contractual
y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, razén por la cual
al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccién.

ii. Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amartizado aplicando e)
meétodo de interés efectivo. La Administracidn estima que al cierre de sus estados
financieros, los valores en libros de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
no difieren significativamente de sus valores razonables, debido a que su interés
contractual corresponde a (a tasa de mercado, nc existen costa de transacciones
signiftcativas incurnidas al momente de su adguisicion y el efecto de no actualizar ios
flujos de efectivo no es significativo, razdn por la cual al cierre del pericdo se
mantienen al valor nominal.

iif. Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial, las obligaciones financieras se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo; los montos registrados de
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor
razonable {bajo las supuestos de técnica de valor presente — Nivel 3} debido a gue
tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo y en el caso de las
obligaciones financieras la tasa de interés es de mercado.

c. Baja de activos y pasivos financiercs

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuanda: a} expiren los derechos
contractuales de recibir 1os flujos de efectivo del activo financiero; o b) cuando transfiere
el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero v ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
active financiero; ¢) cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacion contractual de pagarle a uno 0 mas
perceptares.

Adicionalmente, la Compafla en concordancia con 10s organismos de control, considera
para dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes
condiciones: (a) Haber constadao, durante dos (2) afios o mas en la contabilidad; {bj Haber
transcurrido mas de tres (3} afos desde fa fecha de vencimiento original del crégito; ()
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Haber prescrite la accion para el cobro del crédito; {d) Haberse declarado ta quiebra o
insolvencia del deudor; y, (e} Si el deudor es una sociedad gue haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion ha sido
pagada o cancelada o hien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasive y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afic en que ccurren.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos son activos tangibles que: a) se mantienen para su uso
en la produccién o suministro de bienes o servicios, para arrendarlcs a terceros ¢ con
propositos administrativos; y b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos heneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Reconocimiento y medicion — Modelo de Costo

Las partidas de propiedades, maquinarias y equipos, se miden a! costo de adquisicion
menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.
El costo de adguisicion incluye el precioc de ccmpra, asi como cualquier casto
directamente atribuible para poner al active en condiciones de operacion para su uso
destinado.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compania obtenga los beneficios economicos futuros
derwados de los mismos v su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El mantenimiento
y las reparaciones menores son recenocicss como gastos segun se incurren.

Depreciaciones

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinarias y equipo se calcula sobre el
monto depreciable que corresponde al costo del activo. De confarmidad con la politica
de la Compafiia, la administracion al final de la vida atil estimada de los bienes de
propiedad, maquinaria y equipo, espera recuperar un valor derescate y, en concordancia
con esto, se define valores residuales. La depreciacion de los elementos de propiedades,
madquinarias y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta
con base a las vidas atiles estimadas para cada componente de propiedad, maquinaria vy
equipo. Los elementos de propiedad, maquinaria y equipo se deprecian desde la fecha
gue estan instalados o listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos, son como sigue:

Cuenta Afigs
Muebles y enseres 10
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Equipos de computacion 3

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de
beneficios economicos futuros de la propiedad y eguipo.

Inversiones en acciones

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compariia, por 1o cual ésta ultima
@sta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion
enla participada y tiene la capactidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre aguella. En los estados financieros, las inversiones de la Compafia en la Bolsa de
Valores se reconocen por el método del costo.

Deteriaro

i. Cuentas por cobrar

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por detericro del valor a través de una cuenta
correctora de activos. Esta evidencia de deterioro puede incluir: a) indicios de dificultades
financieras importantes del deudor, b) incumalimiento o atraso en los pagos del principal,
¢) otcrgamiento de concesiones o ventajas gue no se habrian otorgado bajo otras
circunstancias, d) probabilidad de reestructuracion ¢ quiebra de la empresa u otra
renrganizacion empresarial en la que se demuestre que existird una reduccidon en los
flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias ¢ condiciones econdmicas que
tienen correlacién en incumplimientos de pago.

Elvalor enlibros de la pérdida por deteriore es la diferencia entre el impaorte en libros del
activo y fa mejor estimacicn del importe gue la entidad recuperaria por el activo en la
fecha gue se informa.

Por conjetura de la Administracion y las particularidades de sus cuentas por cobrar, no
hay deterioro en el valor de sus libros.

ii. Propiedad, planta y equipo

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valer presente de los flujos de
efectivo futurcs estimados que resultardn del uso continuo de un activo, asi como
de su disposicion al final de su vida dtil. Los impertes recuperables se estiman para
cada active o, sl no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que
haya sido identificada. De existir una disminucidn de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado
de resultados.
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Es juicic de la Administracion que, dadas las caracteristicas de sus activos, no existen
indicios de deterioro en el valor segun libros de los elementos que conforman los
muebles y enseres y equipoes de oficina.

f.  Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos
resuitados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, e
impuestc correspondiente también se registra en el patrimonio neto,

i. Impuesto corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable {tributable) a la fecha de cierre de los estados financiercs.  La utilidad
gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la
renta causado se calcula sobre el 25% de la utilidad gravable del periodo. El impuesto
a la renta definitivo representa el mayor entre el impuestc causado vy el anticipo
minimo.

ii. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son los impuestas que la Compafia espera pagar o recuperar
en el futurc por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de
estos activos y pasivos, utilizada en la determinacidn de las utilidades tributables
sujetas a impuesto.

Ei impuesto diferido se registra de acuerdo al métedo del pasivo en el balance. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas
las diferencias temporarias y son calculados a la tasa de impuesto gue se espera
aplicar al momento de la reversidn de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de
Impuestc a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reperte,

g. Beneficios a empleados

i. Jubilacidn Patronal y Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacidon por parte
de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumpiido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia.
Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de
fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se establece que en
aguellos casocs en que |z relacidn laboral termine por desahucio o por acuerdo entre
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el empleador v el trabajador, el empleador deberd reconccer al empleado una
bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por
el numero de afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es ilevada al gasto del
ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por una firma de actuarics
independientes debidamente registrada ante Iz Superintendencia de Bancos del
Ecuador. Los pagoes efectuades por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

ii.  Beneficios a corto plazo

Son beneficios que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes
al final del periodo anual sobre el que se informa, en el gue los empleados hayan
prestado los servicios reiacionados. Esos beneficios son medidos sebre una base no
descontada y son contabilizados como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. El pasivo se reconoce si la Compafia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monte comao resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado vy 1a obligacidn puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la decimotercera y decimocuarta remuneracion, fendos de reserva, vacaciones y
participacidn del 15% de ios trabajadores en las utilidades de la Compafiia, las mismas
que son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es
provisto por el empleado de conformidad con lo establecido en el Codiga del Trabajo
del kcuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estade de resultados como una
partida previa al impuesto a 1as ganancias.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones son pasivos en l0s gue existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como
pasive en el estado de situacion financiera dnicamente cuando: a) es una obligacidn
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, b) es probable que se
requiera una salida de recursos para liquidar la obfigacion y ¢} el importe puede ser
estimado de forma fiable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requenido, ©
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasivo contingente. Un pasivo contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados
cuya existencia quedard confirmada sélo si llegan a ocurrir uno © mas sucesos futuros
inciertos v que no estan bajo el control de la Comparia. Si el desembolso es menos que
probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los detalles cualitativos de la
situacién que originaria el pasivo contingente.

Los montos reconccidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, para liquidar la obligacion presente teniendo
en cuenta los riesgos ¢ incertidumbre que rodean la obligacion.
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Compensaciones de Saldos
Solo se compensan entre siy, consecuentemente, se presentan enlos Estados financieros
separados por su importe nete, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio

i

if.

i,

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compafiia estd constituido por
250,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
USS1 cada una.

Reserva Legal

Lla Ley de Compaftias de la Republica del Ecuador, establece que, salvo
disposicidn estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas que resulten de
cada ejercicio econdmico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si eéste, después de constituido, resuftare disminuido por cualquier
causa.

Reserva de capital

El salde de la reserva de capital no podra distribuirse come utilidades ni utilizarse
nara pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicic
cencluido, silas hubijera, y de la compensacion contable de! saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los accionistas en caso de liguidacion.

k. Reconocimiento de Ingresos

l

La Compafifa reconoce los ingresos con la emisidn de la respectiva planilla de liquidacion
de servicios y que resulta el valor razonable de la prestacion dei servicio realizado en el
curso ordinario de las operaciones de la Compadia. La Compafiia reconace el ingreso

cuando

el monto puede ser medido confiablemente, es probable que el beneficio

economico futuro fluya hacia la Compafia y se cumpla con el criterio del grado de avance
de terminacion del servicio, seglin corresponda.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos vy gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago vy se registran en el
periodc mas cercano en el gue se conocen.

m. Costos financieros
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4. Administracion de Riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por lz alta gerencia de la Compafiia, persigue lograr la
minimizacion del riesgo v por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana
relacion entre los niveles de riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de
administracion de rigsgo de la Compafifa son establecidas con el cbjeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Compafifa. La alta Gerencia es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sabre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos a
que esld expuesta la Compafia revisando regularmente las politicas, normas y procedimientos
de administracion que permitan un ambiente de control adecuado y favarable en el que todos
los empleados entiendan sus rales y obligaciones.

a.

Factores de riesgo financiero

La Compafiia en el curso normal de sus operaciones esta expuasta a una variedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: a) Riesgo de crédito, b) Riesgo de liquidez y ¢) riesgo de mercado.

a. Riesqo de crédito. - Surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos e inversiones

en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion at crédito de fos clientes
gue se incluyen en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La exposicidn maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2019
£s cOmMo sigue:

Notas 2019
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 33.622
Inversiones financieras 6 343.638
(Otras Ctas por Cobrar 7 1.168.915
1.546.175

La Compaiiz no ha establecido una provision para el deterioro de otras cuentas por
cobrar ya que a la fecha de emisién de los estados financieros el rubro esta compuesto
casi en su totalidad por valores entregados en anticipo a liquidacion de comisiones.

Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumglir con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otro active financiero.

La alia gerencia tiene la responsabilidad sustancial sobre fa administracion del riesgo de
liquidez de Iz empresa mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de
sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de las politicas de cobroy

pago.

A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de
la Administracion puedan ser consideradas comgo riesgo de liquidez.
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¢. Riesgo de mercado.- Son los riesgos de cardcter estratégico debido a factores externos e
internos de la Compafiia, tales como el cicle econdomico, nivel de competencia, patrones
de demanda, estructura de la industria y cambios en |z regulacién. También dentro de
esta categoria estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo el tipo de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion del
riesgo de mercadc es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentra de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad de la Compafifa.

»  Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2019, la Compafiia no tiene
activos o pasivos monetarios en otras monedas distintas al délar
estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacidn en |z tasa de
cambio del délar respecto a tales monedas extranjeras.

= Riesgo de tasa de inferés: Los ingresos y flujos de efectivo cperativos de la
Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en !a tasa de
intergs, va gue {a Compadia no tiene activos importantes gque generen
intereses. La Compafifa actualmente no mantiene préstamos con entidades
financieras locales.

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados v no efectia transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por
lo tanto, una variacidn en la tasa de interés no afectaria de manera importante el valor
registrado de los activos y pasives financieros a tasa de interés fija o los resultados o el
patnimonio de la Compafia.

Administracién de capital

El objetive de la Compafiia al administrar el capital es mantener una base adecuada de
capital para satisfacer las necesidades estrategicas y de operacion, salvaguardando la
capacidad de continuar como negocio en marcha. Esto se logra con una administracion
efectiva del efective, monitcreande los ingresos, la utilidad de la Compafifa y los planes de
inversion a largo plazo, gue principalmente financian los flujos de efectivo de operacién de
la empresa.

La compadia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Al 31 ge
diciembre del 2019 el capital ajustado por la deuda es el siguiente:

Ratio Apalancamiento

Activos x _BAT = 1513.3%6 x 722.185 = 1.42%
Fondos propios BAIT 1.255.711 £13.857




PANAMERICAN & ASOCIADOS

LT RRES PN T ERNGS

=

5. Instrumentos Financieros

a. (Categoria de Instrumentos Financierc

Al 31 de diciembre del 2019, los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros son como sigue:

Natas 2019
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 231.905
inversiones financieras 2] 343.670
Cuentas por Cobrar 7 567.404
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1.142.979

Notas 2019
Cuentas y documentos por pagar 11 378
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 378

6. Efectivo y equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como

sigue:
2019 2018
Caja - -
Bancos 231.905 4.746
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 231.905 4,746

7. Activos financieros

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de activos financieras se detalla a continuacion:

2019 2018
Acciones y participaciones 299.925 758.556
Obligaciones 43.745 _
Total Activos Financieros 343.670 258.556

Al 31 de diciembre de 2015 el incremente de la cuenta de acciones y participaciones se produjo
por efocto del vector del precio de compra de las acciones de |a Bolsa de Valores de Guayaquil
S.A. BVG en el mercadao valores.

La inversién registrada en Obligaciones al saide mantenido en cartera de la empresa Compafifa
General de Comercio y Mandato S.A.
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Porcentaje de Importe en libros
participacion en el {costo) US
Actividad capital dolares
Entidad principal 2019 2018 2019 2018
Actividad d Ci :
Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. FHvIAac i servicles pard .

5.16% 5.16% 343638 258.255

negociacion de valores

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia recibid dividendos por $31.026,60 de la inversion de

mantenida de dicha entidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2019 es como

se detalla:

2019 2018
Clientes 220.500 -
Rendimientos por cobrar 407 -
Otras cuentas por cobrar 191 200
Cuentas por Cobrar varias 346,306 949.864
Subtotal 567.404 950.064
{-) Provision de cuentas incobrables - -
Total deudores comerciales y otras cuentas 567.404 950.064

{a) Al 31 de diciembre de} 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se compone
principalmente de anticipos entregados por concepto de comisiones no liquidadas de

acuerdo al siguiente detalle:

2019 Penodos
previas
566.806 949.864

La exposicion de ta Companiia al riesgo de crédito y a las pérdidas por deterioro relacicnadas con
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar, se revelan en la nota 4.

9. Impuesto ala Renta

a. Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
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Activos por impuestos corrientes

2019 2018
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 33.752 21.020
Total Activos por impuestos corrientes 33.752 21.020

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto & {a renta por cobrar al 31 de diciembre
del 2019y 2018, corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por
los clientes por venta de servicios de la compafiia.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en [a fuente sobre
el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respective reclamo o
puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los siguientes tres
pericdos contados a partir de la fecha de la declaracion. Podra también ser utilizado como
crédito tributario, que se aplicard para el pago del impuesto a la renta del ejercicio
econémico corriente, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en
la importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion, siempre
que, al momento de presentar la declaracién aduanera de nacionalizacion, estos bienes se
encuentren en la lista autorizada por el Comité de Politica Tributaria vigente.

Pastvaos por impuestos corrientes

2019 2018
Retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la renta 1.262 14.569
Impuesto a la renta 145.780 44.700
Total Pasivos por impuestos corrientes 147.042 59.269

El saldo de retenciones del impuesto a la renta v del impuesto al valor agregado por pagar al
31 de diciembre del 2019, corresponde al impuesto percibido como agente de retencion.

b. Conciliacion del Impuesto a la Renta
Las partidas que afectaron la utilidad contable y fa utilidad fiscal de la Compafiia, para

propdsitos de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afies terminados el
31 de diciembre del 2019y 2018, fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes Part. de Trabajadores e imp. o la Renta 722.185 210,132
Participacion de trabajadores 108.328 31.520

Utilidad antes de impuesto g la renta 613.857 178.612
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Partidas conciligtorias:

INgresos excntos 31.027

Gastos no deducibles locales 288 189
Utilidad gravable 583.118 178.801
Impuesto a la renta causado 145,780 44,700
Anticipo determinado en el ejercicio fiscal declarado - 10.106
Saldo del Anticipo pendiente de pago - 10.106
Retenciones en la fuente realizadas en el pericdo fiscal 33.752 21.020
impuesto a la renta del periodo 112.028 23.680

La compafia en el 2019 y 2018 registré como impuesto a la renta definitivo el valor
determinado de la aplicacion del 25% sobre las utilidades gravables, puesto que este fue
mayor al anticipe minimo del impuesto a la renta correspendiente.

¢.  Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
"anticipo minimo de Impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonic, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% sobre los ingresos grabables y total de activos. Ademads, dichas
disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, éste dltimo se convertird en Impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual padria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion
de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales z personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la bhase de
calculo del impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus sSocios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o
beneficios anticipados por |z sociedad vy, por consiguiente, ésta deberd efectuar la
retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

d. Precios de Transferencia

De acuerdo a dispeosiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCG(C15-
00000455, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de
mayo de 2015, se establece: "Que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de I3 aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la
tey de Régimen Tributario Interno, dentre de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monte acumulado superior a USD
3'000.000,00 deberan presentar el Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia’.
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La obligacién de presentacion del anexo e informe indicados en el parrafo anterior, no
limita en forma alguna a gue la Administracion Tributaria, en sus procescs de control,
solicite a cualguier contribuyente por cualguier monto y por cualquier tipo de operacion
o transaccion con partes relacionadas, la informacién que el Servicio ¢e Rentas Interna
considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas transacciones
corresponde el principio de plena competencia.

En funcidn del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas, la
Compafiia no se encuentra en la obligacién de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.

Rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta

Mediante decreto ejecutivo 210, se establece la rebaja del pago gel saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta para las sociedades el cual: a) La rebaja sera del 100% a compafilas
cuyas ventas con respecto al pericdo 2017, sean iguales o menaores a US$500,000; b) La
rebaja serda del 60% a compafias cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean
mayores a US$500,001 y menores a US$1,000,000; ¢) La rebaja sera del 40% a compafiias
cuyas ventas con respecte al periodo 2017, sean mayores a US$1,000,000. En
consecuencia, la Compafiia no aplica a la rebaja sobre el salde del anticipo determinado
en el periodo 2018.

Situacidn Fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2013 al 2019, no han sido revisadas per el Servicio de Rentas
Internas (SRI).

Reformas Tributarias 2018

El 20 de diciembre del 2018 se expidio ei “Reglamento para la aplicacion de la Ley
Organica para el fomente productivo, atraccion de inversiones, generacién de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal”, el cuzal entrd en vigencia en la publicacion del Registro
Oficial el 20 de diciembre del 2019, Un resumen de los principales cambios para la
compariia se incluye en la nota 18 a los estados financieros.

10. Propiedades, Pianta y Equipos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de propiedades, planta y equipos es como sigue:

2019 2018
Instalaciones 15.499 15.499
Muebles y Equipos de Oficina 330.798 330.798
Equipos de Computacion 6.667 6.667
Propiedades, Planta y Equipo 352.964 352.964
(-} Depreciacion Acumulada 31.981 27.352
TOTAL 320983 325.612
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El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como

sigue:
3 15/2_'2;)22'1 8 Adiciones Bajas Ajustes 3 lslilgjozgl 19
Instalaciones 15.499 15.499
Muebles y Eq. de Oficina 330.798 - - 330.798
Vehiculos . . R i} ,
tquipos de Computacion 6.667 - - - 6.667
352.964 - - - 352964

TOTAL

El movimiento de las propiedades, planta y equipes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como

sigue:
Saldo al . . . Saldo al
31/12/2017 Adiciones  Bajas Ajustes 31/12/2018

Instalacicnes - 15.499 - 15,459
Muebles y Eq. de Cficina 26.050 304.748 - - 330.798
Vvehiculos - - - -
Equipos de Computacion 6.667 - - - 6.667
TOTAL 32.717 320.247 - - 352964

11. Otros activos no corrientes

31 de diciembre de 2019 y 2018, otros activos no corrientes, contiene importes

Al
correspondientes a los siguientes rubros:
2019 2018
Depositos en garantia 15,682 15.615
15.682 15.615

Total otros activos no corrientes

12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar a corlo plaszo es como sigue:

Corto Plozo 2019 2018

Cuentas por pagar
Locales - 7.735
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Otras cuentas por pagar
Provision proveedores locales - 686.241
Total - 693.976

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principalmente a contratacion de servicios, las mismas no generan intereses,

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados financieros.

Beneficios para los empleados

Al 30 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de los gastos acumuladas por pagar corresponden a
los siguientes rubros:

2019 2018
Beneficios Sociales 1937 2.438
Participacién de trabajadores 108.328 31.520
Otros - -
Total 110.265 33.958
Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social pagado estd compuesto de por 250.000
acciones ordinarias nominativas con valor de USDS 1,00 cada una.

Un detalle de la composicion accionaria de la Compa#fiia es el siguiente:

ACCIONES NZ:?rIaI Participacién US$ Participacion %
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Mufioz Scaldaterri vicente | 89.000  99.000 1 59,000 99.000 39,60%  39,60%
Mufioz Gallardo Juan 80.000  80.000 1 80.000 80.000 32,00%  32,00%
Salinas Vasquez Solange 60000 60000 1 60.000 60.000 20.00%  24,00%
Lutyk Juan Estanislao 11.000  11.000 1 11.000 11.000 4,40% 4,40%

TOTAL 250.000  250.000 250.000 250.000 100% 100%
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Reservas

Reserva Legal: La Ley de Compafiias de la Repdblica del Ecuador, establece que, salvo disposicion
estatutariz en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicic econdémico, se
tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Ingresos operacionales y otros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de ingresos por actividades ordinarias es como

sigue:
2019 2018

INgresos por asesoria 1.685.700 1.041.000
Ingresos por dividendos 31.027 23.856
Operaciones bursatiles y comisiones 73.640 13511
Valuacion de instrumentos financieros 41.369

Ganancia en compra 2.933

Intereses y olros 1.711 b6
Total 1.836.380 1.078.433

Contingencias

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
2014 a 2019 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, la
Compariia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de
existir revisiones posteriores las posibles observaciones gque surjan no seran significativas.

Cambios en la Legislacion Tributaria

Un resumen de Ios principales cambios en temas tributarios que rigen desde del 1 de enero del
2020, son tos siguientes:

Impuesto a la renta

e Estan exentos de impuesto a la renta unicamente los dividendes v utilidades, calculados
después del pago def impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales.
La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos.
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e Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La
sociedad que los reparte deberd actuar como agente de retencion sobre el ingresc
gravado, de la siguiente manera: - Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios
efectivos residentes en Ecuador. - Retencidn del 25% si se reparte en favor de personas
naturales o juridicas, no residentes en Ecuador. - Retencidn del 35% si se reparte en favor
de accionistas constituides o ubicados en paraisos fiscales, ¢ cuando ne se haya cumplido
el deber de informar sobre los progietarios de los titulos representativos de capital
{accionistas, socios, beneficiarias).

+ Seelimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a 1a renta, el cual
podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 20% del
impuesto causado menos retenciones.

e Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el interés no sea mayor al 20%
de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones.
El exceso sera no deducible.

e Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccidn aplicara sobre empleados con tiempo
de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, v los aportes en efectivo de estas
provisiones sean administradas por empresas especializadas.

« Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado vy
posgrado afines a clencias de la educacién, hasta el 1% de ingresos gravados.

tmpuesto al valor agregado

e Seincluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de paginas
web, servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

e Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los operadores de
turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las
emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales

* Impuesto & los consumos especiales

¢ Seincrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el calculo
del ICL.

* Seestablecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y tarifas para
el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia mavil, cervezas.
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Impuesto a la salida de divisas

s Respecto a la exoneracion del ISC en pagos realizados al exterior per amortizacion de
capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos
representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

= [nlaexoneracion del pago de {SD en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador,
luego del pago de impueste a la renta a favar de otras sociedades extranjeras o personas
naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados ©
constituidos en paraisos fiscales.

e Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aguellas
destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimeo 360 dias en el pals.

« Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afic 2018 tuvieron
ingresos gravados mayores a USS$ 1.000.000, la cual debera ser pagada en los afios 2020,
2021y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos
del 7018.

o Estacontribucion no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributano.

18. Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, fa Organizacion Mundial de la Salud declaro el brote de un coronavirus
(COVID19) como una pandemia mundial, Al respecto, el Gobierng Fcuatoriano ha tomado
diversas medidas dirigidas a evitar la propagacion de dicho brote en la poblacion, por lo cual, el
16 de marzo del 2020 el Gokierno emitit el estade de excepcidn, declarando toque de queda a
nivel nacional, cierre de vuelos nacionales e internacicnales, restriccion vehicular, suspension de
actividades laborales, entre otras disposiciones. El alcance de las medidas restrictivas que tome
el Gohierno y su extensidn en el tiempo determinaran la materialidad de los efectos sobre ia
normal operacion de la Compafiia. Actualmente ng es posible cuantificar los posibles efectos de
esta pandemia, el que padria ser material scbre los estados financiercs futuros.



