INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{con cifras correspondientes del 2017) @

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

1. Identificacién y actividad econdmica

INTERVALORES CASA DE VALORES S.A., se constituyd en el Ecuador, en la ciudad de
Guayaquil, el 12 de agosto de 2009, aprobada por la Superintendencia de Compafiias
mediante resolucion SC-IMV-DIMV-G-0Y-0004843 de fecha 17 de agosto de 2009 e inscrita
en Registro Mercantil de Guayaquil con fecha 18 de agosto de 2009.

La actividad principal de la compafiia es dar asesoria y prestar servicios de consultoria en
materia de la estructuracidn de portafolios de valores, estructuracidn financiera y legal a
personas juridicas. Asi como la intermediacién de valores que se negocian en el Mercado
de Valores.

Para efectuar negociaciones a través de los mecanismos bursdtiles establecidos, la
compafiia es miembro de Bolsa de Valores de Guayaquil BVG, tal como lo establece ta “Ley
Para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil”, en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014, donde detalla en el Art.
56.- De su naturaleza y requisitos de operacidn “Las casas de valores no podrdn efectuar
ninguna clase de operacion mientras no se encuentren legalmente constituidas, cuenten
con la autorizacién de funcionamiento y sean miembros de una o mas bolsa de valores”.

Asi mismo, la Resolucion No. 385-2017 publicada el 26 de junio del 2017 donde se aprueba
la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, De Valores y Sequros, establece
en el Capitulo I, Art. 3.- “Capital minimo de las casas de valores. - Las casas de valores para
su constitucion deberan acreditar un capital minimo suscrito y pagado en numerario en su
totalidad que ascienda a la cantidad de doscientos cincuenta mit délares de los Estados
Unidos de América (USD 250.000,00)".

Con estos antecedentes, la compafia procedié a aumenta: US$140.000 a su capital suscrito y
pagado, con la emision de 140.000 acciones ordinarias y nominativas (Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2018 existieron cambias en participacion de las acciones en la Bolsa
de Valores de Guayaquil S.A. BVG, el detalle y efecto se revelan en a Nota 7.
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2. Base de preparacién de los Estados Financieros
2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros de INTERVALORES S.A. al 31 de diciembre del 2018, estin
preparades de conformidad con las Normas Irternacionales de Informacion

Financiera {NIIF), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias @
del Ecuadory representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
demuestran.

Los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados
por la gerencia general el 11 de abril de 2019 y fueron presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por la Ley.

2.2 Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a

cambio de bienes y servicios.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de INTERVALORES S.A. estdn
valoradas en la moneda del entorno econémico en que la entidad opera {moneda
funcional). La moneda funcicnat de la empresa es el délar de los Estados Unidos de
América (USS$) que constituye, ademas, la moneda de presentacién de los estados
financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se
utiliza el ddlar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financieros, de conformidad con ias NIIF, requiere que
la gerencia efectie estimaciones, utilice juicios y supuestos para la medicion de
algunas partidas incluidas en los pstados financieros y use su criterio al aplicar las
politicas contables y los importes registrados de 05 activos, pasivos, ingresos y gastos.
Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente y se
reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por
la compaiiia son:

i. Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracion ha aplicade los siguientes
juicios importantes sobre los estados financieros:

e La Administracion utiliza el juicio para decidir la medicion posterior de sus
muebles y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.
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s La Administracidr aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes 0 no
corriente.

» La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesional para considerar la materialidad de los efectos
en la aplicacion del costo amortizado en la medicidn posterior de los
activos y pasivos financieros.

Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a a fecha del balance general, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste significative en los valores libro de activos
y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

e La estimacidn del tiempo de recuperacién sobre los valores de ia cartera
de crédito.

e Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y
equipos, asi como la valoracidn del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible sobre
los hechos analizados y basados en la experiencia histdrica y en €l mercado
ecuatoriano. En cualquier caso, es posible que acontecimientos gue puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cual
se realizaria de forma prospectiva.

Medicién del valor razonable: El valor razonable es el precio que se recibiria para
vender un activo 0 se pagaria para transferir un pasivo en una transaccidn
ordenada entre participantes en el mercade en la fecha de la transaccion.

El valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccidn para vender
el activo 0 para transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del
activo o del pasivo, o b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para la transaccidn de esos activos ¢ pasivo. El mercado principal o el
mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compadia. El valor
razonable de un activo ¢ un pasivo se calcula utilizando las hipdtesis que los
participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo
o pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado actuan en su propio
interés econdmico.

El calculo del valor razonable de un activo no financiero torna en consideracién la
capacidad de los participantes det mercado para generar beneficios econdmicos
derivados del mejor y mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro
participante del mercado que pudiera hacer el mejor y mayor uso de dicho active.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza en Ja
medida de lo posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se
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clasifican en diferentes niveles en una jerarquia de valores razonables, que se
basan en los datos de entrada usadas en |as técnicas de valoracion, como sigue:

o Nivel 1 - Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha

de la medicién.

e Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1
que se pueda confirmar para el activo 0 pasivo, ya sea directamente, o

indirectamente.

e Nivel 3 - informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se

pueda confirmar en el mercado (informacion no observable).

Al 31 de diciembre del 2018, los elementos medidos a valor razonable de acuerdo a la
jerarquia de los parrafos anteriores, aplican a los instrumentos financieros (efectivo y

equivalente de efectivo y cuentas por cabrar y otros pasivos financieros.

2.5 Nuevas Normas, Modiftcaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacidn, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas y que han sido publicadas de aplicacién en el periodo actual {anticipada)

y futuro:
Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
NIIF 9 Mejora [ Instrumentos financieros
NIIF 2 Enmienda | Clasificacion y pagos basados en acciones
1deenerode NIF 15 — Ingresos de actividades ordlnanafs
2018 procedentes de contratos con clientes
NilF 2014-2016 | Mejoras | Varias Normas (NIIF 1y NIC 28)
NIC 40 Enmienda | Propiedades de inversion
Transacciones en Moneda Extranjera y
1 de enero de . . .
2018 CINIF 22 Nueva | Contraprestaciones Anticipadas (ingresos ¢
pagos anticipados)
NIIF 16 Nueva | Arrendamientos
1de enero de La Incertidumbre frente a los Tratamientos
a Incertidu
2019 CINIIF 23 Nueva .
del Impuesto a las Ganancias
1 de enero 2021 NIIF 17 Nueva | Contratos de seguros

En julio de 2014 fue emitida la versién final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para remplazar 1AS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn. £sta norma incluye nuevos
requerimientos basados en principios para la clasificacidén y medicion, introduce un
modelo “mads prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del detericro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
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designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar ios otros
requerimientos de IFRS 9.

NIIF 2.- Las enmiendas se relacionan con las siguientes éreas: - La contabilidad de
los efectos de fas condiciones para la consolidacién de derechos sobre la medicion
de un pago basade en acciones liguidada en efectivo. - La clasificacién de las
transacciones de pago basade en acciones con caracteristicas netas de liquidacion
{por ejemplo, cuando un empleador tiquida una transaccién de pago basado en @
acciones mediante la emisién de un nimero neto de acciones para el empleado, y
el pago en efectivo a la autoridad fiscal); y - La contabilidad para la modificacién de
los términos y condiciones del pago basado en acciones que cambian la transaccion
desde liguidada en efective a liquidada en patrimonic.

NIIF 15.- Ingresos procedentes de Contratos con Clientes. - Emitida en mayo de
2014, es una nueva norma aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de
ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo que facilitara fa
comparabilidad de compafias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un
nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos muitiples. Ademas, requiere revelaciones
mas detalladas y proporciona un modelo Unico basado en principios, de cinco
pasos que se aplicard a todos ios contratos con los clientes, Los cinco pasos en &l
maodelo son los siguientes:

Identificar el contrato con el cliente;

Identificar las otligaciones de desempefio en el contrato;

Determinar el precio de |a transaccion;

Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los
contratos;

¢ Reconocer el ingrese cuando la entidad satisface una obligacion de
desempefio.

®* & & o

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASB) publico el 12 de Abril
del 2016 algunas enmiendas a |a NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con
clientes, clarificando  algunos requisitos para las empresas gque estan
implementando el nuevo estandar. Dichas enmiendas aclaran como:

« identificar una ohiigacidn de ejecucion (la promesa de transferir un bien
O un servicio a un cliente) en un contrato;

e determinar siuna empresa es el principal (el proveedor de un bien o
servicio) o un agente (responsable de la arganizacion para el bien o
servicio que se proporciona); y

¢ determinar si el producto de la concesion de una licencia debe ser
reconocido en un punto en el tiempo o a lo {argo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, Jas modificaciones incluyen dos ayudas adicionales
para reducir el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por
primera vez la nueva norma.
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Ciclo de las NilF 2014-2016.- E|l |ASB, como parte de su proceso de hacer
modificaciones no urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejoras
Anuales al Ciclo de las NIIF 2014-2016, la cual incluye modificaciones limitadas a [a
NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y sobre la NIC 28, aclara que: una
organizacion de capital de riesgo o un fondo mutuo, un fideicomise de inversién y
entidades similares (incluyendo fondos de seguros vinculados a inversiones)
pueden optar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos y asociadas
al valor razonable o utilizando et método de la participacion. La enmienda también
deja claro que el método elegido para cada inversion debe hacerse en el momento
inicial.

NIC 40.- E) IASB ha madificado los requisitos de la NIC 43 Inversiones inmobiliarias
para aclarar que un activo inmobiliario se transfiere a, o de, inversiones
inmobiliarias cuando —y sélo cuando— tiene Jugar un cambio real de uso, la
intencion de la administracion es insuficiente por si sola para justificar dicha
transferencia.

CINIIF 22.- La Interpretacion aclara que cuando la entidad paga o recibe una
contraprestaciéon por anticipado en una moneda extranjera, la fecha de la
transaccion para el proposito de determinar la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado es ta fecha de la
contraprestacion anticipada, i.e. cuando el pago anticipade o el ingreso recibido
en avance del pasive fue reconocide.

NHF 16.- Bajo la nueva NIIF 16, los arrendatarios ya no distinguen entre un
arrendamiento financiero {ea el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del
balance). En cambio, para practicamente todos los contratos de arrendamiento, el
arrendatario reconoce un pasivo por arrendamiento que refleja los pagos de
arrendarniento en el futuro y un activo por “derecho de uso” el cual serd objeto de
amortizacion sistematica durante el plazo del arrendamiento. E! nuevo modelo se
basa en el argumento de que, econdémicamente, un contrato de arrendamientc es
igual a la adquisicion del derecho de uso de un activo con el precio de compra
pagado en cuotas.

Lo CINHIF 23.- Esta interpretacion aplica a |a determinacion de |a ganancia o pérdida
fiscal, bases tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas de impuestos, frente a la incertidumbre sobre los tratamientos
de los impuestos segun la NIC 12. ta interpretacion de esta norma tiene como
finalidad disminuir 1a diversidad respecto del reconocimiento y medicion de un
activo o pasivo por impuestos cuando se presenta estas incertidumbres.

NIIF 17.- El nuevo estadndar reemplaza a la NIIF 4 y requiere gue los pasivos por
seguros sean medidos al valor corriente de cumplimiento que, debe aclararse, no
es el valor razonable, v proporciona un enfoque mas uniforme de medicién v
presentacion para todos los contratos de seguro. Ello se concreta en lo que se
conace como el ‘Modelo General’ que tiene una versidn simplificada denominada
‘modelo de asignacion de la prima.’
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La Administracién de INTERVALORES S.A., considerando los elementos actuales de los
estados financieros, estima que la aplicacién de las nuevas normas ¢ modificaciones de
fas NHF de aplicacién futura o de adopcidn anticipada, no tendra un efecto material o
de relevancia en la situacién financiera o en los resultados de operacion de la Compafiia
al 31 de diciembre del 2018.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad @

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus
pasivos corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de
situacion financiera, en funcion de su vencimiento. Un activo y un pasivo es
considerado corriente cuando e) vencimiento de su realizacion o liquidacion esta
dentro de los doce meses siguient2s después del periodo sobre el que se informa, v
dentro del ciclo norma de la operacion de la Compafia. Todos los demds activos y
pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

b. Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital
en otra. Los activos y pasivos financieros se clasifican segin su medicién posterior,
es decir a costo amortizado o al valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos p:ra obtener los flujos de efectivo contractuales y b)
Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente. Cualquier activa que no cumpla con estas
condiciones se medird al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se
contabilicen al valor razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su
calificacién como tal, debera cumplir con alguna de las siguientes situaciones: a)
Cumple con las condiciones de mantenido para negociar y b) desde el momento del
reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo a! valor
razonable con cambios en resuitados.

INTERVALORES S.A. al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y
pasivos financieros no derivados, correspondientes a la categoria de “Cuentas por
cobrar”, “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "Otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

Q ntea

Allianue ot
ndependenn firmy



i Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen de
servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos
superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como acdves no corrientes. Las cuentas por cobrar de la
empresa estdn vinculadas con partes relacionadas.

ii. Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable con vencimientos
fijos y la Administracidn de la Compafia tiene tante la intencion efectiva como
la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento apostando a la tasa interna
de retorno de la inversidn. Se excluyen de esta categoria las inversiones a
corto plazo de gran liguidez {menor de 365 dias), que son ficilmente
convertibles en efectivo, las cuales se clasificun como efectivo y equivalentes
de efectivo.

Estas inversiones se clasifican como activos corrientes, excepto si el
vencimiento excede a 12 meses desde |a fecha de los estados financieros, que
se clasifican como activo no cofriente.

ift.  Otros pasivos financieros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en (a categoria de
otros pasivos financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a
doce meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
COMOo Pasivos no corrientes.

iv. £l efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financiero que
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
recanocen todas [as transacciones en los estados financieros y esta sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y depdésitos a
la vista en bancos. Para propdsitos del flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios forman parte integrante de la gestidn del efectivo de 1a entidad, por
consiguiente, se incluven como componente del efectivo y equivalente de
efectivo. En el estade de situacidn financiera, los sobregiros de existir se
clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.
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c.

Reconocimiento y medicién

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de “vzlor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este
sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compahia valoriza tos
mismos como se describe a continuacion:

i. Cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Administracion estima que los valores en libros de
las cuentas por cobrar no difieren de su valor razonabie, no tienen un interés
contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
razén por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal de la
transaccion.

ii. Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apiicando el
método de interés efectivo. La Administracion estima que al cierre de sus estados
financieros, los valores en libros de las invorsiones mantenidas hasta su
vencimiento no difieren significativamente de sus valores razonables, debido a
que su interés contractual corresponde a {a tasa de mercado, no existen costo de
transaccienes significativas incurridas al momento de su adquisicidn y el 'efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la cual al cierre
de} periodo se mantienen al valor nominal.

iil. Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial, las obligaciones financieras se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo; los montos registrados
de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su
valor razonable {bajo los supuestos de técnica de valor presente — Nivel 3) debido
a que tales instrumentas tienen vencimiento en el corto plazo y en el caso de las
obligaciones financieras |a tasa de interés es de mercado.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activoe financiero es dado ae baja cuando: a) expiren |0s
derechos contractuales de recibir tos flujos de efectivo del activo financiero; o b)
cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir tos
flujos de efectivo del activo financiero; ¢) cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacion
contractual de pagarlo a uno o mas perceptores.
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Adicionalmente, la Compafila en concordancia con los organismos de control,
considera para dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de
las siguientes condiciones: (aj Haber constado, durante dos (2} afios o mas en la
contabilidad; {b) Haber transcurrido mas de tres {3) afios desde la fecha de
vencimiento criginal del crédito; {¢) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;
{d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; v, {e) Si el deudor es una
sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financiercs: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afio en que ocurren.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos son activos tangibles que: a} se mantienen para su
uso en la produccidon o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o
con propdsitos administrativos; y k) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera confiable.

Reconocimiento y medicion — Modeio de Costo

Las partidas de propiedades, maquinarias y equipos, se miden al casto de adquisicion
menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. El costo de adquisicidn incluye el precio de compra, asi como cualquier
costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacidon para
su uso destinado.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como
activo, cuando es probsble que la Compaiia obtenga los beneficios econdémicos
futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El
mantenimiento y las reparaciones menores son recaonocidos como gastos segun se
incurren,

Depreciaciones

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinarias y equipo se calcula sobre
el monto deprecisbie que corresponde al costo del activo. De conformidad con la
politica de la Compa#fia, la administracién al fina! de la vida itil estimada de los bienes
de propiedad, maquinaria y equipo, espera recuperar un valor de rescate y, en
concordancia con esto, se define valores residuales. La depreciacion de los elementos
de propiedades, maquinarias y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el
método de linea recta con base a las vidas (tiles estimadas para cada componente de
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propiedad, maguinaria y equipo. Los elementos de propiedad, maquinaria y equipo se
deprecian desde la fecha que estdn instalados o listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos, son como sigue:

Cuenta Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3 @

La vida util y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios econdmicos futuros de la propiedad y equipo.

d. Inversiones en acciones
Una subsidiaria €s una entidad gue es controlada por \a Companiia, por lo cual ésta
Gltima esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capactidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre aquella. En los estados financieros, las inversiones de la
Compafiia en (a Bolsa de Valores se reconocen per el método del costo.

e. Deterioro

i. Cuentas por cobrar

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los im.portes enlibros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor a través de una
cuenta correctora de activos. Esta evidencia de deterioro puede incluir: a) indicios de
dificuttades financieras importantes del deudor, b} incumplimiento © atraso en los
pagos del principal, ¢) otorgamiento de concesiones o ventajas que ne se habrian
otorgado bajo otras circunstancias, d) probabilidad de reestructuracion o quiebra de
la empresa u otra reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existird una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias o
condiciones econdmicas que tienen correlacién en incumplimientos de pago.

El valor en libros de la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros
del activo y Ja mejor estimacion del importe que la entidad recuperaria por el activo
en la fecha que se informa.

Por conjetura de la Administracion y las particularidades de sus cuentas por cobrar,
no hay deterioro en el valor de sus libros.

il. Propiedad, plonta y equipo

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de ventay su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo, asi
como de su disposicion al final de su vida atil. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de
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efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucion de las pérdidas
por desvalorizacién, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el
estado de resultados,

Es juicio de la Administraciéon que, dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de los elementos que
conforman los muebles y enseres y equipos de oficina. @

f. impuesto a las ganancias

E) gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

i. Impuesto corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre {a base de la
utilidad gravable {tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. 1a
utilidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas
concitiatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El
impuesto a la renta causado se calcula sobre el 25% de la utilidad gravable del
periodo. El impuesto a la renta definitivo representa el mayor entre el impuesto
causado y el anticipo minimo.

ii. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o
recuperar en el future por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente
base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las
utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se
espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia temporaria de acuerdo
ala ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promuigada a la
fecha de reporte.

g Beneficios a empleados

{. Jubilacién Patronal y Desahucio

E! Codigo del Trabajo de 13 Republica del Ecuador establece |a obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafiia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.
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Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se establece gue
en aquellos casos en que la relacidn laboral termine por desahucio o por acuerdo
entre el empleador y el trabajador, el empleador debera reconocer al empleado
una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario
multiphicado por el numero de afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es @
registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada at gasto del
gjercicio, en base al <dlculo actuarial efectvado por una firma de actuarios
independientes debidamente registrada ante la Superintendencia de Bancos del
Ecuador. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

ii.  Beneficios a corto plazo

Son beneficios que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa, en el que los
empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son medidos
sobre una base na descontada y son contabilizados como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee. El pasivo se reconoce si la Compafiia posee una
obligacion tegal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacidon puede ser
estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia, las mismas que son contabilizadas como gastos en la medida que el
servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo
establecido en el Codigo del Trabajo del Ecuador. El gasto por la participacidn de
los trabajadores en las utilidades se calcula de Ia utilidad contable y es reportado
en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a 1as ganancias.

h. Provisiones y Contingencias
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o

vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen
como pasivo en el estado e situacion financiera unicamente cuando: a) €s una
obligacién presente (legal o implicita} como resultado de un evento pasado, b) es
probable que se requiera una sal'da de recursos para liquidar la obligacién y c) el
importe puede ser estimado de forma fiable.

Cuando no es probabie que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, ia obligacién es revelada como
un pasivo contingente. Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos
pasados cuya existencia quedara confirmada s6lo si llegan a ocurrir unc 0 mas sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compafiia. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los detalles

toalitativos de ja sitgarion que originarfa el pasivo contingente.
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Los montos reconocidos como pravision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estadas financieros, para liquidar la obligacion presente
teniendo en cuenta ios riesgos e incertidumbre que radean la obligacion.

i. Compensaciones de Saldos

Sélo se

compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados

financieros separados por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con
origen en transacciones gue, contractualmente ¢ por exigencia de una NIIF o norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn.

j.  Patrimonio

i.

.

lii,

Capitol Social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafia esta constituido
por 250,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva Legol

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que, salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econdémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa,

Reserva de capito!

El saldo de Ja reserva de capital no podrd distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la compensacion contable
del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién, o devuelto a los
accionistas en ¢aso de liquidacidn.

k. Reconacimiento de Ingresos

ta Compafiia reconoce Ics ingresos con la emisién de la respectiva planilla de
liquidacion de servicios y que resulta el valor razonable de la prestacion del servicio
realizado en el curso ordinario de las operaciones de la Compafia. La Compania
reconoce el ingreso cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
que el beneficio econdémico futuro fluya hacia la Compafifa y se cumpla con el criterio
del grado de avance de terminacion del servicio, segiin corresponda.
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. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

m. Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos de intereses en préstamos o
financiamiento y se reconoce en resultados usando el método de interés efectivo.

4, Administracion de Riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Compa#fiia, persigue fograr |a
minimizacion del riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana
relacion entre los niveles de riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de
administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por fa Compafdia. La alta Gerencia es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos
a que estd expuesta la Compafia revisando regularmente las politicas, normas y
procedimientos de administracion que permitan un ambiente de control adecuadoy favorable
en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

a. Factores de riesgo financiero

La Compafiia en el curso normal de sus operaciones estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los
riesgos identificados son: 3} Riesgo de crédito, b) Riesgo de liquidez y c) riesgo de
mercado.

0. Riesgo de crédito. - Surge del efectivo y equivalente de efectivo, depositos e
inversiones en bancos e instituciones financieras, asi comao de la exposicion al crédito
de los clientes que se incluyen en 105 saldos pendientes de [as cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La exposicidn maxima al riesgo de crédito al
31 de diciembre de! 2018 es como sigue:

Notas 2018
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 4,746
Inversiones financieras 6 258.556
Otras Ctas por Cobrar 7 950.064
1.213.366

La Compafiia no ha establecido una provision para el deterioro de otras cuentas por
cobrar ya que a la fecha de emision de los estados financieros el rubro esta compuesto
casi en su totalidad por valores entregados en anticipo a liquidacion de comisiones.
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b. Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Comparifa tenga dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante [a entrega de efectivo u otro activo financiero.

La alta gerencia tiene la responsatilidad sustancial sobre [a administracién del riesgo
de liquidez de la empresa mediante el monitoreoc de flujos de efectivo y los
vencimientos de sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de las
politicas de cobro y pago.

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio
de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

€. Riesgo de mercado.- Son los riesgos de cardcter estratégico debido a factores externos
e internos de la Compafiia, tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia,
patrones de demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacién. También
dentro de esta categoria estan los riesgos de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo el tipe de ce.mbio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafiia o el valor de tos instrumentos financieros que mantiene. El abjetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compafiia.

s Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2018, la Compaiia no tiene
activos 0 pasivos monetarios en otras monedas distintas al délar
estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de
cambio del ddlar respecto a tales monedas extranjeras.

»  Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa
de interés, ya que la Compafiia no tiene activos importantes que generen
intereses. La Compaiia actuaimente no mantiene préstamos con
entidades financieras locates.

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no efectda transacciones de derivados como instrumentos de cobertura.
Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria de manera importante el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados o el patrimonio de la Compafiia.

Administracidn de capital

El objetivo de la Compafiia al acministrar el capital es mantener una base adecuada de
capital para satisfacer las necesidades estratégicas y de operacidn, salvaguardando la
capacidad de continuar como negocic en marcha. Esto se logra con una administracion
efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos, 1a utilidad de la Compafiia y los planes
de inversién a largo plazo, que principalmente financian los flujos de efective de
operacién de la empresa.
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La compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Al 31 de
diciembre del 2018 el capital ajustado por la deuda es el siguiente:

Ratio Apaloncamiento
Activos x BAT = 1.575.613 x 210.132 = 2.35
Fondos propios BAIT 787.634 178.612 @

5. Instrumentos Financieros
a. Categorla de Instrumentos Financiero

Al 31 de diciembre del 2018, los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros son como sigue:

Notas 2018
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 4.746
Inversiones financieras 6 258,556
Cuentas por Cobrar 7 950.064
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1.213.366

Notas 2018
Cuentas y documentos por pagar 11 693.976
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 693.976

6. Efectivoy equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como

sigue:
2018 2017
Caja . -
Bancos 4.746 4.554
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 4.746 4.554

7. Activos financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de activos financieros se detalla a continuacién:

2018 2017
Acciones y participaciones 258.556 238.556
Total Activos Financieros 258.556 238.556
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Al 31 de diciembre de 2018 el incremento de la cuenta de acciones y participaciones se
produjo por efecto de la compra de 20.000 acciones ordinarias y nominativas de UN 00/100
délar (US51.00) en la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG.

Porcentaje de Impocte en libros
participacién en el {costo) US
Actividad capital délares
Entidad principal 2018 2017 2018 2017
) Actividad de servicios para
| ISA ,
Bolsa de valores de Guayaquil S.A. o ciacion de valores 5.16%  4.76% 258.255 238.555

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia recibié dividendos por $22.855,50 de la inversion
del afio 2017.

8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 es
como se detalla:

2018 2017
Cuentas por cobrar {a)} 949.864 273.749
Otras Cuentas por Cobrar 200 127
Subtotal 950.064 273.876
{-) Provisién de cuentas incobrables - -
Total deudores comerciales y otras cuentas 950.064 273.876

{a) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar se compone
principalmente de anticipos entregados por concepto de comisiones no liquidadas de
acuerdo al siguiente detatle:

2018 PernoF!os
Previos
676.115 273.749

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito y a las pérdidas por deterioro relacionadas
con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se revelan en la nota 4.

9, Impuesto a la Renta

a. Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Activos por impuestos corrientes

2018 2017
Retencicnes en {a fuente de Impuesto a |a renta 21.020 8.570
Total Activos por impuestos corrientes 21.020 8.570
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del 2018 vy 2017, corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas
por los clientes por venta de servicios de la compaiiia.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacién del respectivo
reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los
siguientes tres periodos contados a partir de la fecha de la declaracion. Podrd también
ser utilizado como crédito tributario, que se aplicard para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio econdmico corriente, los pagos realizados por concepto de impuesto a la
salida de divisas en la importacion de materias primas, tienes de capital e insumos para
la produccién, siempre que, al momento de presentar la declaraciéon aduanera de
nacionalizacion, estos bienes se encuentren en Ja lista autorizada por el Comité de Politica

Tributaria vigente.

Pasivos por impuestos corrientes

2018 2017
Retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la renta 14,569 5.909
Impuesto a la renta 44.700 14.230
Total Pasivos por impuestos corrientes 59.269 20.13%

£l saldo de retenciones del impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado por pagar
al 31 de diciembre del 2018, corresponde al impuesto percibido como agente de
retencion.

b. Conciliacién del Impuesto a la Renta
Las partidas que afectaron la utilidad contable y la utilidad fiscal de la Compaiiia, para

propositas de determinacidn del gasto por Impuesto & ta renta por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2018 y 2017, fueron Ias siguientes:

2018 2017
Utitidad antes Part. de Trabajadores e imp. a fa Renta 210.132 75.706
Participacion de trabajadores 31.520 11.356
Utilidad antes de impuesto a fa renta 178.612 64.350
Partidas conciliatorigs:
Gastos no deducibles locales 189 334
ttilidad gravoble 178.801 64.684
Impuesto a la renta cousado 44.700 14.231
Anticipo determinado en el ejercicio fiscal declarado 10.106 4,548
Saldo del Anticipo pendiente de pago 10.106 4.548
Retenciones en la fuente realizadas en el periodo fiscal 21.020 8570
Impuesto a la renta del periodo 23.680 $.660
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La compafia en el 2018 y 2017 registrd como impuesto a la renta definitivo ef valor
determinado de la aplicacion del 25% y 22% correspondientemente, sobre las utilidades
gravables, puesto que este fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspandiente,

¢. Anticipo minimo del impuesto a Ia renta @

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de fas
cifras reportadas el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos grabables v total de activos. Ademas, dichas
disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimao, éste Gltimo se convertird en Impuesto a la
renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la
devolucidn de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de Ja base
de calculo del impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos
o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debers efectuar fa
retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

d. Precios de Transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC1S-
00000455, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. S11 del 29 de
mayo de 2015, se establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a
la Ley de Régimen Tributario Interno, dentre de un mismo periado fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumuladeo superior a
USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos
deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
el Informe Integral de Precios de Transferencia .

La obligacion de presentacion del anexo e informe indicados en el parrafo anterior, no
limita en forma alguna a que 'a Administracion Tributaria, en sus procesos de control,
solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas, la informacién gue el Servicio de
Rentas Interna considere necesaria para establecer si en los precios pactados en
dichas transacciones corresponde el principio de plena competencia.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas, la
Compafiia no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.
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Rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta

Mediante decreto ejecutiva 210, se establece la rebaja del pago del saldo del anticipo
del Impuesto a la Renta para las sociedades el cua': a) La rebaja serd del 100% a
compafiias cuyas ventas con respecto al periode 2017, sean iguales o menores a
USS500,000; b) La rebaja serad det 60% a companiias cuyas ventas con respecto al
periodo 2017, sean mayores a US$500,001 y menores a US$1,000,000; ¢} La rebaja
sera del 40% a compafias cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean mayores a
USS$1,000,000. En consecuencia, fa Compafiia no aplica a la rebaja sobre el saldo del
anticipo determinado en el periode 2018,

Situacién Fiscal

A la fecha de emisidn de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
correspondiente 3 los afios 2013 al 2018, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI).

Reformas Tributarias 2018

£l 20 de diciembre del 2018 se erpidié el “Reglamento para |a aplicacion de la Ley
QOrganica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacion de
empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal”, el cual entro en vigencia en la publicacion del
Registro Oficial el 20 de diciembre del 2019. Un resumen de los principales cambios
para la compafia se incluye en la nota 18 a los estados financieros.

10. Propiedades, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de propiedades, planta y equipos es como

sigue:
2018 2017
Instalaciones 15.499 -
Muebles y Equipos de Oficina 330.798 26.050
Equipos de Cemputacién 6.667 6.667
Propiedades, Planta y Equipo 352964 32.717
{-) Depreciacion Acumulada 27.352 23.946
TOTAL 325.612 8.771

El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

como Sigue:
3 15122?230'17 Adiciones Bajas Ajustes 3 lsiilglozgll 8
Instalaciones 15.499 15.453
Muebles y Eqg. de Oficina 26.050 304.748 330.798
Vehiculos -
Equipos de Computacién 6.667 6.667
TOTAL 32.717 320.247 - - 352.964
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El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
£omo sigue:

Saldo al - . . Saldoe al
31/12/2016 Adiciones  Bajas Ajustes 31/12/2017
Instalaciones -
Muebles y Eq. de Qficina 26.050 26.050
Vehiculos -
Equipos de Computacion 6.667 6.667
TOTAL 32.717 - - - 32717

11. Otros activos no corrientes

12.

13.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, otros activos no corrientes, contiene importes
correspondientes a los siguientes rubros:

2018 2017
Depositos en garantia 15.615 15.548
Total otros activos no corrientes 15.615 15.548

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar a corto plazo es como sigue:

Corto Plazo 2018 2017
Cuentas por pagar

Locales 7.735 777
Otras cuentas por pagar

Provision proveedores locales 686.241 -
Total £693.976 777

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por pagar a proveedores locales
corresponden principalmente a contratacién de servicios, [as mismas no generan intereses.

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar
camerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados financieras.

Beneficios para los empleados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de (05 gastos acumulados por pagar corresponden
a los siguientes rubros:
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14.

2018 2017
Beneficios Sociales 2.438 3.381
Participacién de trabajadores 31.520 11.356
Otros - 500
Total 33.958 15.237
Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social pagado estd compuesto de por 250.000

acciones ordinarias naminativas con valor de USDS 1,00 cada una,

Un detalle de la composicién accionaria de la Compafiia es el siguiente:

Valor

ACCIONES Participacidn USS Participacion %
Nominal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Mufioz Scaldaferri Vicente 99.000 99.000 1 99.000 99.000 39,60% 90,00%
Mufoz Gallardo Juan 80.000 1 80.000 32,00% 0,00%
Salinas Vasquez Solange 60.000 1 60.000 24 ,00% 0,00%
Lutyk Juan Estanislao 11.000 11.000 1 11.000 11.000 4,40% 10,00%
TOTAL 250,000 110.000 250.000 110.000 100% 100%
® Reservos

15.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, establece que, salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdmico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que alcance por la menos el S0% del capital social. En la misma forma
debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare

disminuido por cualguier causa.

Ingresos operacionales y otros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de ingresos por actividades ordinarias es como

sigue:
2018 2017
Ingresos por asesoria 1.041.000 414.000
Ingresos por dividendos 23.856
Operaciones bursatiles y comisiones 13,511 15.873
Intereses y otros 66 118
1.078.433 429991

Total
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16. Contingencias

17.

A ta fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente 2013 a 2018 nao han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas.
Consecuentemente, fa Compafiia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional
que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

Cambios en la Legislacién Tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que rigen desde del 1 de enero
del 2018, son los siguientes:

Cambios de tarifa de impuesto a la renta

Se incrementa la tarifa de Impuesto 2 la Renta para sociedades del 22% al 25% vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la
correspondiente al 28% equivalente a la tarifa para sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal
o formal bajo el referido régimen.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como las
gue tengan la condicién de exportadores habituales en las cuales se refleje un
mantenimiento o incremento del empleo, tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta.

Reduccién de 10 puntos para casos de reinversion

Se establece como beneficiarios de la reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa
de Impuesto a la Renta, sobro el monto reinvertido a las sociedades exportadoras
habituales, asi como a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas fas del
sector manufacturero gue posean 50% o més de componente nacional y aguellas
sociedades de turismao receptivo.

La reduccidén de la tarifa del Impuesto a la Renta para el desarrollo econdmico
responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién, aplica tnicamente
para sociedades productoras de bienes sobre el manto reinvertido.
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Anticipo de impuesto a la renta

& Parael cilculo del anticipo de Impuesto a la Renta, las sociedades, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no consideraran en el rubro de costos y gastos los sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales. @

e Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y el Impuesto a la Renta causado, |a obligacidon que se haya mantenido o
incrementado el empleo.

s Se actualiza la posibilidad que, para el calculo del anticipe de Impuesto a la Renta de
los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los
valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo emplec y la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar fa capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios. El mero
cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento,
no implica inversion nueva para efectos del inciso anterior.”.

Deducciones

e Enrelacion ala exencién de impuesto a {a renta por dividendos o utilidades generados
en proyectos publicos en alianza pablico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la
Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por
financiamiento externo previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo
legal; asi como respecto de las exenciones al impuesto a fa salida de divisas en pagos
por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de
proyectos APP, previstos en et numeral 3 del articule 159 y articulo 159.1 de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables
en los casos en los que et perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate de
pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo gue se cumplan ios criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en
términos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de
permanencia y estandares de transparencia.

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio vy jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores {deducibles o no}, sin perjuicio de las provisiones que se
constituyan para el efecto.

e Para el establecimiento de |a base imponible de Impuesto a 13 Renta de sociedades
consideradas microempresas, se deducira el equivalente a una fraccion basica gravada
con tarifa 0% de Impuesto a la Renta para personas naturales

e No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, los
comprobantes de venta recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados
en efectivo. {anteriormente US$5,000).
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Ocultamiento patrimonial

Se establece una multa, el vaior mayor entre el 1% de! total de activos o el 1% de ios
ingresos del ejercicio fiscal anterior por mes o fraccién de mes, para sujetos pasivos
que no declaren al Servicio de Rentas Internas la informacidn de su patrimonio en ef
exterior y/o su valor, ocultandola en todo o en parte, de manera directa o indirecta.

Impuesto de Salida de Divisas (ISD)

*

Se establece la devolucion del I1SD a los exportadores habituales, pagados en la
importacién de materias primas, incumos y bienes de capital, gue consten en el fistado
del Comité de Politica Tributaria, el mismo que seria devuelto en un plazo no mayor a
noventa dias, sin intereses.

Se establece la devolucion del ISD originados en [0s pagos por concepto de comisiones
en servicios de turismo receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca
el Comité de Palitica Tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incorperan como servicios con tarifa 0% de IVA a los servicios ptblicos de riego y
drenaje previstos en la Ley QOrgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento
del Agua.

Las compafifas que se dediquen a la produccién nacional de cocinas de uso domestico
eléctricas de induccién incluyendo las gue tengan horno eléctrico, asi como 1as ollas de
use doméstico para cocinas de induccidn que estan gravadas con tarifa 0% incluirdn
dentro del factor proporcional fa totalidad del IVA pagado en compras para {a
produccidn y comercializacion de las mismas.

Se elimina {a devolucion del 1% del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas
de débito o prepago emitidas por las entidades del sistema financiero nacional, asi
como las realizadas con tarjetas de crédito.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Para efectos del ICE, la falta de presentacidn o inconsistencia en la informacidn en 13
base imponible y precios de venta al publico en les productos importados, sera
sancionada con una multa por contravenciaon y no podran ser nacionalizados.

Estard exento del impuesto a los consumos especiales ei alcohol de produccion
nacional o importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del
Servicio de Rentas Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la
Administracién Tributaria, mediante resolucion de caracter general. Si no se obtiene el
respectivo cupo se deberfa pagar una tarifa especifica de $7.24 por litro de alcohol
puro y una tarifa ad - valorem del 75%.
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Activos en el exterior

Se amplian los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el extetior el mismo que
grava sobre los fondos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los
bancos, cooperativas de ahorroy crédito, otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, y casas
de valores, empresas aseguradoras, reaseguradoras y otras entidades privadas bajo el
control de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, a través de |a
intendencia Nacional de Seguros, empresas de administracién, intermediacion, gestién
y/o compraventa de cartera.

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

Se establece que las normas de la determinacién presuntiva podran ser aplicadas en Ja
emision de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucion de
aplicacion de diferencias, siempre y cuando se apique de acuerdo a la ley y de forma
motivada por la Administracién, precautelando (a capacidad contributiva y realidad
econémica por parte del sujeto pasivo, garantizando el debido proceso.

Se incorpora en la LORTI la definicidn de exportador habitual, en el mismo se indica
gue se debera considerar criterios de ndmeros de exportaciones en los respectivos
ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del total de ventas para definir al exportador
habitual y que las condiciones, limites, requisitos y criterios adicionales se
determinaran en el reglamento a la LORTI.

No tendra el cardcter de resarvado la informacidn relacicnada actas de determinacion
y liquidaciones de pago por diferencias en declaracicnes o resoluciones de aplicacién
de diferencias, efectuadas por la administracion tributaria,

Se podra declarar masivamente la extincion de fas obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado (SBU), siempre y cuando a
la fecha de la emisidn de la respectiva resolucién de extincién, se hayan cumplido fos
plazos de prescripcién de la accién de cobro, sin perjuicio de gue se haya iniciado o no
la accidn coactiva.

Se suspenderd el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez
concedida la solicitud de facilidades para el pago por parte de la administracidn
tributaria. {anteriormente se suspendia el procedimiento de ejecucidn de cobro con la
presentacion de la solicitud de facilidades de pago ante la administracion tributaria).

En convenio de pagos dispuestos en resolucién adminstrativa como por sentencia del
Tribunal Distrital de lo Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de
las cuotas en mora podra ser ampliado por la Administracién Tributaria hasta por
veinte dias adicionales, de oficio ¢ a solicitud del sujeto pasivo.

Se establece que todos los requerimientos de informacion, certificaciones e
inscripciones referentes a medidas cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por
el ejecutor de la Administraciéon Tributaria estaran exentos de toda clase, de
impuestos, tasas, aranceles y precios, y deberén ser atendidos dentre del térming de
10 dias.
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* La accién judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucidén del reclamo
administrativo, no suspende la accion coactiva de la administracién tributaria; sin
embargo, garantizaria el derecho al debidc proceso y del derecho a la defensa de los
contribuyentes.

¢ La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envig -anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia €n materia tributaria y de lucha contra actividades
tlicitas.

» Serdn vdlidos los actos entre accionistas que estabilezcan condiciones para la
negociacion de acciones. Sin embargo, tates pactos no seran oponibles a terceros, y en
ningun caso podrdn perjudicar los derechos de |os accionistas minoritarios.

e Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre gue la ley no lo
prohiba, puede cambiar su domicilio al Ecuador, conservando su personalidad juridica
y adecuando su constitucion y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el
pais, no sin antes cancelar la sociedad en el extranjero y formalizar su domiciliacion.

s Lossujetos pasivos que mantengan deudas de tributos internos cuya administracion le
corresponda unica y directamente al Servicio de Rentas internas, que sumadas por
cada contribuyente se encuentre en el rango desde medio salario bdsico unificado
hasta 100 salarios basicos unificados del trabajador en general, inctuido el tributo,
intereses y muitas, tendran el plazo de 120 dias contados desde la fecha de publicacion
de esta ley en el registro oficial, para presentar un programa de pagos de dichas
deudas, el cual podra considerar facilidades de pago de hasta 4 afios sin necesidad de
garantias.

18. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (enero

de 2018) no se produjeron eventos que, en opinion de |a Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros adjuntos.

t.P.A. Jacqueline Pucha

Contador General
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