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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta General de Accionistas de INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros separados

Opinidn

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambics en el patrimonio y de flujos de
efectivo terminadcs en esa fecha y un resumen de las poliiticas contables significativas y otras
notas explicativas.

. Ennuestra opinion los Estados Financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de INTERVALORES CASA DE VALORES S.A,, al 31 de diciembre
de 2019, asi como de sus resultados separados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminando en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion fFinanciera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria {NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo
con lo sefialado en las disposiciones del Codigo de Etica del Consejo de Normas
internacionales de Ftica para Contadores Publicos (IESBA) emitido per la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética
de conformidad con dichos requerimientos. Censideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion de
duditoria.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas gue, a nuestra juicio profesional, han sido
de mavyor significatividad en nuestra auditoria a los estados financieros del ejercicio actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de los estados financieros
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en su conjunto y en la formacion de la opinién de auditoria al respecto, por lo cual no
representan una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Parrafo de énfasis — COVID 19

5.

Llamamos la atencion sobre la Nota 18 de los estados financieros, que describe los efectos de
la propagacion del coronavirus o COVID -19 sobre las operaciones de la Compafiia. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestién.

Responsabilidad de la Administracion

6.

La administracidn de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), asi como del control interng que la administracion de la
compafiia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la compafia para continuar ccmo un negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la
compafia 0 cesar sus operaciones, 0 ne tenga otra alternativa mas rezlista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son respensables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Responsabilidad dei Auditor

9. Nuestro abjetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su

conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria gque contiene nuestra cpinion. Seguridad razanable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de  Auditoria [NIA} siempre detecte una incorreccidon material cuando exista, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de foarma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.,

10.Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional

y mantenemacs una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Ademas:
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* |dentificamos y valoramos los riesges de incorreccidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplhcamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemas evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencicnadamente errdneas, o elusidn del control internc.

*  (Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinian sobre |a eficacia del control
interno de la compafiia.

» Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente infarmacion revelada por la Direccidn,

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento vy, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, ¢ no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la compafila para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una
opinton modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que Ia compafia deje de ser una empresa en funcionamiento,

» Evaluamos |z presentacién global, la estructura y el contenide de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transaccicnes y los hechos subyacentes de un modo que expresen una presentacidn
razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la compafiia en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditeria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos er: el transcurso de Iz auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemas cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn con |a
independencia, y comunicado con ellgs acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.
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13. Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditeria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn o porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otras requerimientos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de ias disposiciones del Consejo Nacional de Valares y de

obligaciones tributarias de la Comparifa por el gjercicio con corte at 31 de diciernbre del 2019, se
emite per separado,

Guayaquil, mayo 12 dei 2020.

b

e /\,,,, P

y{/ i wae g o8y
Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110

RNC- No. 13.333
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INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Con cifras correspondientes del 2018)

(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Inversiones financieras

Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Activos por Impuestos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, netos
Otros Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Notas 2019

0 0w N o

10
11

231.905
343.670
567.404
33.752
1.176.731

320.983
15.682
336.665

1.513.3%

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

Gerente General

% x Ren
.P.A. Jacqueline Pucha
Contador General

2018

4.746
258.556
950.064

21.020
1.234.386

325.612
15.615
341.227

1.575.613



INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Con cifras correspondientes del 2018)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES Notas 2019 2018
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 378 694.753
Pasivos por impuestos corrientes 147.042 59.269
Beneficios para los empleados 13 110.265 33.957
Otros pasivos

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 257.685 787.979
TOTAL PASIVOS 257.685 787.979
PATRIMONIO

Capital Social 14 250.000 250.000
Reservas 99.539 86.148
Resultados acumulados 438.095 317.574
Resultado del periodo 468.077 133912
TOTAL PATRIMONIO 1.255.711 787.634
PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 1.513.396 1.575.613

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

‘ gmﬁﬁ% ol ke foces
inas .P.A. Jacqueline Pucha

Gerente General Contador General



INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Con cifras correspondientes del 2018)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos Operacionales
Otros Ingresos
Total ingresos

Gastos de venta
Gastos Administracion
Gastos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de Participacién de trabajadores
Participacion de trabajadores

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Notas

15
15

9y13

2019

1.834.669
1.711

1.836.380

27.918
1.039.290
62
46.925

722.185
108.328
613.857
145.780

468.077

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

f

as
Gerente General

2018

1.078.367
66
1.078.433

54.786
806.875

6.640

210.132
31.520
178.612
44.700

133.912

Jagualine fua_Bocens
C.P.A. Jacqueline Pucha

Contador General
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INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Con cifras correspondientes del 2018)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del periodo 468.077 133.912

AJUSTES POR:
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 254.108 76.220
Depreciaciones y provisiones 4.629 3.406
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento / Disminucién en Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 382.660 (676.188)
Aumento / Disminucién en Activos impuestos corrientes (12.732) (12.450)
Aumento / Disminucién en Otros activos (67) (67)
Aumento / Disminucién en Acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar (694.375) 693.976
Aumento / Disminucién en Pasivos impuestos corrientes (58.007) (5.570)
Aumento / Disminucién en Beneficios a empleados (32.020) (12.800)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION (312.273) (200.439)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedades, planta y equipos - (320.247)
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION - (320.247)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIERO:

Inversian financiera (85.114) (20.000)

Aumento / Disminucién de capital social - 140.000
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (85.114) 120.000

Aumento / Disminucién neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo 227.159 192
Caja, Bancos y equivalentes de efectivo al principio del periodo 4.746 4.554
CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 231.905 4.746

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

‘ﬂ..ud‘@gb. JMLMM
| Ing Sbian C'P.A. Jacqueline Pucha
Contador General

Gerente General
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INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{con cifras correspondientes del 2018)

[Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Identificacidon y actividad econdémica

INTERVALORES CASA DE VALORES S.A,, se constituyé en el Ecuador, en la ciudad de Guayaguil, el
12 de agosto de 2009, aprebada por la Superintendencia de Cempafias mediante resoluciéon SC-
IMV-DIMV-G-09-0004843 de fecha 17 de agosto de 2009 e inscrita en Registro Mercantil de
Guayaquil con fecha 18 de agosto de 2008.

La actividad principal de la compafiia es dar asescria y prestar servicios de consultoria en materia
de la estructuracidn de portafolios de valores, estructuracion financiera y legal a personas
juridicas. Asi comao la intermediacion de valores que se negocian en el Mercado de Valores.

Para efectuar negociaciones a través de los mecanismos bursétiles establecidos, la compafiia es
miembro de Bolsa de Valores de Guayaquil BVG, tal como lo establece la “tey Parg el
Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursdtil”, en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014, donde detalla en el Art. 56.- De su naturaleza
y requisitos de operacion “Las casas de valores no podran efectuar ninguna clase de operacion
mientras no se encuentren legalmente constituidas, cuenten con la autorizacion de
funcionamiento y sean miembros de una o mas bolsa de valores”.

Asi mismo, la Resolucion No. 385-2017 publicada el 26 de junic de! 2017 donde se aprueba la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, De Valores y Seguros, establece en el
Capitulo 1, Art. 3.- “Capital minimo de las casas de valores. - Las casas de valores para su
constitucion mantiene un capital minimo suscrito y pagado en numerario en su totalidad que la
cantidad de doscientos cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de América (USD
250.000,00)". (nota 14)

Base de preparacion de |os Estados Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimiento
Los Estados Financieros de INTERVALORES S.A. al 30 de diciembre del 2019, estan
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NHF), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacicnales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se demuestran.
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Los Estados Financieros con corte al 31 de diciembre del 2019 han sido autorizados por
la gerencia general el 18 de enero de 2020 y fueron presentados a |a Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por la Ley.

Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histdrico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion ctorgada a cambio de
bienes y servicios.

Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de INTERVALORES S.A. estin valoradas
en la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la empresa es el dolar de los Estados Unidos de América (US5) que
constituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica
del Ecuader no emite papel moneda propioy én su lugar se utiliza el délar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estades financieros, de conformidad con ias NIIF, requiere que la
gerencia efectle estimaciones, utilice juicios y supuestos para la medicidn de algunas
partidas inciuidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y gastos, Las
estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente y se reconocen
de forma prospectiva. Los principales juicios y estimacicnes aplicadas por la compafiia
son:

i. Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, Ja administracion ha aplicado los siguientes juicios
importantes schre los estados financieras:

e La Administracion utiliza el juicio para decidir l[a medicion posterior de sus
muebles y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.

s |a Administracion aplica el juicio profesionai parz la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no
corriente.

* La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NUIF,
utiliza el juicio profesional para considerar la materialidad de los efectos en
la aplicacion del costo amortizado en la medicidn posterior de los activos y
pasivos financieros.

ii. Estimaciones y suposiciones: las suposiciones y otras fuentes clave de ia
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo
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significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos
dentro del proximo ejercicio financiero son;

s L estimacion del tiempo de recuperacidn sobre los valores de la cartera de
crédito.

» Las vidas Utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos,
asi como la valoracion del importe recuperable de los actives.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre
fos hechos analizados y basados en ia experiencia histdrica y en el mercado
ecuatoriano. En cualquier caso, es posible gue acontecimientos gue puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, 1o cual se
realizaria de forma prospectiva.

Medicién del valor razonable: EI valor razonable es el precic que se recibiria para
vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ardenada
entre participantes en el mercado en fa fecha de fa transaccion.

El valor razonable estd basade en la presuncién de que la transaccidn para vender el
activo o para transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o
del pasivo, o b) en ausencia de un mercade principal, en el mercado mas ventajosc
para la transaccion de esos activas o pasivo. El mercado principal o el mas ventajoso
ha de ser un mercado accesible para la Compafia. Elvalor razgnable de un activo o
un pasive se calcula wtilizando las hipdtesis que los participantes del mercado
utilizarian a la hora ge realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que
es0s participantes de mercado actdan en su propio interés econdmico.

El cdlcule del valor razonable de un activo no financierc toma en consideracion la
capacidad de los participantes del mercado para generar beneficios econémicos
derivados del mejor y mayor usc de diche activo o mediante su venta a otro
participante del mercado que pudiera hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

Al medir el valor razenabie de un activo o un pasivo, la Compa#iia utiliza en la medida
de lo posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se ¢lasifican
en diferentes niveles en una jerarquia de valores razanables, que se basan en los
datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

* Nivel 1 - Precias de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para actives
0 pasivos idénticos a los que ia entidad puede acceder en la fecha de la
medicion.

¢ Nivel 2 - Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en ei nivel 1 que
se pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o
indirectamente.

¢« Nivel 3 Informacion scbre el activo o pasivo gue no se basa en data que se
pueda confirmar en el mercado (informacian no observable).
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Al 31 de diciembre del 2019, los elementos medidos a valor razonable de acuerdo a ia
jerarquia de los pdrrafos anteriores, aplican a los instrumentos financieros (efectivo vy
equivalente de efectivo y cuentas por cobrar y otros pasivos financieros.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientas y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion
financiera, en funcién de suvencimiento. Un activo y un pasivo es considerado corriente
cuando el vencimiento de su realizacidn o liguidacién estd dentro de los doce meses
siguientes después del periodo sobre el que se informa, y dentre del ciclo norma de la
operacion de la Compafia. Todos los demds activos y pasivos que no cumplan estas
condiciones, se clasifican como no corrientes.

b. Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financierc en una entidad vy & un pasiva financiero © un instrumente de capital en otra.
Los activos y pasivos financieres se clasifican segun su medicion posterior, es decir a costo
amortizado o al valor razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizada si se cumplen las dos
condicicnes siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales y b) Las
condicicnes contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Cualquier activo que ne cumpla con estas condiciones se medird
al valor razonable.

fodos las pasivos financieros se clasificaran comoe medicos posterior al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivas que se contabilicen al
valor razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su calificacion como
tal, deberd cumnlir con alguna de las siguientes situaciones: a) Cumple con las
condiciones de mantenido para negociar y b) desde el momento del reconocimiento
inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios
en resultados.

INTERVALORES S A al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos
financieros no derivados, correspondientes a la categoria de “Cuentas por cobrar”,
“Activos financieros mantenidas hasta su vencimienta” y “Otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:
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i. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen de servicios
directamente 2 un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo carriente, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes,

ii.  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados cuyos cobros son de cuantia fija ¢ determinable con vencimientos fijos
y lo Administracion de fa Compafiia tiene tanto la intencidn efectiva como la
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento apostandc a la tasa interna de
retorno de la inversion. Se excluyen de esta categoria as inversiones a corte plazo
de granliquidez (menor de 365 dias), gue san facilmente convertibles en efective,
ias cuales se clasifican como efective y equivalentes de efectivo.

Estas inversiones se clasifican coma activos corrientes, excepto si el vencimiento
excede a 12 meses desde la fecha de los estados financieros, que se clasifican
comao activa no carriente.

iii. Otros pasivos financieros
La Compafia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, gue se clasifican como pasivos no
corrientes.

iv. El efectivo y equivalente de efectivo
El efective y equivalente de efectivo también es un active financiere que
representa un medic de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en |os estados financieros y esta sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y eguivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja v depositos a la
vista en bancos. Para propésitos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente,
seincluyen como componente del efective y equivalente de efectivo. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros
pasivos financieros en el pasivo corriente,

Reconocimientc y medicion

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
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Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion a su valor
razonable mas cualquier ¢osto atribuible a la transaccion, gue, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo ¢ pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no
sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

i. Cuentas por cobrar
Pasterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meéetodo de interés efectivo. La Administracion estima gue los valores en libros de las
cuentas por cobrar no difieren de su valor razonable, no tienen un interés contractual
y el efecto de no actuahzar los flujos de efectivo no es significativo, razdn por la cual
al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccidn.

if.  Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconogimiento inicial se miden al costc amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Administracidn estima que al cierre de sus estados
financieros, los vaiores en libros de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
no difieren significativamente de sus valores razonables, debido a que su interés
contractual corresponde a la tasa de mercado, no existen costo de transacciones
significativas incurridas al momento de su adquisicion y el efecto de no actualizar jos
flujos de efectivo no es significativo, razan por la cual al cierre del pericdo se
mantienen al valor nominal.

#i. Otros pasivos financieros
Postericr a su reconocimiento inicial, las obligaciones financieras se miden al costo
amartizado aplicando el métode de interés efectivo, los mentos registrades de
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor
razonable {bajo los supuestos de técnica de valor presente ~ Nivel 3) debido a que
tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo v en el caso de las
obligaciones financieras la tasa de interés es de mercado.

c. Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: a) expiren los derechos
cantractuales de recibir los flujos de efectivo del active financiero; o b) cuando transfiere
el activo financierc desapropidndose de los riesges y beneficios inherentes al activo
financiere y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activa financiere; ¢) cuando reteniensa los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafia ha asumido la obligacién contractual de pagarlo a uno o mas
perceptores.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los arganismos de control, considera
para dar de baja los préstamaos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes
condiciones: (a} Haber constado, durante dos {2} afios 0 mas en ia contabilidad; (b) Haber
transcurrido mas de tres (3) afos desde la fecha de vencimiento original del crédito; (c}
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Haber prescrito la accion para el cobro del crédite; {d} Haberse declarado la quiebra o
insolvencia del deudor: vy, {e) Si et deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Pgsivos financieros: Un pasivo financierco es dado de baja cuando la obligacion ha sido
pagada ¢ cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condicicnes son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconccimiento de un rnuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afio en gue ocurren.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipcs son activos tangibles que: a) se mantienen para su uso
en la produccidén o suministro de bienes o servicios, para arrendarles a tercercs ¢ con
propodsitos administrativos; y b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades, plantay equipos se reconocen comao activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable,

Reconocimiento y medicion - Modelo de Costo

Las partidas de propiedades, maquinarias y equipos, se miden at costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.
El coste de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualguier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso
destinado.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compariia obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados de los mismos v su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El mantenimiento
y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren,

Depreciaciones

La depreciacion de los elementos de propiedad, maguinarias y equipo se calcula sobre el
monto depreciable que correspande al costo del activo. De conformidad con la politica
de la Compafiia, la administracion al final de la vida (til estimada de los bienas de
propiedad, maguinaria y equipo, espera recuperar un valor de rescatey, en concordancia
con esto, se define valores residuales. La depreciacion de los elementos de propiedades,
magquinarias y equipos se reconoce en resultados y se calcula per el métedo de linea recta
con base z las vidas Utiles estimadas para cada componente de propiedad, maquinaria y
equipo. Los elementos de propiedad, maguinaria y equipo se deprecian desde la fecha
que estan instalados o listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos, son como sigue:

Cuenta Afios

Muebles y enseres 10
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Equipos de computacion 3

La vida atil y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar gue el
método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patron previsto de
beneficios econdmicos futuros de la propiedad y equipo.

Inversiones en acciones

Unaz subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafia, por lo cual ésta Gltima
esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion
anla participada y tiene la capactidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre aguella. En los estados financieros, las inversiones de la Compafia en la Bolsa de
Valores se reconaocen por el método del costo.

Deterioro

i. Cuentas por cobrar

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconcce
inmediatamente en resultades una pérdida por deterioro delvalor a través de una cuenta
correctora de activos. Esta evidencia de deterioro puede incluir: a) indicios de dificultades
financieras impaortantes del deudaer, b) incumplimiento o atraso en los pagos del principal,
¢} otorgamiento de concesiones o ventajas que no se habrian otorgado bajo otras
circunstancias, d} probabilidad de reestructuracién o guiebra de la empresa u otra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre gue existird una reduccién en los
flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que
tienen correlacion en incumplimientos de pago.

Elvalor enlioras de la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del
activo y la mejor estimacién del importe que la entidad recuperaria peor el active en la
fecha que se informa.

Por conjetura de la Administracidon y las particularidades de sus cuentas por cobrar, no
hay deteriorc en el valor de sus libros,

ii. Propiedad, planta y equipo

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valer razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso, El valor de uso es el valor presente de los Hujos de
efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo, asi como
de su disposicion al final de su vida atil. Los importes recuperables se estiman para
cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que
haya sido identificada. De existir una disminucion de las perdidas por
desvalorizacidn, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado
de resultados.
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Esjuicio de la Administracion gue, dadas las caracteristicas de sus activos, ng existen
indicios de deterioro en el valor segin libros de los elementos que conforman los
muebles y enseres y equipos de oficina.

f.  Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en el patrimcnio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonic neto.

i. Impuesto corriente

Representa el impuesto a ia renta por pagar establecido sobre |z base de |a utilidad
gravable (tributable) a fa fecha de cierre de los estados financieros. La utdidad
gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la
renta causado se calcula sobre el 25% de la utilidad gravable del periodo. El impuesto
a la renta definitivo representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo
minimo.

fi. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafifa espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporanas entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de
estos aclivos y pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables
sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en e! balance. Los
activos v pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas
las diferencias temporarias y son calculades a ia tasa de impuesto que se espera
aplicar al momento de |a reversién de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de
Impuesto ala renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

g. Beneficios a empleados

i. Jubilacién Patronal y Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacian por parte
de los ermnpleadores de conceder jubitacién patronal a todos aquelles empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia.
Dicho heneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se establece que en
aquellos cascs en que la relacion laboral termine por desahucio o por acuerde entre
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el empleador y el trabajador, el empleador deberd reconocer al empleade una
bonificacion por desahucic eguivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por
el nimero de afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

El costo del beneficic por jubilacion patrona! e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al cdlculo actuarial efectuado por una firma de actuarios
independientes debidamente registrada ante la Superintendencia de Bancos del
Ecuador. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

ii.  Beneficios a corto plazo

Son beneficios que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes
al final del periodo anual scbre el que se informa, en el que los empleados hayan
prestado s servicios relacionados. Esos beneficios son medidas scbre una base no
descontada y son contabilizados como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. El pasivo se reconoce si la Compafiia posee una obligacién legal ¢ implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto correspenden al pago
de la decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, las mismas
gue son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es
provisto por el empleado de conformidad con lo establecido en el Cadigo del Trabajo
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una
partida previa al impuesto a las ganancias.

h. Provisiones y Contingencias
Las provisiones son pasivos en los gue existe incertidumbre acerca de su cuantia ©
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se recocnocen como
pasivo en el estado de situacidn financiera unicamente cuando: a} es una obligacion
presente {legal o implicita) como resultado de un evento pasado, b) es probable que se
requiera una salida de recursos para liguidar |z obligacion y ¢} el importe puade ser
estimado de forma fiable.

Cuando no es probable gque un flujo de salida de heneficios econdmicos sea requerido, ©
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasive contingente. Un pasivo contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados
cuya existencia quedard confirmada sdlo si llegan a ocurrir uno o Mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compa#ia. Si el desembolso es menos que
probahie, se revela en las notas a los Fstados Financieros los detalles cualitativos de la
situacién que originaria el pasivo contingente,

Los montos reconocidos como provision sen la mejor estimacién de la Administracién, a
la fecha de cierre de los estados financieros, para liquidar la obligacidn presente teniendo
en cuenta los riesgos e incertidumbre que rodean la obligacion.
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Compensaciones de Saldos
Sélo se compensan entre siy, conseclentemente, se presentan en los Estados financiercs
separados por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones gue, contractualmente o por exigencia de una NUF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn.

Patrimonio

f.

ftf.

Capital Sociat

Al 31 de diciembre del 203185, el capital social de la Compafia estd constituido por
250,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
USS1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Cempafiias de la Republica del Ecuador, establece que, salvo
disposicion estatutaria en contrario, de fas utilidades liquidas que resuiten de
cada ejercicio econdmicg, se tomard un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituida, resultare disminuide por cualquier
caLsa.

Reserva de capitat

El saldo de (a reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrad ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ditimo ejercicio
concluide, si las hubiera, y de la compensacidn cantable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los accionistas en case de liquidacion.

Reconocimiento de lngresos

La Compafiia reconoce los ingresos con la emisién de la respectiva planilla de liguidacion
de servicios y que resulta el valor razonable de ia prestacidn del servicio realizado en el
curso ordinario de ias operaciones de la Compafiia. La Compafia reconoce el ingreso

cuando

el montc puede ser medido canfiablemente, es probable que el beneficio

economico futuro fluya hacia ia Compafiia y se cumpla con el ¢riterio del grado de avance
de terminacion del servicio, segun corresponda.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos son reconocidos con base en lo causada o cuande son incurrides,
independientemente de la fecha en gque se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mds cercanc en el que se conocen,

m. Costos financieros
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4. Administracién de Riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Compafiia, persigue lograr la
minimizacion del riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mads sana
relacion entre los niveles de riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de
administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Compafifa, La alta Gerencia es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos a
gue estd expuesta la Compafia revisando regularmente las politicas, normas y procedimientos
de administracion gue permitan un ambiente de control adecuzdo vy favorable en el que todos

los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

a.

Factores de riesgo financiero

La Compafia en el curso normal de sus operaciones estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: a) Riesgo de crédito, b) Riesgo de liquidez y ¢) riesgo de mercado.

a. Riesgo de crédito. - Surge del efectivo y equivalente de efective, depdsitos e inversicnes

en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes
que se incluyen en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2019
e85 CoOmo Sigue:

Notas 2019
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 33.622
Inversiones financieras 6 343.638
Otras Ctas por Cobrar 7 1.168.915
1.546.175

La Compafiia no ha establecido una provisidn para el detericro de otras cuentas por
cobrar ya que a la fecha de emision de los estados financieros el rubro esta compuesto
casi en su totalidad por valores entregados en anticipo a liguidacién de comisiones.

Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasives financieros, gue son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otro active financiero.

La alta gerencia tiene la responsabilidad sustancial sobre la administracion del riesgc de
liguidez de la empresa mediante el monitorec de fiujos de efectivo y los vencimientos de
sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de las politicas de cobroy

pago.

A la fecha de emisién de este informe no se han detactado situaciones que a criterio de
la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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¢. Riesgo de mercado.- Son los riesgos de cardcter estratégico debido a factores externos e
internos de [a Compafiig, tales como el ciclo economico, nivel de competencia, patrones
de demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacion. También dentro de
esta categoria estan los riesgos de gue los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo el tipo de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetiva de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo cptimizar la rentabilidad de la Compafiia.

*  Riesgo de tipo de cambio: Durante el pericdo 2019, la Compafiia no tiene
activos 0 pasivos monetarios en otras monedas distintas  al dodlar
estadounidense gue estén sujetos al riesgo de fluctuacién en la tasa de
cambio del ddlar respecto a tales monedas extranjeras.

= Riesgo de tasa de interés: Los ingresas y flujos de efectivo operativos de la
Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en |a tasa de
interés, ya que la Comparifa no tiene activos importantes que generen
intereses. La Compafiia actualmente no mantiene préstamos con entidades
financieras focales.

la Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razanable a través de
resultados v no efectua transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por
lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria de manera importante el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el
patrimonio de la Compafia.

Administracion de capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es mantener una base adecuada de
capital para satisfacer lags necesidades estratégicas y de operacion, salvaguardando la
capacidad de continuar como negocio en marcha. Esto se logra con una administracion
efectiva del efectivo, monitoreando os ingresos, la utilidad de la Compafiia y los planes de
inversion a largo plazo, que principaimente financian ios flujos de efectivo de operacién de
la empresa.

la compafia monitorea su capital scbre la base del ratio de apalancamiento. Al 31 de
diciembre del 2019 ¢l capital ajustado por la deuda es el siguiente:

Ratio Apalancamiento

Activos X _BAT = 1513.396 x 722185 = 1.42%
Fondos propios BAIT 1255711 613.857
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5. Instrumentos Financieros

a. Categoria de Instrumentos Financiero

Al 31 de diciembre del 2019, los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiercs son como sigue:

Notas 2019
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 231.905
Inversiones financieras 6 343.670
Cuentas por Cobrar 7 567.404
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1.142.979

Notas 2015
Cuentas y documentos por pagar 11 378
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 378

6. Efectivo y equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como

sigue;
2019 2018
Caja _
Bancos 231.905 4,745
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 231.905 4,746

7. Activos financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de activos financieros se detalla a continuacion:

2019 2018
Acciones y participaciones 299.925 258.556
Obligaciones 43.745 -
Tota! Activas Financieros 343.670 258.556

Al 31 de diciembre de 2019 el incremento de la cuenta de acciones y participaciones se produjo
por efecto del vector del grecio de compra de las acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil
S.A. BVG en el mercado valores.

La inversion registrada en Obligaciones al saldo mantenido en cartera de la empresa Compafiia
General de Comercio y Mandato S.A.
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Porcentaje de Imparte en libros
participacién en el (costo) US
Actividad capital dolares
Entidad principal 2019 2018 2019 2018
(ol de Val o oA Actvidad de servicios para
Olba A0 Valgres ae Gadydgul AN
ores 49 5.10% L 16% 343638 258255

negocianen de valores

Al 31 de diciembre del 2019, la compafifa recibio dividendos por $31.026,60 de fa inversion de

mdntenida de dicha entidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

flsaldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 es como

sc detalla:
2019 2018
Clientes 220.500
Rendimientos por cohrar 407 -
Otras cuentas por cobrar 191 200
Cuentas por Cobrar varias 346.306 945,864
Subtotal 567.404 950,064
{-) Provision de cuentas incobrables -
Total deudores comerciales y otras cuentas 567.404 950.064

(a) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se compone
principalmente de anticipos entregados por concepto de comisiones no liguidadas de

acuerdo al siguiente detalle:

2019 Penoc.jos
previos
566.806 949 864

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito y a las pérdidas por deterioro relacionadas con
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se revelan en la nota 4.

9. Impuesto ala Renta

a. Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
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Activos por impuestos corrientes

2019 2018
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 33.752 21.020
Total Activos por impuestos corrientes 33.752 21.020

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al 31 de diciembre
del 2019y 2018, corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por
los clientes por venta de servicios de la compaiiia.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre
el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los siguientes tres
periodos contados a partir de la fecha de la declaracion. Podra también ser utilizade como
crédito tributario, que se aplicara para el page del impuestoc a la renta del ejercicio
econdmico corriente, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en
la importacidn de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion, siempre
que, al momento de presentar la declaracion aduanera de nacionalizacion, estos bienes se
encuentren en la lista autorizada por el Comité de Politica Tributaria vigente.

Pasivos por impuestos corrientes

2019 2018
Retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la renta 1.262 14.569
Impuests alarenta 145.780 44.700
Total Pasivos por impuestos corrientes 147.042 59.269

tl saldo de retenciones del impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado por pagar al
31 de diciembre del 2019, correspende al impuesto percibido como agente de retencidn.

b. Conciliacion del Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable y la utilidad fiscal de la Compafia, para
propositos de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 20019y 2018, fueron las siguientes:

2019 2018
Utifidad antes Part. de Trabajadores e Imp. a la Renta 722.185 210.132
Participacion de trabajadores 108.328 31.520

Utilidad antes de impuesto o la renta 613.857 178.612
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Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos 31.027

Gastos no decucihles locales 288 189
Utilidad gravable 583.118 178.801
Impuesto a la renta causado 145,780 44.700
Anticipo determinado en el ejercicio fiscai declarado - 10.106
Saldo del Anticipo pendiente de pago - 10.106
Retenciones en la fuente realizadas en el periodo fiscal 33.752 21.020
Impuesto a la renta def periodo 112.028 23.680

La compafia en el 2019 y 2018 registro como impuesto a la renta definitivo el valor
determinado de la aplicacion del 25% sobre las utllidades gravables, puesto que este fue
maycr al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

C.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
"anticipo minimo de Impueste a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% sobre los inpresos grabables y total de activos. Ademas, dichas
disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
gue el monte del anticipo minimo, éste Ultimo se convertird en !mpuesto a la renta
definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion
de este anticipo.

Los dividendos vy utilidades pagadas v distribuidas por compafiias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de [a base de
cédleulo del impueste a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus sSocios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o
beneficios anticipados por |z sociedad y, por consiguiente, ésta deberad efectuar la
retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

Precios de Transferencia

De acuerdc a disposiciones tributarias, mediante Resclucion No. NACDGERCGC15-
00000455, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 26 de
mayo de 2015, se establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del regimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributaric Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes refacionadas en un monto acumulado superior a USD
3'000.000,0C deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precics de Transferencia™
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La obligacion de presentacion del anexc e informe indicades en el parrafo anterior, no
limita en forma alguna a que la Administracion Tributaria, en sus procesos de control,
soficite a cualquier contribuyente por cualguier monto y por cualguier tipo de operacion
o transaccion con partes relacionadas, la informacién que el Servicio de Rentas Interna
considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas transacciones
corresponde el principio de plena competencia.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacicnadas, 1a
Compafia no se encuentra en la obligacién de presentar el Anexc de operaciones con
partes relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.

Rebaja del saldo del anticipo del impuesto a |a renta

Mediante decreto ejecutivo 210, se establece la rebaja del page del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta para las sociedades el cual: a} La rebaja sera del 100% a compafias
cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean tguales o menores a US$500,000; b) La
rebaja serd del 60% o compafias cuyas ventas con respecto al pericdo 2017, sean
mayores a US$500,001 y menores a US51,000,000; ¢) La rebaja sera del 40% a comparilas
cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean mayores a US$1,000,000. €n
consecuencia, la Compafiia no aplica 2 la rebaja sohre el saldo del anticipo determinado
en ¢l pericdo 2018.

Situacion Fiscal
A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2013 al 2019, no han sido revisadas por el Servicic de Rentas
internas (SR1),

Reformas Tributarias 2018

El 20 de diciembre del 2018 se expidid el “Reglamento para la aplicacién de la Ley
Organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y
estabilidad vy equilibrio fiscal”, el cual entrd en vigencia en la publicacion del Registro
Oficial el 20 de diciembre del 2019. Un resumen de los principales cambios para la
compaiia se incluye en la nota 18 a los estados financieros.

10. Propiedades, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el salde de propiedades, planta y equipos es coma sigue:

2019 2018
Instalaciones 15.459 15.499
Muebles y Equipes de Oficina 330.798 330.798
Equipos de Computacion 6.667 6.667
Propiedades, Planta y Equipo 352.964 352.964
{-} Depreciacion Acumulada 31.981 27.352
TOTAL 320.983 325.612
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El movimiento de las propiedades, planta y equipes al 31 de diciembre del 2015 y 2018 es como

sigue:
3 15}3121 /02?)|18 Adiciones Bajas Ajustes 3 1%';’/023'19
Instalacicnes 15.499 - - - 15.499
Muebles y Eq. de Oficina 330.798 - - - 330.798
Vehiculos - - - - _
Lquipos de Computacion 6.667 - - - 6.667
TOTAL 352.964 - - - 352.964

El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como

sigue:
Saldo al . . . Saldo al
31/12/2017 Adiciones  Bajas Ajustes 31/12/2018
Instalaciones - 15.499 - - 15.499
Muebles v Eq. de Oficina 26.050 304.748 - - 330.798
Vehiculos - - - -
Equipos de Computacién 6.667 - - - 6.667
TOTAL 32.717 320.247 - - 352.964
Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, otros activos no corrientes, contiene importes
correspendientes a los siguientes rubras:

2019 2018
Depdsitos en garantia 15.682 15.615
Total otros activos no corrientes 15.682 15.615

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar a corto plaze es como sigue:

Corto Plazo 2019 2018

Cuentas por pagar
Locales - 7.735
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Otras cuentas por pagar
Provision proveedores locales - 686.241
Total - 693.976

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principalmente a contratacion de servicios, las mismas ng generan intereses.

{aexposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales
y Otras cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados financieros.

Beneficios para los empleados

Al 30 de diciembre de 2015 y 2018, el saldo de los gastos acumulados por pagar corresponden a
los siguientes rubros:

2019 2018
Beneficios Sociales 1.937 2.438
Participacton de trabajadores 108.328 31.520
Otros .
Total 110.265 33.958
Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social pagado estd compuesto de por 250.000
acciones ordinarias nominativas con valor de USDS 1,00 cada una.

Un detalle de la composicidn accionaria de la Compafiiz es el siguiente:

ACCIONES Valor Participacién USS Participacion %
Nominal
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Mufioz Scaldaferri Vicente 89.000 99.000 1 99.000 $9.000 39,60% 39,60%
Mufioz Gallardo Juan 80.000 80.000 1 80.000 80.000 32,00% 32,00%
Salinas Vasguez Solange 60.000 60.000 1 60.000 60.000 24,00% 24,00%
Lutyk Juan Estanislac 11.000 11.000 1 11.000 11.000 4,40% 4,40%

TOTAL 250.000  250.000 250.000 250.000 100% 100%
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Reservas

Reserva Legal: La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, ostablece que, salvo disposician
estatutaria en contrario, de las utillidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se
tomard un porcentaje ne menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance por lo menos el 50% del capital social. Enla misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.
Ingresos operacionales y otros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de ingresos por actividades ordinarias es como
SIgUe:

2019 2018

Ingresos por asesoria 1.685.700 1.041.000
Ingresas por dividendos 31.027 23.856
Qperaciones bursatiles y comisiones 73.640 13.511
Valuacian de instrumentos financieros 41.369 -
Ganancia en compra 2.933 -
Intereses y olros 1.711 66

Total 1.836.380 1.078.433
Contingencias

Ala fecha de emision de este infarme, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
2014 a 2019 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, (a
Compafiia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de
existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.
Cambios en la Legislacion Tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que rigen desde del 1 de enero del
2020, son los siguientes:

Impuesto a la renta

s [stan exentos de impuesto 3 la renta Gnicamente los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
naciongles o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales.
La capitatizacidn de utifidades no serd cansiderada cormo distribucidn de dividendos.
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e Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuide. La
sociedad que [ps reparte deberd actuar como agente de retencién sobre el ingreso
gravado, de la siguiente manera: - Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios
efectivos residentes en Ecuador. - Retencion del 25% si se reparte en favor de personas
naturales o juridicas, no residentes en Ecuador. - Retencion del 35% si se reparte en favor
de accionistas constituidos o ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido
el deber de informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
{accicnistas, socios, beneficiarios).

+« Seelimina la obligacidn de determinar y pagar ef anticipo de impuesto a la renta, el cual
podra ser pagade de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del
impuesto causado menos retenciones.

e Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el interés no sea mayor al 20%
de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones.
El exceso serd no deducible.

+ Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacién patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccidn aplicara sobre empleados con tiempo
de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, y |0s aportes en efectivo de estas
provisiones sean agministradas por empresas especializadas.

* Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado vy
posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravadaos.

Impuesto al valor agregado

e Seincluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de paginas
web, servidares {(hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

s Se excluye como agentes de retencidn de IVA a los exportadores y a los operadores de
turismo que tacturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las
emisoras de tarjetas de credito por pagos de servicios digitales

o Impuesto alos consumos especiales

e Seincrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el calculo
del ICE.

e Seestablecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y tarifas para
el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia moévil, cervezas.



Aol T ORES EXTERINOS

/\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

impuesto a la salida de divisas

* Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion de
capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
calificadas  destinadas & financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos
representatlivos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

e Enla exoneracion del pago de 15D en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador,
luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjeras o personas
naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o
constituidos en paraisos fiscales.

» Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
tnversiones provenientles del exterior {ingresadas al mercado de valores) ¢ de aquellas
destinadas para vivienda, ne estaran condicionadas al plazo minime 360 dias en el pais.

s Seestablece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron
ingresaos gravados mayores a USS 1.000.000, la cual deberé ser pagada en los afios 2020,
2021y 2022, considerando una tarifa que va del G,10% hasta el 0,20% schre los ingresos
del 2018.

e [stacontribucion no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

18. Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Qrganizacion Mundial de la Salud declard el brote de un coronavirus
(COVID19) como una pandemia mundial, Al respecto, el Gobierno Ecuateoriano ha tomado
diversas medidas dirigidas a evitar la propagacién de dicho brote en la poblacion, por lo cual, el
16 de marzo del 2020 ¢l Goblerno emitio el estado de excepcion, declarando toque de queda a
nivel nacional, cierre de vuelos nacionales e internacionales, restriccian vehicular, suspension de
actividades laborales, entre otras disposiciones. El alcance de fas medidas restrictivas que tome
el Gobierno y su extension en el tiempo determinaran la materialidad de los efectos sobre la
normal operacion de la Compafifa. Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de
esta pandemia, el que podria ser material sobre los estados financieros futuros.



