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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta General de Accionistas de INTERVALORES CASA
DE VALORES S.A.

; Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTERVALORES CASA DE
VALORES S5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 vy los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa

- fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

o explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron
examinados por otros auditores independientes, cuyo informe de fecha 15 de
enero de 2016, fue emitido sin salvedades.

En nuestra opinion los Estados Financieros, presentan razonabliemente, en todos
- los aspectos importantes, la situacion financiera de INTERVALORES CASA DE
g VALORES S.A., al 31 de diciembre de 20156 de conformidad con Normas
Internadionales de Informacidn Financiera.

Fundamento de |a opinion

- Nuestra auditoria se ha efecluado de conformidad con las normas intermacionales
de auditoria - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de Ia entidad de acuerdo con lo sefialado en las disposiciones del
Codige de FEtica para Profesionales de Contabilidad emitido por el IFAC
= International Federetion of Accountants, y hemos cumplido las responsabilidades
~ de é&ica de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
- evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para emitir niuestra opinidn.

Cuestiones claves de auditoria

~ Las cuestiones clave de Ia auditoria son aquellas que, a nuestro juicio profesional,
~ han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria a los estados financieros
" del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de la
opinién de auditoria al respecto, por lo cual no representan una opinidn por
separado sobre estas cuestiones.
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+ Valoradion de acciones

Come se detalla en la nota 8, por efectos de la aplicacion de la Ley Para
el Fortaledmiento y Optimizacidn del Sector Societario y Bursatil y la
. Disposicion Transitoria Cuarta del Libro Segundo del Codigo Orgdnico
- Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el
_ Suplemento del Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014, en las
i cuales se autoriza la transformaddn de las Bolsas de valores del Pais de
Corporaciones Civiles a Sociedades Andnimas, la compaiiia procedié a
reclasificar las cuotas patrimoniales a acdones por un importe tatal de US$
278.556, el superdvit por revaluacidn resulto en US$ 228.556 y fue
contabilizado en la cuenta patrimonial de resultados integrales.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion
con la valoracién de acdones:

Andlisis detallado de bases de valuacion emitidos por los entes de control
respectivos y las propias Bolsas de Valores.

_ Responsabilidad de la Administracién

La administradon de la compafia es responsable de la preparacion vy

presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
* las Normmas Internacionales de Informacion Financiera, asi como del control
- interno que la administradion de la compafiia considere necesario para permitir
: la preparacién de estados financieros consolidados libres de errores importantes
_ debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la
administracion es responsable de evaluar fa capacidad de la compafia para
continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la
compania 0 cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
-~ hacerlo. Los encargados de gobiemo son responsables de supervisar e proceso
2 de presentacién de los informes financieros de la Entidad

" Responsabilidad del Auditor

= Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
= financieros en su conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude
- o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
\. razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
- realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material

cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
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consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios
torman basdndose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditora.

Ademas:

« [dentificamos y valoramos los riesgos de incomreccion material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidenda de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El resgo de no detectar una incorrecddn material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del
controt interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditona
con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcién de las circunstandias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Grupo.

» Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la direccién.

« Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los
Administradores, la base contable de empresa en funcionamiento vy,
basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o
con oondiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capadidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamienta. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos reguiere lamar
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemas una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un
mado que expresen la imagen fiel.
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Comunicamos con los responsables del gobiemo de la compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificarmos en el transcurso de
la auditoria.

Oftros asuntos
La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones trnbutarias y las
recomendaciones sobre aspectos tributarios por el ejercicio fiscal terminado al 31

de diciembre 2016 se incduyen en el cuerpo del Informe de Cumplimiento
s Tributario que se emitiria seglin normativa vigente hasta julio del ejercicio 2017.

Guayaquil, marzo 3 del 2017
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INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Con cifras correspondientes al afio 2015)
Valores expresados en ddlares americanos

ACTIVOS
Notas 2016 2015

ACTIVO 2
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos 5 3.807 4.683
Activos financieros 6 278.556 -
Deudores comerciales y Ctras Cuentas por Cobrar 7 177.730 130.043
Activos por Impuestas Corrientes 8 4.09 17.683
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 464.189 152.409
ACTIVOS NC CORRIENTES
Fropiedad, Flanta y Equipo, netos 9 11.376 13.961
tros activos () 15.430 65.272
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 26.806 79.253
TOTAL ACTIVOS 490,995 411,662

Las notas ewplicativas 1 2 15 san parte integrante de los estades Fnancieros

Ilﬂ-ﬁf;:ﬁ-.a ifj:,'.l“l::';_ J“,- N =
'CPA. Jacqueline Pucha
Gerente General Contador General
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES MNotas 2016 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 777 766
Pasives por impuestos correntes 8 11,992 13.19%
Benefidos para los empleados 1o 14.621 8314
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 27.390 22.276
TOTAL PASIVOS 22234 22278
PATRIMONIO ) 11

Capital Social 110.000 110.000
Reservas 10.367 8.0%4
Resultades acumulados 317.574 67.507
Resultado del pertodo 25.662 23.783
TOTAL PATRIMONIO 463,603 209.384
PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 490,993 A1L.560

Las notas explicathvas 1 8 15 1on parte integrante de o4 pstados fnande ros
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INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Con cifras correspondientes al afio 2015)
Valores expresados en dolares americanos

Notas 2016 2015

Ingrescs Dperadonales 13 1}:{].535 308.675
Otros 13 - 753
Total ingresos 170.685 309.428
Gastos de venta ) 4,229 15,174
Gastos Administracién 106.593 237.825
Otros gastos 13.248 16.526
Liilidad antes de Participacion de

trabajadores 46.615 39.903
Participadon de trabajadores 10¥312 12.080 5.985
Lidlidad antes de Impuesto a la renta 34.535 33.918
Impuesto a la renta Byl2 B8.873 10.134
Resultado del ejesciclo 25.662 23.784

Las nptas explicativas 1 a 15 san parte integrante de |las estados finanderos

NPz .l":?-' N -'*-;’ rf PRy )
clp.A. Jacgueline Pucha
Contador General
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INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Con cifras correspondientes al ario 2015)
Valores expresados en dilares amerkanos

31-dic-16  31-dic-15

FLU2O DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultados del Ejerdicio después de Impuestos . 25.662 23.784
AJUSTES POR:
Depreciaciones ¥ provisiones 2.605 2.752
Otros ajustes . - (753}
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aurnento / Bismiaucidn en Deudores comerdiales y otras cuentas por cobrar {47,687} {57.512}
Aumento / Disminucicn en Activos impuestos cormientes 13.430 21.108
Aurmento / Disminucidn en Otros activos - {1.949)
Aumento / Disminucidn en Acreedores Comerdiales y otras cuentas por pagar £1.204) {412}
Aurnerto / Disminucién en Beneficlos a empleados 6.318 -
Aumento / Disminucidn en Otros pasivos - 4. 7603
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION (876) (17.742)
Aumento / Disminucion neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo {876} {17.742)
{aja, Bancos y equivalentes de efectivo al princpic def perindo 4.683 22.425
CAJA, BANCOS ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 3.807 4.683

Las notas enplicativas 1 a 15 san parte intugrants de oz estados Aranceros

O T S
C.P.A. Jacqueline Pucha
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INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Con cifras correspondientes al afio 2015}
Valores expresados en dolares americanos

1. Identificacion y actividad econdmica

INTERVALORES CASA DE VALORES S.A., se constituyé en el Ecuador, en la
ciudad de Guayaquii, el 12 de agosto de 2009, aprobada por la Superintendencia
de Compafiias mediante resolucién SC-IMV-DIMV-G-09-0004843 de fecha 17 de
agosto de 2009 e inscrita en Registro Mercantil de Guayaquil con fecha 18 de
agosto de 2009. .

La actividad principal de la compafiia es la bursatil o intermediacion de valores
que se negocian en el Mercado de Valores.

Para obtener autorizadion para efectuar negociaciones a través de los
mecanismos bursatiles estableddos la compania es miembro de BVG, el 20 de
mayo de 2014 es publicada en el Registro Ofical 249 la Ley Para el
Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil, reformatoria de la
Ley de Mercado de Valores dispuso la transformadion de la Bolsa de Valores de
Quito, de una corporacién civil a una sociedad andnima, adicionat, ef primer inciso
de la Disposicién Transitoria Cuarta del Libro Segundo del Cdédigo Organico
Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicadoe en el Suplemento
del Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014 establece lo siguiente:

"Se autoriza la transformaaon de las bolsas de valores actualmente existentes
en el pais de mrpnrat:mnes r.iviles a snc:edades anémmas para tal efed:o las

criterlus de valnracuén gue blaca la asamblea genel de cada bolsa de
valores, para lo cual deberan aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).”

Con estos antecedentes la compafia procedié a reclasificar sus cuotas
patrimoniales {nota 6} como accones ubicadas en otros activos no corrientes y
la diferencia por el efecto de revaluadon a una cuenta de patrimonio (nota 11).

2. Base de preparadén de los Estados Finanderos

2.1 Declaracién de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

11
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2.2 Base de medicion
Los estados finanderos han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacién
Toda la informacién es presentada en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de mediddn de la Compaiila y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie
estimaciones, utilice supuestos para la medicién de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerenda considera que las estimaciones y los
supuestos utifizados fueron los adecuados en las dircunstancias, por lo que
no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reqularmente y se
basan en |a experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrenda de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacién a los estados finanderos
corresponden a la valoracién de acciones, depreciacién de propiedades,
planta y equipo, los beneficios sodales, el impuesto a la renta y la
participacién de los trabajadores cuyos driterios contables se describen
mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico af aplicar las peliticas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspondientes politicas contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos
El efectivo se compone del dinero disponible, los depésites a la vista en
bancos y las inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce
meses,
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3.2 Activos Financieros

Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicidn, por otro
lado las correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

3.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los créditos comerdiales se presentan al valor razonable, por lo que se
realiza una cuantificacién real del valor det cobro.

3.4 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que
haya sufride a lo large de su vida dtil.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precic de compra
mds todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo
en condiciones de uso segin lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacidon son cargados a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de
un activo sdo se capitalizan cuando sea probable que la Compafiia
obtenga benefidos econtmicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho active. El costo y la
depreciacidn acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas y fa utilidad o pérdida resuttante se afecta a los
resultados del gjercicio en que se produce.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base
de sus vidas itiles estimadas. La vida Gtil, el valor residual y el método de
depreciadon son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de
propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Ahos
Muebles y enseres 10
Equipo de cémputo 3

La utiidad o pérdida que suria del retiro o venta de un active de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre ef
precio de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en
resultados.

i3
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3.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
reconocidas inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado usando e método de interés efectivo.

3.6 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

(i)

(ii

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Codigo del Trabajo de la RepiOblica del Ecuador establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aguelios empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho
beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion
de fondos separados.

Dicho Cadige ademas establece que en aquellos casos en que la
relacion laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado
una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su lltimo saiario
multiplicado por el niémero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es registrado mediante la constitucidn de una provision gue
es llevada al gasto del ejercicio, en base al célcule actuarial efectuado
por un espedalista independiente. Los pagos efectuades por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una ebligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacidn puede ser
estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado.

14
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(i) Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral soh reconocidas
como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de
dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término
al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar {a renuncia
voluntaria.

3.7 Impuesto a las ganancias
El gasto por el Impuesto a las ganandas se reconoce en la cuentas de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto.

(iy Impuesto Corriente
Representa el impuesto & la renta por pagar establecido sobre la base
de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de derre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a ia renta por el ano 2014
fue calculado utilizando la tasa vigente tobutaria det 229%.

(i} Impuesto Diferido
Los impuestos diferidos son reconocidos por las  diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
para propésito de informacién finandera y los montos usados para
propositos tributarios.

3.8 Reserva legal
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor al
10% de la utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta
que represente el 50% del capital sodal. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a adsorber pérdidas incurridas, pero no disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

3.9 Reconocdmiento de ingresos y gastos
Los ingresos y el gasto relacionado se reconocen cuando se fransfieren al
comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de
propiedad, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y ia
cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada. El ingreso
registrado es el monto de la venta neto de devoluciones y descuentos.
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4. Administracién de riesgos

La gerenda revisa y aprueba las poiiticas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion:

(i)- Riesgo de crédito.
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida finandera que enfrenta la
Compaiiia sl un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
onigina principaimente de las cuentas por cobrar de la Compaiiia.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, Se ha establecido una politica
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en
lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar
de pago y entrega. La revisidn incluye calificadones extemas, cuando
estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias.

(ii). Riesgo de liquidez.
El rlesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asodadas con sus pasivos financieros
financieras que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros,

El enfogue de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en [a
mayor medida posible, que siempre contara con ia liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tantc en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos es

{

i

A

como sigue:
2016 2015
Bancos 3.807 4.683
Efectivo en caja y bancos 3.807 4.683
16
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6. Activos financieros y otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 las cuctas patrimoniales fueron reclasificadas
comg accignes producto de los efectos de puesta en vigencia de la Ley Para
el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Sodetario y Bursatil, reformatoria
de [a Ley de Mercado de Valores (nota 1).

Con este antecedente y una vez perfeccionada la transformacién de las Bolsas
de Valores del Pais de Corporaciones Civiles a Sociedades Anonimas la
compania procede a reclasificar las cuotas patrimoniales a acciones quedando
registrado un importe de US$ 278.556.

El efecto por revaluacion de acciones es de US$ 228.556 y se contabiliza en
una cuenta de patrimonio (nota 11).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, {os otros activos no cordentes contienen
importes correspondientes a los siguientes rubros:

2016 2015
Cuotas Patrimoniales (nofa 1} - 50.000
Depdsitos en garantia 15.430 15.272
Otros activos no corrientes 15.430 65.272

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se detalla como sigue:

2016 2015
No generan intereses
Cuentas por cobrar 129.946 177.535
Otras 97 195
Total Deudores comerciales y otras 130.043 177.730

cuentas por cobrar

8. Impuestos corrientes

Activos
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:

17
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2016 2015
Crédito Tributario (Renta) 3.411 6.135
Crédito Tributario (Tva) 685 11.548
Activos por impuestos
corrientas 4.096 17.683
Pasivos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los pasivos por impdestos corrientes se

detailan como sigue:

2016 2015
Impuesto al valor agregado 2.123 20
Retenciones en la fuente 997 3.042
Impuesto & |z renta por pagar (nota 12) 8.872 10.134
Pasivos por impuestos comrientes 9.577 2.940

9. Propiedad, planta y aquipo, netos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de la composicion de la

propledad, planta y equipo es como sigue:

2016 2015
Muebles y utiles de oficina 26.050 26.050
Equipos de computadidn 6.667 6.667
Total costo 29.556 34.690
(-} Depreciacion (18.736) (21.341)
Total propiedad, planta y
equipo, netos 11.376 13.981

10. Beneficios para los empleados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, acreedores comerciales contiene importes

comespondientes a los siguientes nibros:

2016 2015
Dedmos y vacaciones 1.829 2.041
Participacidn de trabajadores (nota 12) 12.080 5.985
Otros 500 500
Acreedores comerciales 14.621 8.314
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11. Patrimonio
Capital Social
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social pagado estd compuesto
de por 110.000 acciones ordinarias nominativas con valor de US$ 1,00 cada
una.

Reservas
Legal - La Ley de Compaiiias reguiere que por lo menos el 10% de la
utifidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo aicance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resuftados Acumiilados
Al 31 de diciembre de 2016 esta cuenta contiene el importe por efectos de
la revaluacion de acciones a las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil
por un monto de US$ 228.556 {nota 6).

12, Impuesto a la renta
Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad flscal de la

Compafila, para propasitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron las

siguientes:
2016 2015
Utilidad antes de participacion de trabajadores 40.629 39.903
40.629 39.903
Menos: Participacion de trabajadores (nota 10) 6.09%4 5.985
Mis: gastos no deducibles 5.793 16.964
Utilidad Gravable 40.328 50.882
Impuesto a la renta 22% (nota B) 8.872 11.194
Tasa impositiva efectiva 21,84% 28,05%

13. Ingresos operacionales y otros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de ingresos por actividades
ordinanias es como sigue:
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2016 2015
Ingresos por asesgria 105.510 294,216
Operaciones bursatiles y comisiones 65.017 12.510
Intereses y Otros 158 2.702
Total actividades ordinarias 170.685 309.428

14. Contingencia

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a [a renta
correspondiente 2012 a 2016 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas. Consecuentemente, la Compafiia mantiene la contingencia por
cualguier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observacicnes que surjan no serdn

significativas.

15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 vy la fecha de aprobacion de los estados
financieros (marzo de 2017) no se produjeron eventos que, en opinidn de la
Administracidn de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre

los Estados Financieros adjuntos.
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