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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
INTERVALORES CASA DE VALORES S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTERVALORES CASA DE
VALORES S. A. que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2015,
el estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracion, asi como evaluar la presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

®

RSM

Audit-Tax-Adviscry

Carchi 601 y Quisquis, Edif. Quil Azuay 336 y Reptiblica Herrera Chang & Asoctados es un firma
Telf.: (593- 4) 2292 000 - Fax: (593- 4) 2281 946 Edif. £ Portdn Of. 1 corresponsal de RSM International,
P.0. Box: 09-018325 Telf.: (593 - 2) 2240 840 - 2267818 asociacion de firmas independientes de

admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoria.

Guayaquil - Ecuador

www.herrerachang.com



L. Herrera Chang & Asociados g RSM

Audit-Tax-Advisory

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera d¢ INTERVALORES CASA DE VALORES S. A.
al 31 de diciembre del 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondiente al afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros de INTERVALORES CASA DE VALORES S. A, al 31 de
diciembre del 2014 fueron auditados por otro auditor que expres6é una opinién sin
salvedad sobre dichos estados financieros el 6 de marzo del 2015.
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INTERVALORES CASA DE VALORES S. A.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2015
En US$ dolares, sin centavos

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Muebles y equipos, neto
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos yPatrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

Total pasivos corrientes y pasivos

Patrimonio:
Capital acciones - suscritas 110.000

acciones nominativas de US$1 cada una

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

Vel s

L} Y.
as

Gerente General

Notas 2015 2014
USS$ 4.683 USS 22.426
6 130.043 72.531
7 17.682 38.790
152.408 133.747
8 13.981 16.733
9 65.272 63.323
79.253 80.056
USS$ 231.661 US$ 213.803

Notas 2015 2014
US$ 0 USS 1.165
10 22277 27.037
22.277 28.202
13 110.000 110.000
14 8.094 7.354
91.290 68.247
209.384 185.601
US$ 231.661 US$ 213.803

Jomlne buhe. Carens

lcpa. Jacqueline Pucha
Contador General



INTERVALORES CASA DE VALORES S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
En US$ dolares, sin centavos

Ingresos:
Prestacion de servicios
Intereses
Ingresos por comisiones, préstacion de servicios
Otros
Total ingresos

Egresos:
Gastos de venta
Gastos administrativos
Gastos generales
Total gastos

Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta
Resultado integral del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Vbt b

q 7

nas
Gerente General

Notas 2015 2014
5 US$ 294.216 US$ 336.358
1.949 102
12.510 25.314
753 0
309.428 361.774
15.174 6.787
5 237.351 272.059
17.001 61.801
16 269.526 340.647
39.902 21.127
10y 16 5.985 3.169
15 10.134 10.551
US$ 23.783 US$ 7.407

%PA. Jacqueline Pucha

Contador General



INTERVALORES CASA DE VALORES S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
En US$ délares, sin centavos

Capital Reserva  Resultados
Notas acciones legal acumulados Total
Saldo al final del afio 2013 USS$ 110.000 4.508 63.686 178.194
Transferencia a reserva legal 13 0 2.846 -2.846 0
Resultado integral del afio 0 0 7.407 7.407
Saldo al final del afio 2014 110.000 7.354 68.247 185.601
Transferencia a reserva legal 13 0 740 -740 0
Resultado integral del afio 0 0 23.783 23.783
Saldo al final del afio 2015 US$ 110.000 8.094 91.290 209.384

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Gerente General

. ? E "
fpr. Jacqueline Pucha

Contador General



INTERVALORES CASA DE VALORES S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

En US$ dolares, sin centavos
Nota

Resultado integral del ejercicio US$

Partidas de conciliacién entre el resultado integral y el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion:

Depreciacion 8

Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en activos:
Activos financieros
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Aumento (Disminucion) en pasivos:
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacion; y
Aumento (Disminucion), neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

2015 2014
23.783 USS$ 7.407
2.752 2.801
-753 0
1.999 2.801
-57.512 37914
21.108 -27.736
-1.949 0
-412 0
-4.760 -3.407
-43.525 6.771
-17.743 16.979
22.426 5.447
4.683 US$ 22.426

erente General Contador General

w.’m% line fihe Conerc
PA. Jacqueline Pucha
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INTERVALORES CASA DE VALORES S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2015

Operaciones

INTERVALORES CASA DE VALORES S.A., se constituy el 12 de agosto
del 2009 en la ciudad de Guayaquil. Tiene por objeto realizar todas las actividades
previstas en la Ley de Mercado de Valores; entre la més importante la
intermediacién de valores. Su domicilio estd en la ciudad de Guayaquil, en Chile
329 y Aguirre.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo
Nacional de Valores) establece las politicas generales del mercado de valores y
regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de
Valores vigilaran y controlaran permanentemente el desempefio de las Casas de
Valores.

Al 31 de diciembre del 2015 el 56,09% de los activos totales corresponden a la

compaiifa Gligalme S.A., monto que asciende a US$129.946 a ser recuperado en
abonos cuatrimestrales durante el 2016.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La Compania lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

b) Uso de Estimados y Juicios:

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracién efectiie estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.



d)

Especificamente, la informaci6n respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en la
siguiente nota:

*  Muebles y equipos: Al cierre de cada ano se evalia las vidas qtiles.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos v pasivos financieros

La Compaiifa presenta sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “documentos y cuentas por
cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y “cuentas y
documentos por pagar”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Documentos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por los documentos y cuentas por cobrar - otras. Las cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo.

Cuentas y documentos por pagar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar (proveedores y otras cuentas por pagar).

d.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los documentos y cuentas por cobrar y pasivos financieros descritos son
medidos al costo amortizado.

d.2) Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece si se requiere una provisién para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar.

Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.



f)

g)

h)

Moneda Funcional vy de Presentacién

La Compaiia presenta sus estados financieros en ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Muebles v equipos

Los muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada (nota 8).

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en la
vida qtil estimada de los respectivos activos, asi:

Muebles y enseres 10 anos
Equipos de computacion 3 anos

Los valores residuales y la vida 1til de los activos se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado financiero.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccién y el valor en libros de los activos. Estas se
incluyen en el estado de resultados cuando existen.

Beneficios a Empleados

Pensiones.- La Compaiiia tiene planes de pensiones de beneficios definidos
para Jubilacién Patronal y Desahucio. Un plan de pensiones de beneficios
definidos es un plan de pensiones que define un monto de beneficio de
pensién que un empleado recibira a su retiro, el cual usualmente dependera de
uno o mas factores, tales como edad, afios de servicio, sexo, y
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién entre
otras.

El Cédigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacion patronal a
los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la parte
proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para un
mismo empleador.

La obligacién por el beneficio definido se calcula anualmente por actuarios
independientes y se reconocen con cargo a resultados del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.
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Beneficios por cese.- El beneficio por cese son pagaderos cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado
acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La Compaiia
reconoce los beneficios de cese cuando estd demostrablemente comprometido
ya sea: a poner fin a la relacién laboral de empleados de acuerdo a un plan
formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de proporcionar beneficios por
cese como resultado de una oferta hecha para incentivar el retiro voluntario.

El Cédigo de Trabajo establece que en caso de desahucio y en todos los casos
de terminacién de la relacién laboral, el empleador bonificard al trabajador
con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Participacion de trabajadores sobre las utilidades.- La Compaifia reconoce
en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de las utilidades liquidas,

segin disposiciones del Cédigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones sobre operaciones se registran cuando se liquida la operacion,
las asesorias financieras y los otros ingresos se registran sobre el método del
devengado.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, éstos se reconocen a medida en la
que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido son
reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccion
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones
vigentes establecen que solo aplican si dicha correccién implica un ajuste de
mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias
especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho tipo
de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se
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reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias
temporarias: el reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el
costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en que sea probable
que tales diferencias no serdn revertidas en el futuro previsible.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No obstante,
la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, Socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que
establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de
Rentas Internas;

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el ano anterior, asi: sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Las sociedades constituidas a partir del 2011 reconocidas de acuerdo al
Cédigo de la Produccién, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del
quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su
proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo
requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacién de la Secretaria
Técnica del Consejo Sectorial de la Produccién y el Servicio de Rentas
Internas.
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Normas contables, nuevas vy revisadas, emitidas vy su aplicacion

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido

emitidas, con su fecha de aplicacién obligatoria, asi:

Aplicacién obligatoria a

Norma Cambios en la Norma .
partir de:
Revision de Normas
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
Nuevas Normas

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos de actlv'xdades ordinarias procedentes de 1 de enero del 2017

contratos con Clientes

Modificaciones a las Normas

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2016
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2016
NIIF 12 Inf9rma010n a revelar sobre participaciones en otras 1 de enero del 2016

entidades
NIC1 Presentacién de los estados financieros 1 de enero del 2016
NIC 16 Propiedades, planta y equipos 1 de enero del 2016
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero det 2016
NIC 38 Activos intangibles 1 de enero del 2016
NIC41 Agricultura 1 de enero del 2016

La Administracion de la Compaiia, estima que la adopcion de normas y
enmiendas antes descritas, no han tenido ni tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de la Compaiiia.

Administracién de Riesgo Financiero

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracién de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiia.

Las politicas de Administracién de riesgo de la Compaiia son establecidas con la
finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compaiifa, determinar limites de afectacion tolerables y definir los controles de
riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de dichos limites. La Administracién es responsable también de revisar
periédicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones vy
obligaciones.
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La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién
de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Durante el curso normal de sus operaciones la Compaiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)

b)

* Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado

* Riesgo de cambio

* Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compaiiia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y anticipos de impuesto a
la renta.

Al cierre de los estados financieros las cuentas por cobrar a clientes no
requieren ningdn ajuste para reconocer riesgo de pérdidas, los anticipos de
impuesto a la renta se esperan recuperar en la declaraciéon del Impuesto a la
Renta.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros o no financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administraciéon para
administrar la liquidez es la obtencién y disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo
condiciones normales como en casos de negociacién necesaria, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Administraciéon dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compaiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de
este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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¢) Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los
cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
Administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

La Compaiiia opera principalmente en el mercado bursétil como intermediario
de valores, en la colocacién de valores o titulos negociados a diferentes tasas
de interés y vencimientos, que son adquiridos por inversionistas (personas
naturales o juridicas) quienes asumen el riesgo crediticio y financiero
relacionado con los titulos valores.

d) Riesgo de Cambio

Todas las transacciones que realiza la Compaifiia son pactadas en
U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

e) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compafia valora mensualmente sus inversiones a valor de mercado y
reconoce esta fluctuacion en los resultados del ejercicio.

f) Administracién de Capital

La politica de la Compaiia es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
Compaiiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque
de la Compaiifa para la administracién de capital durante el afo.

5.- Transacciones con partes relacionadas

La Casa de Valores ha realizado las siguientes transacciones con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

— En el 2014 mantuvo en otras cuentas por cobrar US$72.422, valor que
corresponden a anticipos por comisiones al Presidente y Accionista de la
Compaiiia (nota 6).
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—~ Mantuvo ingresos por US$60.000 (2015) y gastos por US$95.681 (2015) y
US$142.093 (2014) por asesorias de su relacionada Datacentro S. A.

Activos financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los activos financieros se detallan como
sigue:

US$
Nota 2015 2014
Relacionadas 5 0 72.422
Anticipos 129.946 0
Otras 97 109
130.043 72.531

La Compania en el 2015 en activos financieros incluye saldo por US$129.946, que
corresponden a anticipos por asesorias entregados a la compania Gligalme S.A.

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los activos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:

US$
2015 2014
Crédito tributario a favor de la empresa ( IVA) 11.547 29.910
Crédito tributario a favor de la empresa ( 1. R.) 6.135 8.880
17.682 38.790

En el 2014 la Compaiiia ajusté contra gastos generales US$1.646 correspondientes
a retenciones en la fuente de afos anteriores que no tenian derecho a crédito

tributario.

Muebles v equipos

El movimiento de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como
sigue:
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Saldo al Saldo al
31-Dic-14 Adiciones 31-Dic-15
Costo:
Muebles y enseres 26.050 0 26.050
Equipos de computacién 6.667 0 6.667
Total costo 32.717 0 32.717
Depreciacion acumulada -15.984 -2.752 -18.736
Muebles y equipos, neto 16.733 -2.752 13.981
Saldo al Saldo al
31-Dic-13 Adiciones 31-Dic-14
Costo:
Muebles y enseres 26.050 0 26.050
Equipos de computacién 6.667 0 6.667
Total costo 32.717 0 32.717
Depreciacién acumulada -13.183 -2.801 -15.984
Muebles y equipos, neto 19.534 -2.801 16.733

El cargo a resultados por depreciacion de
US$2.752 (2015) y US$2.801 (2014).

Otros activos no corrientes

los muebles y equipos fue de

Un detalle de Otros activos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

USS$
2015 2014
Depositos en garantia 1 15.272 13.323
Inversiones permanentes 2) 50.000 50.000
65.272 63.323

(1) Corresponde a valores entregados en efectivo como garantia a la Bolsa de
Valores de Guayaquil para la conformacion del Fondo de Garantia de
Ejecucién y Fondo Operativo de Compensacion.

(2) Corresponde a la cuota patrimonial que la Casa de Valores ha aportado a la
Bolsa de Valores de Guayaquil, se presenta a su costo de adquisicion.

Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de otras obligaciones corrientes se

detallan como sigue:



17

US$
Notas 31-Dic-15  31-Dic-14
Beneficios de ley a empleados 11 1.829 658
Participacién a trabajadores 5.985 3.169
IESS 767 525
Impuesto a la renta por pagar 15 10.134 10.551
Administracion tributaria 3.062 11.634
Otros 500 500
22.277 27.037

11.- Beneficios de ley a empleados

El movimiento de los beneficios de ley a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es como sigue:

US$
Saldo al Saldo al
31-Dic-14  Adiciones Pagos 31-Dic-15
Décimo tercer sueldo 92 1.100 1.100 92
Décimo cuarto sueldo 566 752 708 610
Vacaciones 0 1.127 0 1.127
658 2.979 1.808 1.829
US$
Saldo al Saldo al
31-Dic-13 Adiciones Pagos 31-Dic-14
Décimo tercer sueldo 84 1.075 1.067 92
Décimo cuarto sueldo 529 717 680 566
613 1.792 1.747 658

12.- Indices de liquidez v endeudamiento

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia presenté los siguientes indices
de liquidez y endeudamiento, los cuales cumplen con las normas establecidas
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, que indican lo
siguiente:

* Elindice de liquidez es de 6,84 (2015) y 4,74 (2014) que es mayor a 1.

e El indice de endeudamiento sobre patrimonio es 0,11 (2015) y 0,15 (2014)
que no es mayor a 2.
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Capital social

El capital autorizado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a US$220.000,
el cual estd suscrito y pagado en US$110.000 dividido en 110.000 acciones
ordinarias nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiifas an6nimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.

Impuesto a la renta

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripciéon en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, difiere del célculo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria efectuada:

US$
2015 2014

Utilidad contable antes impuesto a la renta 33.917 17.958
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuestos a la tasa vigente 7.462 3.951
Efecto de los gastos no deducibles 2.672 6.600
Impuesto a las ganancias calculado 10.134 10.551
Anticipo Impuesto a la Renta 3.309 4.283
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo < IR

Calculado) 10.134 10.551

La Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no realiza la compensacion del
impuesto a la renta por las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas. El
movimiento de impuesto a la renta por pagar por los anos que terminaron al 31 de
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diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

US$
Nota 2015 2014
Saldo al inicio del afio -3.317 9.788
Impuesto pagado 3.317 -9.788
Retenciones de impuesto a la renta 7 6.135 7.234
Impuesto a la renta causado -10.134 -10.551
Total impuesto a la renta por pagar -3.998 -3.317

Gastos por naturaleza

La descomposicién de los gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 2015 y
2014 es la siguiente:

US$
Nota 2015 2014

Sueldos, salarios y demdas remuneraciones 25.200 17.199
Participacion a trabajadores 10 5.985 3.169
Otros beneficios 7.117 4.959
Honorarios, comisiones 5 185.743 232.137
Arrendamiento 14.091 11.630
Depreciaciones 8 2.752 2.801
Suministros y materiales 475 2.201
Impuestos y contribuciones 886 1.108
Servicios y mantenimiento 1.436 3.332
Promocién y publicidad 1.072 6.787
Gastos no deducibles 12.144 30.000
Otros gastos 18.610 28.493

275.511 343.816

Hechos subsecuentes:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2015, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 6 de enero del 2016, y posteriormente
serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.




