
 

VAUTI DAMERI CAS S. A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 31  DE DI CI EMBRE DEL 2 01 3  
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 
 

Vautidaméricas S.A. (la Compañía) es una compañía anónima constituida en el Ecuador el 30 de julio 
del 2009 y es subsidiaria de SANTOSCMI S.A..   
 
La actividad principal de la Compañía consiste en importar, exportar, comprar, vender al por mayor y 
menor, distribuir, arrendar, producir, fabricar planchas metálicas y demás tecnología anti desgastantes, 
provisión de servicios de regeneración, de partes de piezas, maquinarias y otros elementos de 
aplicación mecánica industrial; asesoramiento y reingeniería en soluciones técnicas contra la abrasión, 
impacto, corrosión y/o altas temperaturas, basados en la investigación de tecnologías aplicadas. 
 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza los 21 y 17 empleados, 
respectivamente. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

 
 
2 . POLÍ TI CAS CONTABLES 

 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 

las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.  El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los 
activos. 

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Compania tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor razonable a efectos 
de medición y o de revelación en los estados financieros consolidados, se determina sobre una 
base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que 
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero 
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso 
de la NIC 36. 
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Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 
 

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que se pueden 
transformar rápidamente en efectivos. 
 

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  Son 
valuados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en tránsito se encuentran registradas 
a su costo de adquisición. 
 

2.5 Propiedades, maquinaria y equipo 

 
2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, maquinaria 

y equipo se medirán inicialmente por su costo. 
 

El costo de propiedades, maquinaria y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 
 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.  
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se importan a resultados en el período en 
que se producen. 
 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
 
Ítem Vida Útil (en años) 
  
Maquinarias y equipos 10 
Muebles, enseres y equipos de oficina 3-10 
Equipos de computación 3 
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2.5.4 Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

 
2.6 Activos intangibles 

 

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.  La amortización 
se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada.  La vida 
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 
 

2.6.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta.  La vida útil 
estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 
 
La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida.  La vida útil de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo del 
cual la entidad espera utilizar el activo.  Se estima que el valor residual de todos los 
activos intangibles de la Compañía son igual a cero. 
 
A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas 
en el cálculo de la amortización: 
 
Ítem Vida útil (en años) 
  
Licencias 10 
Cesión de derechos 5 

 

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la Compañía 
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula 
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance 
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).  
 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso son 
sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación de 
que podría haberse deteriorado su valor. 

 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 
 

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 
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2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 
 

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales.  Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles. 

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele. 
 
La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 
 

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

 
2.9 Beneficios a empleados 

 
2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 

los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período.  Las ganancias y pérdidas actuariales se 
reconocen inmediatamente en los resultados del año. 
 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que 
se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido. 
 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen.  El reconocmiento de la ganacias y pérdidas 
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

 

2.9.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.  Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 
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2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad.  Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 
 
2.10.1 La Compañía como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos 

operativos se cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento. 

 

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 
 
2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, 

de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos 
y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

 

2.11.2 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato.  El estado de terminación del contrato se determina de la siguiente manera:  

 
Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la 
medida en que se incurran en horas de producción y gastos directos. 

 
2.11.3 Contratos de construcción - Cuando el resultado de un contrato de construcción puede 

ser medido con fiabilidad, los ingresos se reconocen en función del grado de realización 
del contrato al final del período para la cual se determina la proporción de los costos 
incurridos por el trabajo realizado en relación con los costos estimados del contrato 
total. 

 
Las variaciones en el contrato de trabajo, reclamaciones y pago de incentivos se 
incluyen en la medida en que la cantidad se puede medir de forma fiable y su recepción 
se considera probable.  Cuando el resultado de un contrato de construcción no pueda ser 
estimado con fiabilidad, los ingresos del contrato se reconocen en la medida en que los 
costos incurridos sean probables de recuperar. 

 
Los costos del contrato se reconocen como gasto en el período en que se incurren. 
Al final de cada período, los contratos en curso para los cuales los costos incurridos más 
las ganancias superen la facturación realizada, se reconocerá un activo (por cobrar de la 
construcción) en el estado de situación financiera.  Del mismo modo, al final de cada 
período los contratos en curso para los cuales la facturación, supere el avance de los 
costos incurridos más las ganancias o pérdidas reconocidas, se registrará un pasivo en 
los estados financieros. 

 
2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que 

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 
 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 
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la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de 
la esencia de la transacción. 

 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 
 

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 
 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 
 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con 
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar).  La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.  La administración 
determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial.  Al 31 de diciembre del 2013 y 2011, la Compañía mantiene activos financieros 
mantenidos hasta el vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 
 

2.14.1 Activos financieros mantenidas hasta su vencimiento - Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la 
Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.  Si la 
Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta. 
Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 
transacción.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 
 

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 
 

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son 
probados por deterioro al final de cada período. 
 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.  
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros 
se reduce a través de una cuenta de provisión.  Los cambios en el importe en libros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 
 

2.14.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero.  Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 
del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los valores que tendría que pagar. 
 

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

 
2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su 

costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción.  Posteriormente, se 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el 
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
efectiva. 
 

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.   
 

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones. 
 

2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros 
 
NIIF Título Efectiva a partir 
   
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de  

  activos financieros 
Julio 1, 2011 

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro  
  resultado integral 

Julio 1, 2013 

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013 
 
La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de 
la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 
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2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas:  

 
NIIF 9 Instrumentos financieros 
 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros.  Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual incluyó 
los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 
estados financieros. 
 
Requisitos claves de la NIIF 9: 

 
El reconocimiento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o 
valor razonable. 

 
En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del período.  Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.  Según 
la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de 
resultados. 
 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede tener 
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía.  Sin embargo, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 
 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de 
los activos financieros y pasivos financieros. 
 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de las modificaciones a la NIC 
32, tendrán un impacto significativo en los estados financieros de la Compañía, en razón a que 
la Compañía no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser 
compensados. 

 
 
3 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS 

 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
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partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que 
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
  

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.  Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía.  La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 
 

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3. 
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4 . EFECTI VO Y BANCOS 
 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 
 

 … Diciembre 31… 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 
 
Efectivo 700 700 
Bancos locales 50,232 285,302 
   
Total 50,932 286,002 

 
 

5 . CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
 

 …Diciembre 31… 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 

   Cuentas por cobrar comerciales:   
  Clientes    566,733 316,111 
  Compañías relacionadas (Nota 16)    769,133 388,659 
Subtotal   1,335,866 704,770 
Otras cuentas por cobrar:   
  Empleados        2,366   14,663 
  Anticipos a proveedores    121,026   73,025 
   
Total 1,459,258 792,458 
 
Clientes - Un detalle de los principales clientes es como sigue: 

 
  … Diciembre 31,… 
  2013 2012 
  (en U.S. dólares) 
 

 Holcim Ecuador S.A. 343,846 287,320
 Aymesa S.A. 199,975  
 Tipsa S.A. 14,767  
 Ecuatoriana de sal y productos químicos C.A.  26,271
 Otros (con saldo menor a US$10,000)     8,145     2,520
    
 Total 566,733 316,111

 

 

 

 
Anticipos a Proveedores - Corresponde principalmente a desembolsos para la adquisición de 
materiales, suministros y pagos a contratistas para la ejecución de los diversos contratos realizados por 
la Compañía. 
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Antigüedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigüedad de las 
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 
 

  … Diciembre 31,… 
 Vencimientos: 2013 2012 
  (en U.S. dólares) 

 
  0 -30 días 543,821 316,066 
  Más de 90 días   22,912          45 
    
  Total 566,733 316,111 
    

 
 
6 . PROPI EDADES, MAQUI NARI A Y EQUI PO 
 

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es como sigue: 
 

 … Diciembre 31… 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 

 
Costo  1,912,487 1,736,098 
Depreciación acumulada  (188,325) (110,944) 
  
Total 1,724,162 1,625,154 
 
Clasificación:   
Terrenos 122,420 122,420 
Maquinarias y equipos 1,578,313 557,003 
Muebles, enseres y equipos de oficina 6,741 3,877 
Equipos de computación 4,920 6,707 
Construcciones en curso      11,768    935,147 
   
Total 1,724,162 1,625,154 

 
 
 
 
 

ESPACI O EN BLANCO 
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Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipos fueron como sigue:  
 

 
Terrenos 

Maquinarias 
y equipos 

Muebles, 
enseres y 

equipos de 
oficina 

Equipos de 
computación 

Construcciones 
en curso Total 

                                   … (en U.S. dólares) … 
Costo:           
       
Saldos al 31 de diciembre 2011 122,420 486,344 2,455 5,026    5,873 622,118 
       
Adquisiciones  170,823 2,791 5,220 935,146 1,113,980 
Reclasificaciones              .        5,872            .             .        (5,872)                  . 
       
Saldos al 31 de diciembre 2012 122,420 663,039 5,246 10,246 935,147 1,736,098 
       
Adquisiciones  78,218 4,077 1,988 92,106 176,389 
Reclasificaciones              . 1,015,485            .             . (1,015,485)                 . 
       
Saldos al 31 de diciembre 2013 122,420 1,756,742   9,323  12,234       11,768  1,912,487 

 
Depreciación acumulada:      
      
Saldos al 31 de diciembre 2011 (47,387) (656) (1,050)  (49,093) 
      
Gastos por depreciación     (58,649)    (713)   (2,489)      (61,851) 
      
Saldos al 31 de diciembre 2012 (106,036) (1,369) (3,539)  (110,944) 
      
Gastos por depreciación     (72,393) (1,213)   (3,775)      (77,381) 
      
Saldos al 31 de diciembre 2013   (178,429) (2,582)   (7,314)    (188,325) 
 
Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2013, la maquinaria y equipos con un saldo en libros de 
aproximadamente US$504 mil han sido pignorados para garantizar los préstamos propios.  La 
Compañía no está autorizada a pignorar estos activos como garantía para otros préstamos ni para 
venderlos a otra compañía. 

 
 
7 . ACTI VOS I NTANGI BLES 

 
Un resumen de activos intangibles es como sigue: 
 
 … Diciembre 31,… 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 
 
Costo 1,147,458 1,113,738
Amortización acumulada   (465,296)   (225,110) 
   
Total    682,162    888,628 
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 … Diciembre 31,… 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 
 
Clasificación:   
Licencias 80,264 53,737 
Cesión de derechos    601,898    834,891 
   
Total    682,162    888,628 

 
Cesión de Derechos - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a un contrato para la prestación de 
servicios de regeneración de los blindajes de rodillos y mesas de molinos verticales con el cliente 
Holcim S.A., entregado como aportes para futuras capitalizaciones por parte de un accionista 
minoritario.  El contrato fue registrado por un valor de US$1,048 mil, producto de la valoración del 
mismo en función a los ingresos proyectados durante la vigencia del contrato, cuya fecha de 
vencimiento es en agosto del 2017.  El valor del contrato se amortiza en línea recta hasta su 
vencimiento. 

 
 
8 . PRÉSTAMOS 
 

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a un préstamo por pagar con un banco local con vencimiento 
en septiembre del 2015 y una tasa de interés del 9.74% anual.  
 
 

9 . CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 
 
 … Diciembre 31,… 
 2013   2012 
 (en U.S. dólares) 
 
Proveedores 1,071,782 1,069,063 
Compañías relacionadas (Nota 16) 1,017,574 232,624 
Otras cuentas por pagar     203,848    227,611 
   
Total 2,293,204 1,529,298 

 

Proveedores - Representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderas con plazos de 30 
hasta 60 días y no devengan interés. 
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1 0 . I MPUESTOS 
 

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue: 
 
 …Diciembre 31… 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 
   
Activos por impuesto corrientes:   
Crédito tributario de Impuesto al valor agregado 202,425 132,376 
Crédito tributario de Impuesto a la Renta     7,972        764 
   
Total 210,397 133,140 

   
Pasivos por impuestos corrientes:   
Impuesto a la renta por pagar 1,593 1,938 
Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado 3,837 1,145 
Impuesto a la Salida de Divisas – ISD              .     3,375 

     5,430     6,458 
Total   

 
10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la pérdida según 

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 
 

 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 

   
Pérdida según estados financieros  
  antes de impuesto a la renta 

 
(737,596) 

 
(383,192) 

Gastos no deducibles  241,617.       5,294 
Pérdida tributaria (495,979) (377,898) 

   
Impuesto a la renta causado (1)               -.               -. 
   
Anticipo calculado (2)

      28,449     16,632 
   

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados      28,449     16,632 
 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en 
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución (23% para el año 2012) y del 12% sobre 
las utilidades sujetas a capitalización (13% para el año 2012). 
 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resultó de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del 
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. 
 
 
 
Para los años 2013 y 2012, la Compañía registró como impuesto a la renta mínimo, el valor 
de US$28,449 y US$16,632 respectivamente, equivalentes al anticipo de impuesto a la renta 
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calculado. 
 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2010 al 2013. 
 

10.3 Aspectos Tributarios: 

 
Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios principalmente la reducción 
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así 
tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2013 y 22% a partir del año 2012. 
 
Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios principalmente que la tarifa del Impuesto a la Salida de 
Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%.  Por presunción se considera hecho generador de 
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago 
de dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales.  
Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, 
que consten en el listado establecido por el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados 
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 

 
 

1 1 . PRECI OS DE TRANSFERENCI A 
 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores 
de plena competencia.  Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2013, 
no superaron el importe acumulado mencionado.  

 
 

1 2 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS  
 

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar  al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
Las políticas de administración de riesgos de la Compañía se establecen con el propósito de 
identificar, analizar y mitigar los riesgos, fijando límites y controles, así como el monitoreo del 
cumplimiento de los mismos.  Se revisan periódicamente las políticas y sistemas de 
administración del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados 
y a las actividades de la Compañía. 
 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de 
la Compañía si es el caso. 
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12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo es manejado por la Compañía a través del 
análisis previo al tomar cada crédito y manteniendo una combinación apropiada entre 
los préstamos a tasa fija y variable. 
 

12.1.2 Riesgo de crédito -  El riesgo de crédito que enfrenta la Compañía, se refiere al riesgo 
de que un cliente o contraparte en un instrumento financiero incumpla con su obligación 
contractual resultando una pérdida financiera para la Compañía.  La Compañía ha 
adoptado una política de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo, a través de 
la comisión de contratación.  La mayor parte de los clientes son empresas del Estado 
Ecuatoriano y multinacionales de reconocida trayectoria en el mercado.  Este tipo de 
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se 
genera en función de los niveles de avance en la ejecución de los proyectos.  

 

12.1.3 Riesgo de liquidez - La Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que la Vicepresidencia de Administración y Finanzas 
puedan administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo 
así como la gestión de liquidez, con el objetivo de cumplir con sus obligaciones a la 
fecha de su vencimiento.  La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente 
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros. 

 

12.1.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. 

 

12.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

 

 … Diciembre 31… 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 

 

Activos financieros medidas al costo amortizado:   

  Efectivo y bancos (Nota 4) 50,932  286,002 
  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas  
    por cobrar (Nota 5) 1,459,258    792,458 
   

 Total 1,510,190 1,078,460 
 

Pasivos financieros medidas al costo amortizado:   

  Préstamos (Nota 8)    220,699    330,976 
  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas  
    por pagar (Nota 9) 

 
2,293,204 1,529,298 

   
Total 2,513,903 1,860,274 
   

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración considera que los 
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

 

1 3 . PATRI MONI O 
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Capital - El capital social autorizado consiste de 623,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario. 
 
Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

 
Aportes para futuras capitalizaciones - Constituyen aportes entregados por los accionistas de acuerdo 
al convenio suscrito el 15 de marzo del 2010, en el cual se comprometen a realizar un aporte para 
futuras capitalizaciones por US$3 millones.  Durante el año 2013, se recibieron como aportes US$550 
mil en efectivo. 

 
 
1 4 . I NGRESOS POR SERVI CI OS 
 

Un resumen de los ingresos por los clientes más representativos es como sigue: 
 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 
 
Holcim Ecuador S.A. 988,264 1,013,156 
Corporación ZCJS 287,839  
Aymesa 269,705  
Lafarge Cementos S.A. 141,748 126,702 
Tipsa S.A. 100,944  
Ecuasal S.A.  97,658 
Clientes varios      56,411      44,683 
   
Total 1,844,911 1,282,199 
 
Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantiene firmado un contrato abierto de servicios con la 
Compañía Holcim Ecuador S.A. para la prestación del servicio de regeneración de los blindajes de 
rodillos, mesas de molinos verticales y rodillos de la prensa de clinker. 
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1 5 . COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
 

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es 
como sigue: 
 

 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 

 

Costo por servicios 2,076,848 1,115,151 
Gastos de administración 343,084 473,101 

Gastos de ventas 
     

359,393157        28,565 
   

Total 2,455,325  1,616,817 
 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 
 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 

 

Materiales y suministros 971,065 540,364 
Gastos por beneficios a los empleados 610,825 502,423 
Gastos de depreciación  y amortización 317,567 280,436 
Honorarios y servicios profesionales 218,378 97,571 
Arriendo 73,531 45,754 
Servicios básicos 42,706 35,568 
Otros    221,253    114,701 
   

Total 2,455,325 1,616,817 
 
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue: 

 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 

 
Sueldos y salarios 448,010 353,843 
Beneficios sociales 151,571 144,368 
Otros gastos del personal 4,451 1,977 
Obligaciones acumuladas       6,793         2,235 

  

 Total   610,825 502,423 
 

Gasto depreciación y amortización  - Un detalle de gastos depreciación y amortización es como sigue: 
 
 2013 2012 
 (en U.S. dólares) 
 

Amortización de activos intangibles 240,186 218,585 
Depreciación de propiedades y equipos   77,381   61,851 
   

Total 317,567 280,436 
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1 6 . TRANSACCI ONES SI GNI FI CATI VAS Y SALDOS CON COMPAÑI AS 
RELACI ONADAS 

 

Las principales transacciones y saldos con compañías relacionadas durante los años 2013 y 2012, 
incluyen lo siguiente: 

 

 … Diciembre 31… 
 2013 2012 
  (en U.S. dólares)  
Cuentas por cobrar comerciales:   
   
Santos CMI S.A. 249,867  
Intervial Representaciones Cía. Ltda. 517,453 384,768 
Compañía de automatización y control Genesys S.A.     1,813     3,891 
   
Total  769,133 388,659 

 
Estas cuentas no están garantizadas y no generan intereses.  No se ha reconocido ningún gasto 
en el período actual ni en períodos anteriores por valores incobrables o de dudoso cobro.  

 
 … Diciembre 31… 
 2013 2012 
  (en U.S. dólares)  
Cuentas por pagar comerciales:   
   
Santos CMI S.A. 813,973  
Intervial Representaciones Cía. Ltda. 132,686  
Santos CMI INC.   70,171 232,624 
Otros         743             - 
   
Total 1,017,574 232,624 

 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por pagar a Compañías 
relacionadas locales no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos. 

 
 
1 7 . COMPROMI SOS 
 

Contrato de Regeneración de Blindajes - En agosto del 2011, la Compañía suscribió un contrato de 
servicios por 5 años con la Compañía Holcim Ecuador S.A. para la regeneración de los blindajes de 
rodillos y mesas de molino verticales de harina cruda, de carbón, de molienda de cemento; así como de 
los rodillos de la prensa de clinker; la fabricación de partes y piezas en base a planchas compuestas; y 
la fabricación metalmecánica correspondiente. 
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1 8 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE 

I NFORMA 
 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 30 del 2014) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 
 
 

1 9 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía en marzo 30 del 2014  y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación.  En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por los Accionistas sin modificaciones. 
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