VAUTIDAMERICAS S. A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Contenido

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
SRI Servicio de Rentas Internas

IVA Impuesto al Valor Agregado

US$ U.S. dolares

Pagina




Deloitte.

Deloitte & Touche
Ecuador Cia. Ltda.
Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito — Ecuador

Tulcan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil — Ecuador
www.deloitte.com/ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Vautidaméricas S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Vautidaméricas S. A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compariia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en &l Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal dnica e independiente. Conazca en www.deloitte comvec/conazeanos la descripcion detallada de la estruciura legal de Deloitte Touche Tohmatsw
Limited v sus firmas miembra

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Vautidaméricas S. A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad — IASB.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, al

31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos presentan pérdida del afio por US$581,388 y
déficit acumulado por US$2.4 millones, por lo cual, la Compaiiia se encuentra en causal de disolucion, de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Compaiiias. Esta situacion origina incertidumbre sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar operando como negocio en marcha. No obstante, los planes de la
Administracion de la Compaiiia para mitigar esta incertidumbre se describen en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos.
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VAUTIDAMERICAS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades maquinarias y equipos

Intangibles
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

31/12/15

31/12/14

(en U.S. ddlares)

99,790
202,936
252,693
119,594

12,282
687,295

13,814
192155
205,969

188,425
560,761
145,720
215,674
12,282
1,122,862

1,502,591
437,158

1,939,749

LIEV.N

Ing. Roberto ViHlafuerte
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8,16 614,274
Cuentas por pagar 9 438,806 516,018
Impuestos 10 1,848 - 5,207
Obligaciones acumuladas 26,284 51,057
Total pasivos corrientes 466,938 1,186,556

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 8,16 868,133
Obligaciones por beneficios definidos 6.702 6.910
Total pasivos no corrientes 6,702 875,043
Total pasivos 473.640 2,061,599
PATRIMONIO: 13

Capital social 2.842.800 2.842.800
Aportes para futuras capitalizaciones 76 76
Reserva legal 12,719 12,719
Déficit acumulado (2.435.971) (1,854.583)
Total patrimonio 419.624 1,001,012
TOTAL 893,264 3,062,611

4 TR
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VAUTIDAMERICAS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS POR SERVICIOS

Servicios

Ganancia en venta de propiedad y maquinarias
Total

COSTO DE SERVICIOS
MARGEN BRUTO

GASTOS:
Administracion
Ventas
Financieros
Otros, neto

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta corriente

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

15

15
15

10

Ano terminado

Notas 31/12/15 31/12/14

(en U.S. dodlares)

664,876 1,494,183
450,872 B
1,115,748 1,494,183
(819.476) (1.675.271)
296.272 (181.088)
(726,979) (342,911)
(34,755) (30,827)
(114,739) (107,834)
21.291 (15.515)
(558,910) (678,175)
22,478 28.525

INTEGRAL (706,700)
Ver notas a los estados financieros
Slu ¥ uu%
Ing. Roberto"Villafuerte rera -4-

Representante Legal

Contador General



VAUTIDAMERICAS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Aportes
Capital para futuras Reserva Déficit
social  capitalizaciones  legal acumulado  Total
... (en U.S. délares) ...

ENERO 1, 2014 623,000 2,219,876 12,719 (1,147,883) 1,707,712
Pérdida del afio - (706,700)  (706,700)
Aportes para futuras capitalizaciones 2,219.800 (2,219.800)
DICIEMBRE 31, 2014 2,842,800 76 12,719 (1,854,583) 1,001,012
Pérdida del afio (581,388) (581.388)
DICIEMBRE 31, 2015 2,842,800 76 12,719 (2,435,971) 419,624

Ver notas a los estados financieros

Ing. Robefto Villafuerte CPA. Jimena Suarez Carrera -5-
Representante Legal Contador General




VAUTIDAMERICAS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Aino terminado
31/12/15
(en U.S. dolares)

31/12/14

Recibido de clientes y compafiias relacionadas 655,762 1,571,089
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y otros (549,184) (2,015,801)
Intereses pagados (4,069) (16,172)
Impuesto a la renta (23.883) (32.180)
Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de operacion 78.626 (493.064)
FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicién de propiedades, maquinarias y equipos (68,072) (4,060)
Venta de propiedades, maquinarias y equipos 26,126
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades

de inversion (68.072) 22.066
FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Nuevos préstamos 730,000
Pago de préstamos 99.189) (121.509)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades

de inversion (99.189) 608.491
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucion) aumento neto del afio (88.635) 137,493
Saldos al inicio del afio 188.425 50,932
SALDOS AL FINAL DEL ANO 99,790 188,425
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO DE

EFECTIVO DURANTE EL ANO
Venta de propiedades y maquinarias, nota 6 1,392,462
Préstamos, compaiiias relacionadas, nota 8 1,843,333
Ver notas a los estados financieros
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VAUTIDAMERICAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

~ 7 9

Vautidaméricas S. A. (“la Compaiiia”) fue constituida en la Republica del Ecuador en julio del 2009.
Las actividades operativas de la Compaififa son: importar, exportar, comprar, vender al por mayor y
menor, distribuir, arrendar, producir, fabricar planchas metalicas y demds tecnologia anti desgastantes,
provisién de servicios de regeneracion, de partes de piezas, maquinarias y otros elementos de
aplicacién mecdnica industrial; asesoramiento y reingenieria en soluciones técnicas contra la abrasion,
impacto, corrosion y/o altas temperaturas, basados en la investigacién de tecnologias aplicadas.

Con fecha diciembre 18 del 2015, el anterior accionista SantosCMI S. A. realiz6 la transferencia del
total de sus acciones a favor de la Compaiiia Intervial Representaciones Cia. Ltda., cuyo controlante y
accionista mayoritario es el Sr. Roberto Villafuerte Almeida, consecuentemente a partir de esa fecha
asumio la administracién y el control de las operaciones de la Compaiifa. El domicilio tributario de la
Compaiiia es Km 16 2 Via a la Costa, Edificio Orvipesa.

En razén de la contraccién econdémica en el pais, entre otras causas, debido a la caida de los precios
del petréleo, afectd principalmente los sectores inmobiliarios y de la construccién, lo cual ocasioné
que durante el afio 2015 disminuyan las ventas operacionales de la Compaiiia en 55.50% (US$664,876
en el afio 2015 vs US$1.5 millones en el afio 2014).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - L.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

2.2  Moneda funcional - Es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compaiiia registran pérdida del afio
de US$581,388 (US$706,700 en el afio 2014) y déficit acumulado de US$2.4 millones
(US$1.9 millones en el afio 2014). Las situaciones indicadas precedentemente originan que
Vautidaméricas S. A. se encuentre en causal de disolucién, de acuerdo a lo establecido en la Ley
de Compaiiias, en la cual establece que se encuentran en la referida causal, aquellas entidades
que tengan pérdidas acumuladas que superen el 50% de su capital social y las reservas en
conjunto.

-7 -



2.4

2.5

Si bien los asuntos descritos en el parrafo anterior generan dudas sobre la capacidad de la
Compaiifa para continuar operando como negocio en marcha, la Administracién de la Compaiiia
confirma que esta continuard operando y contard con el respaldo financiero de su accionista,
Intervial Representaciones Cia. Ltda., con lo cual la Compaiifa podrd cumplir sus obligaciones
con terceros.

A continuacién se incluyen las principales estrategias y perspectivas de la Administracién para
el afio 2016 y asegurar la continuidad de las operaciones de la Compaiiia:

. Se estdn negociando contratos con CGA en Colombia la cual es la principal empresa de

comercializacién de acero en ese pais para lo cual se realizard produccion de planchas por
400 unidades y alambre por 40,000 Kgs.

o  Se estan renovando contratos con principales clientes en el Ecuador y de esta manera

continuar con la operatividad y produccién permanente a través de entrega de productos de
calidad, proyectando realizar un incremento en ventas del 100% en el mercado interno en
relacidn al afio 2015. Durante el afio 2016, se firmaron acuerdos de alquiler de
maquinarias con entidad relacionada, a precios razonables, para continuar con los referidos
procesos productivos.

o  Se implementardn procesos de optimizacién de costos unitarios de produccién en un 5%.

Considerando los puntos indicados precedentemente se ha pronosticado ventas para los afios
2016 y 2017 por US$1.8 millones y US$1.9 millones con mérgenes brutos en ventas del 33% y
36%, respectivamente, los cuales generaran utilidad operativa de US$659,953 y US$690,244
netos de los gastos operacionales en esos afios.

Los importes de las notas a los estados financieros estidn expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados.

Inventarios - Son medidos al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicién incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra menos todos los descuentos comerciales
y rebajas. El valor neto realizable comprende el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.

Magquinarias y equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente por su costo y

comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.



2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, son
registrados al costo menos la depreciaciéon acumulada. Los gastos por reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - Se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos, muebles y enseres, y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Rubros Vida titil (en afios)
Magquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 3-10
Equipos de computacion 3

2.6  Activos intangibles

2.7

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.6.2 Meétodo de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas
en el célculo de la amortizacion:

Item Vida util (en afios)
Cesién de derechos 5
Licencias 10

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Durante el afio 2015, no se
identificaron ajustes por deterioro en los activos de la Compaiiia.



2.8

2.9

2.10

2.11

Impuestos corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes se reconocen como gastos en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual del referido
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificacion que la
Compafifa pueda otorgar.

-10 -



2.12

2.13

2.14

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

2.11.3 Contratos de construccion - Cuando el resultado de un contrato de construccion puede
ser medido con fiabilidad, los ingresos se reconocen en funcién del grado de realizacion
del contrato al final del periodo para la cual se determina la proporcién de los costos
incurridos por el trabajo realizado en relacion con los costos estimados del contrato
total.

Las variaciones en el contrato de trabajo, reclamaciones y pago de incentivos se
incluyen en la medida en que la cantidad se puede medir de forma fiable y su recepcién
se considera probable. Cuando el resultado de un contrato de construccién no pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos del contrato se reconocen en la medida en que los
costos incurridos sean probables de recuperar.

Los costos del contrato se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

Al final de cada periodo, los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas
las ganancias superen la facturacién realizada, se reconocerd un activo (por cobrar de la
construccion) en el estado de situacion financiera. Del mismo modo, al final de cada
periodo los contratos en curso para los cuales la facturacién, supere el avance de los
costos incurridos més las ganancias o pérdidas reconocidas, se registrard un pasivo en
los estados financieros.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Se reconocen cuando la Compaiifa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.
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2.15 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y bancos y
cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacién o acuerdo en el mercado

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de cdlculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

2.15.1 Efectivoy bancos - Incluye activos financieros liquidos, depdsitos que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo.

2.15.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. El periodo de
crédito promedio que otorga la Compaifiia sobre la venta de sus productos es de 30 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa interés efectiva, menos cualquier deterioro.

La Administracién de la Compaiiia realiza peridédicamente un andlisis con el objetivo de
constituir una provisién por incobrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a
su valor de probable realizacién. La referida provision se constituye en funcién de la
probabilidad de recuperacion de todos los rubros que componen las cuentas por cobrar,
iniciando el reconocimiento de provision por incobrabilidad para aquellos importes
vencidos 61 dias en adelante, sobre la base de porcentajes y rangos establecidos por la
Compaiiia, en caso de existir provisiones importantes, se requiere aprobacién de la Alta
Gerencia.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.
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2.16

2.17

2.18

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los
gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio para las compras locales de bienes y servicios es de 30 a 60
dias y para compras del exterior hasta 360 dias con facturacién y vencimientos
mensuales.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacioén de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero avin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF nuevas y revisadas que
han sido emitidas en razén que atn no son efectivas:
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NIIF

NIIF 9

NIIF 15

Modificaciones a la NIC 1
Modificaciones a la NIC 16

y la NIC 38

Modificaciones a las NIIF

La Administracion de la Compaiiia anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que

Titulo
Instrumentos financieros.

Ingresos procedentes de contratos
con clientes.

Iniciativas de revelacion.

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2012 —2014.

Efectivas a partir de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2017

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

seran adoptadas en los estados financieros en los periodos futuros, no tendrdn un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las
revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo
Bancos

Total

31/12/15 31/12/14
600 600
~99.190 187,825
99.790 188,425

Al 31 de diciembre del 2015, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales los

cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes
Compaiiias relacionadas, nota 16
Provisién para cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Trabajadores

Subtotal

Total

31/12/15 31/12/14
40,556 31,442
673,370 517,453
(525.598) (8,145)
188,328 540,750
14,608 13,743
6.268
14,608 20.011
202,936 560,761
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Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Corriente 30,150 20,036
Vencido (en dias):

1-90 3,261

Mais de 90 10,406 8,145

Total 40,556 31,442

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables clientes fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al inicio del afio (8,145)
Provisién (517,453) _(8,145)
Saldos al final del afio (525,598) _(8,145)

Al 31 de diciembre del 2015, la provision para cuentas incobrables corresponde a importes por cobrar
provenientes de afios anteriores con su accionista mayoritario, los cuales fueron considerados como no
recuperables y aprobado por la Gerencia General para su registro y consideracién como no deducibles
para efectos de la conciliacidn tributaria del afio 2015.

INVENTARIOS

31/12/15 31/12/14
Materiales 165,354 143,225
Polvos 89,409 4,565
Provisién por obsolescencia de inventario (2,070) (2,070)
Total 252,693 145,720

Al 31 de diciembre del 2015, materiales incluyen principalmente planchas de acero por US$124,625
los cuales son utilizados en el giro normal del negocio de la Compaiiia.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/15 31/12/14
Costo 35,307 1,859,779
Depreciacién acumulada (21,493) (357,188)
Total 13,814 1,502,591
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31/12/15 31/12/14

Clasificacion:
Terrenos 122,420
Magquinarias y equipos 8,912 1,372,592
Muebles, enseres y equipos de oficina 4,747 5,977
Equipos de computacién 155 1,602
Total 13,814 1,502,591

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles,
enseres y
Magquinarias  equipos de Equipos de Obras en
Terrenos y equipos oficina computacion proceso Total

... (en U.S. dolares) ...

Costo:
ENERO 1, 2014 122,420 1,756,742 9,323 12,234 11,768 1,912,487
Adquisiciones 4,060 4,060
Ventas/Bajas (44,000) (1.000) (11,768) (56.768)
DICIEMBRE 31, del 2014 122,420 1,716,802 9,323 11,234 1,859,779
Adquisiciones 67,394 678 68,072
Ventas/Bajas (122.420) (1.768.750) 1.374) (1.892.,544)
DICIEMBRE 31, 2015 15,446 9.323 10,538 35,307

Muebles,

enseres y

Magquinarias  equipos de Equipos de
y equipos oficina computacion Total

... (en U.S. dolares) ...

Depreciacion:

ENERO 1, 2014 (178,429) (2,582) (7,314) (188,325)
Depreciacién (175,278) (764) (3,037) (179,079)
Ventas/bajas 9.497 719 10,216

DICIEMBRE 31, 2014 (344,210) (3,346) (9,632) (357,188)
Depreciacion (161,033) (1,230) (2,124) (164,387)
Ventas/bajas 498.708 1,374 500,082

DICIEMBRE 31, 2015 (6,535) (4,576) (10,382) (21,493)

Al 31 de diciembre del 2015, los terrenos, maquinarias y equipos fueron vendidos a su anterior
accionista SantosCMI S. A., por US$122,420 y US$1.7 millones respectivamente, lo cual originé una
ganancia en venta de propiedad y maquinarias por US$450,872 reconocida en los resultados del afio.
Los valores a favor producto de estas transacciones se liquidaron mediante compensacién de cuentas.
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INTANGIBLES

31/12/15 31/12/14
Costo 1,147,458 1,147,458
Amortizacién acumulada (955,303) (710,300)
Total 192,155 437,158
Clasificacion:
Cesion de derechos 135,913 368,906
Licencias 56,242 68,252
Total 192,155 437,158

Cesion de Derechos - Representa contrato para la prestacion de servicios de regeneracion de los
blindajes de rodillos y mesas de molinos verticales con el cliente Holcim Ecuador S. A., entregado
como aportes para futuras capitalizaciones por parte de un accionista minoritario. El contrato fue
registrado por un valor de US$1 mill6n, producto de la valoracién del mismo en funcién a los ingresos
proyectados durante la vigencia del contrato, cuya fecha de vencimiento es agosto del 2017. EI valor
del contrato se amortiza en linea recta hasta su vencimiento, nota 17.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2014, representaba principalmente valores por pagar a su anterior accionista y
compaiiia relacionada SantosCMI S. A. por US$1.5 millones de los cuales US$515,085 estaban
clasificados como corriente. Este préstamo devengaba intereses a las tasas del 7.5% y 8.7% anual. En
diciembre del 2015, la Compaiia vendié a SantosCMI S. A. terrenos, maquinarias y equipos los cuales
fueron compensados con los saldos de este préstamo a esa fecha por US$1.5 millones y los intereses
acumulados por US$223,541, ver nota 6. Durante el afio 2015, se reconocieron gastos financieros en
los resultados del afio US$110,670 relacionado con ese préstamo, nota 17.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Honorarios profesionales 193,079 191,449
Compaiiias relacionadas, nota 16 132,686 232,180
Proveedores 108,694 83,214
Otros 4,347 9,175
Total 438,806 516,018

Al 31 de diciembre del 2015, honorarios profesionales representan importes por pagar al
Representante Legal y accionista mayoritario de la Compaiiia Sr. Roberto Villafuerte Almeida.
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado — IVA 106,562 204,047
Crédito tributario de impuesto a la renta 13.032 11,627
Total 119,594 215,674

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,226 3,135
Retenciones en la fuente - IVA 622 2,072
Total 1,848 5,207

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la pérdida segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Pérdida segiin estados financieros antes de
impuesto a la renta (558,910) (678,175)
Gastos no deducibles, nota 4 524,265 4177
Pérdida tributaria (34,645) (673,998)
Anticipo calculado 22,478 28,525
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 22,478 28.525

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2015, la Compaiiia origino pérdida tributaria por US$34,645 (US$673,998 en el afio
2014), sin embargo, determiné un anticipo de impuesto a la renta de US$22,478 (US$28,525 en
el afio 2014). Consecuentemente, la Compaiia registr6 en resultados del afio US$28,478
(US$28,525 en el afio 2013) equivalente al impuesto a la renta minimo.
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10.3

10.4

Hasta mayo 12 del 2016, estdn abiertas para revision las declaraciones de los afnos 2013 al 2015,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos deducibles y otros.

Posicion fiscal de la provision para impuesto a la renta - Fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14

Saldos al inicio del afio (a favor) (11,627) (7,972)
Mas:

Retenciones en la fuente (23,883) (27,666)
Anticipo de impuesto a la renta 4,514)
Menos compensaciones:

Retenciones en la fuente 24,011
Anticipo de impuesto a la renta 22,478 4,514
Saldos al final de afio (a favor) (13,032) (11,627)

Aspectos tributarios:

Circular No. NAC-DGECCGCI15-00000012 - Emitida por el Servicio de Rentas Internas con
fecha 21 de diciembre del 2015, donde se incluyen entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o Deducibilidad de gastos:

-- Al ser el impuesto a la renta un tributo de naturaleza anual, los costos y gastos incurridos
con el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana
gravados con el referido impuesto (y no exento) deben ser considerados por los sujetos
pasivos, por cada ejercicio fiscal.

-- Para la determinacién de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, no se
considerara la figura de “reverso de gastos no deducibles”. Es decir, que aquellos gastos
que fueron considerados como no deducibles, para efectos de la declaracién de impuesto
a la renta en un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en
gjercicios fiscales futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa
tributaria vigente que prevea la aplicacién de la figura de reverso de gastos no
deducibles.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.
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Exenciones: Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién
del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

-- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducible.

-- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

-- Viareglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalfas,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

-- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

--  Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios seran
deducibles hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados del contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la férmula el valor del revalido de los activos por aplicacién de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicidon de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la salida de divisas: 1.os pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos unicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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11.

12,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2015,
no supera el mencionado precedentemente, razén por la cual la Compafiia no tiene obligatoriedad de
presentacion del referido estudio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar al valor econdémico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia se establecen con el propdsito de
identificar, analizar y mitigar los riesgos, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del
cumplimiento de los mismos. Se revisan periédicamente las politicas y sistemas de
administracidn del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados
y a las actividades de la Compaiifa.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacioén y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiiia si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo es manejado por la Compaiiia a través del
andlisis previo al tomar cada crédito y manteniendo adecuadas estrategias de cobertura
de sus obligaciones, las cuales son a tasa de interés fijas.

12.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo de que un cliente o contraparte en un
instrumento financiero incumpla con su obligacién contractual resultando una pérdida
financiera para la Compafiia.

La Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes,
y obteniendo garantias con el prop6sito de mitigar el riesgo de posibles pérdidas
financieras ocasionadas por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

12.1.3 Riesgo de liquidez - .a Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la Gerencia de Finanzas puedan administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez, con el objetivo de cumplir con sus obligaciones a la fecha de su vencimiento.
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13.

La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. El déficit acumulado registrado por la Compafiia al 31 de diciembre del
2015, corresponden a situaciones de la industria y la economia actual del pais originado
por la caida de los precios del petréleo, los cuales estdn siendo administrados por el
accionista mayoritario y la Alta Gerencia de Vautidaméricas S. A., ver nota 2.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
registrados y medidos al costo amortizado por la Compaiiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 3 99,790 188,425
Cuentas por cobrar, nota 4 202,936 560,761
Total 302,726 749,186

Pasivos financieros:
Préstamos, nota 8 1,482,407
Cuentas por pagar, nota 9 438.806 516,018
Total 438,806 1,998,425

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital - Al 31 de diciembre del 2015, estd constituido de 2,842,800 acciones con valor nominal
unitario US$1.00

Aporte para futuras capitalizaciones - Corresponden a aportes de accionistas de afios anteriores los
cuales se encuentran en proceso de capitalizacion.

Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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14.

15.

Déficit acumulado - Corresponde a los resultados y movimientos provenientes de los afios
2010 al 2015 de acuerdo al siguiente detalle:

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total
(en US dolares)
Utilidad 127,190 127,719
Pérdida (96,485) (399,824) (766,045) (706,700) (581,388) (2,550,442)
Transferencia a reserva
legal (12,719) (12,719)
Totales (96.485) 127,190 (412,543) _(766,045) (706,700) _(581,388) _(2,435971)
INGRESOS POR SERVICIOS
Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Holcim Ecuador S. A., nota 17 492,431 673,550
Unacem Ecuador S. A. 104,623
Aymesa 504,408
Lafarge Cementos S. A. 142,394
Tipsa S. A. 100,150
Clientes varios 67,822 73,681
Total 664,876 1,494,183

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa mantiene firmado un contrato abierto de servicios con la
Compaiifa Holcim Ecuador S. A. para la prestacion del servicio de regeneracién de los blindajes de
rodillos, mesas de molinos verticales y rodillos de la prensa de clinker.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de costos y gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de servicios 819,476 1,675,271
Gastos de administracion 726,979 342911
Gasto de ventas 34,755 30,827
Total 1,581,210 2,049,009
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/15
Provisién de cuentas incobrables, nota 4 517,453
Depreciacion y amortizacion, notas 6 'y 7 409,390
Materiales y suministros 203,612
Honorarios y servicios profesionales 149,580
Beneficios a los trabajadores 90,734
Arriendo 65,950
Servicios bésicos 32,099
Otros 112,392
Total 1,581,210

Durante el afio 2015:

31/12/14

8,145
424,082
543,953
189,176
534,145

82,295
37,618
229.595

2,049,009

Materiales y suministros - Corresponde a rubros de inventarios, principalmente planchas de acero y
polvos utilizados para el proceso productivo de los servicios que ofrece la Compafiia enmarcados en

su giro del negocio.

Honorarios y servicios profesionales - Corresponde a desembolsos principalmente relacionado con
pagos a subcontratistas y asesoria técnica legal por US$100,508 y US$47,653, respectivamente.

Beneficios a los trabajadores - Un detalle es como sigue:

Afio terminado

31/12/15
Sueldos y salarios 54,452
Beneficios sociales 19,678
Aportes al IESS 9,432
Jubilacién patronal y desahucio 6,422
Otros 750
Total 90,734

16. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS

31/12/14

391,842
89,446
49,530

2,627
700

534,145

Los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas, efectuadas de comiin acuerdo entre las

partes, incluyen las siguientes:

31/12/15
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4.
Intervial Representaciones Cia. Ltda. 673,370

31/12/14




17.

18.

19.

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas no estdn garantizadas y
no generan intereses. Durante el afio 2015, se constituyé en los estados financieros US$517,453 como
provisién por incobrabilidad de importes de dudosa recuperacion, ver nota 4.

31/12/15 31/12/14
Préstamos, nota 8:
SantosCMI S. A. 1,383,218
Cuentas por pagar, nota 9:
Intervial Representaciones Cia. Ltda. 132,686 132,686
SantosCMI Inc. 70,171
SantosCMI S. A. 29,323
Total 132,686 232,180

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar compaiifas relacionadas no devengan intereses y no
tienen vencimientos establecidos.

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Gastos financieros, nota 8:
SantosCMI S. A. 110,670 91,662
COMPROMISOS

Contrato de Regeneracion de Blindajes - En agosto del 2011, la Compaififa suscribié un contrato de
servicios por 5 afios con la Compaiiia Holcim Ecuador S. A. para la regeneracion de los blindajes de
rodillos y mesas de molino verticales de harina cruda, de carb6n, de molienda de cemento; asi como
de los rodillos de la prensa de clinker; la fabricacién de partes y piezas en base a planchas compuestas;
y la fabricacién metalmecénica correspondiente. Durante el afio 2015, la Compaiiia reconocid
ingresos por US$492,431 en los resultados del afio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos
(mayo 12 del 2016) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados
por la Administracién de la Compaiia en abril 18 del 2016, y serdn presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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