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Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Vautidaméricas S.A. que hiden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 v los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Vautidameéricas S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos £ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonahle de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de diseiiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
también comprende 1a evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Defoitte Touche Tohmatsu Limited, socledad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y & su red de firmas miembre, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conazca en www.deloitte.com/ec/conozeanos la descripcin detallada de la structura legai de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Vautidaméricas S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacidn financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, el cual fue auditado por otro profesional,
quien emitié su informe de auditoria por el afio 2010 con una opinién sin salvedades el 11 de marzo de
2011, Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacion financiera de la
Compaiiia se describen en la Nota 3.

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 1, la C-ompaﬁia Vautidaméricas S.A. es una subsidiaria

de Santos CMI S.A., razén por la cual, los estados financieros adjuntos estan incorporados en los
estados financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se
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VAUTIDAMERICAS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 244,246 8,562 10,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 5 723,562 731,734
Inventarios 6 276,767 420,218
Activos por impuestos corrientes 10 14,255 31,087
Otros activos 4,841 2,000
Total activos corrientes 1.263.671 1,193,601 10,000
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7 573,025 317,554
Activos intangibles 32.625 -
Total activos no corrientes 605.650 317.554 -
TOTAL 1,869,321 1,511,155 10,000

Ver notas a los estados financieros
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PASIV Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 9
Pasivos por impuestos corrientes 10
Obligaciones acumuladas 13

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Préstamos y total de pasivo no corriente 8

Total pasivos

PATRIMONIO: - 14
Capital social '
Aportes para futuras capitalizaciones

Utitidades retenidas (Déficit acumulado)

Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

100,082
719,234 1,028,764
17,361 2,866
47.963 5,238 -

884,640 1.036.868 -

330,976

1.215,616 1.036.368 -

623,000 10,000 10,000
560,772
30.705 (96,485)
653,705 474,287 10.000
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VAUTIDAMERICAS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTOS DE SERVICIOS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Costos financieros

Gastos de ventas

Otras ganancias y pérdidas

Ingresos por inversiones

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

MENOS GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011 2010

{en U.S. délares)

15 1,592,654 559,992

16 (1,057,049) (496.916)

535,605 63,076

16 (306,138) (159,616)
16 (34,318)
16 (15,500)
(12,106)

55

167,543 (96,485)
10 40,353

o 127,190 (96,485)
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VAUTIDAMERICAS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Aporte futura Resultado
Social capitalizacion Acumulado Total
... (en U.S. dolares) ...
Saldo al 1 de Enero 2010 10,000 10,000
Aportes futuras capitalizaciones 560,772 560,772
Pérdida del afio (96.485) (96.485)
Saldo al 31 de Diciembre 2010 10,000 560,772 (96,485) 474,287
Utilidad del afio 127,190 127,190
Aportes futuras capitalizaciones 52,228 52,228
Apropiacidn 613.000 (613.000)
Saldo al 31 de Diciembre 2011 623,000 S 30,705 653,705
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VAUTIDAMERICAS S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

2011

2010

(en U.S. dblares)

Recibido de clientes 1,537,734 (30,943)
Pagos a proveedores y a empleados (1,444,126) (206,766)
Intereses pagados (34,318)
Impuesto a la renta (40,318)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) de actividades de operacion 18,972 (237,709)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades (175,197) (324,501)
Adquisicién de activos intangibles (39.150)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {214.347) (324,501)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros 431,059
Aportes futuras capitalizaciones : 560.772
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 431.059 560.772
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio - 235,684 (1,438)
Saldos al comienzo del afio Cit mé 8.562 10.00
G X e
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VAUTIDAMERICAS S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Vautidaméricas S.A., se constituy el 30 de julio del 2009 y es subsidiaria de Santos CMI S.A.. Su
principal actividad consiste en importar, exportar, comprar, vender al por mayor y menor, distribuir,
arrendar, producir, fabricar planchas metélicas y demds tecnologia anti desgastantes, provision de
servicios de regeneracion, de partes de piezas, maquinarias y otros elementos de aplicacidén mecanica
industrial; asesoramiento y reingenieria en soluciones técnicas contra la abrasién, impacto, corrosion
y/o altas temperaturas, basados en la investigacién de tecnologias aplicadas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
compaiiia.

POLITICAS CONTABLES

21

2.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utitizados por la administracién de la Compafifa como parte del proceso de conversion a NIIF
para el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 aprobados para su emision
por la Administracion de la Compaiiia, con fecha 11 de marzo del 2011, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define
en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan,

Bases de preparacidn - Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 ¥ 31
de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).




2.3 Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
liquidos en efectivo y en bancos.

2.4

2.5

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios son analizados para reconocer
una provision por pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidén de un analisis
de la posibilidad real de utilizacién o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.5.1

25.2

2.5.3

2.5.4

. e r

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
medirén inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de lHnea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de

depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Util (en aiios)
Magquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipo

de oficina 3-10
Software y equipos de Computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.




2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

26,2

2.6.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2,7 Beneficios a empleados

2.8

Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio aplica a las Compafiias
domiciliadas en el Ecuador y se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.8.1

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compatiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de ia propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con

-9.




fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

2.8.2 Prestacidn de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos, el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir son medidos con fiabilidad y es probable
que se reciban los beneficios econdmicos asociados a la transaccion.

2.8.3 Contratos de consiruccion - Cuando el resultado de un contrato de construccién puede
ser medido con fiabilidad, los ingresos se reconocen en funcién del grado de realizacién
del contrato al final del periodo para la cual se determina la proporcién de los costos
incurridos por el trabajo realizado en relacién con los costos estimados del contrato
total.

Las variaciones en el contrato de trabajo, reclamaciones y pago de incentivos se
incluyen en la medida en que la cantidad se puede medir de forma fiable y su recepcion
se considera probable. Cuando el resultado de un contrato de construccion no pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos del contrato se reconocen en la medida en que los
costos incurridos sean probables de recuperar.

Los costos del contrato se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren,

- Al final de cada periodo, los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas
las ganancias superen la facturacion realizada, se reconocerd un activo (por cobrar de la
construccién) en el estado de situacidn financiera. Del mismo modo, al final de cada
periodo los contratos en curso para los cuales la facturacion, supere el avance de los
costos incurridos mds las ganancias o pérdidas reconocidas, se registrard un pasivo en
los estados financieros.

2.9 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.10 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

2.11 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
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inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia mantiene préstamos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.11.1 Préstamos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Los
préstamos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias. :

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.11.2 Baja de un activo financiere - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaififa reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2,12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o
comeo patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.
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2,12.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida det acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.12.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.12.3 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
- utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de bienes y servicios es de 30 y 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.12.4 Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NUF Titulo Efectiva a partir

NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compailias establecid mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
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2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 2010, la Compafifa prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su perfodo de transicidn a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero.
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011;

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
) .

3.1  Excepcidn a la aplicacién retroactiva aplicada por ln Compaiila
Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compailia realizadas segiin las NIIF, en la fecha
de transicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia
en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erréneas.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF,

Vautidaméricas S. A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el cdlculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2010)
ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2  Exenciones a la aplicacidén retroactiva elegidas por la Compariia.

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - 1.a exencién de la NIIF 1 permite optar, en

- lafecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compaiiia podrd elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de
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3.3

propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

La Compaiiia ha considerado, ¢l costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado

de acuerdo a NIIF

Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Al 31 de diciembre del 2011, la compaifiia no tuvo impactos en la transicion de las NIIF sobre
la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de

Vautidaméricas S. A,

a) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos

La Administracién de la Compafifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Impuesto al valor
agregado,
retenciones en la
fuente del IVA 'y
retenciones en la
fuente de impuesto a la
renta, anticipo impuesto
a la renta, impuesto a la
renta

Retenciones en la
fuente del IVA y
retenciones en la
fuente de impuesto a la
renta

Beneficios sociales

Presentacién
bajo PCGA
anteriores

Incluido en otras
cuentas por
cobrar

Incluido en otras
cuentas por

pagar

Incluido en
gastos
acumulados

Saldos a
Presentacion Diciembre Enerol,
bajo NIIF 31, 2010

2010
(en U.S. délares)

Incluido en activos
por impuestos
corrientes

31,087

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes
2,866

Incluido en
obligaciones

acumuladas 5,237
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4.

5.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en U.8. ddlares)
Efectivo 6,200 12,300
Bancos 238.046 (3.738) 10,000
Total 244,246 8,562 10,000

Bancos - Al 31 de diciembre del 2011, efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales que no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
...Diciembre 31...

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 309,260

Compaiiias relacionadas, Nota 17 336,594 590,934

Anticipos a proveedores , 19,737 93.291
Subtotal 665,591 684,225
Orras cuentas por cobrar:

Préstamos a compaiifas relacionadas, Nota 17 52,035 41,517

Empleados 5,936 5,992
Subtotal 57.971 47,509

Total 723,562 131,734

Clientes - Representa a valores por servicios prestados con vencimiento a 30 dias.

Antigiiedad de las Cuentas por Cobrar a Clientes - 1.a antigiiedad de las cuentas por cobrar a
clientes, al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

(en U.S. ddlares)

0 -30 dias : 303,868
31 - 60 dias 5,362
Mds de 90 dias 30
Total 309,260
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6.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
{en U.S. ddlares)

Materia prima 187,317 58,335
Importaciones en transito 87,720 274,989
Productos en proceso . 1,730 86,894
Total 276,767 420218

Materia Prima - Al 31 de diciembre del 2011, corresponde principalmente a materia prima en
soldadura por US$119,767.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. délares)

Costo 622,118 324,501

Depreciacién acumulada (49,093) (6.947)
Total 273.025 317,534
Clasificacién:

Terrenos 122,420

Maquinarias y equipos 438,957 281,458

Muebles, enseres y equipos de oficina 1,799 2,436

Equipos de computacién 3,976 821

Obras en curso 5.873 32,839

Total 273,045 311,354
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Loos movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Terrenos

Costo.

Adquisiciones para
inicio de operacion

Diciembre 31, 2010

Adquisiciones

Activaciones

Aportes de socios,
nota 14

Diciembre 31, 2011
Depreciacién:

Gasto por depreciacién
Diciembre 31, 2010
Gastos por depreciacion

Diciembre 31, 2011

PRESTAMOS

Maquinarias

y Equipos

288,386
288,386

165,119
32,839

486,344

Muebles,
Enseres y
equipos de Equipos de Obras en
QOficing Computacién Curso Total
... (en U.8, ddlares) ...
2,455 821 32,839 324,501
2,455 821 32,839 324,501
4,205 5,873 175,197
(32,839) .
122,420
2455 5,026 3873 622,118
6,928 18 6.947
6,928 19 6,947
40,459 637 1.050 42.146
47,387 656 1,030 49,093

Al 31 de diciembre del 2011, representa una obligacién con un banco local con vencimientos hasta
agosto del 2013 a una tasa del 9.74% anual. Durante el afio 2011, la Compaflia ha registrado en los
resultados del afio gastos por intereses de US$34,318 correspondiente a esta operacion.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Compaiiias relacionadas, Nota 17

Proveedores
Otras cuentas por pagar

Total

...Diciembre 31...

2011 2010
(en U.S. délares)
388,432 532,709
102,958 348,554
227,844 147,501
719234 1028764
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Proveedores - Representan valores por pagos por compras de bienes y servicios con vencimiento
hasta 60 dias plazo.

10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€8 como sigue:

...Diciembre 31...
2011 2010
{en U.S. délares) -

Activos por impuesto corrientes:;
Crédito tributario de IVA 14,255 24,215

Crédito tributario de impuesto a la renta 6,872
Total 14,255 31,087

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar . 15,178

Retenciones en la fuente del IVA 624 947

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,559 1,919

Total 17361 2866

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segan
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011
(en U.S. délares)
Utilidad (Pérdida) segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 167,543
Gastos no deducibles 594
Utilidad gravable 168,137
Impuesto a la renta cavsado (1) 40,353
Anticipo calculado 10412
Impuesto a la renta cargado a resultados 40,353

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a [a renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 14% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por [as autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.
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Los movimientos de l1a provisién para impuesto a la renta corriente fueron como sigue:

2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (6,872)
Impuesto a la renta del afio 40,353
Pagos efectuados (18.303)
Saldos al final de afio 15,178

10.3 Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios principalmente los siguientes:

+ Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en [a tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013,

» Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

10.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios principalmente los siguientes:

+  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

+ Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcidn
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados 2
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operacicnes ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el
afio 2011, no superaron el importe acumulado mencionado. .

-19 -




12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

122

financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el propdsito de
identificar, analizar y mitigar los riesgos, fijando limites y controles, asi como el menitoreo del
cumplimiento de los mismos. Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de
administracidn del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes
mercados y a las actividades de la Compaiiia,

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo es manejado por la Compafiia a través del
analisis previo al tomar cada crédito y manteniendo una combinacién apropiada entre
fos préstamos a tasa fija y variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito que enfrenta la Compafiia es, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La Compafiia ha
adoptado una politica de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo, a través de
fa comision de contratacién. La mayor parte de los clientes de la Compaflia son
empresas del Estado Ecuatoriano y multinacionales de reconocida trayectoria en el
mercado. Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la
cuenta por cobrar se genera en funcion de los niveles de avance en la ejecucion de los
proyectos.

12.1.3 Riesgo de liguidez - Fl enfoque de la Compaiiia para administrar el riesgo de liquidez
es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se cuente con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones a la fecha de su vencimiento, sin incurrir en pérdidas
o poner en juego el nombre de la Compaifiia. Se ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Vicepresidencia de
Administracién y Finanzas pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

12.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda 'y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 244,246 8,562 10,000
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (Nota 5) 723.562 731.734
Total 967,808  _740,296 10,000
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13

14

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Pasivos Imancieros.'

Costo amoitizado: :
Préstamos (Nota 8) 100,082

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 719.234 1.028.764
Total 819316 1,028,764 16,310

12.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. délares)

Beneficios sociales 18,396 5,237
Participacion a trabajadores 29.567
Total 47,963 2237

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.

PATRIMONIO

Capital - El capital social autorizado consiste de 623,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario
{10,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario en el 2010).

En julio del 2011 mediante escritura piblica se inscribié el aumento de capital realizado por los
accionistas, mediante aporte en efectivo de US$490,580 y en activos fijos por US$122,420.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a [a
renta.
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15.

16.

INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen de los ingresos por los clientes mds representativos es como sigue:

Holcim Ecuador S.A.
Intervial Cia. Ltda.
Holcim Costa Rica
Lafarge Cementos S.A.
Genesys S.A.

Clientes varios

Total

2011 2010
(en U.S. délares)
956,819
363,639 424,864
104,752
103,217
135,128
64,227
1,592,654 339,992

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa mantiene firmado un contrato abierto de servicios con la
Compafiia Holcim Ecuador S.A. para la prestacion del servicio de regeneracidn de los blindajes de

rodillos, mesas de molinos verticales y rodillos de la prensa de clinker.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo por servicios
Gastos de administracion
Costos financieros
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Materiales y suministros

Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y servicios profesionales
Bonificaciones

Gastos de depreciacion y amortizacién
Arriendo

Servicios basicos

Costos financieros

Ottos

Total

2011 2010
(en U.S. ddlares)
1,057,049 496,916
306,138 159,616
34,318
15,500
1,413,005 656,532
2011 2010
(en U.S. délares)
597,457 274,386
334,031 202,192
130,840 114,312
89,500
48,670 6,947
37,054 11,337
34,923 6,907
34,318
106,212 40.451
1,413,005 656,532
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17.

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2011 2010
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 221,169 183,533
Beneficios sociales 67,854 14,612
Participacion a trabajadores 29,566
Otros gastos del personal 14,136 4,047
Aportes al [ESS 1,256
Total 334,031 202,192

Gasto Degreciacién' y amortizacidn - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacién es como
sigue:

2011 2010
{en U.S. ddlares)
Depreciacion de propiedades y equipos 42,146 6,947
Amortizacion de activos intangibles 6,524
Total 48,670 6,947

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Las principales transacciones y saldos con Compaiifas relacionadas durante los afios 2011 y 2010,
incluyen lo siguiente:

| 17.1 Saldos por.cobrar y pagar

Diciembre 31
2011 2010
{en U.S., délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Intervial Representaciones Cia. Ltda. 332,703 587,068
Compaiiia de automatizacion y control Genesys S.A. 3.891 3.866
Total 336,594 590,934

Préstamos por cobrar:
Intervial Representaciones Cia. Lida. 252,035 41,517

Estas cuentas no estan garantizadas y se liquidaran en un periodo menor de un afio ¥ no
generan intereses. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores por valores incobrables o de dudoso cobro.
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18.

19.

Cuentas por pagar comerciales:
Santos CMI S.A.
Santos CMI INC.

Total

Diciembre 31
2011 2010
(en U.S. dblares)

232,270 258,906
156.162 273.803

388,432 232,709

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por pagar a Compaiiias
relacionadas locales no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos.

17.2  Transacciones comerciales

2011
Intervial Cia. Ltda. 363,639
Genesys S.A.
Santos CMI INC.
Total 363,639

2010

424,864
135,128

239,992

Costos y gastos

2011 2010
{en U.S. ddlares)

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

COMPROMISOS

Contrato de Regeneracidn de Blindajes - En agosto del 2011, la Compafiia suscribi6 un contrato de
servicios por 5 afios con la Compaifiia Holcim Ecuador S.A. para la regeneracion de los blindajes de
rodillos y mesas de molino verticales de harina cruda, de carbén, de molienda de cemento; asi como
de los rodillos de la prensa de clinker; la fabricacion de partes y piezas en base a planchas

compuestas; y la fabricacién metalmecénica correspondiente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 25 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en mayo 25 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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